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Delarsrapport for perioden 1. januar — 30. juni 2008

Bestyrelsen i Erria A/S har pa madet den 26. august godkendt Koncernens delarsregnskab for perioden
1. januar 2008 - 30. juni 2008.

Koncernen har valgt, som tidligere oplyst i regnskabspraksis i arsrapporten for 2007, at praesentere dags-
veerdireguleringer i moderselskabet og valutakursregulering af kapitalandele for Koncernen separat i en
totalindkomstopggarelse i tilknytning til resultatopgerelsen.

e Den foragede omseetning udgjorde 38.581 tDKK (2007: 37.629 tDKK).

e Koncernens primaere drift (EBIT) blev 10.994 tDKK (2007: 10.461 tDKK).

e Periodens resultat efter skat blev 4.854 tDKK, hvilket er en fremgang pa 2.294 tDKK far en negativ
valutakursregulering pa 4.197 tDKK.

e Periodens totalindkomst blev 6.671 tDKK (2007: 6.290 tDKK).
e Koncernens egenkapital udgjorde pr. 30. juni 2008 323.548 tDKK (2007: 172.545 tDKK).

Resultatet er i perioden hovedsagligt pavirket af:

e Fremgang i datterselskabernes aktiviteter i Vietham og Tyrkiet
e Lavere USD kurs i forhold til DKK

o Rekordhgije oliepriser.

o Efter periodens afslutning er fragtraterne steget i kemikalietanksegmentet, og raterne forventes
stabiliseret pa dette niveau i resten af 2008.

e Koncernen opererer 45 skibe i teknisk og kommercielt management, heraf 17 egne. Koncernen har
som planlagt sat to nyere kemikalietankskibe (bygget i henholdsvis 2007 & 2008) i drift i 1. halvar.
Endvidere har Koncernen indgaet aftale om salg af fire aeldre skibe til levering i 3. kvartal 2008.

o Koncernens samlede teoretiske Net Asset Value (NAV) er beregnet til 103 DKK.

e P& baggrund af den fortsatte usikkerhed i udviklingen af USD-kursen og olieprisen - og under
hensyntagen til den iveerksatte afdisponering af aeldre og mindre lansom tonnage i 2. halvar -
forventer Koncernen et resultat for 2008, der mindst er pa niveau med 2007.

e Som en konsekvens af IMO reglerne om udfasning af enkeltskroget tonnage i 2010, forventes der en
stigning i efterspgrgslen pa kvalitetstonnage. Koncernen har disponeret i overensstemmelse hermed
og tager levering af tre fremtidsrettede nybygninger i 2010/2011.

Yderligere oplysninger hos adm. direkter, Henrik N. Andersen pa telefon +45 3336 4400.

Med venlig hilsen

Erria A/S
Kaare Vagner Henrik N. Andersen
Bestyrelsesformand Adm. direktagr
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Hoved og nagletal for Koncernen

Howved- og nogletal*
Key figures and financial ratios

Howedtal
Key Figures

Mettoomsaetning
Revenue

Resultat af primaer drift
Operating profit
Finanzielle poster, netto
Financials, net

Periodensz resultat
Profit far the periad

Totalindkomst for perioden
Total Met Income for the period

Egenkapital
Ecjuity

Balancesum
Balance sheet total

ek af skibe og evrige materielle aktiver
Purchase of vezzels and other tangible fixed aszets

Investeret kapital inkl, goodswyill
Invested Capital including goadwill

Gennemsnitlia antal aktier
Avergge number of shares

Hegletal
Ratios

Owerskudsgrad EBIT (%)
EBIT margin (%)

Afkaszt af investeret kapital inkluzive goodswill EBIT (%)
Feturn on invested capital including goodwill EBIT (26

Egenkapitalens forrentning (%)
Feturn on Equity (96

Egenkapitalandel (%)
Eqquity ratio (%)

Incitjening pr. aktie, moderselzkabets aktionserer (DEK)
Earning per share, equity holderz of the company (DK
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1. halvar 2008 1. halvar 2007

tDKK tDKK
36 5681 37 F29
10,994 10461
(5064 (2901
4554 §.757
BET1 §.200
323 548 172545
595 532 304 FE1
497 049 27 080
366,297 161 693
4108510 2752380
28 28
10 14
3 &
54 57
2 2
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Kommentar til periodens udvikling for Koncernen

Aktivitet og indtjening

Koncernens nettoomsaetning var i 1. halvar pa 38.581 tDKK (1. halvar 2007: 37.629 tDKK).
Koncernen har formaet at forage nettoomsaetningen pa trods af den faldende USD valutakurs og
afvikling af eksterne kunder pa ship management siden. Den negative pavirkning opvejes af
fremgangen i Koncernens datterselskaber i Vietham og Tyrkiet.

Resultatet af den primaere drift blev 10.994 tDKK, (1. halvar 2007: 10.461 tDKK). De fem leverede
nybygninger, som er leveret ultimo 2007 og i 1. halvar af 2008 er indkert og vil bidrage positivt i 2.
halvar 2008.

Periodens resultat blev 4.854 tDKK, (1. halvar 2007: 6.757 tDKK). Arsagen til afvigelsen skyldes
negativt pavirkende valutakursregulering af primaert USD pa 4.197 tDKK.

Totalindkomsten blev 6.671 tDKK sammenlignet med 6.290 tDKK

Pengestrgmme

Koncernens likvide beholdning blev i 1. halvar 2008 95.205 tDKK mindre (1. halvar 2007: 31.047
tDKK). Z£ndringen i Koncernens likviditet er en konsekvens af de fortsatte planer for ekspansion og
vedrgrer hovedsagligt aendringer i de langfristede forpligtigelser.

Egenkapital
Koncernens egenkapital udgjorde 323.548 tDKK ved periodens udlgb (1. halvar 2007: 172.545

tDKK) og er saledes aget med 151.003 tDKK i perioden. Udviklingen i egenkapitalen skyldes
hovedsagligt Koncernens fortegnings- og markedskursemission i slutningen af 2007 pa NASDAQ
OMX.

Strateqi
Koncernen vil gennem sin fire-bens strategi: Investering, Befragtning, Operation af skibe samt

Consulting & Skibsdesign, differentiere sig i forhold til konkurrenterne og tilbyde differentierede
ydelser. Gennem investering og drift af skibe er det Koncernens strategi at na falgende mal:

e Overskudsgrad 25%
e Soliditet 30%.

Herudover er det fortsat Koncernens malsaetning at udbygge den geografiske og risikomaessige
spredning i aktiviteterne ved at fastholde og udbygge oversgiske forretningsmaessige muligheder i
Indien og gennem de eksisterende datterselskaber i Polen, Tyrkiet og i Vietnam, herunder at
udbygge den nuveerende ejerandel pa 34,1% i det vietnamesiske statsrederi Saigon Shipping J/S
Company .

Koncernens udvikling og veerdier

Koncernen har i perioden fortsat den planlagte udbygning af moderne kemikalietankskibe med
levering af i alt to skibe. Begge skibe er, i overensstemmelse med Koncernens strategi,
efterfelgende solgt videre i K/S form. Koncernen har i perioden afhaendet et aldre containerskib.
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Koncernen har solgt til aflevering i 2. halvar 2008: To eeldre containerskibe og to kemikalie-
tankskibe. Salget er foretaget med baggrund i Koncernens strategi om afdisponering af sldre og
mindre Ignsom tonnage.

| 2. halvar har Koncernen, som planlagt. indsat det nybyggede containerskib M/V Erria Vietnam i
linjefart sammen med ny indisk samarbejdspartner.

Koncernen har i lighed med tidligere periodeafslutninger indhentet uafhaengige masglervurderinger
pa Koncernens skibe, og det kan pa den baggrund oplyses, at Koncernens skibe som helhed
fortsat er vurderet hgjere, end det fremgar af Koncernens balance.

Koncernens interesser i Vietham er som planlagt udvidet med en mindre erhvervelse af aktier i det
statsejede vietnamesiske statsrederi Saigon Shipping J/S Company og aktieposten udger nu
34,1%. Endvidere har Koncernen, via sit vietnamesiske datterselskab Erria Asia Ltd., erhvervet
85% af aktiekapitalen i et mindre vietnamesisk tankskibsrederi.

Koncernen har sammen med ingenigrfirmaet Grontmij | Carl Bro vundet en kontrakt udbudt i den
vestafrikanske stat Ghana. Kontrakten omfatter opgradering af infrastrukturen ved Lake Volta.
Koncernen forestar renoveringen af en flydedok, og efterfalgende bygning af to feerger til at
servicere trafikken pa Lake Volta. Bag projektet star organisationen "Millenium Development
Agency”, (MiDA), der er en underafdeling af den verdensomspaendende amerikanske
hjeelpeorganisation "Millenium Challenge Corporation”.

Koncernen har tre stk. kemikalietankskibe pa 6.500 DWT fra veerft i Kina til levering 2010-2011 og
har i den forbindelse etableret eget projektkontor i Kina med henblik pa at fglge og tilse de i gang-
veerende nybygninger.

Aktien

Kursen pa Erria A/S aktien er faldet med 11% frem til udgangen af 1. halvar 2008, hvor prisen var
110 DKK pr. aktie. Slutkursen den 25. august 2008 var 118. Det er Koncernens opfattelse at kurs-
udviklingen primeert kan tilskrives den generelle usikkerhed pa aktiemarkedet.

Markeds- og forretningsudvikling
Koncernen har i perioder af 1. halvar oplevet en noget roligere rateudvikling pa tgrlast- og kemika-
lietankmarkedet og dette har i nogen grad pavirket Koncernens indtjening negativt.

1. halvar 2005

Forretningssegmenter, 10K Honsulent Managemert Befragining  Investeringet  Ej allokeret Koncern
Businezs segments, tDHK Conzutancy Management  Chartering  Investments Unallocated GraLp
Mettoomssetning

Fevenue G511 11.044 5561 12 460 1 35551
Periodens resultat

Profit for the period G553 1.591 4154 -1.885 111 4554

1. halvar 2007

Forretningzsegmenter, 10K Honzulent Managemernt Investeringer  Ej allokeret Koncern
Business segments tDHK Conzultancy Mansgement Investments Unallocated GraLp
Mettooimsastning

Revenue 5795 10.335 21.499 1 I E29
Periodens resultat

Profit for the period 1.285 1.464 3745 263 G.7a7

Mate: | 2007 var zegmentet Befragtning en del af Investeringer
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Efter periodens afslutning er fragtraterne steget i kemikaliesegmentet og raterne forventes sta-
biliseret pa dette niveau i resten af 2008.

Markedet for konsulentvirksomhed har fortsat veeksten i 1. halvar, men kan ikke forvente yderligere
veekst i 2. halvar 2008.

Management (teknisk) har skabt en positiv udvikling, som Koncernen forventer fortseetter i den re-
sterende del af 2008.

Befragtning udvikles fortsat positivt med baggrund i tilgangen af egen og ekstern tonnage til datter-
selskabet Ibex Maritime Ltd. i Tyrkiet.

Investeringer i skibe ventes i takt med den stigende USD valutakurs at bidrage positivt til Koncer-
nens totalindkomst.

Forventninger til 2008
Koncernen har i perioden fortsat det samme vaekstniveau, som gjorde sig geeldende i 2007 med
gget fokus pa geografisk vaekst i bade Vietnam, Tyrkiet og Indien.

Pa baggrund af den fortsatte usikkerhed i udviklingen af USD-kursen og olieprisen - og under hen-
syntagen til den ivaerksatte afdisponering af eldre og mindre lensom tonnage i 2. halvar - forventer
Koncernen et resultat for 2008, der mindst er pa niveau med 2007.

Fremadrettede udsagn

Denne rapport indeholder fremadrettede udsagn, som afspejler ledelsens nuvaerende opfattelse af
fremtidige begivenheder og gkonomiske resultater. Fremadrettede udsagn er i sagens natur for-
bundet med usikkerhed og kan derfor afvige fra forventninger. Denne delarsrapport er ikke en op-
fordring til at kebe eller saelge aktier i Erria A/S.

Vaesentlige begivenheder
Efter periodeafslutningen har Koncernen som planlagt indsat det nybyggede containerskib M/V
Erria Vietnam i linjefart sammen med ny indisk samarbejdspartner.
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Delarsregnskab 1. halvar 2008 — Erria A/S Koncernen
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for 1. halvar 2008 for
Koncernen Erria A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med den internationale regnskabsstandard IAS 34
om delarsrapporter og yderligere danske oplysningskrav. Delarsrapporten er ikke revideret.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmaessige
skgn for forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af delarsrapporten retvisende.

Delarsrapporten giver derfor, efter vor opfattelse, et retvisende billede af koncernens aktiver og
passiver, den finansielle stilling samt totalindkomsten af koncernens aktiviteter og pengestremme
for delarsperioden.

Kastrup, den 26. august 2008

Direktionen

Henrik N. Andersen
Adm. direktar

Bestyrelsen

Kaare Vagner Jan Erlund
Formand Naestformand
C.C. Nielsen Carsten Dencker Nielsen

Hasse Kjeersgaard Larsen
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Totalindkomstopgerelse

HOMCERM
GROUP

1DkK 1. hakvar 2008 1. halvdr 2007
Resultatopgerelse / Income statement
Mettoomasetning F Revenue 38581 aFE29
Andre eksterne omkostninger § Cther external expenses [10.8477 (16.244)
Personaleomkostninger § Staff expenses [21.349) [21.566)
Resultat af azsocierede virkzamheder F Profit from associates [2.809] 8872
Fesultat af dattervirkzomheder og gevinst ved zaly af skibe og kapitalandele
Profit from subsidiaries and income from sale of vessels and investments 11.233 ¥.5E1
Af- og nedskrivninger f Deprecistions and writedowns [3.716]) (6112
Resultat af primaer drift / Operating profit 10.994 10461
Finanzielle incteegter f Financial incame 3712 1.664
Finanzielle omkostninger f Financial expenzes [9.776]) (4 565)
Resultat for skat / Profit hefore tax 4.930 T.55%
Zkat af periodens resultat ! Income tax expense [7E) (202
Periodens resultat / Profit for the period 4.854 G.75T
Totalindkomstopgerelse
Statement of comprehensive income
YWalutakursomregning af kapitalandele
Exchange differences on translating foreign operations 1817 (467
Totalindkomstopgorelse
Statement of comprehensive income G671 G.290
Fordeling af periodens resultat | Distribution of profit for the period
Moderzelzkakets aktionserer ¥ Equity holders of the parent company .083 S.078
Minoritetsinteresser / Minority interests [4.234) 1680

4.854 6.758
Fordeling af periodens totalindkomst
Distribution of comprehensive income for the period
Moderzelzkakets aktionserer ¥ Equity holders of the parent company 108905 8536
Minoritetsinteresser / Minority interests [4.234) [2.248)

6.67T1 6.290
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Balance
ARTIVER HOMCERRN
ASSETS GROUP
Dk J0.06.2005 30062007 31122007
Goocavill
Coochwill 23.281 10,363 23.281
Immaterielle aktiver
Intangible assets 23.281 10.363 23.281
Indretning af lejede lokaler
Leazehald improvements G7E 466 SBE
Andre anlzeg, driftemateriel og inventar
Fixtures, fittings, tools and equipment 937 743 1.247
Skibe
Wessels 238679 100544 35558
Anlzeg under udfarelse
Azsets under construction 102240 53096 35963
Materielle aktiver
Tangible fixed assets 343.534 155.149 73334
Kapitalandele | associerede virksomheder
Imvestments in associates 142078 54439 1257358
Tilgodehavender hos datter- oy azsocierede virksomheder
Feceisables from subsidiaries and associates 35914 15.109 351 .76
Finansielle aktiver
Investments 177.992 102.548 480.506
Langfristede aktiver
Hon-current assets 549.807 263.060 5TT.121
Varebeholdninger
Inventories 2.835 616 94
Tilgodehavender fra fragter, salg og tienesteydelzer
Freight and trade receivables etc. 11.262 4 697 G642
Andre tilgodehavender
Other receivables 16528 10862 21972
Periodeatgreensningsposter
Prepaymernts 3E80 1.392 a14
Tilgodehavender
Receivables 31.470 16.951 31.528
Likvide beholdninger
Cash and cash equivalents 11.420 19034 105303
Kortfristede aktiver
Current assets 45.725 36601 136.925
AKTIVER | ALT
TOTAL ASSETS 595.532 304661 T14.04%
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Balance
PASSIVER HOMCERR
EQUITY AMD LIABILITES GROLP
Dk 30062008 30062007 31122007
Aktiekapital
Share capital 41 088 27 EM 41 088
Andre reserver
Cther reserves [3.970 (4638 (7. 794
Cvverfrrt resutat
Fetained earnings 262.209 141.033 259954
Egenkapital tilherende moderselskabets aktion®rer
Equity attributable to equity holders of the parent company 299,320 163.919% 293.228
Minoritetsirteresser
Minority interests 24 225 8626 8.034
Egenkapital
Equity 323.548 172.545 301.262
Geeld til kreditinstitutter
Dehit to credit institutions 109783 51434 13145
Ud=skuck skat
Deferred tax liabilties 5193 10.492 5193
Langfristede forpligtelser
Hon-current liabilities 114976 61.926 18.338
Geeld til kreditinstitutter
Dehit to credit institutions 114 617 47 301 338980
Leverander gaeld
Trade payables 23827 8752 31195
Selzkabsskat
Coarporation tax 4 569 1.503 4317
Anden gaeld
COther payables 13607 9442 19726
Periodeafgreensningsposter
Deferred income 389 - 225
Andre hensatte forpligtelser
Cther provizionsz - 319 -
Kortfristede forpligtelser
Current liabilities 157.009 T0.1%0 394446
Forpligtelser i alt
Total liahilities 271.985 1321416 2784
PASSIVER | ALT
TOTAL EQUITY AHD LIABILITIES 595.532 F04661 714045
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Pengestremsopggarelse

KOMCERM
GROUP
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1Dk

30062008 300062007

31122007

Pengestromme fra driftsaktivitet
Cash flow from operating activities

Arets resultat

Profit for the vear
Reguleringer
Adjustments

fEndring i driftskapital
Change in warking capital

Madtagne rerter
Irterest received

Betalte renter
Interest paid

Betalt selskabsskat, netto
Corporation tax paid f received

65T B.758
(21573 4142
(16.933) 7182
613 1.302

(7 08T} (4 565)

176 (89)

11 479
(9.218)
19.410

4574

(10.596)

(5417

Pengestremme fra driftsaktivitet
Cash flow from operating activities

{18.717) 14.730

15.308

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Cash flow from investing activities

Imvestering i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Investments in subsidiaries and associates

Saly af dattervirksomheder og azsocierede virksombeder
Sale of zubsidiaries and associates

Wab af skibe og svrige materielle anlaegsaktiver
Purchase of vessels and other tangible fixed assets

Zaly af skibe og mvrige materielle anleegzaktiver
Zale of veszels and other tanaible fixed assets

Udbvytte fra datter- og associerede virksomheder
Dividends from subsidiaries and associates

fEndring i tilgodehavendesfgaeld datter- og associerede virksomheder

Change in receivables! payvables subsidiaries and associates

Zaly af finansiele aktiver
Zale of financial assets

(19.294) (15 676)

(497 04) (27 0EM)
227 364 -

2 487 2.798
521 547

(15781

- 16

(6E.242)

13

(572 535)

G544 542

3726

{3501 00]

18

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Cash flow from investing activities

35.955 {55.723)

(342.438)

-10 -
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Pengestremsopggarelse
KOMCERR
GROLP
Dk S006.2008 30062007 31122007
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Cash flow from financing activities
Optagelze af langfristede forpligtelzer
Obtaining of non-currert lishilities 176 211 12.685 305.719
Afvikling af langfristede forplictelzer
Fepayment of non-current liskilities (299 944 [37 883
Afdrag langfristede forpligielzer
Instalment non-current liabilities [3.992] [5.842] [¥.559]
Emizzion
Imitial Public Cffering - - 122.022
Hak af eqgne aklier
Purchase ovwn shares [5.14E] - [5.078]
Betalt udbyite
Dividends paid - [1.376) [1.376)
LEndring i minoritets intereszer
Change in minority interests 20425 4 476 4 485
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Cash flow from financing activities {(112.443) 9.946 383.300
AEndring i likvide beholdning
Decreasefncrease in cash and cash eguivalents [95.205] [31.047) S6.170
Likwiditet prima
Cash and cash equivalents as of begining of period 105.303 S0.031 S0.081
Kurzregulering
Exchange adjustment of cash and cazsh equivalents 1.322 - (948
Likviditet ultimo
Cash and cash equivalents as of end of period 11.420 19.034 105.303
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Egenkapitalopgerelse
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Feserve Egen-
Aktie- valuta- Owverfart Minaritetz- kapital
kapital kursreg. ressuttat lalt  interesser i alt
Share  Translation Retained himarity Total
tDKK capital rEServe earnings Tatal interests equity
Egenkapital 1. januar 2007
Equity 1 January 2007 27.524 {41T1) 132557 155.910 6.396 162306
Tatalindkomstopgarelse
Statement of comprehensive income - (467 9.003 8536 [2.248) 6.290
Aktieaflanningsprogram
Zhare-bazed payment - - 249 449 - 49
Kapitalindskud minoritetzirteresser
Capital Injection Minority Interests - - - - 4 476 4 476
Udhetalt udbytte
Dividends paid - - [1.376) [1.376) - [1.376)
Egenkapital 30. Juni 2007
Equity 30 June 2007 27524 (4 638 141033 163919 5626 172545
Egenkapital 1. januar 2003
Equity 1 January 2008 41.038 (T.794) 259.085 292,379 3.034 300.413
Karrektion primo (aktie aflenningsprogram)
Carrection (stock option program) - - 449 G449 - g49
Tatalindkomzstopgarelze
Statement of comprehensive income - 1817 9.055 108905 [4.234) G671
Evrige egenkapitalreguleringer
Other equity movements - - 333 333 [F21) [388)
LEndring ejerandel minoritetzinteresser
Change share Minarity Interests - - - - 211449 21149
Wak af egne aklier
Buyback of own shares - - [5.146) [5.14E6) - [5.14E6]
Egenkapital 30. Juni 2008
Equity 30 June 2008 41.038 {5.97T) 264.209 299,320 24,228 323.548

M e e
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1. Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Delarsrapporten omfatter sammendraget koncernregnskab for Erria A/S. Hvor betydningen
Koncernen anvendes, skal dette have samme betydning som koncernen.

Regnskabspraksis

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med den internationale regnskabsstandard IAS 34
om delarsrapporter og de yderligere danske oplysningskrav til regnskabsaflaeggelse for bgrsno-
terede virksomheder.

Regnskabspraksis er ueendret i forhold til arsrapporten for 2007, der er aflagt efter de internatio-
nale regnskabsstandarder (IFRS). Der henvises til arsrapporten for 2007 side 32-49 for en fuld-
steendig beskrivelse.

IASB har vedtaget nye fortolkningsbidrag (IFRIC) med virkning fra regnskabsar, der er pabegyndt
1. januar 2008. Implementeringen af nye fortolkningsbidrag har ikke medfert sendringer, der har
vaesentlig indvirkning pa anvendt regnskabspraksis og selskabets regnskabsafleeggelse i delars-
rapporten pr. 30. juni 2008.

2. Transaktioner med nartstaende
Der er ikke sket aendringer i neertstdende parter samt type og omfang af transaktioner med disse i
forhold til det oplyste i arsrapporten for 2007.

3. Eventualforpligtigelser
Der er ikke siden udgangen af 2007 sket vaesentlige aendringer i eventualaktiver og forpligtigelser.

4. Vasentlige begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsperiodens udlgb indtruffet vaesentlige begivenheder frem til offentlig-
gerelsen af denne delarsrapport, som ikke er indarbejdet og tilstreekkeligt oplyst og som i vaesent-
lig grad pavirker resultatet eller balance.
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