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Delarsrapport fran Borevind AB (publ)
for perioden 20080101-200806 30

April-juni 2008

* Nettoomsattning i koncernen " uppgick till 176 809 tkr.

* Periodens resultat efter skatt i koncernen uppgick till 5 304 tkr. Av resultatet ar 6 969 tkr
hanforligt till dotterbolaget Gallivare PhotoVoltaic AB, GPV.

» Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,47 kr 2.
 Eget kapital per aktie uppgick till 8,48 kr ®),
* EBITDA uppgick till 16 109 tkr.

Januari — juni 2008

* Nettoomsattning i koncernen uppgick till 333 038 tkr.

» Periodens resultat efter skatt i koncernen uppgick till 21 418 tkr. Av resultatet ar
12 222 tkr hanforligt till dotterbolaget GPV.

» Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,91 kr.
* Eget kapital per aktie uppgick till 8,48 kr.
* EBITDA uppgick till 28 5891 tkr.

* Investeringar uppgick till 195 658 tkr.

Finansiell sammanfattning koncernen, tkr ¥ April-juni 2008  Jan-juni 2008
Nettoomsattning 176 809 333038
Periodens resultat 5304 21418
Vinstmarginal 3,00 % 6,43 %
Eget Kapital per aktie (kr) 8,48 8,48
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 0,47 1,91
EBITDA 16 109 28 591
EBITDA marginal 9,11 % 8,59 %
Investeringar 0 195 658
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7158 -30 320
Kassa och Bank 16 702 16 702

"Koncernen bildades 2008-01-01 varfér inga jamforelsesiffror fran féregaende resultatperioder kan lamnas.
2 Resultat per aktie avser resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare.

% Eget kapital per aktie avser eget kapital rensat fran minoritetens intresse.
Y Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i rapporten i tusentals kronor.




KL LELYS

VD kommenterar rapporten

ANDERS RABBE
verkstéllande direktor

Ett mycket framgangsrikt halvar
Borevindkoncernen omsatte drygt 333 Mkr
forsta halvaret 2008 med ett resultat efter
skatt pa 21,4 Mkr varav drygt 12,2 Mkr ar
hanforligt till dotterbolaget GPV. Efterfra-
gan pa GPV:s solpaneler fortsatter att vara
mycket hog och utsikterna infor resten av
2008 och 2009 ser goda ut. Jamfort med
forsta halvaret 2007 okade omsattningen

i GPV med 39,1 % fran 229,2 Mkr till 332,8
Mkr och resultatet efter skatt okade med
157 % fran 8 Mkr till 20,6 Mkr.

| takt med omsattningsokningen har aven
marginalerna okat vasentligt; EBITDA
marginalen uppgick till 9,7 % och vinstmar-
ginalen 6,2 %. For att kunna tillgodose den
Okade efterfragan har arbetet med att hoja
kapaciteten i fabriken i Gallivare med 50 %
inletts. Vid arets slut kommer produktions-
kapaciteten att uppga till 46 MW.

Vi har under aret arbetat med att fortydliga
och forstarka var externa kommunikation.
Vi har aven okat var mediala narvaro och
deltagit i aktiviteter riktat till finans - och

investeringsmarknaden. Under hosten
kommer vi att fortsatta synliggora Bore-
vinds konkurrensfordelar som ett etablerat
och lonsamt bolag inom fornybar energi
och energieffektivisering.

Bedomningar infor resten av 2008

Den positiva effekt vi idag ser av de inves-
teringar Borevind genomfort under 2007
och 2008 ger oss goda forutsattningar for
att expandera verksamheten ytterligare. Vi
utvarderar for narvarande ett flertal intres-
santa investeringsmajligheter som dels
passar val in i var kassaflodesstrategi och
dels skulle vara ett bra komplement till vara
befintliga verksamheter. Min ambition ar
att kunna presentare 1-2 nya affarer under
hosten 2008. Vi kommer aven att presentera
finansieringslosningar for att sakerstalla
befintliga ataganden séaval som att saker-
stalla genomforandet av potentiella affarer
och framtida investeringsaktivteter.

Sammantaget ar min bedomning infor
resten av 2008 en fortsatt god utveckling
for koncernen.




Vasentliga hiandelser
under rapportperioden

DEN 14 JANUARI 2008 slutfordes planen-
ligt affaren att forvarva 65 % av aktierna i
Gallivare PhotoVoltaic AB av SolarWorld AG.
Den totala kopeskillingen uppgick till EUR
19,6 miljoner varav EUR 13,8 erlades kontant
och EUR 5,8 miljoner skall erlaggas senast
den 14 januari 2009.

DEN 8 FEBRUARI fattade DONG Energy
AS ett investeringsbeslut att uppfora 12
vindkraftverk med en effekt pa 30MW pa
Storrun i Jamtlands lan. Borevind fick
darmed mojlighet att utnyttja sin option att
aterkopa 20 % av Storrun Vindkraft AB som
blir agare till anlaggningen. | samband med
DONG:s investeringsbeslut erhaoll Borevind
en tillaggskopeskilling pa 9 356 tkr. Den
slutgiltiga kopeskillingen uppgar darefter till
16 356 tkr.

DEN 12 FEBRUARI tecknade Borevind
avtal om forvarv av 10 % av aktierna i det
norska vagenergibolaget Langlee Wave
Power AS. Kopeskillingen uppgick till NOK
1,05 miljoner som erlades kontant. Borevind
har option pé ytterligare oka agarandelen i
bolaget.

DEN 11 MARS sélde Borevind sitt innehav
pa 20 % av aktierna i RES Skandinavien for
10 000 tkr och erholl darutover aterbetalning
av samtliga aktieagaretillskott och 1an med
ranta. Sammanlagt forstarktes Borevinds
likviditet med drygt 18 000 tkr. Affaren med-
for en reavinst pa 3 854 tkr.

DEN 24 APRIL terminssakrades den
ursprungliga tillaggskopeskillingen om
EUR 5,8 miljoner, for forvarvet av Gallivare
PhotoVoltaic AB, till 563 849 tkr. Forutom att
eliminera valutarisken medforde affaren en
valutavinst pa narmare 500 tkr.
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) ARSSTAMMA. Vid Borevinds arsstamma

den 2 april 2008 valdes Ulrika Nilsson Eve-
ringham och Semida Silveira till nya styrel-
seledamoter. Bo Andersson, Owe Linton,
Mats Rydehell, Mats Swensson omvaldes
och Owe Linton valdes till styrelseordforan-
de. Arsstamman beslutade att bemyndiga
styrelsen att, langst intill tiden for ars-
stamma 2009 och vid ett eller flera tillfallen
med eller utan foretradesratt for bolagets
aktieagare, besluta om nyemission av hogst
32.574.817 nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler.

Vidare beslutade arsstamman att bolaget
skall emittera hogst 130.000 teckningsoptio-
ner Teckningsoptionerna skall medfora ratt
till nyteckning av aktier i bolaget. Samtliga
anstallda skall erbjudas forvarva de emitte-
rade teckningsoptionerna till marknadsmas-
sigt pris. Arsstamman beslutade ocks& med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt
att emittera hogst 60 000 teckningsoptioner
att erbjudas styrelseledamoterna till mark-
nadsmassigt pris.

NY VD. Anders Rabbe tilltradde som VD for
Borevind den 2 april 2008.
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Verksamhet

Borevind investerar i och foradlar onote- Vision
rade foretag verksamma inom fornybar
energi och energieffektivisering. Borevind
skapar varden genom att lanka samman
kunskap och kapital.

Borevind skall vara det mest intressanta in-
vesteringsalternativet inom fornybar energi
och energieffektivisering med ett tydligt
ansvarstagande for en hallbar samhallsut-

Borevind investerar utifran en tydlig kas- veckling.

saflodesstrategi. Den bygger pa att ha
en bas med bolag som generar positiva
kassafloden. Borevind investerar aven i
entreprenorsdrivna teknikbolag dar vi ser
en stor potential.

Borevind tillfor kunskap och kapital genom
att vara en engagerad och langsiktig
agare. Vi foredrar investeringar i:

* Verksamheter med internationell tillvaxt-
potential.

» Bolag med en tydlig och garna langt
framskriden affarsprocess.

* Bolag som har en val fungerande ledning
och agarstruktur.

Borevind investerar endast i juridiska per-
soner och stravar efter att uppné foljande
investeringskriterier:

* En vasentlig agarandel.
* Ett inflytande via styrelsepost.

» Att grundarna kvarstar som delagare i
bolaget.
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Ekonomisk utveckling | koncernen

April=juni 2008

Nettoomsittning

Den totala nettoomsattningen for perioden
uppgick till 176 809 tkr. Det ar en omsatt-
ningsokning med 13 % jamfort med fore-
gaende kvartal da koncernen omsatte

166 228 tkr. Detta ar en effekt av att dotter-
bolaget GPV, fortsatter att utvecklas val.
GPV star for 100 % av koncernens netto-
omsattning.

Periodens resultat efter skatt i koncernen
uppgick till 5304 tkr. Av resultatet ar
6 969 tkr hanforligt till dotterbolaget GPV.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten efter forandring av rorelsekapital
uppgick under perioden till -7 158 tkr.

Periodens kassaflode uppgick till
-13 596 tkr.

Januari-juni 2008

Nettoomsattning

Den totala nettoomsattningen for perioden
uppgick till 333 038 tkr. Den kraftiga om-
sattningsokningen jamfort med foregaende
ars halvarsrapport harror fran forvarvet av
65 % av aktierna i GPV som konsoliderats
upp i Borevind koncernen. GPV stéar for

100 % av koncernens nettoomsattning.

Periodens resultat efter skatt i koncernen
uppgick till 21 418 tkr. Av resultatet ar

12 222 tkr hanforligt till dotterbolaget GPV.
De finansiella intakterna fran Borevinds
investeringsverksamhet, forsaljningen av
samtliga aktier i RES Skandinavien samt
tillaggskopeskilling fran forsaljningen av
Storrun Vindkraft AB till DONG Energy AS,
star for resten av resultatet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksam-
heten efter férandring av rorelsekapital
uppgick under perioden till — 30 320 tkr.

Periodens kassaflode uppgick till
—11 019 tkr.

Likvida medel
Vid periodens slut uppgick kassa och bank
i koncernen till 16 702 tkr.
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Investeringsverksamhet

och utveckling

Forsta halvaret har varit en mycket aktiv
period for Borevind med flertalet forvary,
investeringar och avyttringar. Nedan ges
en sammanfattad bild av investerings-
verksamheten samt hur portfoljbolagen
utvecklats.

Forvarv och nya investeringar (tkr)

Foretag Verksamhet  Andel Erlagt Kvar att Bokfort
kapital kontant erlagga varde
GPV Solenergi 65% 140 540 53 849 194 389
Langlee Vagenergi 10% 1269 0 1269
Periodens 195 658

investeringar

Gallivare PhotoVoltaic AB -
Kraftigt forbattrat resultat

GPV ar verksam inom solpanelstillverkning
och ingick tidigare i den tyska koncernen
Solar World AG, som finns i hela varde-
kedjan inom solenergisektorn. Tilltradet av
GPV skedde den 14 januari 2008, men Bore-
vind har haft ett vasentligt inflytande over
bolaget sedan arsskiftet 2007/2008. Bore-
vind har, genom det nybildade dotterbola-
get Boreinvest AB, totalt betalat 194 389 tkr
for aktierna varav 140 540 tkr har erlagts
kontant. Enligt avtal skall ytterligare EUR
5,8 miljoner ® erlaggas som tillaggskope-
skilling senast den 14 januari 2009 9,

I kopet ingér en order fran SolarWorld péa
solpaneler till ett varde av 1,4 miljarder kro-
nor. Ordern sakrar en stor del av foretagets
produktion under de narmaste fyra aren.
SolarWorld garanterar dessutom GPV
ravaruforsorjning av solceller genom ett
kontrakt avseende leveranser under sex ar.

GPV:s produktion ar hogautomatiserad och
sker med en toppmodern maskinpark i en
kontrollerad miljo. Produktionskapaciteten
uppgar till 30 MW och bolaget sysselsatter
ca 100 personer.

GPV har visat positiva resultat och kas-
safloden under en foljd av ar. Nedan foljer
en sammanstallning over GPV:s starka ut-
veckling under forsta halvaret 2008 jamfort
med forsta halvaret 2007,
www.gpv-solar.com

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni

2008 2007 2008 2007
Rorelseintakter 176 631 118 136 332788 239184
Tillvaxt 49,5 % 11,9 % 391 % 11,0 %
EBITDA 18 013 9839 32279 14777
EBITDA marginal 10,2 % 8,3 % 9,7 % 6,2 %
Periodens resultat 11621 5526 20603 8029
Vinstmarginal 6,6 % 4,7 % 6,2 % 3,4 %

9 Kvarvarande tillaggskopeskilling dr terminssidkrad och uppgar till 53 849 tkr.
9 Fullstiandig forvarvsanalys i not 1 "férvirv av dotterbolag” finns pa sidan 14.
DTillvéixt avser fordandring jamfért med motsvarande period féregaende ar.




Langlee Wave Power AS
- Konceptstudie genomford

Kopeskillingen for aktierna i det norska
bolaget Langlee uppgick till NOK

1,06 miljoner som erlagts kontant. Borevind
har option pa att ytterligare oka agarande-
len i bolaget.

Langlee utvecklar ett system som tar

vara pa den horisontella rorelsen i vagor.
Tekniken ar relativ enkel och baseras pa
komponenter som existerar inom off-
shoreindustrin. Tvéa studier av en kon-
struktion pa ett forsta verk om 1 MW har
genomforts av ett ledande offshore foretag
i Norge. Rapporterna styrker de antagande
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Langlee har gjort kring konstruktion, funk-
tionalitet och energiproduktion. Langlee
gar nu in i ett nytt skede med méalsattning
att ha ett forsta pilotverk om 1 MW i drift
varen 2010.

www.langlee.no

Ovriga investeringsaktiviteter (tkr)

Foretag Aterbetalningav  Tilliggs- Forsaljning
lan kopeskilling av andelar

RES 4936 13 031

Storrun 9356

Perioden 4935 9 356 13 031

Ovriga intresseféretag

Switchpower - Etablerar verksamhet i
Forenade Arabemiraten

Verksamheten i Switchpower fortsatter att
utvecklas val. Under mars manad invigdes
Sveriges storsta solelsanlaggning i sitt
slag, byggd pé taket till Falun brandstation,
en anlaggning som Switchpower bade
projekterat och byggt. I Forenade Arabemi-
raten har bolaget fatt sin forsta betalande
kund.

www.switchpower.eu

Innehav vid periodens slut

Rindi - Expanderar i Vitryssland

['juli slot Rindi avtal med Nefco, skogslanet
Grodno GPLHO samt skogsdistriktet Volko-
vysk GLHU och bildade bolaget RindiBel i
Vitryssland. Syftet ar att RindiBel skall ta
hand om skogsrestprodukterna for export

i forsta hand, men aven pa den inhemska
marknaden. Rindis helagda dotterbolag
Rindi Vasterdala AB, bioenergikombinatet

i Vansbro, ar nu certifierat enligt saval ISO
9001 som ISO 14001, Rindi har tillsammans
med Daimyo AS bildat ett gemensamt bo-
lag, Daimyo Rindi AS som utifran sitt sate

i Oslo skall anstka om koncessioner for att
bygga och driva fjarrvarme anlaggningar.
www.rindi.se

Foretag Verksamhet  Andel Bokfort Omsittning EBITDA Period
(tkr) kapital varde

GPV?® Solenergi 65 % 194 389 332787 32279 jan—juni 2008
Switchpower  Solenergi 21,37 % 1360 13992 1325 jan—juni 2008
Langlee Vagenergi 10 % 1269 163 -1850 jan—juni 2008
Rindi Bioenergi 1,58 % 11500 Ejtillgangligt Ejtillgangligt  jan—juni 2008
Storrun Vindenergi 20 % option N/A N/A N/A jan—juni 2008
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Finansiering Framtidsutsikter

Under perioden har moderbolaget Bo- Borevind kommer att fortsatta investera i
revind AB (publ) inte genomfort nagra onoterade bolag verksamma inom fornybar
nyemissioner eller andra transaktioner som energi och energieffektivisering. Genom
utokat det egna kapitalet. Vid periodens forvarvet av GPV har Borevind skapat goda
utgéng uppgick antal utestaende aktier till forutsattningar for en fortsatt stark resul-
11235 183 stycken. tatutveckling under 2008 saval som positivt
kassaflode i koncernen. Borevind har som
Forvarvet av 65 % av aktierna i GPV, genom malsattning att gora 1-2 investeringar
dotterbolaget Boreinvest AB, har finansie- under de narmaste 6 manaderna.

rats genom upptagande av I&an i Boreinvest
fran Danske Bank om 90 341 tkr samt Ian
om 338 452 tkr och aktieagartillskott om 9
500 tkr fran moderbolaget Borevind.

Borevind har ett utestdende optionspro-
gram vilket totalt ger ratt att teckna 190 000
nya aktier till kurs 18,60 kr per styck.
Optionsprogrammet ar riktat till persona-
len och styrelsen som kan forvarva optio-
nerna till marknadspris. Teckning av de nya
aktierna kan goras under perioden

1juli 2010-31 maj 2011,

Vid periodens slut hade 135 000 optioner
forvarvats. Optionerna medfor en ut-
spadning av nuvarande agande forst nar
marknadspriset pa aktierna overstiger
teckningskursen.

e 8 Konsolideras upp i Borevindkoncernen.




Moderbolaget

Borevind investerar i och foradlar onote-
rade foretag verksamma inom fornybar
energi och energieffektivisering. Vi skapar
varden genom att lanka samman kunskap
och kapital. Borevind skall vara det mest
intressanta investeringsalternativet inom
fornybar energi och energieffektivisering
med ett tydligt ansvarstagande for en
héllbar samhallsutveckling. Borevind AB ar
listat p& Nasdag OMX First North,

Bolagets nettoomsattning under perioden
januari—juni 2008 uppgick till 250 tkr (193
tkr) och periodens resultat uppgick till 11
736 tkr (-2 062 tkr). Investeringarna uppgick
till 1 269 tkr och bolagets finansiering ge-
nom kontant och apportemissioner uppgick
till O kr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamhe-
ten efter forandring av rorelsekapital upp-
gick under perioden januari—juni 2008 till
-2 060 tkr (-2 022 tkr). Periodens kassaflode
uppgick till -8 909 tkr (55 250 tkr). Likvida
medel vid periodens slut uppgick till 18 711
tkr (60 098 tkr).

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Dessutom har arsredovisningslagen
samt RFR 1.1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner tillampats. Del-
arsrapporten for koncernen ar upprattad
enligt IAS 34 Delérsrapportering. Moderbo-
laget tillampar arsredovisningslagen och
RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer.
RFR 2.1 kraver att moderbolaget tillampar
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samma redovisningsprinciper som kon-
cernen, d v s IFRS i den omfattning som
RFR 2.1 tillater. De IFRS-standarder och
tolkningar som publicerats men inte tratt

i kraft per den 30 juni 2008 bedoms inte fa
nagon vasentlig paverkan pa koncernens
resultat och stallning for 2008. Samma
redovisningsprinciper har tillampats som i
den senast avgivna arsredovisningen.
Ovrigt

Personal

Antalet anstallda vid periodens utgang
uppgick till 76 varav 71 personer var anstall-
da i koncernens dotterbolag och 4 personer
i moderbolaget Borevind.

Uppgifter om bolaget

Borevind AB (publ) har organisationsnum-
mer bb6578-2337.

Huvudkontorets adress, telefonnummer
och hemsida ar:

Angsvagen 16, SE -473 33, Henan Sweden
Tel +46 (0) 304 435 75

Fax +46 (0) 304 430 26

www.borevind.se

Fragor betraffande rapporten besvaras av
bolagets VD Anders Rabbe, telefon

0706-60 40 61 och av bolagets styrelseord-
forande Owe Linton, telefon 0706-57 49 80.

Certified Adviser
Thenberg & Kinde Fondkommission AB,
telefon:031-745 50 00.

Nasta rapporttillfalle

Delérsrapport for perioden 2008-01-01 till
2008-09-30 publiceras den 20 november
2008.




Risker

Borevind AB har i sin nuvarande affarsin-
riktning en begransad verksamhetshistorik
att falla tillbaka pa. Borevind AB baserar
sin framgang pa ett relativt litet antal per-
soners kunskap, erfarenhet och kreativitet.
Bolaget ar aven i framtiden beroende av att
finna kvalificerade medarbetare.

Framtida investeringar kommer i sin helhet
att besté av finansiella anlaggningstill-
gangar. Resultatet av investeringarna ar
beroende av medarbetarkollektivets sam-
lade kunskap och kompetens att genom-
fora forvarv samt utveckla och forvalta
de forvarvade foretagen. Bolagets vinster
ar i hog grad beroende av kvaliteten i de
analyser som ligger till grund for bolagets
investeringar i portfoljbolag samt portfolj-
bolagens framgéangar.

For kommande investeringar eller eventu-
ella kapitaltillskott kan inte uteslutas att
Borevind aven i framtiden kan komma att
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soka nytt externt kapital. Det finns inga
garantier att det i sa fall kan anskaffas pa
for aktieagarna fordelaktiga villkor.

Utvecklingen av fornybara energikallor har
under lang tid varit beroende av statsmak-
ternas vilja att utveckla sédana energislag.
Aven framover kan utvecklingen vara
beroende av politiska stallningstaganden.
Exempelvis kan forandringar i beskatt-
ningen andra forutsattningarna for de olika
energislagen.

Forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktoren
forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och re-
sultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Borevind AB (publ)
Henan augusti 2008

Owe Linton
Styrelsens ordforande

Bo Andersson
Styrelseledamot

Ulrika Nilsson Everingham
Styrelseledamot

Mats Rydehell
Styrelseledamot

Mats Swensson
Styrelseledamot

Semida Silveira
Styrelseledamot

Anders Rabbe
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Ekonomisk redovisning koncernen

Resultatrdakning i sammandrag

koncernen, tkr

April-juni

2008

Jan-juni
2008

Nettoomsittning 176 809 333038
Kostnader for sélda varor -145 997 -277 980
Personalkostnader -9088 -156 502
Ovriga externa kostnader -5614 -10 965
Resultat fore avskrivningar EBITDA 16109 28 591
Avskrivningar och Nedskrivningar =317 -6 224
Resultat fore finansiella poster EBIT 12 992 22 368
Finansiella poster -1312 11399
Resultat fore skatt 11680 33767
Skatt -2 624 -5 767
Periodens resultat 9056 27999
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 5304 21418
Minoritetsintresse 3752 6581
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,47 1,91
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,47 1,91

Balansrakning i sammandrag 30 juni 2008
koncernen, tkr

Tillgangar

Goodwill 136 842
Ovriga immateriella tillgangar 17 500
Aktier i intressebolag 14129
Inventarier 23 340
Uppskjuten skattefordran 1545
Varulager och pagéaende arbeten 46 078
Kortfristiga fordringar 61719
Likvida medel 16 702
Summa tillgangar 317 855
Eget kapital och skulder

Eget kapital 132 827
Uppskjuten skatteskuld 8251
Langfristiga skulder 86 274
Kortfristiga skulder 90 503
Summa eget kapital och skulder 317 855

Koncernens fordandring i eget kapital Hanforligt till moderbolagets aktieagare Minoritets- Summa eget
Tkr intresse kapital
Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserad Summa
kapital vinst inkl
arets resultat
Ingaende balans per 1 januari 2008 2247 70 234 1117 73 598 0 73 598
Forvarv av minoritet 30987 30 987
Teckningsoptionspremie 243 243 243
Periodens resultat 21418 21418 6 581 27999
Utgaende balans per 30 juni 2008 2247 70 477 22535 95 259 37568 132 827
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Kassaflodesanalys i sammandrag koncernen, tkr April-juni 2008  Jan —juni 2008

Den I6pande verksamheten

Kassaflode fran verksamheten fore

forandring i rorelsekapital 10 621 20 967
Forandring rorelsekapital 17779 -561 287
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -7158 -30 320
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 455 -69 610
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 4017 88911
Periodens kassafléde -13 596 -11019
Likvida medel vid periodens borjan 30298 27721
Likvida medel vid periodens slut 16 702 16 702
Nyckeltal Koncernen, tkr April-juni 2008  Jan-juni 2008
Nettoomséattning 176 809 333038
EBITDA marginal 9,11 % 8,59 %
Vinstmarginal 3,00 % 6,43 %
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,47 1,91
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,47 1,91
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (kr) 11235183 11235183
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (kr) 11235183 11235183
Eget Kapital 132 827 132 827
Eget Kapital per aktie (kr) (justerat for minoritet

och héanforlig till moderbolagets aktiedgare) 8,48 8,48
Soliditet 41,79 41,79
Likvida medel 16 702 16 702
Avkastning pa eget kapital 16,13 % 16,13 %
Antal anstéallda vi periodens slut 75 75

Utestéende aktier i moderbolaget (st) 11235183 11235183




OWyany

Ekonomisk redovisning
moderbolaget

Resultatrakning i moderbolaget sammandrag, tkr april-juni april —juni  jan—juni jan-juni

2008 2007 2008 2007
Nettoomsattning 178 21 250 193 225
Personalkostnader -1062 -680 -16569 -916 -2075
Ovriga externa kostnader -1 000 -614 -2189 -1 5681 -2762
Avskrivningar och Nedskrivningar -14 17 27 -29 -62
Resultat fore finansiella poster -1888 -1190 -3 625 -2333 -4 674
Finansiella poster 876 200 14 805 281 3431
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -1012 -990 11180 -2 052 -1243
Skatt 556 0 556 0 0
Periodens resultat -456 -990 11736 -2 052 -1243

Balansrakning i moderbolaget sammandrag, tkr 30 juni 2008 30 juni 2007 31 dec 2007
Tillgangar

Inventarier 192 262 200
Andelar i dotterbolag och intresseforetag 23 829 7937 22 237
Fordringar pa koncernforetag/intresseforetag 42 230 4046 23773
Uppskjuten skattefordran 556 0

Kortfristiga fordringar 756 1347 408
Likvida medel 18711 60 098 27620
Summa tillgangar 86 274 73 690 74 238
Eget kapital och skulder

Eget kapital 85399 72 885 73663
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 875 805 575

Summa eget kapital och skulder 86 274 73 690 74 238




Not 1 Forvarv av dotterbolag

Gallivare PhotoVoltaic AB

Den 14 februari 2008 forvarvade Borevind
65 % av aktierna i Gallivare PhotoVoltaic
AB (publ), (beskrivet pa sidan 6 i rappor-
ten)

Nedan foljer preliminara uppgifter om for-
varvade nettotillgdngar och goodwill.

De forvarvade tillgangar och skulder som
ingick i forvarvet ar foljande (tkr):

Verkliga varden

Immateriella anlaggningstillgang-
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Forvarvade
bokforda

varden

tkr

Kopeskilling 194 389
Verkligt varde pa forvarvade nettotill-

gangar exkl goodwill -57 647
Summa goodwill 136 842

Goodwillen i det forvarvade bolaget ar han-
forligt till tillvaxtpotentialen i lonsamhet
samt synergieffekter med intresseforetag
inom koncernen.

Kopeskillingen har erlagts kontant med
140 540 tkr. Enligt avtal skall ytterligare

53 849 tkr erlaggas som tillaggskopeskilling
senast den 14 januari 2009.

ar exkl goodwill 20 000 0
Materiella anlaggningstillgangar 24 160 24160
Omsattningstillgangar 74 566 74 566
Likvida medel 28 271 28 271
Uppskjuten skatteskuld - 8961 - 3351
Langa skulder -5 711 -5 711
Kortfristiga skulder - 43801 - 43801
Summa nettotillgangar 88 534 74134
Avgar minoritetens andel -30987 - 26947
Forvarvade nettotillgangar 57547 48 187

De immateriella anlaggningstillgangar som
har identifierats och preliminart &satts ett
varde om 20 Mkr, avser i huvudsak en order
fran SolarWorld AG pé solpaneler till ett
varde av 1,4 miljarder kronor. Ordern sakrar
en stor del av foretagets produktion under
de narmaste fyra aren. SolarWorld AG ga-
ranterar dessutom GPV ravaruforsorjning
av solceller genom ett kontrakt avseende
leveranser under sex ar.

Gallivare PhotoVoltaic AB har for perioden
2008-01-01-2008-06-30 bidragit till koncer-
nens nettoomsattning med 332 788 tkr och
med ett resultat efter skatt uppgéende till
12 222 tkr.




