TRACTION

Tractions verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och foradling av foretag dar
Traction ar &gare. Tractions &garroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt engagemang
tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra deldgare. FOr narvarande ar
Traction engagerat i ett 15-tal foretag varav flera ar publikt noterade. Tractions aktier handlas
pa OMX Nordiska bors i Stockholm (Small Cap-listan). Las mer om Traction pd www.traction.se

Delarsrapport januari — juni 2008
Forsta halvaret

Resultat efter skatt uppgick till 21,8 (107,4) Mkr

Resultatet per aktie uppgick till 1,33 (6,49) kr

Eget kapital per aktie uppgick till 82 (84) kr

Koncernens nettoomséttning uppgick till 165,2 (141,9) Mkr
Vardeférandring vardepapper uppgick till 0,9 (101,5) Mkr

Andra kvartalet

Resultat efter skatt uppgick till 17,8 (22,7) Mkr

Resultatet per aktie uppgick till 1,09 (1,37) kr

Koncernens nettoomsattning uppgick till 77,3 (71,8) Mkr
Vardeforandring vardepapper uppgick till -8,5 (20,6) Mkr
Thalamus Networks offentliggjorde ett bud pa Hifabgruppen

Verksamheten

Traction uppvisar for det forsta halvaret 2008 ett positivt resultat om 21,8 Mkr vilket under
normala omstandigheter ar oacceptabelt, men i radande finansiella turbulens kan
betraktas som godként vid en jamférelse med exempelvis Stockholmsbérsen (SIX Return
Index) som backade 17,2% under motsvarande period. En betydande andel
rantebarande tillgangar ar huvudskalet till att vi har lyckats undvika betydande forluster,
men aven nettoférsaljningar av befintliga borsaktier under det andra kvartalet om 146 Mkr
har inneburit att vi dragit ner var exponering mot aktiemarknaden och darigenom undvikit
forluster som annars skulle ha uppstatt. En omvéardering av nagra av vara onoterade
innehav, givet nya marknadsforutsattningar, har paverkat resultatet negativt vilket dock
vags upp av omvardering av vart indirekta innehav i Hifabgruppen som kommer att
forvarvas av Thalamus Networks under hdsten 2008.

Ekonomi

Perioden april-juni

Traction koncernens omsattning uppgick till 77,3 (71,8) Mkr. Rérelseresultatet uppgick till
10,4 (18,00 Mkr. Erhadlina utdelningar uppgick till 21,6 (7,6) Mkr exklusive
engangsutdelning frdn Thalamus Networks om 18,3 Mkr. Resultatet i dotterbolagen
uppgick till -1,6 (-6,4) Mkr, se vidare not 2 sidan 8. Ankarsrum Industries uppvisar ett
battre kvartal medan utvecklingen i Gnosjoplast inte &r tillfredsstallande.

Vardeférandringen i vardepapper uppgick till -8,5, (20,6) Mkr. Omvérdering av innehavet i
Hifabgruppen (+42 mkr) har skett med anledning av att bolaget kommer att férvarvas av
Thalamus Networks mot betalning av nyemitterade aktier i Thalamus samt kontanter.
Véardering har skett till Thalamus noterade kurs per den 30 juni 2008. Genom affaren
kommer Tractions indirekta innehav i Thalamus att 6ka med ca 9 miljoner aktier till totalt
ca 12 milj aktier vilket motsvarar ca 39% av kapitalet. Dartill kommer Traction att erhélla
ca 13 Mkr i kontant kopeskilling. Nedvardering av innehavet i Recco Holding och nagra
andra onoterade foretag har skett med -19 Mkr. Koncernens finansnetto uppgick till 7,4
(4,7) Mkr.
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Perioden januari-juni

Traction koncernens omséttning uppgick till 165,2 (141,9) Mkr. Rorelseresultatet uppgick
till 10,5 (98,0) Mkr. Erhdllna utdelningar uppgick till 21,6 (10,9) Mkr. Resultatet i
dotterbolagen uppgick till -7,7 (-7,7 Mkr), se vidare not 2 sidan 8. Vardeférandringen i
vardepapper uppgick till 0,9 (101,5) Mkr. Koncernens finansnetto uppgick till 11,3 (9,4)
Mkr.

Tractions eget kapital i sammandrag

I nedanstdende sammanstallning framgar hur koncernens eget kapital ar fordelat. |
finansiella investeringar ingar utdver rantebarande placeringar dven placeringar i aktier
dar avkastningen i huvudsak ar av rantekaraktar. Dessa tillgdngar ar dock i koncernens
balansrakning upptagna som aktietillgangar. Det &ar bolagets beddmning att
nedanstdende sammanstallning o6ver det egna kapitalets fordelning ger en mer
rattvisande bild dver Traction koncernens finansiella stéllning &n koncernbalansrékningen
som innehaller de rérelsedrivande dotterféretagen.

Eget kapital i sammandrag MKkr % av total kr/aktie
Noterade innehav
— aktiva 135 10 8
— Ovriga 171 13 11
Onoterade innehav 202 15 13
Dotterféretag 52 4 3
Finansiella tillgangar i centrala Traction
— Likvida medel 657 49 40
— Finansiella investeringar 55 4 3
— Utlaning dotterforetag 48 4 3
— Utlaning 6vrigt 20 1 1
Total 1340 100 82

Investeringar och forséljningar

Investeringar i aktier i noterade foretag uppgick ackumulerat till 223,5 (103,6) Mkr och
forsdljning av aktier i noterade har skett med 239,7 (205,1) Mkr. Under det andra
kvartalet har aktier i Haldex avyttrats fér 49 Mkr till en snittkurs om 118 kr/st. Forsaljning
av aktier i Statoil ASA har skett for 53 Mkr till en snittkurs om 180 NOK/st.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick till 648,4 (748,8) Mkr. Kassaflodet uppgick
ackumulerat till -4,4 (102,9) Mkr. Utdelning till aktiedgarna har under perioden skett med
30,3 (18,2) Mkr.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2008 till 1 340,1 (1 386,5) Mkr, motsvarande 82 (84)
kr per aktie. Under &ret har inga aktier aterkopts och det totala antalet aterkdpta aktier
uppgick per den 30 juni 2008 till 642 600 st.

Moderbolaget

AB Tractions resultat for forsta halvaret uppgick till 10,5 (28,9) Mkr. Likvida medel
uppgick per den sista juni till 590,4 (597,7) Mkr. Moderbolagets soliditet uppgick till 99
(100) %. Moderbolaget har inga externa lan. Investeringar i aktier uppgick till 152,4
(103,6) Mkr. Ovriga skulder om 11,2 Mkr avser férvarvade men ej betalda borsnoterade
aktier.

Organisation

Tractions ekonomi- och finanschef Klas Astrém har bestamt sig for att lamna bolaget och
kommer att sluta i bdrjan av september. Niclas Handfast kommer att Gverta Klas
arbetsuppgifter parallellt med sina évriga arbetsuppgifter som Venture Manager for nagra
av Tractions portfoljinnehav. Niclas ar civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm
och har arbetat pa Traction sedan januari 2007.
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Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets véasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av
exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak ar
prisrisker, det vill saga risken fér en vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller rantor. Utéver de risker som beskrivs i Tractions arsredovisning, se not 1
sidan 45-46 samt not 27 for en utférligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering och
riskhantering, bedéms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisnings- och véarderingsprinciper

Denna delérsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS 34
Deldrsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell
rapportering rekommendation RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer. Denna rapport har uppréattats enligt
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som framgar av den senaste arsredovisningen.

Nedan redogors kortfattat for redovisningsprinciper som ar av central betydelse vid uppréattandet av Tractions
finansiella rapporter.

Redovisning och vardering av innehav

Dotterforetag
Bolag som definieras som dotterforetag konsolideras i koncernen enligt forvarvsmetoden i enlighet med IAS 27
och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterforetag till anskaffningsvarden.

Intresseforetag
| koncernen redovisas intresseféretag som finansiellt instrument till verkligt varde i enlighet med IAS 39 och IAS
28 pl. I moderbolaget redovisas intresseforetag till anskaffningsvarden.

Noterade innehav
Alla 6vriga innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgdngspunkt frAn “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA,
BVCA, och ACIF.

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som Traction skall offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 20 augusti 2008 klockan 11.30
(CET).

Informationstillfallen 2008

Publiceringsdatum for ekonomisk information:
5 november Delarsrapport juli-september 2008
19 februari 2009  Bokslutskommuniké 2008

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 augusti 2008

Petter Stillstrom Jan Andersson Jan Kjellman
Verkstéllande direktdr Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Stillstrom Péar Sundberg
Styrelseordférande Styrelseledamot
AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Saltmatargatan 7 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654
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GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av halvarsrapport f6r AB Traction (publ), org nr
556029-8654, per 30 juni 2008 och den sexmanaders period som slutade per detta datum.
Det ir styrelsen och den verkstillande direktéren som har ansvaret fér att uppritta och
presentera denna halvarsrapport i enlighet med IAS 34 och édrsredovisningslagen. Virt ansvar
ir att uttala en slutsats om denna halvarsrapport grundad pa vir Gversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér Gversiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, 1 f6rsta hand till personer som ér
ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfriagor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra Gversiktliga granskningsatgirder. En versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i §vrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt f6r oss att
skaffa oss en sidan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pd en
revision har.

Stutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som
ger oss anledning att anse att halvarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen och £6r moderbolagets del i enlighet
med drsredovisningslagen.

Stockholm den 20 augusti 2008
KPMG Bohlins AB

Carl Lindgren
Auktoriserad revisor



AB TRACTION (publ)

RESULTATRAKNINGAR

5 (9)

Belopp i Mkr

Andra kvartalet januari-juni Helar
KONCERNEN 2008 2007 2008 2007 2007
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning (Not 1) 77,3 71,8 165,2 141,9 282,3
Ovriga rorelseintékter -0,5 0,8 5.1 1,3 8,5
Erhallna utdelningar 21,6 7,6 21,6 10,9 17,9
Summa rorelsens intakter 98,4 80,2 191,9 154,1 308,7
RORELSENS KOSTNADER
Réavaror och fornédenheter -40,5 -37,4 -89,8 -70,8 -153,6
Ovriga externa kostnader -6,9 -15,5 -28,5 -28,8 -62,1
Personalkostnader -27,6 -25,8 -55,1 -50,1 -94.4
Avskrivningar och nedskrivningar -4,5 -4,1 -8,9 -7,9 -15,9
Summa rdrelsens kostnader -79,5 -82,8 -182,3 -157,6 -326,0
Vardeforandring vardepapper -8,5 20,6 0,9 101,5 73,2
Rorelseresultat (Not 2) 10,4 18,0 10,5 98,0 55,9
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Réanteintékter och liknande poster 8,8 5,6 14,6 11,3 30,2
Réantekostnader och liknande poster -1,4 -0,9 -3,3 -1,9 -4,1
Summa finansnetto 7,4 4,7 11,3 9,4 26,1
Resultat efter finansiella poster 17,8 22,7 21,8 107,4 82,0
Skatt - - - - -1,0
Redovisat resultat 17,8 22,7 21,8 107,4 81,0
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 17,8 22,7 21,8 107,4 81,0
Vinst per aktie (kr) 1,09 1,37 1,33 6,49 4,90
Antal aktier (tusental) 16 367 16 545 16 367 16 545 16 367
D:o genomsnitt (tusental) 16 367 16 545 16 367 16 545 16 512

Forsta halvaret Helaret

Nyckeltal 2008 2007 2007
Avkastning pa eget kapital, for perioden % 2 8 6
Eget kapital per aktie, kr 82 84 82
Borskurs vid periodens slut, kr 59 71 68
Borskurs/Eget kapital, % 72 85 83
Soliditet, % 91 90 90
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AB TRACTION (publ)

BALANSRAKNINGAR

Belopp i Mkr

KONCERNEN 20080630 20070630 20071231
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 113,4 106,2 115,3
Aktier och andelar m.m. (Not 3) 508,3 548,6 557,1
Langfristiga fordringar 26,5 27.6 28,7
Summa anlaggningstillgangar 648,2 682,4 701,1
Varulager 55,6 43,9 41,0
Ovriga omséttningstillgangar 74,0 57,8 59,3
Kortfristiga placeringar 39,1 - 48,8
Likvida medel 648,4 748,8 652,8
Summa omsattningstillgangar 817,1 850,5 801,9
SUMMA TILLGANGAR 1 465,3 15329 1503,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1340,1 1386,5 1348,5
Langfristiga skulder och avsattningar* 21,1 21,8 27,3
Kortfristiga skulder och avséttningar * 104,21 1246 127,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1465,3 15329 1 503,0
* Varav rantebarande skulder 49,1 68,4 74,9
FORANDRING AV EGET KAPITAL Forsta halvaret Helar
KONCERNEN 2008 2007 2007
Belopp vid arets ingang 1348,5 1297,3 1297,3
Omrakningsdifferens 0,1 - 0,2
Aterkép av egna aktier - - -11,8
Utdelning till aktiedgarna -30,3 -18,2 -18,2
Periodens resultat 218 1074 81,0

Belopp vid arets utgang 1340,1 1386,5 1348,5
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KASSAFLODESANALYSER
Belopp i Mkr

Andra kvartalet januari-juni Helar
KONCERNEN 2008 2007 2008 2007 2007
Den I6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 17,8 22,7 21,8 1074 82,0
Justeringar for poster som
ej ingar i kassaflodet 30,0 -20,5 24,7 -87.,9 -58,7
Betald skatt - - - - -
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandringar
i rorelsekapital 47,8 2,2 46,5 19,5 23,3
Forandring av rorelsekapital -14.9 7,9 -33,0 -7,9 -1,5
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 32,9 10,1 13,5 11,6 21,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Foérsaljning av dotterforetag - 0,1 - 0,5 1,3
Kop av aktier i onoterade foretag - - -0,3 -3,5 -5,0
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - 23,0 18,1 41,2 41,5
Kop av aktier i noterade foretag -85,6 -68,6 -223,5 -103,6 -379,7
Forsaljning av aktier i noterade foretag 231,8 1055 239,7 2051 453,4
Kop/forséljning av materiella
anlaggningstillgangar -3,0 -10,9 -6,9 -22,0 -39,3
Forandring ovriga finansiella tillgadngar 11,0 40,0 11,0 -10,0 -65,5
Kassaflode fran investerings-
verksamheten 154,2 89,1 38,1 107,7 6,7

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan - - - 3,0 11,8
Amortering av skulder -5,7 -1,2 -25,7 -1,2 -3,4
Lamnad utdelning -30,3 -18,2 -30,3 -18,2 -18,2
Aterkop av egna aktier - - - - -11,8
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten -36,0 -19,4 -56,0 -16,4 -21,6
Periodens kassafloéde 151,1 79,8 -4,4  102,9 6,9
Likvida medel vid periodens borjan 497,3 669,0 652,8 6459 645,9

Likvida medel vid periodens slut 648,4 748,8 6484 7488 652,8
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AB TRACTION (publ)

(Not 1)
Nettoomsattning per segment
Andra kvartalet Ackumulerat Helar
april-juni januari-juni
2008 2007 2008 2007 2007
Noterade innehav - - - - -
Onoterade innehav — - - — -
Dotterféretag 73,9 71,0 161,8 140,3 279,8
Centrala Traction 3,7 11 4,1 2,3 3,9
Koncernjusteringar -0,3 -0,3 -0,7 -0,7 -1,4
Summa 77,3 71,8 165,2 141,9 282,3
(Not 2)
Rorelseresultat per segment
Andra kvartalet Ackumulerat Helar
april-juni januari-juni
2008 2007 2008 2007 2007
Noterade innehav -17,1 27,8 -7,7 91,3 35,8
Onoterade innehav 28,9 1,0 28,9 215 55,2
Dotterféretag -1,6 -6,4 -7,7 -7,7 -23,8
Centrala Traction 0,2 -4.4 -3,0 -7,1 -11,3
Summa 10,4 18,0 10,5 98,0 55,9
(Not 3)
Aktieinnehav 2008-06-30 Antal Marknads- Kurs- Andel av  Andel av
1.000 Borskurs varde, Mkr  utveckling bolaget bolaget
Bolag aktier 30/6 2008 30/06 2008 2008% (kapital) (roster)
Noterade aktiva innehav
Duroc 1362 23,10 31 -13% 19% 24%
Nilérngruppen 585 40,50 24 14% 22% 27%
Nordic Camping & Sports 980 5,75 6 8% 25% 25%
Softronic 8 109 7,00 57 -6% 17% 10%
Thalamus Networks 3 046 5,50 17 -23% 30% 29%
Delsumma: 135
Ovriga noterade innehav
Haldex 271 90,00 24
OEM International 609 38,80 24
Ovriga noterade innehav 123
Delsumma: 171
. Omvardering,
Onoterade innehav Mkr
Banking Automation 26 45% 45%
Bricad Holding 50 47% 47%
Hifab (indirekt andel via Edilen) 61 42 43% 43%
Recco Holding 60 -15 49% 49%
Ovriga onoterade innehav 5 -4
Delsumma: 202 23
Summa totalt: 508

(Not 1)
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Belopp i Mkr

Andra kvartalet januari-juni Helar
MODERBOLAGET 2008 2007 2008 2007 2007
RORELSENS INTAKTER
Utdelningar 13,9 7,1 13,9 7,1 7,7
Summa rorelsens intékter 13,9 7,1 13,9 7,1 7,7
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -0,6 -0,2 -0,9 -0,7 -1,0
Personalkostnader - - - - -0,3
Summa rorelsens kostnader -0,6 -0,2 -0,9 -0,7 -1,3
Vardeforandring vardepapper -11,4 17,5 -10,0 80,5 42,2
Rorelseresultat 1,9 24,4 3,0 86,9 48,6
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Ranteintakter och liknande poster 8,6 4,5 13,8 8,0 19,8
Resultat frdn andelar i koncernforetag - - - - -77,0
Réantekostnader och liknande poster - - - -
Summa finansnetto 8,6 45 13,8 8,0 -57,2
Resultat efter finansiella poster 10,5 28,9 16,8 94,9 -8,6
Skatt - - - - -
Redovisat resultat 10,5 28,9 16,8 94,9 -8,6
BALANSRAKNINGAR
MODERBOLAGET 20080630 20070630 20071231
TILLGANGAR
Aktier och andelar m.m. (Not 3) 376,1 527,9 416,2
Summa anlaggningstillgangar 376,1 527,9 416,2
Fordringar pa koncernféretag 67,9 68,3 43,9
Ovriga fordringar 7,2 9,7 0,7
Kortfristiga placeringar 39,1 - 48,8
Likvida medel 590,4 597.7 576,0
Summa omséttningstillgangar 704,6 675,7 669,4
SUMMA TILLGANGAR 1 080,7 1203,6 1085,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1069,0 1197,9 1082,6
Skulder till koncernféretag - 4,1 3,0
Ovriga skulder 11,7 1,6 -
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1 080,7 1203,6 1085,6



