DELARSRAPPORT 1. HALVAR 2008

KommuneKredit
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for KommuneKredit koncernen

Koncernen bestar af KommuneKredit samt dens 100 procent ejede dattervirksomhed Kommune Leasing A/S.

1. Halvar 1. Halvar
Mio. kr. 2008 2007
Periodens udlan, nominelle vaerdier
Bruttoudlan 18.982 10.219
Heraf konverteringer / omlaegninger 8.956 3.741
Nettoudlan 10.026 6.478
Hovedtal
Nettorenteindtaegter 154 136
Veerdireguleringer -70 -24
Personale- og administrationsomkostninger 29 31
Periodens resultat for skat 50 78
Periodens resultat 38 94
Aktiver i alt” 117.057 117.772
Egenkapital* 3.967 3.929

*) Sammenligningstal pr.31.12.2007

KommuneKredit havde i fgrste halvar 2008 en bety-
delig vaekst i udldansomfanget, idet bruttoudlanet
udgjorde 19 mia. kr. mod 10 mia. kr. fgrste halvar
2007. Nettoudlanet steg fra 6 mia. kr.i forste halvar
2007 til 10 mia. kr.i forste halvar 2008. Vaeksten i ud-
lanet skyldes iseer gget langivning til regionerne i
forbindelse med overtagelse af 1an, der var optaget
ved afviklingen af amterne. Hertil kommer en bety-
delig konverteringsaktivitet som fglge af, at mange
sammenlaegningskommuner har gnsket at sam-
menlzegge [an med henblik pa at opnd en mere over-
skuelig Ianeportefglje. Det forventes, at udlansaktivi-
teten i andet halvar vil vaere lavere end i fgrste
halvar.

KommuneKredits fundingsituation har i fgrste
halvar vaeret gunstig som fplge af investorernes
store interesse for udstedelser med hgj kreditveerdig-
hed. Det gaelder ikke mindst for udstedelser med
korte lpbetider, og KommuneKredit har derfor kun-
net saeenke priserne pa variabelt forrentede 1an, hvil-
ket yderligere har styrket KommuneKredits konkur-
rencemaessige position. Laneoptagelsen i fgrste
halvar udgjorde 16 mia. kr.

Nettorenteindtaegterne steg med 18 mio. kr. fra 136
mio. kr.i1. halvar 2007 til 154 mio. kr. i 1. halvar 2008.

Dette skyldes altovervejende det stigende rente-
niveau. De stigende renter har imidlertid ogsd med-
fort negative veerdireguleringer pa 70 mio. kr. mod 24
mio. kr.i1. halvar 2007.

Periodens resultat for skat blev pa 50 mio. kr. mod 78
mio. kr.i1. halvar 2007, hvilket kan henfgres til nega-
tive vaerdireguleringer af egenbeholdningen af obli-
gationer. Resultatet efter skat blev pa 38 mio. kr. mod
94 mio. kr.i1. halvar 2007. Den stgrre forskel i perio-
dens resultat efter skat skyldes, at der i 1. halvar 2007
indgik en indteegt som fglge af nedsaettelse af sel-
skabsskatteprocenten fra 28 pct. til 25 pct.

Under forudsaetning af uzendret renteniveau forven-
tes et resultat efter skat i intervallet 110-120 mio. kr.
for 2008.

Koncernens deldrsrapport for 1. halvar 2008 er udar-
bejdet i overensstemmelse med IAS 34 "Praesenta-
tion af delarsrapporter” som godkendt af EU samt
danske oplysningskrav til delarsrapporter for udste-
dere af bgrsnoterede obligationer.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til
arsrapporten 2007, som indeholder den fuldstaen-
dige beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.
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Pategninger

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et
godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar - 30. retvisende billede af koncernens aktiver, forpligtelser
juni 2008 for KommuneKredit koncernen. Deldrsrap-  og egenkapital og finansielle stilling pr. 30. juni 2008
porten afleegges i overensstemmelse med IAS 34 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pen-

“Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt af ~ gestremme for perioden 1. januar - 30. juni 2008.
EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrap-
porter for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Kgbenhavn, den 20.august 2008

DIREKTION:

Sgren Hpgenhaven Johnny Munk Jens Bloch Behrendt
Adm. direktgr Direktgr Q@konomichef
BESTYRELSE:

Kaj Petersen Erik Fabrin

Formand Neestformand

Kristian Ebbensgaard Vibeke Storm Rasmussen Hans Toft

Henrik Zimino Henning G.Jensen Anker Boye

Lars Krarup Mariann Ng¢rgaard



Erkleeringer

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLERING OM REVIEW

Til bestyrelsen i KommuneKredit

Vi har udfgrt review af delarsrapporten for Kommu-
neKredit koncernen for perioden 1. januar - 30. juni
2008 omfattende ledelsesberetning, resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopggrelse og penge-
stremsopggrelse.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge
delarsrapporten i overensstemmelse med IAS 34
“Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrap-
porter for udstedere af bgrsnoterede obligationer.
Vores ansvar er pa grundlag af vores review at ud-
trykke en konklusion om delarsrapporten.

Det udfgrte review

Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med
RS 2410, “Review af et perioderegnskab udfert af sel-
skabets uafhaengige revisor”. Et review af et periode-

Kgbenhavn, den 20.august 2008

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Rhod Sgndergaard
Statsautoriseret revisor

regnskab omfatter forespgrgsler til primaert perso-
ner med ansvar for gkonomi og regnskabsafleeg-
gelse, samt udfgrelse af analytiske handlinger og an-
dre review-handlinger. Omfanget af et review er be-
tydeligt mindre end revision udfgrt i overensstem-
melse med danske revisionsstandarder og giver der-
for ikke sikkerhed for, at vi bliver bekendt med alle
betydelige forhold, som kunne afdzaekkes ved en revi-
sion. Vi har ikke udfgrt revision og udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om delarsrapporten.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med
forhold, der giver os anledning til at konkludere, at
deldrsrapporten ikke i al vaesentlighed er aflagt i
overensstemmelse med IAS 34 “Praesentation af del-
arsregnskaber” som godkendt af EU og yderligere
danske oplysningskrav til delarsrapporter for udste-
dere af bgrsnoterede obligationer.

Anders Duedahl-Olesen
Statsautoriseret revisor

DEN AF VELFERDSMINISTERIET VALGTE REVISORS ERKLAERING

Til bestyrelsen i KommuneKredit

Jeg har som Velfaerdsministeriets valgte revisor gen-
nemgaet den af ledelsen udarbejdede delarsrapport
for KommuneKredit koncernen for perioden 1. januar
—30.juni 2008.

Kgbenhavn, den 20.august 2008

Emil le Maire
Fhv. Overpraesident

Jeg har ved min gennemgang ikke konstateret for-
hold, der er i strid med loven eller vedtaegterne for
KommuneKredit. Det af KPMG udferte arbejde har
ikke givet mig anledning til bemaerkninger.

USUIIIUOY }PAINIUNWWOY '+ 'g00T JBA|EH ‘L '«  Ji0ddeisie|ag

578



6/8

Resultatopgorelse

Resultatopggrelse

KONCERN

1. Halvar 1. Halvar
Mio. kr. 2008 2007
Renteindtaegter 2.511 1.895
Renteudgifter 2.357 1.759
Nettorenteindtaegter 154 136
Andre driftsindtaegter 1 1
Veerdiregulering af udlan, funding og afledte finansielle instrumenter 19 9
Veerdiregulering af vaerdipapirer -89 -33
Personaleomkostninger 16 14
Andre administrationsomkostninger 13 17
Afskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver 4
Hensaettelse til pensionsforpligtelser 2
Periodens resultat for skat 50 78
Skat af periodens resultat 12 -16
Periodens resultat 38 94




Balance

- =}
Aktiver >
Qo
KONCERN @
QU
30. juni 31.december 3
Mio. kr. 2008 2007 S
Udlan 90.807 87.941 :
Leasingudlan 2.562 2.762 =
Udlan i alt 93.369 90.703 =
o
Likvide beholdninger 11.202 8.811 ®
Beholdning af vaerdipapirer 5.551 12.077 x
Afledte finansielle instrumenter 6.794 5.900 3
Andre aktiver 49 189 E
Aktier 3 3 S
Ejendomme 81 81 x
@vrige materielle aktiver 3 ;,:.
Immaterielle aktiver 5 5 3
™
Aktiver i alt 117.057 117.772 eE
Forpligtelser og egenkapital
KONCERN
30. juni 31.december
Mio. kr. 2008 2007
Forpligtelser
Obligationer noteret pa OMX 52.725 57.749
Verdipapirer i udlandet mv. 51.733 47.654
Afledte finansielle instrumenter 7.861 7.696
Andre forpligtelser 390 372
Pensionsforpligtelser 67 67
Aktuelle skatteforpligtelser 14 5
Udskudte skatteforpligtelser 300 300
Forpligtelseri alt 113.090 113.843
Egenkapital 3.967 3.929
Forpligtelser og egenkapital i alt 117.057 117.772
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Egenkapital- og pengestromsopggrelse

Egenkapitalopgerelse

KONCERN

1. Halvar 1. Halvar
Mio. kr. 2008 2007
Egenkapital
Egenkapital, primo 3.929 3.738
Periodens resultat 38 94
Egenkapital, ultimo 3.967 3.832
Pengestromsopgorelse

KONCERN

1. Halvar 1. Halvar
Mio. kr. 2008 2007
Pengestremme fra driftsaktivitet
Periodens resultat fr skat 50 78
Regulering for ikke-likvide driftsposter mv. 0 1
Periodens resultat reguleret for ikke-likvide driftsposter mv. 50 79
ZAndring i driftskapital
/Andring i tilgodehavender 140 8
Zndring i leverandgrgaeld og anden gaeld 16 31
Andring i driftskapital i alt 156 39
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 206 118
Pengestremme fra investeringsaktiver
Materielle anlaegsaktiver 0 0
Immaterielle anlegsaktiver -2 0
Veerdipapirbeholdning 6.525 -1.324
Pengestremme fra investeringsaktivitetet i alt 6.523 -1.324
Pengestrgmme fra udlan og funding
Zndring i udlan -3.559 1.400
/Andring i funding =779 671
Pengestremme fra udlan og funding i alt -4.338 2.071
Periodens pengestrommei alt 2.391 865
Likvide beholdninger, primo 8.811 6.367
Likvide beholdninger, ultimo 11.202 7.232




