SAMRUNAAZTLUN
SPARISJOPS REYKJAVIKUR OG NAGRENNIS HF. OG
KAUPPINGS BANKA HF.

[ tilefni af fyrithugudum samruna Sparisj6ds Reykjavikur og nagrennis hf., kt. 540502-2770,
Armila 13a i Reykjavik, og Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartuni 19 1 Reykjavik
(sameiginlega nefnd »félogin®), hafa

stjorn Sparisjods Reykjavikur 0g nagrennis hf. og
stjorn Kauppings banka hf.

akvedid ad gera med sér svohljédandi Aztlun um samruna félaganna:

1. gr.

Sparisj6di Reykjavikur og ndgrennis hf. skal slitid 4n skuldaskila og skal Kaupping banki hf,
yfirtaka eignir og skuldir Sparisj6ds Reykjavikur og négrennis hf, & grundvelli dkvada XIV.
kafla laga nr. 2/1995 um hlutafélog, sbr. 106. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Drog ad stofnefnahagsreikningi eru sett upp m.v. 1. april 2008. Hins vegar skal hid sameinada
félag ekki taka vid rekstri, eignum og skuldum, svo og réttindum og skyldum hins yfirtekna
félags, fyrr en 611 skilyrdi 7. gr. samrunadetlunar bessarar hafa verid uppfyllt.

2. gr.

Vid samrunann verda engar breytingar & formi, heiti eda heimilisfangi Kauppings banka hf.
og hefur samruninn pvi ekki { for med sér breytingar 4 sampykktum félagsins.

3. gr.

Vid samrunann skulu hluthafar | Sparisj6oi Reykjavikur og nagrennis hf. fa 0,002007864 hluti
I Kauppingi banka hf. og 0,305585106 hluti Exista hf. sem endurgjald fyrir hvern hlut ad
nafnverdi 1 kr. — ein kréna — i Sparisj6di Reykjavikur og négrennis hf. Ekki skal greida fyrir
eigin hluti Sparisj6ds Reykjavikur 0g nagrennis hf.

Hluthafar i Sparisjodi Reykjavikur og nagrennis hf. sem med pvi fengju brot tr hlut { Kaup-
bingi banka hf. skulu { stadinn 3 0,203723404 hluti i Exista hf. fyrir hvern hlut { Sparisj6di
Reykjavikur og nagrennis hf. sem myndar slikt brot. bann fj6lda hluta sem pannig feest {
Exista hf. skal jafna ad nasta heila hlut fyrir ofan.

4. gr.

beir hlutir i Kaupbingi banka hf. annars vegar og Exista hf. hins vegar sem hluthafar { Spari-
5j00i Reykjavikur og nagrennis hf. f4 sem endurgjald vid samrunann skulu veita rétt til ards
Kaupbingi banka hf. og Exista hf, fr4 og med peim degi sem beir eru afhentir hluthéfum
Sparisj6ds Reykjavikur og nagrennis hf,



5. gr.

Deir hlutir i Kauppingi banka hf. annars vegar og Exista hf. hins vegar sem hluthafar { Spari-
sj00i Reykjavikur og nagrennis hf, fa sem endurgjald vid samrunann skulu afhentir hluthéfum
i Sparisj6di Reykjavikur og nagrennis hf, eigi sidar en fimm bankadogum eftir ad 611 skilyrdi
samkvaemt 7. gr. hafa verid uppfyllt.

6. gr.

Stjornarmenn, framkvaemdastjérar, matsmenn og eftirlitsadilar félaganna skulu ekki njota
sérstakra réttinda vid samrunann.

7. gr.
Samrunadzetlun pessi er bundin eftirtdldum skilyrdum:

(1) a0 akvordun um samrunann hljoti sampykki hluthafafundar i Sparisj6di Reykjavikur
og nagrennis hf. med minnst 2/3 hluta greiddra atkvaeda og sampykki hluthafa sem

rada yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkvaedi fyrir 4 hluthafa-
fundum i félaginu,

(2) ad Fjarmélaeftirlitid sampykki samrunann, og

(3) ad samkeppnisyfirvéld 6gildi ekki samrunann eda setji honum skilyrdi sem stjérnir
félaganna telja 64settanleg eda leidi til bess ad ohjékvaemilegt sé ad leggja akvordun
um samrunann ad nyju fyrir hluthafafund { Sparisj6di Reykjavikur og nagrennis hf.

Samrunadztlun pessa skal ekki framkvema fyrr en ofangreind skilyrdi eru uppfyllt.
— 000000000 —

[ samraemi vid 1. mgr. 120. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog
rita stjornir félaganna undir samrunagzetlun pessa.



Reykjavik, 1. jali 2008.

i stjérn i stjorn
Sparisj60s Reykjavikur og nagrennis hf, Kauppings banka hf.



GREINARGERD
STJORNAR KAUPPINGS BANKA HF.

Drég ad stofnefnahagsreikningi eru sett upp m.v. 1. april 2008. Pann 31. mars 2008 namu
heildareignir Kauppings banka hf up.b. 6.368.355 m. kr. og heildareignir Sparisjéds
Reykjavikur og ndgrennis hf. wp.b. 254.707 m. kr. Af pessum sskum er midad vid ad
Kaupping banki hf. yfirtaki eignir og skuldir Sparisjods Reykjavikur og ndgrennis hf. Hins
vegar skal hid sameinada félag ekki taka vid rekstri, eignum og skuldum, svo og réttindum og
skyldum hins yfirtekna félags, fyrr en 61l skilyrdi 7. gr. samrunadetlunarinnar hafa verid
uppfyllt.

AQ mati stjornar Kaupbings banka hf. er samruninn til bess falinn ad beata pjénustu, auka
ardsemi i rekstri og par med virdi hluthafa sameinads félags. Ba&di Kaupping banki hf, og
Sparisjédur Reykjavikur og nagrennis hf. njéta mikils trausts 4 islenskum fjarmalamarkadi.
Stjorn Kaupbings banka hf. telur bess vegna ad samruninn skapi teekifeeri til ad samnyta kosti
og ciginleika beggja félaga. Er stefnt ad bvi ad vardveita innvidi Sparisj6ds Reykjavikur og
nagrennis hf. og hltia med pvi ad vidskiptasambdndum félagsins. Fr bannig gert rad fyrir ad
hid sameinada félag noti afram vérumerki Sparisj6ds Reykjavikur og nagrennis hf., SPRON.
Stjorn Kauppings banka hf. telur einnig ad samruninn skapi tekiferi til ad hagraeda i rekstri
og laekka rekstrarkostnad og styrki 4 pann hatt samkeppnishefni sameinads félags. Stjorn
Kauppings telur ad med samruna gefist svigrim fyrir sameinad félag ad sinna betur peim

hlutverkum sem félogin biénudu adur. Pad muni leida af sér betri bjonustu til hagsbéta fyrir
vidskiptavini beggja.

Vid ékvérdun 4 endurgjaldi til hluthafa | Sparisj6di Reykjavikur og nagrennis hf. hefur verid
litid til markadsvirdis Sparisj6ds Reykjavikur og ndgrennis hf. vid lok vidskiptadags pann 30.
Jjuni 2008 ad vidbettu 15% alagi. Petta leidir til pess ad fyrir hvern hlut i Sparisjodi
Reykjavikur og nagrennis hf. eru greiddar sem nemur 3,83 kr. b4 hefur einnig verid litid til
eiginfjarstodu, ardsemi eigin fjar, CAD hlutfalls, kostnadarhlutfalls og fleiri kennitalna.

Hlutir i Kauppingi banka hf, og Exista hf. eru verdlagdir samkvaemt dagslokagengi pann 30.

Jjuni 2008 en fyrir Kaupping banka hf, var bad 763 kr. 4 hlut og fyrir Exista hf var
dagslokagengid 7,52 kr. 4 hlut.

[ samrunaaztluninni er lagt til ad 3/5 pess endurgjalds sem hluthafar i Sparisjodi Reykjavikur
0g nagrennis hf. f4 vid samrunann séu hlutabréf i Exista hf. en 2/5 endurgjaldsins séu
hlutabréf { Kauppingi banka hf, Notadir verda eigin hlutir Kauppings banka hf. og verdur pvi
ekki gefid ut nytt hlutafé tengslum vid samrunann. b4 hafa Sparisjédur Reykjavikur og
nagrennis hf. og Kista-fjarfestingarfélag ehf sampykkt ad selja Kauppingi banka hf. alls

832.737.199 hluti i Exista hf. Eru kaupin had pvi ad 6l skilyrdi 7. gr. samrunaatlunarinnar
séu uppfyllt.

Med greinargerd pessari tylgja drog ad upphafsefnahagsreikningi 1. april 2008, sem er
byggdur 4 kénnudum arshlutareikningum félaganna sem midast vi3 3 1. mars 2008.



Reykjavik, 1. juli 2008.

i stjorn
Kauppings banka hf.



GREINARGERD
STJORNAR SPARISJOPS REYKJAVIKUR OG NAGRENNIS HF.

Drog ad stofnefnahagsreikningi eru sett upp m.v. 1. april 2008. Pann 31. mars 2008 namu
heildareignir Kauppings banka hf. uwp.b. 6.368.355 m. kr. og heildareignir Sparisj6ds
Reykjavikur og nagrennis hf. u.p.b. 254.707 m. kr. Af bessum sokum er midad vid ad
Kaupbing banki hf. yfirtaki eignir og skuldir Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf, Hins
vegar skal hid sameinada félag ekki taka vid rekstri, eignum og skuldum, svo og réttindum og

skyldum hins yfirtekna félags, fyrr en 611 skilyrdi 7. gr. samrunadsetlunarinnar hafa verid
uppfyllt.

Stjérn Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf. telur ad samruninn skapi tekiferi til ad
samnyta kosti og eiginleika beggja félaga og muni hafa jakvad ahrif 4 rekstur félaganna,
Baedi Kaupping banki hf. og Sparisjédur Reykjavikur og nagrennis hf. nj6ta mikils trausts 4
islenskum fjarmélamarkadi. Vi3 sameiningu er 16g0 4hersla & ad vidhalda sérstodu og
markadsstédu beggja félaga 0g munu utibd félaganna verda rekin 4fram undir eigin merkjum.
Oroi 4 fjarméalamérkudum undanfarin misseri hefur gert bad ad verkum ad auka parf aherslu 4
hagradingu og hagkvemni 1 rekstri fjarmalafyrirtekja. Stjorn Sparisj6ds Reykjavikur og
nagrennis hf. telur einnig ad samruninn skapi teekifeeri til ad hagreda i rekstri og lekka
rekstrarkostnad og styrki 4 bann hatt samkeppnishaefni sameinads félags. A mati stjérnar
Sparisj6ds Reykjavikur og nagrennis hf. skapar samruninn takifzeri fyrir hid sameinada félag
til ad veita vidskiptavinum félaganna enn betri og vidtakari bjénustu en 4dur.

Vid akvérdun 4 endurgjaldi til hluthafa { Sparisj6di Reykjavikur og nagrennis hf. hefur verid
litid til markadsvirdis Sparisjéds Reykjavikur og nagrennis hf. vid lok vidskiptadags pann 30.
juni 2008 ad vidbattu 15% alagi. Petta leidir til pess ad fyrir hvern hlut 1 Sparisj6di
Reykjavikur og nagrennis hf. eru greiddar sem nemur 3,83 kr. b4 hefur einnig verid litid til
eiginfjarstodu, ardsemi eigin fjar, CAD hlutfalls, kostnadarhlutfalls og fleiri kennitalna.

Hlutir i Kauppingi banka hf, og Exista hf. eru verdlagdir samkvaemt dagslokagengi pann 30.
juni 2008 en fyrir Kaupping banka hf var bad 763 kr. & hlut og fyrir Exista hf, var
dagslokagengid 7,52 kr. 4 hlut.

[ samrunadzetluninni er lagt til ad 3/5 bess endurgjalds sem hluthafar { Sparisj6oi Reykjavikur
og nagrennis hf. f4 vid samrunann séu hlutabréf Exista hf. en 2/5 endurgjaldsins séu
hlutabréf { Kauppingi banka hf. Notadir verda eigin hlutir Kauppings banka hf. og verdur pvi
ekki gefid ut nytt hlutafé i tengslum vid samrunann. P4 hafa Sparisjodur Reykjavikur og
nagrennis hf. og Kista-fjarfestingarfélag ehf. sampykkt ad selja Kaupbingi banka hf. alls

832.737.199 hluti i Exista hf. Eru kaupin had pvi ad 61l skilyrdi 7. gr. samrunadatlunarinnar
séu uppfyllt.

Med greinargerd pessari fylgja drog ad dztludum upphafsefnahagsreikningi 1. april 2008, sem
er byggdur 4 kénnudum arshlutareikningum félaganna sem midast vi 31. mars 2008.



Reykjavik, 1. jali 2008.

i stjorn
Sparisj6ds Reykjavikur og négrennis hf,



Kaupthing Bank & SPRON, Pro forma Consolidated

Interim Balance Sheet
~asat 1 April 2008

01.04.2008
Assets Pro forma

Cash and balances with central banks ... e 76.269
Loans to credit institutions 622.840
Loans to customers : 4.154.853
538.572
213.839
383.080
41.453
107.680
106.817
84.728
35.876
40111
8.941
182.432

Total Assets 6.597.49

Liabilities
Due to credit institutions and central banks ................ 478.735
DRPGSIES .....cocoretcbiedisssinstbssitinssssmpeesessssssesssnsossssessesss st sstosstos oo PR A 1.542.303

Financial liabilities measured at fair value . 322.085
3.267.517
347.985
21.238

193.591

Total Liabilities 6.173.453

7.218
153.592
57.917
192.173

Total Shareholders' Equity 410.900

PRFIOTHY TBELSE 1.rooesssmascsssss sttt mrasmsssssss s IS 13.138

Total Equity ] 424.038

Total Liabilities and Equity 6.597.491




KPMG & fslandi Simi 545 6000
Borgartini 27 Fax 5456001
105 Reykjavik Veffang www.kpmg.is

Til stjérna Sparisjods Reykjavikur og négrennis hf. og Kaupbings banka hf.
Reykjavik, 1. juli 2008.

Vid hofum kannad samrunadatlun Sparisjods Reykjavikur og négrennis hf. og Kauppings banka
hf. sem er dagsett 1. juli 2008 og er undirritud af stjérmum beggja félaganna og viljum i pvi
sambandi taka fram eftirfarandi.

Samkvemt samrunadztluninni skulu hluthafar { Sparisjédi Reykjavikur og négrennis hf. fa
0,002007864 hluti i Kauppingi banka hf. og 0,305585106 hiuti { Exista hf. sem endurgjald fyrir
hvern hlut ad nafnverdi 1 kr. - ein kréna — { Sparisj6di Reykjavikur og nagrennis hf. Ekki skal
greida fyrir eigin hluti Sparisj60s Reykjavikur og ndgrennis hf.

Fyrir liggja 4rshlutareikningar beggja félaganna midad vid 31. mars 2008 og hafa peir b4dir verid
yfirfarnir af endurskodendum félaganna. Eins og fram kemur { samrunadztluninni hefur vid
akvordun 4 endurgjaldi til hluthafa i Sparisj6di Reykjavikur og négrennis hf. verid [itid til
markadsvirdis félaganna og markadsvirdis Exista. P4 hefur einnig verid liti0 til eiginfjarstddu,
arBsemi eigin fjar, CAD hlutfalls, kostnadarhlutfalls og fleiri kennitalna. Pad er alit okkar ad
skiptihlutfallid sé edlilega dkvardad og sanngjarnt midad vid fyrirliggjandi gbgn og upplysingar
og ad pad sé efnislega rokstutt.

Unnin hafa verid drijg ad sameiginlegum efnahagsreikningi fyrir félégin midad vid 1. april 2008
og synir hann breytingar sem leida af samrunanum. Eins og fram kemur i efnahagsreikningnum
er ekki gert rad fyrir ad Kaupping banki auki hlutafé¢ sitt vegna samrunans.

P4 stadfestum vid i samrami vid 4. mgr. 122. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélog, ad fyrirhugadur

samruni félaganna tveggja muni 4 engan hétt ryra moguleika lénardrottna sjodanna til fullnustu 4
krofum sinum.

Virdingarfylist,

"~

KPMG hf.

Roykjavik
At

Suaaekrokur
Setloss
Fiada
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