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Finanstilsynet / OMX Den Nordiske Bars A/S

Meddelelse nr. 13/2008

Fondskode DK 0010283597

Den 17. juni 2008

Redeggrelse fra bestyrelsen i Andersen & Martini A/S vedrerende frivilligt

kebstilbud fra Helmsman Holding ApS. =7
Resume: Bestyrelsen i Andersen & Martini A/S afgiver redegerelse om

Kebstilbuddet fra Helmsman Holding uden nogen generel anbefaling til

aktioncererne om at acceptere det frivillige kebstilbud.

Baggrund

Helmsman Holding ApS (HH) har den 3. juni 2008 afgivet frivilligt N
kgbstiloud til aktioncererne i Andersen & Martini A/S ("A&EM”) p& kr. 40,00 ’@ |
("Tilbudskursen”) pr. A- eller B-aktie af nominelt kr. 10 ("Kabstilbuddet”). J

| henhold til § 14 stk. 1 i Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 1228 aof 22.

oktober 2007 skal bestyrelsen i A&M ("Bestyrelsen”) udarbejde en

redegarelse til AGM’s aktioncerer om bestyrelsens holdning til tilouddet og @
begrundelsen herfor.

KIA MOTORS

Ifelge Kabstilbuddet er HH etableret med det formal at opkebe og eje flest

mulige aktier i A&M for at sikre en fremtidig drift aof A&EM som

automobilforretning. HH ejes indirekte via holdingselskaber af Jesper Boas

Smith, Erik Justesen og Peter Hansen. Sidstncevnte er tillige direktar i AGM.

Ved offentliggerelse af seneste arsrapport den. 27. marts 2008 er oplyst, at

direkter Per Martini ejer 1.090.138 stk. B-aktier og 358.400 stk. A-aktier.

Som offentliggjort den 11. juni 2008 har Direkter Per Martini accepteret

kgbstilouddet for s& vidt angdr hans 358.400 stk. A-aktier, der

reprcesenterer 63,9% af stemmerettighederne i A&EM. HH er dermed sikret

stemmemajoriteten, og herefter er Kabstilbuddet ubetinget.
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Bkonomisk udvikling for Andersen & Martini A/S
Andersen & Martini A/S har den 27. marts 2008 offentliggjort &rsrapport for
2007. Heri ncevnes felgende:

"Som felge af vellykket og loyal indsats fra virksomhedens medarbejdere er
det lykkedes at opnd gode resultater. Andersen & Martini A/S opndede i
2007 et resultat fer skat pa t.kr. 7.108 mod t.kr. 4.032 i 2006. Efter skat blev
resultatet t.kr. 4.928 mod t.kr. 2.862 dret for. Resultatet blev bedre end det i
deldrsrapporten forventede resultat. Dette skyldes hovedsageligt et starre
salg af nye biler og bedre vcerkstedsresultat i drets sidste kvartal end
forventet.”

Salget af person- og varebiler i Danmark er i de fgrste méneder af 2008
stort set pd niveau med samme periode i fjor. Virksomhedens nybilsalg
ligger pd& niveau med salget i samme periode i fjor. Ef-
termarkedsomscetningen ligger i denne periode ligeledes pd& stort set
samme niveau som i samme periode sidste ar.

Udvalgte hovedtal for resultatopgerelse 2007 2006 2005
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Hovedtal
Omscetning ekskl. Registreringsafgift 942.542 789.375 720.074
Bruttoresultat 116.923 104.578 94.983
Ombkostninger -100.170  -92.260 -86.224
Resultat af primcer drift 16.753 12.318 8.759
Resultat af finansielle poster -9.645 -8.286 -6.647
Resultat fer skat 7.108 4.032 2.112
Selskabsskat -2.180 -1.170 -956
Arets resultat 4.928 2.862 1.156

| fondsbersmeddelelsen af 27. marts 2008 er det oplyst, at der i 2008
forventes et resultat p& niveau med det i 2007 opndede, godt kr. 7 mio. fer
skat, medmindre der sker cendringer i rammebetingelserne. Bestyrelsen har
i forbindelse med afgivelsen af denne redegerelse ikke grundlag for at
anlcegge nogen cendret forventning til resultatet for 2008.
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Helmsmans Holdings oplyste strategi

Bestyrelsen har fra Kebstilbuddet noteret, at HH’s strategi for A&M er at
sikre virksomhedens fortsatte drift med automobilforretninger i
Storkebenhavn.

Det er oplyst, at det er HH’s mal at fortscette den linje, der blev lagt i
slutningen af 2001. Der lcegges saledes ikke op til vaesentlige forandringer
ud over lgbende forbedringer og tilpasninger af virksomheden. Det er
forventningen, at virksomhedens aktiviteter fortscettes pd de nuvcerende
lokationer i det omfang, det er muligt, uanset om disse er ejet eller lejet, og
det er ligeledes forventningen, at hverken beskceftigelse,
beskceftigelsesvilkar eller driftssteder bergres umiddelbart som felge af en
gennemfarelse af Kebstilbuddet.

Det er bestyrelsens vurdering, at HH’s overtagelse af stemmemajoriteten
bdde pd kort og langt sigt er det bedste for AGM’s medarbejdere,
forretningsforbindelser og aktioncerer.

Bestyrelsens holdning til Kebstilbuddet og begrundelse herfor

Bestyrelsen vurderer, at HH’s overtagelse af stemmemajoriteten vil vcere
gavnlig — og uden ulemper - for virksomheden, medarbejderne og
forretningsforbindelserne og vil give grundlag for en positiv veerdiskabelse
for selskabets aktioncerer.

Som oplyst i Kebstilouddet (side 3) reprcesenterer tilbudskursen en ikke
uveesentlig discount i forhold til B-aktiernes officielle barskurser jf. nedenfor:

AGEM

B-aktiers Discount
Periode noterede

kurs
Officielt noteret slutkurs 6. maj 2008 64,00 37,5%
Officielt noteret slutkurs 7. maj 2008 67,50 40,7%
Gennemsnitskurs den sidste maned frem til og med 6. maj 2008 62,88 36,4%
Gennemsnitskurs de sidste 3 md&neder frem til og med 6. maj 2008 62,97 36,5%
Gennemsnitskurs de sidste 6 m&neder frem til og med 6. maj 2008 69,32 42,3%
Gennemsnitskurs de sidste 12 mdaneder frem til og med 6. maj 2008 74,63 46,4%

Slutkursen for AGM’s B-aktier var den 3. juni 2008 kr. 68 pr. B-aktie a
nominelt kr. 10. Den 16. juni 2008 var slutkursen kr. 52 pr. B-aktie.
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Der har i forbindelse med Keabstilbuddet vceret udtalelser i pressen om
"skjulte vcerdier” i AGM. Det er bestyrelsens vurdering, at en videreferelse af
AE&EM’s hidtidige virksomhed ikke — navnlig ikke p& kortere sigt — vil give
mulighed for at realisere betydelige mervcerdier i forhold til de i
arsrapporten for 2007 indregnede samlede vecerdier for eksempel gennem
afhcendelse aof faste ejendomme, der i givet fald matte erstattes aof
investeringer i eller binding til alternative driftssteder.

Selvom der i sagens natur knytter sig forretningsmcessige risici til
virksomheden - blandt andet i forbindelse med markedsudviklingen og
udviklingen i renteniveauet, og dermed usikkerhed med hensyn til
kursudviklingen for selskabets aktier - finder bestyrelsen ikke grundlag for
en generel anbefaling til B-aktioncererne om at acceptere Kebstilbuddet
(kurs 40). Aktioncererne ber hver for sig og under hensyntagen til egne
forhold og vurderinger afgere, om de finder det fordelagtigt p& nuvcerende
tidspunkt at afhcende B-aktier til kurs 40.

Eventuelle spargsmal kan rettes direkte til:

Bestyrelsesformand Per Martini, telefon 36931114

Salg og Service

Glostrup
Hovedvejen 196
2600 Glostrup

TIf. 3693 1300

Fax 36 93 13 01

Gladsaxe
Vandtarnsvej 112

Ballerup
Tempovej 17

Amager
Englandsvej 386

Lyngby
Lyngby Hovedgade 63

Taastrup
Husmandsvej 3

2630 Taastrup 2800 Kgs. Lyngby 2750 Ballerup 2770 Kastrup 2860 Sgborg 2860 Seborg
TIf. 36 93 1500 TIf. 36 93 16 00 TIf. 3693 19 00 TIf. 36 93 1200 TIf. 3693 17 00 TIf. 3693 18 00
Fax 36 93 1501 Fax 36 93 16 01 Fax 36 93 19 01 Fax 36 93 1201 Fax 36 93 17 01 Fax 36 93 18 01

Saab og Cadillac
Gladsaxevej 340

=y

CoO=SVe=TT =

L)

@

KIA MOTORS

Administration
Snedkervej 7
2630 Taastrup
TIf. 36 93 10 00
Fax 36 93 10 01
Giro 9003908



