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Generell information

Aktierna i Cryptzone &r upptagna till handel p& First North som &r en s.k. Multilateral Trading Facility (MTF) under finansinspektionens
tillsyn. Handel i bolagets aktier kan bland annat foljas p& Internetadressen WWW. http:// omxnordicexchange.com/firstnorth/ under
fliken "Kursinformation” samt pa de ledande affarstidningarnas sidor for borskurser under "First North”. Handelsposten omfattar 1
aktie. Cryptzone har traffat ett noteringsavtal med First North om bland annat informationsgivning i syfte att sékerstélla att aktiedgare
och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om bolagets utveckling. Detta innebér att
bolaget i sin informationsgivning foljer tillampliga lagar och forfattningar samt rekommendationer som géller fér aktiemarknadsbolag
vars aktie ar upptagen till handel vid MTF. Forkortningarna Cryptzone och bolaget anvands pa ett flertal stallen i detta prospekt. Med
detta menas Cryptzone Group AB (publ). All information som lamnas i prospektet bér noga évervagas, i synnerhet med avseende pa
de specifika férhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” pa sid. 10-11 och som beskriver riskerna som en investering i
Cryptzone’s aktie innebér. Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sidana personer vars eventuella forvarv av aktier i
Cryptzone forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i eller till land dar distributionen av prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n sddana som
foljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land. Varken bolagets nuvarande aktier eller de nya aktierna har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 eller tillamplig lag i annat land och prospektet
riktar sig inte till aktiedgare med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i ndgot
annat land dar distribution eller offentliggérande av prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutséatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk lag. For detta prospekt géller svensk lag. Tvist pa grund
av innehallet i detta prospekt skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004. Godkannandet och registreringen innebér inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i registreringsdokumentet ar riktiga eller fullstandiga. De nya reglerna for prospekt
som infordes den 1 januari 2006 majliggor spridning av prospektet inom hela EES via s& kallad passportering. | forekommande fall kan
person som med anledning av detta prospekt véacker talan mot Cryptzone bli tvungen att sjalv sta for dversattningskostnad av
dokumentet.

Handlingar som halls tillgéngliga for inspektion

Handlingar som bolagets bolagsordning samt arsredovisningar som till ndgon del ingar eller hanvisas till i detta prospekt, finns
tillgangliga for inspektion p& bolagets huvudkontor med adress Cryptzone, Drakegatan 7, S-412 50 Goteborg. Om aktieagare eller
tankbara investerare onskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vanligen kontakta bolagets huvudkontor pa telefonnummer
031-773 86 00.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta prospekt innehaller uttalanden och bedomningar av framtidsinriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande uppfattning
och beddémning om framtida tdnkbara handelser och finansiell utveckling. Orden "avser”, "bedémer”, "férvantar”, "skall”, "férutser”,
“planerar”, "prognostiserar”, "anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar om framtidsinriktade
uttalanden och bedémningar. Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om framtidsinriktad information &r rimliga,
kan inga garantier lamnas att dessa uttalanden och bedémningar kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalanden och bedémningar
uttrycker endast bolagets antaganden vid tidpunkten for prospektets publicering. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade
informationen i prospektet och samtidigt ha i dtanke att bolagets framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja sig véasentligt
fran bolagets nuvarande uttalanden och bedémningar. Bolaget gér inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera
framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till féljd av ny information, framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt

lag.

Information fran tredje part

Detta prospekt innehéller information om Cryptzone's marknad och bransch

Information fran tredje part har svitt bolaget vet atergivits korrekt och inga uppgifter har utelamnats (sévitt Bolaget vet forsakra sig om
genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man) pa ett sétt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Om ingen kallférteckning aterges ar det Bolagets egna uppfattning och uppskattningar som
ligger till grund for atergiven information i detta prospekt.
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Sammanfattning

EMITTENT: Cryptzone Group AB (publ.) 556646-3013

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna sammanfattning bér betraktas som en infroduktion till prospektet och vérdepappersnoten. Varje beslut om att
investera i vrdepapperen ska baseras pd en beddémning av prospektet i dess helhet frén investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anférs vid domstol, kan den investerare som &r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for dversattning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar

ddrav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa
investerare ndér de dvervager att investera i sddana vérdepapper.

AVSNITT

B — EMITTENT OCH EVENTU

ELL GARANTIGIVARE

B.1

Emittentens
registrerade firma och
handels-

beteckning.

Bolagets firma &r Cryptzone Group AB (publ.) med organisationsnummer 556646-3013.
Handel bedrivs under beteckningen CZON B.

B.2

S&te, bolagsform

ochland

Bolaget grundandes i Sverige och &r publikt (publ). Cryptzone etablerades som ett aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilken regleras av den svenska Aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsens séte
ar Goéteborgs kommun, Vastra Goétalands Ian. Huvudkontorets adress dr: Cryptzone Group AB (publ), Drakegatan 7, S-
412 50 Géteborg. Huvudkontorets telefonnummer ér 031-773 86 00.

B.3

En beskrivning av
verksamhet och

marknader.

Bolagets verksamhet &r att insynsskydda digitalt lagrad information och férhindra dataléckage samt dérmed férenlig
verksamhet.

Affarsidén ar att Cryptzone skall utveckla och marknadsféra datasdkerhetsldsningar som sékerstdller att information,
mobil, i rérelse eller lagrad, kan hanteras, lagras och skickas av behériga anvéndare utan risk for dataldckage.
L&sningarna skall vara sékra, anvé@ndarvanliga och kostnadseffektiva.

Cryptzone &ri vid bemdrkelse verksamt inom data- och né&tverkssdkerhetsmarknaden, mer specifikt marknaden fér
Data Leak Prevention (DLP). DLP-I6sningarna ér utvecklade fér att upptécka och férhindra obehdrig dverféring av
kanslig information. Lésningarna &vervakar, sakrar/krypterar och filtrerar enligt féretagets sdkerhetsregler, innehdil i e-
mail, instant messaging, fildverféringar och andra typer av meddelandetrafik. Vidare kontrollerar I&sningen
natverksaccess och ingédngar pd& datorer som dr anslutna i ett natverk.

Cryptzone's marknad omfattar alla féretag och organisationer i varlden som har ett behov av att skydda kdnslig digital
information. "

Cryptzone's huvudmarknader &r Norden, England, Polen, USA och Israel dér bolaget idag har egen representation.
Bolaget arbetar &ven i dvriga vérlden genom ett antal &terférsdljare.

B.4a

Trender.

Cryptzone som idag har en "komplett” |6sning fér skydd av information ser en trend p& marknaden att kunder i allt
storre utstréckning 6nskar kdpa "en hel” I6sningen frdn en leverantér.

B.5

Bolagsstruktur

Cryptzone Group AB (publ.) & moderbolag i en koncern med heldgda dotterbolag.
Cryptzone's verksamhet bedrivs i Sverige frdn huvudkontoret i Gdteborg och frdn férsaljningskontor i Stockholm.

Forsalining inom Norden samt p& de marknader ddr Cryptzone inte har bolag sker via Cryptzone International AB.
Bolaget Cryptzone R&D AB inrymmer utvecklingsavdelningen i Sverige.

Cryptzone US Security Inc, har séte i Delaware, USA. Detta bolag har bedrivit verksamhet sedan véren 2003. Bolaget
har sedan december 2003 en person anstdlld. Bolaget bedriver forséljning och marknadsféring i USA av samtliga
produkter inom koncernen.

Cryptzone UK Ltd har séte i London, England. Bolaget hade vid utgdngen av 2011 tretton personer anstallda. Bolaget
bedriver férsdljning och marknadsféring i England av samtliga produkter inom koncernen.
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Cryptzone Israel Ltd har sate i Tel Aviv, Israel. Bolaget driver verksamhet sedan varen 2010. Bolaget har en person
anstalld. Bolaget bedriver férsdljining och marknadsféring i Israel av samtliga produkter inom koncernen.

B.6 Agarstruktur Antalet aktier i Cryptzone uppgdr fére deni detta prospekt presenterade emissionen till 1 392 085 404 varav 17 676 667
aktier av serie A och 1 374 408 737 aktier av serie B. Aktier av serie A medfor ratt fill fio (10) roster per aktie och aktier av
serie B medfor ratt fill en (1) rést per aktie. Knutsson Holdings AB &r storsta dgare med etft innehav av 332 874 609 B-
aktier motsvarande 24,39 % av kapitalet samt 21,84 % av résterna. Bertil Knutsson och Michael Knutsson innehar privat
28 654 483 respektive 13 612 500 B-aktier.
Andel Andel
av av
A-aktier B-aktier Total
kapital  roster
% %
KNUTSSON
1 HOLDINGS 0 332874 609 332874 609 24,39 21,84
AB
ANS
2 INTRESSENTER 0 93 385 996 93 385 996 6,84 6,13
AB
Arctic
3  Securities 0 65 609 354 65 609 354 4,81 4,31
ASA
KATTVIK
4 FINANCIAL 1 908 000 59 716 827 61 624 827 4,52 5,17
SERVICES
B.7 Utvald finansiell
information
Resultatrékningar koncernen
(KSEK) 2012 2011 2011 2010
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
Summa intakter 9699 9124 49 930 36 684
RORELSERESULTAT -11 050 -7 281 -23 891 -16 447
Finansiella poster, netto -1214 -383 -110 -2267
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -12 264 -7 664 -24 001 -18716
ARETS RESULTAT -12 287 -7 665 -24 030 -18716

Under férsta kvartalet 2012 uppgick periodens resultat till -12 287 KSEK (-7 665). Resultatet har paverkats av en reservering for befarade kundfériuster med

3000 KSEK.
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Balansrakningar koncernen

(KSEK)
2012 2011 2011 2010
31-mar jan mar 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Totala Anléggningstillgangar 78 298 80 835 79 545 82 366
Totala Omséttningstiligangar 19174 17 320 33 899 20 301
Totala Tillgangar 97 472 98 155 113 444 102 667
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13 648 41 893 60 261 40 150
Bundna reserver 43 026 385 1104 384
56 674 42278 61 365 40 534
Fritt eget kapital
Fria reserver 16 894 28 591 34 544 46 267
Arets resultat -12 287 -7 665 24030 -18716
4 607 20 926 10514 27 551
Summa eget kapital 61281 63 204 71879 68 085
Summa skulder 36 191 34 951 41 545 34 582
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 97 472 98 155 113 444 102 667
Stallda sékerheter 7742 7742 7742 7742
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga
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2012-03-31 2011 2010 2009 2008 2007 2006
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK) 93849 95 480 72777 34169 26199 21 695 17 305
Operativt kapital (KSEK) 103 022 102 579 75398 23981 28 856 25002 21737
Sysselsatt kapital (KSEK) 103 849 107 491 75 655 34769 30 626 25217 22 390
Ré&ntebdrande nettoskuld (KSEK) neg neg neg neg neg neg neg
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,20 0,27 0,17 0,21 0,20 0,08 0,13
Soliditet (%) 82 79 72,5 72,2 69,1 69.6 64,9
Skuldsattningsgrad 0,11 0,12 0,04 0,02 0,17 0,16 0,29
Réntetéckningsgrad neg neg neg neg neg neg neg
Andel riskb&rande kapital (%) 82,4 79.1 72,5 72,2 69,1 69,6 64,9

B.8

Utvald proforma-
redovisning,

angiven som sddan.

Ej tillémpligt d& bolaget redovisar koncern respektive moderbolagets resultat- och balansrakningar dé historiska férvéry

ar gjorda under 2010 och fullt konsoliderade.

B.9

Resultat-

prognos

Ej tillamplig d& bolaget ef IGmnar resultatprognoser.

B.10

Anmarkningar i
revisions-
berdattelsen for
historisk finansiell
data.

P& grund av att bolaget under 2009 genomgick en rekonstruktion har det férekommit avvikande formulering i revisorns
uttalande fér arsredovisningen 2008 och 2009.

2008 "Som framgdr av Aarsredovisningen har bolaget finansiella svérigheter. Om inte styrelsen kan 16sa den nuvarande
situationen pd ett tillfredssté@llande satt s& kanske inte bolaget kan fortsétta sin drift, vilket i sin tur innebar att den
finansiella anlaggningstilgéngen Uppskjuten skattefordran pd 19 838 372 kronor far betraktas som osdker till sitt varde.
Skattefordran utgdr en vasentlig post i drsredovisningen.

P& grund av ovanstdende osdkerhet kan jag inte uttala mig om huruvida érsredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och huruvida den ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stélining i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Jag kan heller inte uttala mig om huruvida férvaltningsberéattelsen ér férenlig med
Arsredovisningens dvriga delar. Jag kan varken tillstyrka eller avstyrka att arsstémman faststéller resultatrékningen och
balansrdkningen samt disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen”

2009 "Som framgdr av Arsredovisningen har bolaget finansiell anldggningstilgdng Uppskjuten skattefordran pd

19 838 372 kronor vars varde jag inte kan beddma. Skattefordran utgér en vasentlig post i drsredovisningen.

P& grund av ovanstdende osdkerhet kan jag inte uttala mig om huruvida érsredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och huruvida den ger en réttvisande bild av bolagets resultat och stélining i enlighet med god
redovisningssed i Sverige.

Jag kan varken fillstyrka eller avstyrka att érsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrdkningen samt disponerar
vinsten enligt férslaget i férvaltningsberdattelsen.

B.11

Rérelsekapital

Styrelsen i Cryptzone gér bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet fére emissionen inte ar tillréckligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmd&nadersperioden frén dagen for detta prospekt. Underskottet Gr omedelbart dé
likvida medel fér att bedriva bolagets verksamhet inte dr fillr&ckliga. Bolaget har ett omedelbart rérelsekapitalbehov om
cirka 15 MSEK. Bolaget beddmer att rérelsekapitalbehovet fér de nérmaste 4 manaderna uppgdr till 15 MSEK, vilket gor
att om forsdliningsmal och anpassning av organisation ej gdr enligt den operativa handlingsplan som VD och ledning
utarbetat, &r det ej uteslutet att bolaget kan behdva anskaffa ytterligare kapital genom ytterligare nyemissioner av
bolagets akfier.

Det p&bdoriade arbetet med att sdkra en for bolaget positiv forsdliningsutveckling och aftt tillskapa en val anpassad
organisation kr&ver ytterligare rérelsekapital.

B.18

Garantier

Deni detta prospekt beskrivna emissionen omfattas av en emissionsgaranti uppgdende till 16,02 MSEK. Detta innebdr att
om emissionen inte blir fulltecknad kommer dock emissionen tecknas upp till 16,02 MSEK genom stdllda garantier.
Garantin om 16,02 MSEK ¢&r stélld av 2 féretag genom tecknade garantiavtal. Ndgon garantiersdttning utgdr ej.
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Garantin dr inte s@kerstélld genom likvida medel eller andra avtal med sakrattsligt skydd fér emittenten. Detta kan
innebdra att om ndgon av garanterna kommer pd& obestdnd kan dennes del i garantin inte uppfyllas varvid ett Idgre
emissionsbelopp kan komma aftt inflyta.

B.19

Garantigivare

Garantigivare ar tvd av bolagets storsta dgare. Knutsson Holdings AB —org nr 556093-5453 och Health Runner — org nr
556744-1745, se nedan fér adress och garantibelopp. Originalen avseende dessa garantiavtal finns fillgéngliga fér
inspektion pd bolagets huvudkontor med adress Drakegatan 7, SE-412 50 Goteborg.

Namn Adress Postadress Belopp Mazs,’;‘,’:’;ﬁg Dafur:é:;

Knutsson Kungsportsavenyn 411 36 N5

Holdings AB 32 Géteborg 8010 427 801042702 2012-05-16

Health 149 34

RunNer AB Edsgatan 4c Nynéshamn 8010 427 801042702 2012-05-16
16 020854 1602 085 404

AVSNITT C - VARDEPAPPER

c1 Uppgift om Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara nominerade i svenska kronor.
vardepapper Aktfierna kommer att registreras p& person och utférdas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. Aktiernas ISIN-
kod &r SE0002301911. Aktiens s.k. kortnamn &r CZON B. Handelsposten &r 1 aktie. Central vardepappersférvaltare ar
Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm.
C.2 Valuta Vardepapper denomineras i SEK.
c3 Antal akfier Antalet aktier i Cryptzone uppgdr fére den i detta prospekt presenterade emissionen till 1 392 085 404 varav 17 676 667
. .. avser aktier av serie A och 1 374 408 737 &r aktier av serie B. Aktierna har ett kvotvarde pd SEK 0,01 och aktiekapitalet
Nominellt vérde per P
uppgar till 13 920 854 SEK.
aktie Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.
c4 En beskrivning av Aktierna medfdr ratt till utdelning frén och med rdkenskapsdret 2012. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut efter
de rattigheter som Arsstdmma 2013. Ratt till utdelning tillfaller de placerare som pé& avstdmningsdagen for arsstémman 2013 dr registrerade
hés som aktiedgare i bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear Sweden AB. Om aktiedgare inte
sammanhanger kan nds av Euroclear Sweden AB kvarstdr aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende utbetalningsbeloppet och
med begrénsas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det
N finns inga restriktioner fér utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Vid en eventuell
vardepapperen. likvidation har aktieGgare ratt till andel av dverskott i relation fill antalet aktier aktiedgaren innehar. Samtliga aktier har
lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinster. Aktier av serie A medfdr ratt till tio (10) réster per aktie och aktier av
serie B medfér ratt fill en (1) rést per aktie. Innehavare av aktier har féretrédesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg frén
féretrédesratten kan dock férekomma. | h&ndelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet.
C.5 Uppgifter om Ej tillémplig d& inga inskrénkningar att dverlata aktier féreligger.
eventuella
inskr&nkningar i
ratten att fritt
Sverldta
vardepapperen.
Cé Handel med De nyemitterade aktierna kommer att upptas till handel pd First North. Handeln sker i First Norths elektroniska
vardepapper handelssystem och kan féljas p& bland annat Internetadressen http://omxnordicexchange.com/firstnorth under fliken
"Kursinformation” samt pd de ledande affarstidningarnas sidor fér bérskurser under "First North”. Cryptzone aktiens s&
kallade kortnamn &r CZON B.
c7 Utdelnings- Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begrdnsad omfattning faststélla kvantitativa finansiella mal, &r det dven
politik. svart att faststdlla en framtida utdelningspolitik. Emellertid ar det styrelsens avsikt att pd sikt féresld utdelningar om

Cryptzone's framtida resultatutveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel sdsom
styrelsen bedémer det.
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AVSNITT D - RISKER
D1 Risker som ar Allt féretagande och dgande av aktier ar férenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Cryptzone skall
specifika for anses som extra riskfylld d& bolaget befinner sig i en tidig expansionsfas. Nagra av de faktorer som kan f& betydelse for
ittent I Cryptzone's framtida utveckling och som ska ses som huvudsakliga risker ér begrénsad verksamhetshistoria och negativt
emitienten eler resultat risker relaterade till teknik och produktutveckling, nyckelpersoner och rekrytering, starka konkurrenter och
branschen framtida finansieringsbehov.
D3 Risker som ar En t&nkbar investerare i Cryptzone bdr iakttaga att eninvestering i bolaget &r férknippad med hég risk och att det inte
specifika for kan férsakras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen pdverkas dven av utomstdende faktorer
4rd t utanfér Cryptzone's p&verkan och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en
vardepapperet. investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pd sitt aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att
handlas med tillracklig likviditet s& att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav utan att pdverka aktiekursen negativt.
Med ofillrécklig likviditet menas att omsattningen/handeln i aktien kan vara bristfdllig, vilket i sin tur betyder att en
investerare kan f& svart att sélja sina aktier under en kort tid och till acceptabla nivéer.
AVSNITT E - ERBJUDANDE
E1 Emissionsinfakt och | ¢ iconsintékt vid full teckning uppgdr fill 16 MSEK.
emissions- Emissionskostnaderna beddms uppga till totalt 0,6 MSEK.
Inga kostnader kommer att dldggas investorerna.
kostnader
E.2a Motiv och bakgrund | Cryptzone har ett behov av att stérka sitt rérelsekapital. For att sékra den framtida utvecklingen krdvs en &kning av
Cryptzone's rérelsekapital. Genom féretréidesemissionen stérks bolagets kassalikviditet och balansrékning.
E.3 En beskrivning av Féretrddesemission
. Féretrddesratt Foretradesratt att teckna nya akfier tillkommer den som pd& avstdmningsdagen den 9
erbjudandets . .. : L X . . X
augusti 2012 &r registrerad som aktiedgare i bolaget eller innehar teckningsoptioner
former och villkor. enligt optionsprogram 2010:1, 2010:8, 2011:1,
2011:2. Innehav av en (1) aktie, av serie A eller serie B, eller teckningsoption som ger
ratt fill en (1) aktie av serie A eller serie B enligt sagda program, ger ratt att teckna en
(1) nyemitterad B-aktie till en teckningskurs om 0,01 kronor (1 &re) per akfie.
Avstédmningsdag 9 augusti 2012
Teckningskurs 0,01 SEK
Teckningstid 10 augusti-24 augusti 2012
Likviddag 24 augusti 2012
E4 Intressen och Baserat pd rostetal dr bolagets tvd stérsta aktiedigare Knutsson Holding och ANS Infressenter AB. Dessa tva parters
infressekonflikter aktieinnehav motsvarar tilsammans 27,9 procent av det totala antalet réster i bolaget. Detta innebdr att dessa tva
parter har en betydande makt p& arsstémmor och extra bolagsstdmmor. Den kontroll som finns fér att denna position
inte missbrukas ar att Cryptzone genom bolagets styrelse Iagger fram férslag om beslut pd érsstimmor och att styrelsen
utses av &rsstmma eller pd extra bolagsstémma eller i enlighet med férslag frdn bolagets nomineringskommitté.
Det finns en tvist med tidigare ekonomichefen Bjérn Muchow.
ES Namn pa den

person som erbjuder
att sdljia
vardepapperen.

Blockeringséverensk
ommelser (lock-up
agreements):
berérda parter, och
uppgifter om hur
I&nge blockeringen

varar.

Ej tillémpligt d& bolaget avser att géra en féretrédesemission.




Cryptzone Group AB (publ)

E6 Utspadningseffekt Nyemissionen medfér en mojlig dkning av antalet aktier i bolaget frén 1 392 085 404 till 2 994 170 808
aktier, motsvarande en 6kning om hdgst 53,5 %. For de aktiedigare som avstdér att teckna nya aktier i emissionen uppstar
en utspadningseffekt om totalt hdgst 1 602 085 404 nyemitterade aktier motsvarande hégst cirka 53,5 % av aktiekapitalet
i Cryptzone efter nyemissionen.

E.7 Berdknade Ej tillamplig dé inga kostnader for investeraren féreligger.

kostnader som ska
Aalaggas

investeraren




Cryptzone Group AB (publ)
Riskfaktorer

Riskfaktorer avseende emittenten

Allt foretagande och dgande av aktier &r férenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Cryptzone skall anses som
extra riskfylld d& bolaget befinner sig i en tidig expansionsfas. Nedan anges nagra av de faktorer som kan fa betydelse fér Cryptzone’s
framtida utveckling. Faktorerna &r inte framstallda i prioritetsordning och gér inte ansprak pa att vara heltackande. Tankbara
investerare uppmanas darfor att, utdver informationen som framkommer i detta prospekt, géra sin egen beddémning av tankbara
riskfaktorer och deras betydelse fér bolagets framtida utveckling.

Begransad verksamhetshistoria och negativa resultat

Cryptzone grundades 2003 och har sdledes en kort verksamhetshistoria. Bolaget har alltsedan starten fokuserat pa produktutveckling
vilket medfort ett hogt kostnadslage och negativa resultat. Till foljd av de gdngna &ren med negativa resultat har bolaget hamnat i en
anstrangd finansiell situation. Fokus ligger nu p& marknadsféring och forsaljning av bolagets utvecklade produkter. Det kan dock inte
garanteras att bolaget kommer att uppna lonsamhet, vilket kan leda till att bolaget kan komma att behéva ytterligare
kapitalférstarkningar for att dverleva.

Risker relaterade till teknik och produktutveckling

Bolagets losningar for tjanster och produkter bygger pa I6pande teknisk utveckling och foradling. Det &r av stor vikt att bolagets
tekniska losningar utvecklas sa att dess funktionalitet motsvarar kundernas och konsumenternas krav och 6nskemal. Bolaget har for
avsikt att fortsétta att nyutveckla och vidareutveckla sina tekniker och produkter. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av tekniker
och produkter kan pa forhand vara svara att faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostsam an planerat och tar langre tid att anpassa till marknadens behov i syfte att inbringa intakter till bolaget. Om bolaget helt eller
delvis misslyckas med sin l6pande tekniska utveckling i enlighet med fastlagda planer, kan det komma att paverka bolagets framtida
omséttning och lénsamhet pa ett negativt sétt. Det kan heller inte garanteras att framtida teknikutveckling kommer att bli framgangsrik
och accepteras av kunderna och konsumenterna samt att eventuell ny teknik kan tas i bruk utan stérningar i verksamheten.

Nyckelpersoner och rekrytering

Cryptzone har som malséttning att utveckla verksamheten och ¢ka sina marknadsandelar. For att Cryptzone skall lyckas med denna
malséttning &r bolaget beroende av kvalificerad och motiverad personal inom alla funktioner. Det &r av stor vikt att Cryptzone lyckas
locka till sig och bibehalla nyckelpersonal samt att dessa upplever Cryptzone som en stimulerande arbetsgivare. Forlust av viktiga
nyckelpersonaler kan leda till att verksamhetsutvecklingen gar ldangsammare och blir mer kostsam.

Eventuella ytterligare behov av strategiska
partners och allianser

Det kan inte uteslutas att bolaget behéver inga ytterligare partnerskap eller alliera sig med andra bolag for att kommersialisera sina
produkter. Det kan inte férsakras att bolaget lyckas attrahera strategiska partners eller andra former av leverantérer om ett sddant
behov uppstar.

Snabb tillvaxt anstrdnger organisationen

En forvantad hog tillvéxttakt i bolaget kommer bland annat innebéra ett kontinuerligt behov av rekrytering och utbildning av personal.
Detta kan komma att stélla stora krav pa bolagets ledning och 6vrig organisation. Det kan &ven inneb&ra utmaningar for ledningen att
motivera redan befintliga medarbetare, da vissa av dessa kan komma att tvingas till andra arbetsuppgifter i takt med att bolagets
organisation kan komma att forandras. Svarigheter att vid expansion av verksamheten rekrytera kvalificerad personal kan leda till att
verksamhetsutvecklingen gar langsammare och blir mer kostsam.

Konkurrenter

N&gra av Cryptzone's konkurrenter &r idag stora internationella aktérer med starka finansiella resurser. Risk finns att dessa
konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov i jamférelse med Cryptzone, samtidigt som
de kan avsétta vasentligt mer resurser for marknadsbearbetning.

Bland 6vriga risker bor namnas prisrisk. Priskonkurrens kan komma frn ekonomiskt starka aktérer som genom prisreduktioner snabbt
férsoker 6ka sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller angransande produkter och tjanster.
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Framtida finansieringsbehov

Utbver det kapital som inkommer genom den i detta prospekt beskrivna emissionen planeras i dagslaget ingen mer kapitalanskaffning,
men det réder en osékerhet om kapitalet kommer att réacka vilket inte utesluter att ytterligare emissioner kommer att genomféras. Om
ett ytterligare kapitalbehov uppstar finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller att sddant
anskaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med expansionsbehovet, eller att sddant kapital kan anskaffas
overhuvudtaget. Om ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier for nuvarande
aktieagare — savida de inte deltar i sddana eventuella emissioner — en utspadning av deras &garandel i Cryptzone.

Valutaexponering och valutapolicy

Bolagets verksamhet kalkyleras i Euro. Detta medfor att Bolaget paverkas av valutakursforandringar i SEK mot Euro.

Vid kraftigt sjunkande varde p& Euro och US dollar kan bolaget av marknadsmaéssiga skal eventuellt inte kompensera sig med
prishojningar for att fullt ut ersatta ett intaktsbortfall, vilket kan leda till minskade intakter p& dessa marknader.

Emissionsgaranti

Den i detta prospekt beskrivna emissionen omfattas av en emissionsgaranti uppgaende till 16,02 MSEK. Detta innebér att om
emissionen inte blir fulltecknad kommer dock emissionen tecknas upp till 16,02 MSEK genom stéllda garantier.

Garantin ar inte sakerstalld i juridisk mening, dvs. genom likvida medel eller andra avtal med sakrattsligt skydd for emittenten. Detta
kan innebéra att om négon av garanterna kommer pa obestand kan dennes del i garantin inte uppfyllas varvid ett lagre
emissionsbelopp kan komma att inflyta.

Rorelsekapital

Rorelsekapital

Styrelsen i Cryptzone gor beddomningen att det befintliga rérelsekapitalet fore emissionen inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for detta prospekt. Underskottet &r omedelbart da likvida medel for att
bedriva bolagets verksamhet inte &r tillrackliga. Bolaget har ett omedelbart rorelsekapitalbehov om cirka 15 MSEK. Bolaget bedémer
att rorelsekapitalbehovet for de narmaste 4 manaderna uppgar till 15 MSEK, vilket gor att om férsaljiningsmal och anpassning av
organisation ej gar enligt plan ar det ej uteslutet att bolaget kan behdva anskaffa ytterligare kapital genom ytterligare nyemissioner av
bolagets aktier.

Det pabérjade arbetet med att sékra en for bolaget positiv férsaljningsutveckling och att tillskapa en vél anpassad organisation kraver
ytterligare rorelsekapital

Bolaget har pa extra bolagsstamma den 15 juni 2012 beslutat om en foretradesrattsemission omfattande hogst 1 602 085 404 nya B-
aktier. Bolaget har tagit upp 1an fran storre aktieagare vilka avses att kvittas i emissionen.

Risker avseende aktien
Aktiemarknads- och likviditetsrisk

En ténkbar investerare i Cryptzone bor iakttaga att en investering i bolaget &r forknippad med hdg risk och att det inte kan forsakras att
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen paverkas aven av utomstaende faktorer utanfér Cryptzone’s paverkan
och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid forsaljningstilifallet gér en forlust pa
sitt aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att handlas med tillracklig likviditet s att en investerare kan avyttra
sitt aktieinnehav utan att paverka aktiekursen negativt. Med otillrécklig likviditet menas att omséattningen/handeln i aktien kan vara
bristfallig, vilket i sin tur betyder att en investerare kan fa svart att salja sina aktier under en kort tid och till acceptabla nivaer.

Utdelning

Cryptzone har inte tidigare beslutat om kontantutdelning till bolagets aktiedgare och detta kommer sannolikt inte heller att ske de
narmaste aren. Cryptzone har for avsikt att behélla tillgangliga medel och anvanda dem i bolagets verksamhet. Avkastningen pa en
investering i bolagets aktie kommer darmed sannolikt att frAmst vara beroende av aktiekursen.

Begransad likviditet och aktiekursfluktuationer

Cryptzone’s aktie handlas sedan 4 februari 2008 p& First North. Cryptzone &r ett mindre bolag och det kan foreligga en risk i att aktien
inte alltid omsatts varje dag. Spreaden mellan kép- och saljkurs kan vara betydande och det kan vara svart for aktieagarna att snabbt
sélja eller kdpa aktier.

Aktier for framtida forsaljning

Marknadspriset pa Cryptzone’s aktie kan falla till foljd av att aktier avyttras pd marknaden i osedvanligt stor utstréckning efter
nyemissionen, eller till foljd av férvantningar att sddana avyttringar kommer att ske. Sddana avyttringar kan dven géra det svart for
Cryptzone att i framtiden anskaffa kapital genom emission av aktier eller andra vardepapper vid de tidpunkter och till de villkor
Cryptzone beddémer lampligt.
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Kommentar fran verkstallande direktoren

Utvecklingsfasen av bolaget méaste gé vidare i fasen ddr vi driver Idnsamhet som var prioriterade ledstjérna. Cryptzone
verkar i en bransch dér efterfrdgan pd véra l&sningar ékar. Varlden blir inte sdkrare. Att féretag och organisationer mer
och mer méste fokusera pd att inte bara skapa affarskommunikation, utan afférskommunikation med bibehdllen integritet
och sdkerhet, &r en stark drivkraft. Det &r grunden fér var affdrsidé.

Till detta behdver vi dynamiskt drivna medarbetare som kan forsté kundens affarssituation och omvandia detta fill en
fungerande I6sning. Detta ar en forutsattning for att uppnd IGnsamhet. En annan viktig del fér att uppnd vara
[6nsamhetsmal ar att vi mdéste leverera I6sningar som star for stabilitet och méjlighet att anpassas till kundernas infrastruktur
och behov.

Vi har stark framtidstro men jag vill inte prata om vad vi kommer att uppnd, det goér jag forst nar vi har uppndtt det!

Vad gor Cryptzone idag?

Cryptzone ar idag en ledande teknisk innovatdr inom valda IT sakerhetsnischer. Vi har via egen utveckling och forvérv av andra
sakerhetsldsningar idag, ett heltackande erbjudande pd marknaden globalt. Vi har éver 700 kunder i 33 lander inom alla segment.
Over 90 % av vara kunder betalar &rligen en avgift for att fa sina Iésningar uppdaterade och erh&lla support. Cryptzone idag attraherar
stora globala kunder med komplex IT infrastruktur, likval som vi har mellanstora och dven mindre kunder i vart kundregister. Vi jobbar
mot privat sektor, militar samt offentlig sektor.

Ar Cryptzone ett utvecklingsforetag eller i forsta hand ett sélj o marknadsféringsbolag?

Idag ligger fokus pa marknadsforing och forséljning, men for att hanga med i en rérlig marknad, behéver vi upprétthalla utvecklingen
pa véra befintliga produkter. Vi utvecklar dessutom nya produkter och Iésningar som svarar emot marknadens nya behov av
sékerhetsldsningar.

Nar nér ni tillracklig omsattning for att finansiera den l6pande verksamheten?
Cryptzone lamnar inga prognoser, men vart huvudfokus for narvarande ar lonsamhet. Kostnaderna maste stéllas i balans till
intékterna.

Hur skall ni anvanda emissionslikviden?
Det pabdrjade arbetet med att sékra en for bolaget positiv férsaljningsutveckling och att tillskapa en val anpassad organisation kraver
ytterligare rorelsekapital. Genom foretradesemissionen stérks bolagets kassalikviditet och balansrékning

Vad forvéantas av agarna i framtiden?

Bolaget har inga direkta férvantningar pa sina aktiedgare, det ar snarast det omvanda som géller. D& Cryptzone under en lang period
har varit ett bolag under utveckling har det hittills kréavt stort tdlamod av vara agare. Vi &r mycket tacksamma for detta stod da det har
varit en forutsattning for bolagets utveckling och déverlevnad.

Vi har nu som enda malséttning att driva bolaget till ett bolag som visar en vinst. Vi ar pa god vag men det kravs fortfarande mycket
arbete och energi. Det & min férhoppning att bAde gamla som nya aktie&gare skall tycka att Cryptzone's resa ar spannande och att ni
vill vara med och stérka bolagets framtid genom att deltaga i denna forestdende emission.

Goteborg i juni 2012

Einar Lindquist
Verkstéllande Direktor
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Erbjudandet 1 korthet

Féretradesratt

Avst&mningsdag
Teckningskurs
Teckningstid
Likviddag

Antal aktier som tillkommer
genom emissionen

Utspd&dning vid fulltecknad
emission

Tilldelningsprinciper vid

teckning utan stéd av
teckningsratter

Emissionskostnader
Kortnamn

ISIN-kod

Foretradesratt att teckna nya aktier tillkommer den som p& avstamningsdagen den 9 augusti
2012 ar registrerad som aktieégare i bolaget eller innehar teckningsoptioner enligt
optionsprogram 2010:1, 2010:8, 2011:1,

2011:2. Innehavav en (1) aktie, av serie A eller serie B, eller teckningsoption som ger rétt till en
(1) aktie av serie A eller serie B enligt sagda program, ger ratt att teckna en (1) nyemitterad B-
aktie till en teckningskurs om 0,01 kronor (1 6re) per aktie.

9 augusti 2012

0,01 SEK

10 augusti -24 augusti 2012

24 augusti 2012

hégst 1 602 085 404

53,5 procent

| de fall samtliga aktier inte tecknas med teckningsratt skall styrelsen,
inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta i vad man tilldelning
av aktier tecknade utan stdd av teckningsratt skall &ga rum samt hur
s&dan eventuell tilldelning skall ske. Styrelsens avsikt &r att fordela dessa
aktier till dem som har stéllt garanti for emissionen.

cirka 0,6 MSEK
CIONB

SE0002301911

Tidpunkter for ekonomisk information

Cryptzone lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rakenskapsar &r 1 januari — 31 december.

Delarsrapport april - juni 2012
Deldrsrapport juli - september 2012

31 augusti 2012
26 oktober 2012
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Dokument som detta prospekt hanvisar till

Betraffande Cryptzone’s historiska finansiella information aterfinns den under avsnittet "Utvald finansiell information” pa sidorna 33-55.

Cryptzone forvarvade under 2010 100 % av aktierna i AppGate Network Security AB, ContrGuard Ltd, NETconsent Ltd och SE46 AB.
For aren 2007-2009 redovisas resultat och balansrékningar samt kassaflédesanalys enbart for moderbolaget.

Noteras bor att Secured eMail Géteborg AB under 2007 namnandrades till Cryptzone AB (publ).
Foljande dokument inforlivas via hanvisning till detta prospekt.
« Cryptzone Group AB (publ) delarsrapport 2012-03-31.

* Cryptzone Group AB (publ) deldrsrapport 2011-03-31.

* Cryptzone Group AB (publ) arsredovisning avseende 2011.

* Cryptzone Group AB (publ) arsredovisning avseende 2010.

+ Cryptzone AB (publ) &rsredovisning avseende 2009.

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2008.

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2007.

Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Samtliga &rsredovisningar som det hanvisas till i detta prospekt har reviderats. Det har
forekommit avvikande formulering i revisorns uttalande for arsredovisningar avseende 2008 och 2009. Dessa dokument kan laddas
ner fran bolagets hemsida www.Cryptzone.com under "Investor relations”, darefter under fliken "Rapporter”. Alternativt kan

dokumenten rekvireras fran bolagets huvudkontor pa telefonnummer 031-773 86 00. Originalen avseende dessa rapporter finns
tillgangliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Drakegatan 7, SE-412 50 Goteborg.

Ordlista och férkortningar

SEP - Simple Encryption Platform

KSEK - Tusen svenska kronor

MSEK - Miljoner svenska kronor

Cryptzone/bolaget - Cryptzone Group AB (publ).

SEK - Svenska kronor

uUsD - Amerikanska dollar

VPC - Euroclear Sweden AB tidigare VPC AB

DLP - Data Leak Prevention

Kryptering Kryptering handlar om att géra ndgon typ av information svarléslig for alla som inte

skall kunna lésa den.
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Bakgrund och motiv

Cryptzone har sedan starten stravat efter att utveckla ett enkelt system som uppfyller anvandarens forvantningar och krav pa ett starkt
informationsskydd. Bolaget har nu utvecklat en komplett och heltdckande 16sning for foretag och organisationer oavsett storlek.
Parallellt med produktutvecklingen har Cryptzone &ven byggt upp en internationell séljorganisation. Bolagets produkter ar
representerade i ett flertal lander, framférallt genom ett nat av distributérer och aterforsaljare. Cryptzone ser &ven nya mdjligheter att
gOra en mer systematiskt satsning genom 6kad marknadspenetration av befintliga marknader.

Cryptzone har ett behov av att stérka sitt rérelsekapital efter manga &r av underskott. For att sékra den framtida utvecklingen krévs en
okning av Cryptzone’s rérelsekapital. Genom foretradesemissionen stérks bolagets kassalikviditet och balansrakning. Detta kommer
att stérka Cryptzone’s mojlighet till marknadsfokusering och forbéattra bolagets stéllning gentemot s&véal kunder som leverantorer.

For att sékerstilla bolagets fortsatta utveckling har bolaget pa extra bolagsstamma den 15 juni 2012 beslutat att utge hdgst 1 602 085

404 nya B-aktier i bolaget genom en féretradesemission. Bolaget har tagit upp 1an frin stérre aktiedgare vilka avses att kvittas i
emissionen.

Kapitalanvandning foretradesemission

Rorelsekapital 15,4 MSEK
Emissionskostnader 0,6 MSEK
Summa 16,0 MSEK
Emissionskostnader

Emissionskostnaderna bedéms uppga till totalt 0,6 MSEK.
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Inbjudan till teckning av aktier

Emissionserbjudandet foretradesemission

For att sakerstalla bolagets fortsatta utveckling har bolaget pa extra bolagsstamma den 15 juni 2012 beslutat om en
foretradesrattsemission omfattande hogst 1 602 085 404 nya B-aktier. Det paborjade arbetet med att sékra en for bolaget positiv
férsaljningsutveckling och att tillskapa en vél anpassad organisation kraver ytterligare rorelsekapital. Genom foretrédesemissionen
starks bolagets kassalikviditet och balansrékning. Bolaget har tagit upp 1&n fran storre aktieagare vilka avses att kvittas i emissionen.
Som beskrivits tidigare i prospektet kan det inte uteslutas att bolaget kan behéva ytterligare finansiering.

Foretradesrétt att teckna nya aktier tillkommer den som pa avstamningsdagen den 9 augusti 2012 &r registrerad som aktiedgare i
bolaget eller innehar teckningsoptioner enligt optionsprogram 2010:1, 2010:8, 2011:1, 2011:2. Innehav av en (1) aktie, av serie A eller
serie B, eller teckningsoption som ger rétt till en (1) aktie av serie A eller serie B enligt sagda program, ger rétt att teckna en (1)
nyemitterad B-aktie till en teckningskurs om 0,01 kronor (1 6re) per aktie.

Den ovan angivna foretrddesemissionen omfattas av detta prospekt. Emissionen riktar sig till nuvarande aktiedgare i Cryptzone AB
(publ), cirka 1 600 st. Den totala emissionslikviden inklusive emissionskostnader berdknas uppga till 16 MSEK.

Kapitalokning och utspéadningseffekter

Kapitalokningen uppgar till 16,0 MSEK. Genom emissionen kommer bolaget att tillféras cirka 15,4 MSEK efter beraknade
emissionskostnader om cirka 0,6 MSEK. Antalet aktier kommer att 6kas med hogst 1 602 085 404 aktier av serie B. Vid full teckning
av emission 6kar antalet aktier fran 1 392 085 404 till 2 994 170 808. Erbjudandet motsvarar 53,5 procent av kapitalandelen och 50,8
procent av rosteandelen i bolaget.

Dokument som detta prospekt hanvisar till

Betraffande Cryptzone’s historiska finansiella information aterfinns den under avsnittet "Utvald finansiell information” pa sidorna 33-55.

Cryptzone forvarvade under 2010 100 % av aktierna i AppGate Network Security AB, ContrGuard Ltd, NETconsent Ltd och SE46 AB.
Foér aren 2007-2009 redovisas resultat och balansrakningar samt kassaflédesanalys enbart fér moderbolaget.

Noteras bor att Secured eMail Géteborg AB under 2007 namnandrades till Cryptzone AB (publ).

Foljande dokument infdrlivas via hanvisning till detta prospekt.

« Cryptzone Group AB (publ) delarsrapport 2012-03-31.

+ Cryptzone Group AB (publ) delarsrapport 2011-03-31.

* Cryptzone Group AB (publ) arsredovisning avseende 2011.

* Cryptzone Group AB (publ) arsredovisning avseende 2010.

« Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2009.

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2008.

« Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2007.

Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Samtliga &rsredovisningar som det hanvisas till i detta prospekt har reviderats. Det har
férekommit avvikande formulering i revisorns uttalande for arsredovisningar avseende 2008 och 2009. Dessa dokument kan laddas
ner fran bolagets hemsida www.Cryptzone.com under "Investor relations”, darefter under fliken "Rapporter”. Alternativt kan

dokumenten rekvireras fran bolagets huvudkontor pa telefonnummer 031-773 86 00. Originalen avseende dessa rapporter finns
tillgangliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Drakegatan 7, SE-412 50 Géteborg.
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Styrelsens forsdkran

Cryptzone’s styrelse &r ansvarig for den information som lamnas i detta prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i dokumentet, savitt de vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Goteborg den 15 juni 2012
Cryptzone AB (publ)

Styrelsen
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Central information om Cryptzone

Associationsform m.m.

Bolaget grundandes i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 10 juli 2003 och har sedan den 27 september 2007 bedrivit
verksamhet under firma Cryptzone AB (publ). Bolaget &r publikt (publ). Bolagets verksamhet &r att insynsskydda digitalt lagrad
information och forhindra datalackage samt déarmed forenlig verksamhet. Cryptzone etablerades som ett aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Cryptzone’s organisationsnummer &r
556646-3013. Styrelsens séate ar Goteborgs kommun, Vastra Gétalands Ian. Huvudkontorets adress &r: Cryptzone Group AB (publ),
Drakegatan 7, S-412 50 Goteborg. Huvudkontorets telefonnummer &r 031-773 86 00.

Historisk utveckling

Secured eMail Géteborg AB grundades 2003 med en idé om att enkelt kunna skicka och ta emot sékra e-mail. Foretaget har darefter
utvecklats till att bli en komplett leverantor av olika krypteringslésningar. Bolagets egenutvecklade prisnominerade krypteringsplattform
— Simple Encryption Platform (SEP) — &r en helt skalbar krypteringsplattform med fokus p& anvandarvanlighet som introducerades pa
marknaden under hosten 2006. Till féljd av det 6kade produktutbudet &ndrades bolagsnamnet under 2007 till Cryptzone AB (publ).
Bolaget har fram till och med 2008 i huvudsak varit ett utvecklingsbolag. P& grund av likviditetsbrist var bolaget i februari 2009
nddgade att ansdka om rekonstruktion.

Rekonstruktion avslutades i juli 2010 genom att samtliga fordringségare erhéll fullbetalning for sina fordringar.

Under 2010 har bolaget startat sin strategi att komplettera sitt sékerhetsutbud med fler sékerhetsldsningar. Detta har skett via fyra
foretagsforvarv. Under 2010 koptes bolaget AppGate Network Security AB, ControlGuard Ltd, NETconsent Ltd samt SE456 AB.

Cryptzone noterades pa First North den 4 februari 2008. Bolaget har darefter fokuserat pa att bygga upp en forsaljningsorganisation
med priméart fokus mot den nordiska marknaden.

Rorelsekapital

Styrelsen i Cryptzone gor beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet fore emissionen inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for detta prospekt. Underskottet &r omedelbart d& likvida medel for att
bedriva bolagets verksamhet inte &r tillrackliga. Bolaget har ett omedelbart rérelsekapitalbehov om cirka 15 MSEK. Bolaget bedémer
att rérelsekapitalbehovet for de narmaste 4 manaderna uppgar till 15 MSEK, vilket gor att om forséljningsmal och anpassning av
organisation ej gar enligt plan &r det ej uteslutet att bolaget kan behéva anskaffa ytterligare kapital.

Det pabdrjade arbetet med att sékra en for bolaget positiv férsaljningsutveckling och att tillskapa en val anpassad organisation kraver
ytterligare rorelsekapital. Genom foretradesemissionen stérks bolagets kassalikviditet och balansrakning.

Under 2011 gick bolaget med en stor forlust vilket tarde pa kapitalet. For att ratta till kapitalet genomférde bolagen en mindre
foretradesemission under december 2011. Under bérjan av 2012 betalade bolaget av 2,0 MSEK av sina skulder till finansinstitut.

Bolaget har pa extra bolagsstamma den 15 juni 2012 beslutat om en foretradesrattsemission omfattande hogst 1 602 085 404 nya B-
aktier. Bolaget har tagit upp lan fran storre aktieagare vilka avses att kvittas i emissionen.

Operativ handlingsplan

Cryptzone &r att betraktas som ett moget utvecklingsbolag dvs har haft verksamhet en langre period och har under en langre tid
arbetat med en tillvaxtstrategi. Under forsta kvartalet 2012 har forandringar paborjats for att uppnd den prioriterade malsattningen
I6nsamhet. Bolagets struktur anpassas for att kunna uppna lonsamhet inom en narliggande framtid. Den fas bolaget befinner sig i
kréver en fokusering och strategisk inriktning mot marknader och produktutbud dér marknadspotential finns. Cryptzone har under
varen 2012 tagit fram en plan for att driva Bolaget mot I6nsamhet och stabil tillvaxt. Planen utgors framst av anstrangningar inom
forséaljning och marknadsforing.

Om forsaljningsmal och anpassning av organisation ej gar enligt den operativa handlingsplan som VD och ledning utarbetat, ar det ej
uteslutet att bolaget kan behdva anskaffa ytterligare kapital genom ytterligare nyemissioner av bolagets aktier.

Vasentliga forandringar pa marknaden

Bolaget har inte kunnat konstatera att nagra vasentliga férandringar p4 marknaden har skett.

Intressekonflikter i emissionen

Bolaget har inga intressekonflikter med andra bolag eller personer vad avser emissionen.
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Rekonstruktion

Bolaget har under 2009 genomfért en rekonstruktion. Rekonstruktion avslutades i juli 2010 genom att samtliga fordringségare erhéll
fullbetalning for sina fordringar.

Villkor, anvisningar och 6vrig information om
erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Foretradesrétt att teckna nya aktier tillkommer den som pa avstamningsdagen den 9 augusti 2012 &r registrerad som aktiedgare i
bolaget eller innehar teckningsoptioner enligt optionsprogram 2010:1, 2010:8, 2011:1,

2011:2. Innehav av en (1) aktie, av serie A eller serie B, eller teckningsoption som ger rétt till en (1) aktie av serie A eller serie B enligt
sagda program, ger ratt att teckna en (1) nyemitterad B-aktie till en teckningskurs om 0,01 kronor (1 6re) per aktie.

Teckningsratter

Aktiesgare i Cryptzone , samt innehavare av ovanstaende teckningsoptioner, erhaller fér varje en (1) innehavda aktier en (1)
teckningsratt. FOr teckning av en ny aktie i Cryptzone erfordras en (1) teckningsrétt.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 0,01 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Metod for att faststélla teckningskursen

Teckningskursen har av styrelsen faststéllts till att vara 0,01 SEK. Baserat pa teckningskursen 0,01 SEK véarderas bolaget fore
emissionen till 13,9 MSEK och till 29,8 MSEK efter genomférd emission.

Antal aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar maximalt 1 602 085 404 aktier av serie B. Samtliga aktier avser aktier som skall nyemitteras och som erbjuds
genom teckning. Aktier av serie B medfor ratt till en (1) rost per aktie.

Utspéadning

Nyemissionen medfér en méjlig 6kning av antalet aktier i bolaget fran 1 392 085 404 till 2 994 170 808

aktier, motsvarande en ¢kning om hogst 53,5 %. For de aktiedgare som avstar att teckna nya aktier i emissionen uppstar en
utspadningseffekt om totalt hdgst 1 602 085 404 nyemitterade aktier motsvarande hdgst cirka 53,5 % av aktiekapitalet i Cryptzone
efter nyemissionen. Utspadningen i procent for aktiedgare som inte tecknar sig for nya aktier i nyemissionen beradknas som antalet nya
aktier delat med det totala antalet aktier efter en fulltecknad nyemission.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststéllande av vilka som skall erhalla teckningsratter ar den 9 augusti 2012.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 10 augusti-24 augusti 2012. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsréatter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden
AB, att bortbokas fran aktieagarnas VP-konton.
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Emissionsgaranti

Den i detta prospekt beskrivna emissionen omfattas av en emissionsgaranti uppgaende till 16,02 MSEK. Detta innebér att om
emissionen inte blir fulltecknad kommer dock emissionen tecknas upp till 16,02 MSEK genom stéllda garantier. Garantin om 16,02
MSEK é&r stélld av 2 féretag genom tecknade garantiavtal.

Garantin &r inte sékerstélld . genom likvida medel eller andra avtal med sakréttsligt skydd for emittenten. Detta kan innebéra att om

nagon av garanterna kommer p& obestand kan dennes del i garantin inte uppfyllas varvid ett Iagre emissionsbelopp kan komma att
inflyta. Garantiersattning utgar ej till garanterna.,

Garanter i Cryptzone AB foretradesemission
augusti 2012

Max ers&ttning

Namn Adress Postadress Belopp antal aktier  Datum fér avtal

Knutsson Holdings AB  Kungsportsavenyn 32 411 36 Goteborg 8010 427 801 042 702 2012-05-16
149 34

Health Runner AB Edsgatan 4c Nyn&shamn 8010 427 801 042 702 2012-05-16

16 020 854 1 602 085 404

Knutsson Holdings AB har i dagsléget tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven de kommande tolv manaderna, for att fullgéra
Bolagets betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Per datum for detta prospekt finns det inga planer pa att forandra bolagets verksamhet, pa ett sddant sétt som skulle kunna paverka
rérelsekapitalet negativt och darigenom vara i behov av ytterligare rérelsekapital.

Bolagets verksamhet &r att direkt eller indirekt bedriva restaurangverksamhet, administrera spelverksamhet, tillverka och handla med
spelutrustning, investera i utvecklings- foretag, adga och forvalta aktier och andelar i bolag samt idka handel med vardepapper.
Bolagets verksamhet &r sdledes beroende av konjunkturférandringar som kan péaverka resultatet negativt. Bolagets verksamhet kan
komma att paverkas negativt pa grund av férandrade kreditvillkor och darmed 6kade lanekostnader.

Health Runner AB har i dagslaget tillrackligt rérelsekapital fér de aktuella behoven de kommande tolv manaderna, for att fullgéra
Bolagets betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Per datum for detta prospekt finns det inga planer pa att férandra bolagets verksamhet, pa ett sddant satt som skulle kunna paverka
rérelsekapitalet negativt och darigenom vara i behov av ytterligare rorelsekapital.

Bolagets verksamhet bygger pa konsultverksamhet samt att &ga och forvalta vardepapper och fast egendom och &r séledes
beroende av konjunkturférandringar som kan paverka resultatet negativt. Bolagets verksamhet kan komma att paverkas negativt pa
grund av férandrade kreditvillkor och darmed 6kade lanekostnader.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter kommer att ske under perioden 10 augusti —21 augusti 2012. Vardepappersinstitut med
erforderliga fillstdnd handlagger férmedling av kdp och forsélining av teckningsratter. Den som énskar kdpa eller sdlja
teckningsratter skall darfér vénda sig till sin bank eller fondkommissiondr. Teckningsrétter som ej utnyttjas fér teckning i
emissionen mdste sdljas senast den 21 augusti 2012 eller anvéndas fér teckning av aktier senast den 24 augusti 2012 for att
infe bli ogiltiga och férlora sitt varde. Euroclear Sweden AB kommer efter teckningstidens utgdng att boka bort outnyttjade
teckningsratter fran berérda VP-konton. | samband med detta utséinds ingen VP-avi till berdrda aktiedgare.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrédare for aktiedgare som pd& ovan ndmnd avstdmningsdag dr registrerade i den av Euroclear
Sweden AB fér Bolagets rékning férda aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning, inbetalningsavi, sérskild
anmdlningssedel och informationsfolder. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgdr bland annat antalet erhdlina
teckningsratter. Den som &r upptagen i deni anslutning fill aktieboken sarskilt férda férteckningen dver panthavare med
flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsraitter pd& aktiedgares VP-konto utsandes €.
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Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av akfier i Cryptzone dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhdller varken
emissionsredovisning, prospektet eller sérskild anmdalningssedel. Teckning och betalning skall d& istéllet ske i enlighet med
anvisningar frdn respektive férvaltare.

Teckning med stdd av teckningsratt

Teckning med stéd av teckningsratt sker genom kontant betalning senast den 24 augusti 2012. Teckning genom betalning
skall géras antingen med den foriryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad fill den sérskilda
anmdlningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga p& avstémningsdagen erhdlina teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvéndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmdlningssedel skall dé ej
anvéndas. Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an vad som framgdr av den fértryckta
emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, skall den sérskilda anmdalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Det finns en anmdaliningssedel f6r teckning av B-aktier. Aktiedgaren skall p& anmdalningssedeln,
uppge det antal aktier som denne tecknar sig fér och pd inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker sGledes genom utnyttiande av inbetalningsavin. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld anmdiningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Sdrskild anmdalningssedel kan erhdllas frén Thenberg & Kinde Fondkommission AB p&Thenberg.se.
Ifylld anmdalningssedel skall i samband med betalning skickas eller Idmnas p& nedanstdende adress och vara Thenberg &
Kinde Fondkommission AB tillhanda senast klockan 17.00 den 24 augusti 2012. Det &r endast tilldtet att inséinda en (1)
sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n en anmdlningssedel inséindes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmdliningssediar kommer séledes att IGmnas utan avseende. Observera att teckning dr bindande.

Adress for teckning

Thenberg & Kinde Fondkommission AB

Arende: Cryptzone, Box 2108, SE-403 12 Goteborg
Besdksadress: Vastra Hamngatan 19

Telefon: 031-745 50 30

Telefax: 031-711 22 31

Mail: emissioner@thenberg.se

Teckning utan stod av teckningsratt

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratt ar ej tilldten.

Teckning och tilldelning utan
stdd av teckningsratter

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratt ar ej filldten. | de fall samtliga aktier inte tecknas med teckningsratt skall
styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta i vad mdn tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratt skall dga rum samt hur sédan eventuell tilldelning skall ske. Styrelsens kommer att férdela dessa mellan
garanterna.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktie&gare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vénda sig till Thenberg & Kinde Fondkommission AB p&
telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning.
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Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB s& snart detta kan ske, vilkket normalt innebdr négra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekrdftelse pd att inbokning av betalda tecknade
akfier (BTA) skett pd tecknarens VP-konto. Eventuellt Gverskjutande belopp som betalas in av investeraren kommer att
dterbetalas till investeraren. Teckningsanmdalan &r bindande och kan ej &tertas.

Handel i BTA

Handel i BTA avseende aktier av serie B kommer att ske pd First North till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket vilkket ber&knas ske omkring vecka 35.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 36 2012, ombokas BTA till aktier utan
sdrskild avisering frén Euroclear Sweden AB. For de aktieGigare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information frén respektive férvaltare.

Emissionens fullféljande

Styrelsen ager ratt att fériédnga teckningstiden. Styrelsen forbehdller sig vidare ratten att aterkalla féreliggande erbjudande
om férhdllanden pd kapitalmarknaden s& pdkallar eller om intresset fér emissionen beddms vara for litet.

Offentliggbrande av utfallet i emissionen

Snarast majligt efter att anmdalningsperioden avslutats och senast omkring den 28 augusti 2012 kommer Bolaget att
offentligg6ra utfallet av emissionen. Offentliggdérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt p&
Bolagets hemsida.

Upptagande till handel och sarskilda
forhallanden kring handeln

Upptagande till handel
De nyemitterade aktierna kommer att upptas till handel pd First North. Handeln sker i First Norths elektroniska handelssystem
och kan féljas pd bland annat Internetadressen http://omxnordicexchange.com/firstnorth under fliken "Kursinformation”

samt pd& de ledande afférstidningarnas sidor fér bérskurser under "First North”. Cryptzone aktiens sé kallade kortnamn &r
CION B.

Kriterier for start av handel
Start av handel i de nyemitterade aktierna kan ske efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket och efter aft BTA
omvandlats till vanliga akfier, d v s omkring vecka 36 2012. Eventuell start av informell handel i aktier dé&r aktie&gare eller

intresserad investerare ej meddelats besked om filldelning och/eller dé&r akfierna &nnu inte registrerats i Euroclear-systemet,
sker helt och hdllet utanfér bolagets ansvar och kontroll.

Stabilisering av kursnivd

Stabilisering av kursnivd genom dvertilldelningsférfarande eller andra dtgérder kommer e att férekomma i samband med
emissionen.

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Thenberg & Kinde Fondkommission AB f6r administrationen av erbjudandet. Thenberg & Kinde AB &r etft
av Finansinspektionen auktoriserat vardepappersbolag och har adress Box 2108, S-403 12 Géteborg.
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Information om de vardepapper som emitteras

ISIN-kod, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear Sweden AB

Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara nominerade i svenska kronor. Aktierna
kommer att registreras pa person och utfardas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. Aktiernas ISIN-kod ar SE0002301911.
Aktiens s.k. korthamn a&r CZON B. Handelsposten &r 1 aktie. Central vardepappersférvaltare &r Euroclear Sweden AB,
Regeringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm.

Rattigheter och begransningar

Aktierna medfor ratt till utdelning fr&n och med rakenskapsaret 2012. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut efter arsstamma
2013. Ratt till utdelning tillfaller de placerare som pa avstamningsdagen for arsstamman 2013 &r registrerade som aktiedgare i
bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Om aktiedgare inte kan nas av Euroclear Sweden AB
kvarstar aktieagarens fordran p& Bolaget avseende utbetalningsbeloppet och begrénsas i tiden endast genom regler om tiodrig
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det finns inga restriktioner fér utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier
aktiedgaren innehar. Samtliga aktier har lika rétt till andel i bolagets tillgngar och vinster. Aktier av serie A medfor ratt till tio (10)
réster per aktie och aktier av serie B medfor ratt till en (1) rost per aktie. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av
aktier. Avsteg fran foretradesréatten kan dock féorekomma. | handelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet.

Grund for emissionen

Emissionen grundar sig pa ett beslut fran extra bolagsstamma den 15 juni 2012 dar det besléts att utge hogst

1 602 085 404 nya B-aktier i bolaget genom en féretradesemission vilket tillfér bolaget ca 16,0 MSEK. S& snart samtliga
emissionslikvider till fullo inkommit kommer emissionen att registreras hos Bolagsverket. Darefter registreras de nya aktierna i
Euroclear-systemet och distribueras till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depéaer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregdende rakenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna
ar ej foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt.

Kallskatt

Cryptzone patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt p& eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Baserat pa rostetal ar bolagets tva storsta aktieagare Knutsson Holding och ANS Intressenter AB. Dessa tva parters aktieinnehav
motsvarar tillsammans 27,9 procent av det totala antalet réster i bolaget. Detta innebar att dessa tva parter har en betydande makt pa
arsstammor och extra bolagsstammor. Den kontroll som finns for att denna position inte missbrukas &r att Cryptzone genom bolagets
styrelse lagger fram forslag om beslut pa arsstammor och att styrelsen utses av arsstimma eller pa extra bolagsstamma eller i
enlighet med forslag fran bolagets nomineringskommitté.
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Marknadsaspekter

Marknadsbeskrivning

Information &r for manga foretag den vardefullaste tillgdngen. Forlust av kanslig information &ar idag ett utbrett problem hos manga
foretag och organisationer och kan resultera i bade legala tvister samt ett skadat anseende. For foretag och organisationer &r det
onskvart att forhindra datalackage istallet for att hantera de problem som annars kan uppsta.

Det finns ett kontinuerligt hot mot foretags och organisationers sékerhet bade inifran och utifrin d& mer och mer information lagras och
overfors elektroniskt. Informationen blir ocks& alltmer mobil i den mening att den forflyttas genom barbara datorer och USB-minnen
som anvands utanfor ett féretagets fysiska grans. Med en vaxande hotbild kommer ocksa ett 6kat behov av skydd.

Cryptzone ar i vid bemérkelse verksamt inom data- och natverkssakerhetsmarknaden, mer specifikt marknaden fér Data Leak
Prevention (DLP). DLP-lésningarna &r utvecklade fér att upptacka och férhindra obehdorig éverforing av kanslig information.
Losningarna dvervakar, sakrar/krypterar och filtrerar enligt foretagets sékerhetsregler innehall i e-mail, instant messaging,
filbverféringar och andra typer av meddelandetrafik. Vidare kontrollerar lésningen nitverksaccess och ingdngar pa datorer som &r
anslutna i ett natverk.

DLP-losningar hanterar b&de interna och externa hot till skillnad mot mer traditionella sékerhetslésningar som enbart hanterar externa
hot (virus, intrang mm). Genom att implementera en DLP-l6sning kan ett foretag eller en organisation skydda sig mot:

. Overtradelser av e-mail policies och praktiska regler

. Forlust/lackor av immateriella tillgangar

. Forlust/lackor av konfidentiell information

. Forlust/lackor av kundinformation

. Legala péafolider i samband med séndande av kanslig information

. Skadat anseende till f6ljd av sdndande av kanslig information

. Kontroll av access till foretagets datanat

. Kontroll av alla ingdngar pa alla datorer som &r anslutna till foretags nétverk

. Kontroll av alla exekverbara program

. Patvingande kontroll av féretagets policy
DLP-lésningar fungerar sa att de bestammer giltigheten pa alla typer av datainformation nar de forflyttas fran ett stélle till ett annat
utan att samtidigt forhindra tillgangen till datainformationen. Vissa DLP-lésningar analyserar datatrafik éver en viss period for att samla
in datarérelser, vilka anvandare som &r involverade i datatrafiken samt évervakar sattet som data éverfors pd, exempelvis e-mail och
USB. DLP-lésningar kan évervaka samt uppticka anvandandet av nyckelord vid dataéverféring och fanga upp termer som kan
indikera en potentiell risk. Andra DLP-ldsningar agerar pa natverkspaketnivd och undersoker datainformation nar den passerar genom

néatverket for att analysera en specifik fil eller datamangd fér att bestamma om dess anvandande &r korrekt. Over tiden kommer ett
DLP-system att bygga upp en databas dver datardrelser vilket bidrar till att upptacka potentiella regel6vertradelser.

Marknadens storlek och tillvaxt

Cryptzone’s marknad omfattar alla féretag och organisationer i varlden som har ett behov av att skydda digitalt lagrad kénslig
information. "McAfee and Datamonitor” har i en marknadsundersdkning (frdn 2007) av 1 400 stérre organisationer i varlden kommit
fram till att cirka 60 procent av de undersokta féretagen hade férlorat konfidentiell information under det senaste aret. Endast sex
procent av de undersokta féretagen hade inte haft nagra problem med informationslackage de senaste tvé aren. 61 procent av
féretagen ansdg vidare att det stérsta problemet med informationslackage kom fran den egna organisationen, med eller utan uppsat.
Den genomsnittliga kostnaden for ett dataldckage uppgick till USD 1 680 000. For en tredjedel av de undersokta foretagen skulle ett
allvarligt informationslackage kunna medféra sadana foljder att féretaget skulle behévas laggas ner.

Analysforetaget IDC uppskattar att marknaden for DLP-I6sningar & 2012 kommer att omsétta cirka USD 2,3 miljarder med en arlig
tillvéxt om cirka 20,0 procent. 2
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Cryptzone’s huvudmarknader &r Norden, England, Polen, USA och Israel dér bolaget idag har egen representation. Bolaget arbetar
aven i 6vriga varlden genom ett antal aterférséljare. Bolagets marknadsandel i de olika geografiska segmenten kan foér narvarande inte
kvantifieras da tillforlitlig statistik inom DLP- branschen (Data Leak Prevention) &nnu inte existerar.

Drivkrafter och trender

Lagstiftning

| flertalet lander har det inforts lagar som innebér att kanslig persondata méaste hallas inom en organisation alternativt krypteras om det
skall skickas via e-mail eller transporteras pa mobila minnesenheter. | USA har det antagits en lag som innebér att lackage av
konfidentiell kundinformation maste offentliggéras. Ett tjugotal stater i USA har aven infort nya lagar som innebér att en organisation
eller ett féretag som rékar ut for en incident som innebér att personuppgifter hamnar eller riskera att hamna i fel hander omedelbart
maste informera de personer som eventuellt kan drabbas.

Konsolidering av marknaden

Det finns idag ingen ensam aktér p& marknaden som erbjuder en komplett datasékerhetsldsning. Detta leder till att foretag och
organisationer maste upphandla, installera och integrera en blandning av produkter for att erhalla ett fullgott skydd. Detta har lett till
den konsolideringsfas som marknaden befinner sig da féretag 6nskar skapa sig bredare produktportféljer for att kunna tillgodose sina
kunders krav pa datasékerhetslosningar.

Okad volym och vérde av information lagras och
Sverfors digitalt

Féretag och organisationer har ett tkande behov av att lagra information digitalt for att forbattra dess tillganglighet och goéra tillgdngen
till information mindre beroende av tid och rum. Behovet av 6kad tillganglighet medfor en 6kad risk for att verksamhetskritisk
information, antingen medvetet eller omedvetet sprids utanfor det egna féretagets eller organisationens granser. 3

Okat anvéndande av bdrbara datorer och andra
mobila enheter utanfér sékra nétverk

Information blir mer och mer mobil i den mening att den forflyttas genom béarbara datorer, USB-minnen och andra mobila enheter som
anvands utanfor ett foretag eller organisations fysiska grans. Det 6kade anvandandet av mobila enheter medfor en 6kad risk for att
kanslig information kan tappas bort och hamna i oratta hander.*

Okat behov av att kryptera information fér skydd
mot hackers och datatjuvar

Hackers och kriminella letar kontinuerligt efter nya satt att bryta sig in i olika typer av sékerhetsldsningar. Genom att kryptera
information kan ett féretag eller en organisation skydda kanslig information i handelse av dataintrang.

Cryptzone's position pd marknaden

Cryptzone har byggt upp en férsaljningsorganisation med primart fokus pa Norden och UK. Bolaget upplever att deras produkter har
marknadsledande teknik, forsaljningen har dock annu inte tagit fart varfér Cryptzone i dagslaget ar en av de mindre aktérerna pa
marknaden for DLP-l6sningar.

1 http://www.mcafee.com/us/enterprise/products/promos/data_loss_protection/default.html

2 Network World , 02/09/2009, Ellen Messmer, source IDC

3 http://lwww.frost.com/prod/servlet/press-release.pag?docid=108950357&ctxst=FcmCtx1&ctxht=FcmCtx2&ctxhl=FcmCtx3&ctxixpLink=FcmCtx3&ctxixpLabel=FcmCtx4
* http://www.it-director.com/business/content.php?cid=11147
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Affarside, mal och produktportfol;

Affarsidé

Cryptzone skall utveckla och marknadsfora datasékerhetslosningar som sékerstéller att information, mobil, i rérelse eller lagrad, kan
hanteras, lagras och skickas av behdriga anvéndare utan risk for datalackage. Losningarna skall vara sékra, anvandarvanliga och
kostnadseffektiva.

[}
Mal
Cryptzone’s mal &r att kunna erbjuda féretag och organisationer oavsett storlek ett komplett skydd mot informationsléackage. Bolagets
narstdende operativa mal ar:
«  Okad forsaljning
. Vidareutveckling av féretagets produktportfdlj

. Vidareutveckling av forvarvade sékerhetslésningar

. Effektivisering av organisationen

Strategiska 6vervaganden

| syfte att kunna uppfylla de operativa malen har bolaget gjort foljande strategiska dvervaganden:

En organisation inriktad mot marknadsféring och férsaljning. Cryptzone har idag ett val utvecklat produkterbjudande och gar nu in i
en fas med en tydlig marknadsfokusering.

Cryptzone satsar fortsatt resurser pa vidareutveckling av produktportféljen for att kunna utveckla och forstarka bolagets
produkterbjudande och tekniska kompetens.

Bolaget fokuserar pa att sélja sina befintliga produkter, uppratthalla hog kvalitet pa sin service for att behalla sina licensintakter
samt att minimera sina kostnader.

Produktportfol]

Simple Encryption Platform

Cryptzone har nu en fullt utvecklad modulbaserad krypteringsplattform, Simple Encryption Platform (SEP). SEP forser en organisation
eller ett foretag med ett komplett skydd mot datalackage. Plattformen mdjliggér en snabb och enkel implementering och administration
av olika krypteringslosningar. Férutom krypteringslésningar kan &ven I8sningar for port- och enhetskontroll, datakontroll och
dataklassificeringar integreras. SEP skyddar data oavsett om den anvéands, dverfors eller endast &r i vilolage.

SEP ar skalbar genom dess moduluppbyggnad och kan enkelt anpassas efter ett foretags storlek och behov. Nya applikationer kan
snabbt och enkelt integreras i plattformen. SEP administreras centralt, vilket gor att det &r enkelt att implementera specifika
installningar och tillstand for bade enskilda anvandare samt olika grupper av anvandare éver hela natverket.

SEP erbjuder ett beprovat framework for policy-baserad administration av individer och grupper med automatisk kontroll éver flera
krypteringslosningar for skydd av data i rorelse saval som data i vila.

Cryptzone erbjuder genom SEP en "One stop DLP-shop” genom foljande systemmoduler:

Secured eMail: &r en losning for e-mailkryptering, designad for att med enkelhet kunna uppratthalla en hig sékerhet i e-
mailkommunikation. Secured eMail &r integrerad med Microsoft® Outlook och Lotus Notes.

Secured eUSB: mojliggor konvertering av ett vanligt USB-minne till ett krypterat USB-minne med hdg sékerhet for att forhindra
dataléckage vid ett eventuellt borttappande. Varje handelse pd USB-minnet sparas i en logg fil centralt p& SEP servern.

Secured efFile: ar en anvandarvanlig filkrypteringsldsning. Anvandarens arbetsrutiner &ndras inte tack vare Secured eFile’s
integrering med Microsoft® Windows®.
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Secured eDisk protect: ar en anvandarvanlig 16sning for kryptering av harddiskar, riktad till sdval sma som stora foretag.

Secured eGuard: ar en l6sning for portkontroll som gér det mgjligt att kontrollera, logga, blockera och 6vervaka hur information &r
skickad och mottagen till och frdn mobila enheter och media.

Secured eFolder: &r en anvandarvanlig krypteringslosning for kryptering av hela projekt innehallande manga dokument.

AppGate har som huvudinriktning att se till att enbart personer med ratt behérighet kan anvanda olika applikationer och komma at
innehall lagrat i ett foretags datainfrastruktur.

Cryptzone erbjuder genom AppGate en lésning for rollbaserad access till ett foretags natverk och olika system.

Systemet innehaller funktioner fér bland annat nétverkstillgang, olika rattigheter beroende pa vem du &r och fran vilken typ av dator du
forsoker nd natverket, en personlig brandviagg, versionskontroll av befintliga system p& PC, och en Iésning for access fran
mobiltelefoner till nétverket.

ControlGuard har som huvudinriktning att skydda ett foretags alla dataingdngar (portar) frdn obehdériga.

ControlGuards l6sning saluférs under namnet eGuard ovan.

SE46 produkt skyddar ett foretags datorer och maskiner med processorer att starta utan att systemet SE46 har godkant datakoden.

NETconsent hjalper foretag att formedla foretagets policys till sina anstéllda med mgjlig kontroll att de anstallda har forstétt vad de har
last.
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Verksambhet

Legal struktur

Cryptzone’s verksamhet bedrivs i Sverige med huvudkontoret beldget i Géteborg. Koncernmodern &r Cryptzone Group AB (publ).
Samtliga dotterbolag inom koncernen &r helagda (100%). Det finns inga dotterbolag utanfér koncernen.

Forséljning inom Norden samt pa de marknader dér Cryptzone inte har bolag sker via Cryptzone International AB. Bolaget Cryptzone
R&D AB inrymmer utvecklingsavdelningen i Sverige.

Cryptzone US Security Inc, har séte i Delaware, USA. Detta bolag har bedrivit verksamhet sedan varen 2003. Bolaget har sedan
december 2003 en person anstélld. Bolaget bedriver forséljning och marknadsféring i USA av samtliga produkter inom koncernen.

Cryptzone UK Ltd har séte i London, England. Bolaget hade vid utgdngen av 2011 tretton personer anstillda. Bolaget bedriver
forsaljning och marknadsféring i England av samtliga produkter inom koncernen.

Cryptzone Israel Ltd har séte i Tel Aviv, Israel. Bolaget driver verksamhet sedan varen 2010. Bolaget har en person anstilld. Bolaget
bedriver forséljning och marknadsféring i Israel av samtliga produkter inom koncernen.

De tre utlandska dotterbolagen &r koncernens forsaljningsbolag i USA, England och Israel.

Fran och med 2010 arbetar alla under ett och samma moderbolag, Cryptzone Group AB (publ).

Group AB

\ |

: 16 AB
International AB
|Goteborg 556550-5699 |Gateborg 556632-2433 Goteborg 556652-1554

. Delaware 55-2334493 . London 5721556 .Tel Aviv51-443738-3

Operativ struktur och organisation

Organisation

T r—— [

; Professional X >
J— | —

cryptzene
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Systemutveckling

Inom denna funktion bedrivs utveckling av bolagets tekniker, Iésningar och produkter. For narvarande arbetar sju personer med
systemutveckling inom Cryptzone och sju personer inom AppGate. Huvuddelen av dessa arbetar med vidareutveckling av SEP och
dess moduler, samt accesskontroll.

Produktsupport

Inom denna funktion bedrivs service och support av bolagets losningar och produkter. For narvarande arbetar tva personer med
produktsupport inom Cryptzone och tva personer inom AppGate.

Marknadsforing och férsalining

Marknadsféring och férséljningsaktiviteter sker framst i Sverige. Cryptzone har &ven forsaljningskontor i Tyskland, USA, England och
Israel. For narvarande arbetar inom Cryptzone tolv personer med marknadsforing och forsaljningsaktiviteter.

Ekonomi och administration

Inom bolagets funktion fér ekonomi och administration arbetar tre personer.

Medarbetare

Cryptzone ar ett kunskapsforetag vilket innebar att rekrytering och kompetensutveckling ar av stor betydelse. Cryptzone soker
attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmilj6 innefattande stort ansvar och
marknadsmassiga anstallningsvillkor.

Antalet medarbetare i koncernen uppgick den 31 mars 2012 till 58 personer. Huvuddelen av medarbetarna arbetar i Sverige och
England. Av koncernens 58 anstéllda ar 32 verksamma i Sverige.
Antalet medarbetare i moderbolaget uppgick per den 31 mars 2012 till 5 personer som samtliga arbetar i Sverige.

Produkter och tjanster under utveckling

Samtliga av Bolagets produkter och tjanster ar fullt utvecklade. Cryptzone’s produkt- och tjansteutbud &r dock under standig
utveckling. Syftet med vidareutveckling av Bolagets nuvarande produkter ar att sakerstélla Bolagets framtida konkurrenssituation pa
markanden. Bolaget bedriver egen utveckling

Kundstruktur

Bolaget bearbetar I6pande ett stort antal internationella kunder. Det finns i dagsléaget ingen specifik kund som har extra stor betydelse
for Cryptzone. Kundstrukturen inom omradet krypteringslosningar som Cryptzone verkar inom, karaktariseras av allt ifrdn mindre
lokala aktorer till stora globala aktorer. | sina relationer till sina kunder anser Cryptzone att faktorerna langsiktighet, konfidentialitet och
flexibilitet &r sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal kunder ar 1agt.

Leverantorsstruktur

Bolaget kan inte identifiera ndgon specifik leverantdr som &r av extra betydelse. Leverantorsstrukturen inom de omraden som
Cryptzone képer komponenter, tjanster och produkter fran karaktariseras av globala aktérer med tekniskt ledarskap och en lokal
narvaro pé for Cryptzone viktiga geografiska marknader. | sina relationer till sina leverantérer anser Cryptzone att faktorerna
produkternas prestanda, prisbild och niva p& service och support ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller
ett fatal leverantérer &r 1agt.

Konkurrenssituation

Cryptzone agerar pa en global marknad och har idag ett antal konkurrenter pa sina delmarknader. Flera aktorer har storre finansiella
och personella resurser &n Cryptzone. Konkurrensen kan &ven komma att 6ka ytterligare i takt med att nya foretag etablerar sig. Det
gar inte att Iamna nagra garantier for att verksamheten kommer att kunna erbjuda tjanster och produkter framéver som ar tillrackligt
konkurrenskraftiga pa marknaden. En sadan utveckling skulle avsevart kunna paverka verksamhetens fortsatta drift samt omséttning,
resultat och likviditet negativt.
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Miljofaktorer

Omsorg om miljo och medarbetare ar en integrerad del i Cryptzone’s verksamhet. Bolagets dvertygelse ar att omsorg ger hog kvalitet
och en langsiktig god utveckling. Det kommer savél bolaget, som dess kunder och samhallet till godo. Halsa, miljé och sékerhet ar tre
hdrnpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning. Ambitionen ar att verka for att skydda medarbetare och omgivande milj6.
Malsattningen &r att kontinuerligt arbeta for att miljon ska bli opaverkad av verksamheten. Cryptzone har férutom att félja nuvarande
miljdlagstiftning en miljépolicy och interna regler.

Cryptzone stravar efter att paverka natur och miljé i minsta majliga omfattning. Cryptzone’s anlaggningar ska ha minimal
miljopaverkan. Vidare ska alla bolagets inkdp i mojligaste man goras utifran ett miljoperspektiv och foretaget ska verka for
effektivisering av materialatervinning. Medarbetarna gérs medvetna om hur de som individer kan minska féretagets miljopaverkan.
Detta hénger intimt samman med att vara sparsam med bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full Sppenhet och &rlighet i
frdgor som har med miljo att géra. Cryptzone’s beddémning &r att bolaget for narvarande val uppfyller samtliga stéllda myndighetskrav
inom miljdomradet. Cryptzone bedriver ett systematiskt arbetsmiljoarbete for att sakerstélla att radande arbetsmiljélagstiftning foljs.
Med hjalp av arbetsmiljépolicyn férebyggs och minimeras olycksrisker. Det finns i nuldget inga miljéfaktorer av vasentlig innebérd som
paverkar Bolagtes operativa verksamhet eller Bolagets tillgangar.
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Framtidsutsikter

Nulage

Cryptzone har tagit steget fran att vara ett utvecklingsforetag med hoga investeringskostnader i produktutveckling till att nu fokusera
pa lénsamhet.

Cryptzone har fram till idag investerat cirka 110 MSEK i bolagets Simple Encryption Platform med tillhérande moduler, samt cirka 55
MSEK avseende forvarven av AppGate Network Security AB, ControlGuard Ltd, NETconsent Ltd och SE46 AB. D& samtliga
investeringar avseende produktutveckling och hardvara redan ar genomférda &r Cryptzone’s marginalkostnad avseende egna
produkter mycket Iag

Cryptzone’s lI6sningar &r tekniskt i framkant och har varit nominerade till flera internationella utmarkelser 1. Ldsningarna har mottagits
mycket val av marknaden, har implementerats hos cirka 850 féretag runt om i varlden och anvands dagligen av éver 1 miljon
personer.

DA allt mer information lagras digitalt hos organisationer ligger Cryptzone’s marknadserbjudande helt rétt i tiden. Ett
informationsléckage kan visa sig vara mycket kostsamt fér en organisation med legala konsekvenser, hdga kostnader samt ett
allvarligt skadat rykte som foljd. Problemet med informationslackage har &ven uppméarksammats pa regeringsniva i flera lander med
lagstiftning inom omradet som féljd. Aven detta forstarker behovet av informationsskydd hos organisationer och séledes aven
Cryptzone’s produkter.

Cryptzone har tagit steget fran att vara ett utvecklingsféretag med hoga investeringskostnader i produktutveckling till att nu fokusera
verksamheten pa forsaljning och marknadsféring. Malet &r att n& lénsamhet och ett positivt kassaflode.

Cryptzone har hittills under 2012 intensifierat sin inriktning pa att 6ka forsaljningen. Bolaget har stérkt sin séljorganisation globalt bade
via anstallning och via de befintliga saljorganisationer som foretagsforvarven tillférde. Totalt &r det 12 personer som dagligen arbetar
med marknadsforing och forsaljning. Vidare planerar Cryptzone att ytterligare starka sin partnerorganisation. Mycket férberedande
arbete har lagts infér den framtida férsaljning som foérvantas ta fart.

Cryptzone har idag etablerade distributérer och aterférséljare av bolagets produkter i bland annat hela Skandinavien, USA, Kanada,
Storbritannien, Spanien, Italien, Australien, Nya Zeeland, Irland, Belgien, Holland och Indien.

Cryptzone har &ven utvecklat en helt digital distributionslésning genom en B2B-portal 2. Portalen ger tillgang till en obegransad
distributionskanal av bolagets produkter dygnet runt, aret om. Bolagets partners kan genom portalen enkelt lagga sina order, validera
sin kredit samt leverera produkten till sin kund utan Cryptzone’s aktiva deltagande. Portalen innebér i praktiken att bolaget har en i det
nérmaste obegransad leveranskapacitet.

Tendenser

Cryptzone som idag har en "komplett” I6sning for skydd av information ser en trend pa marknaden att kunder i allt storre utstrackning
onskar kdpa "en hel” I6sningen fran en leverantor. Detta gynnar Cryptzone. Cryptzone senaste modul "Remote Mobile Access” har
ront ett mycket stort intresse pa marknaden. Vidare har Cryptzone’s kryptering av information i SharePoint3 fatt en etablerad plats pa
marknaden.

1. Kélla utmarkelse. IDG, Jericho Forum, Info Security
2. Definition B2B, kommunikation bolag till bolag
3. Sharepoint dr ett system som &gs och saluférs av Microsoft

31



Cryptzone Group AB (publ)

Planerad utveckling och narstdende operativa mal

Cryptzone har tagit steget fran att vara ett utvecklingsféretag med héga investeringskostnader i produktutveckling till att nu fokusera
verksamheten pa forsaljning och marknadsféring med mélet att n& lénsamhet och ett positivt kassafléde.

Cryptzone har hittills under 2012 intensifierat sin inriktning pa att 6ka forsaljningen. Bolaget har stérkt sin séljorganisation globalt bade
via anstéllning och via de befintliga séljorganisationer som foretagsforvarven tillférde. Totalt &r det 12 personer som dagligen arbetar
med marknadsforing och forséljning. Vidare planerar Cryptzone att ytterligare starka sin partnerorganisation.

Konsolidering &r ocksa en utmaning

En konsolidering av Cryptzone lésningar och resurser stéller stora krav pa bland annat bolagets ledning och 6vriga organisation och
kan dessutom vara kapitalkravande vid genomférandet. Det finns ingen férsékran for att bolaget kommer att lyckas med sina planer.
Cryptzone’s styrelse uppmanar ldsarna av detta prospekt att ta del av de risker som beskrivs under rubriken "Riskfaktorer” pa sid. 10-
11.
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Utvald finansiell information

Betraffande Cryptzone’s historiska finansiella information aterfinns den under avsnittet "Utvald finansiell information” pa sidorna 33-55.

Cryptzone férvarvade under 2010 100 % av aktierna i AppGate Network Security AB, ContrGuard Ltd, NETconsent Ltd och SE46 AB.
For aren 2007-2009 redovisas resultat och balansrakningar samt kassaflodesanalys enbart for moderbolaget.

Noteras bor att Secured eMail Géteborg AB under 2007 namnandrades till Cryptzone AB (publ).

Foljande dokument inforlivas via hanvisning till detta prospekt.

* Cryptzone Group AB (publ) delarsrapport 2012-03-31

+ Cryptzone Group Ab (publ) delérsrapport 2011-03-31

« Cryptzone Group AB (publ) arsredovisning avseende 2011.

« Cryptzone Group AB (publ) arsredovisning avseende 2010.

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2009.

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2008.

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2007.

Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Samtliga &rsredovisningar som det hanvisas till i detta prospekt har reviderats. Det har
férekommit avvikande formulering i revisorns uttalande for arsredovisningar avseende 2008 och 2009. Dessa dokument kan laddas
ner fran bolagets hemsida www.Cryptzone.com under "Investor relations”, darefter under fliken "Rapporter”. Alternativt kan

dokumenten rekvireras fran bolagets huvudkontor pa telefonnummer 031-773 86 00. Originalen avseende dessa rapporter finns
tillgangliga for inspektion p& bolagets huvudkontor med adress Drakegatan 7, SE-412 50 G6teborg

Reviderad finansiell information

Bolagets arsredovisningar avseende 2007, 2008, 2009, 2010 och 2011 inférlivas genom hanvisning i detta prospekt. Samtliga dessa
arsredovisningar har reviderats.

Awvikande formulering av revisor

P& grund av att bolaget under 2009 genomgick en rekonstruktion har det férekommit avvikande formulering i revisorns uttalande for
arsredovisningen 2008 och 20009.

2008 "Som framgar av arsredovisningen har bolaget finansiella svarigheter. Om inte styrelsen kan I6sa den nuvarande situationen pa
ett tillfredsstéllande sétt s& kanske inte bolaget kan fortsatta sin drift, vilket i sin tur innebdr att den finansiella anlaggningstillgdngen
Uppskjuten skattefordran pa 19 838 372 kronor far betraktas som osaker till sitt varde. Skattefordran utgér en véasentlig post i
arsredovisningen.

P& grund av ovanstdende osadkerhet kan jag inte uttala mig om huruvida &rsredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och huruvida den ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Jag kan heller inte uttala mig om huruvida forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar. Jag kan
varken tillstyrka eller avstyrka att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen samt disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen”

2009 ”Som framgar av arsredovisningen har bolaget finansiell anlaggningstillgdng Uppskjuten skattefordran p& 19 838 372 kronor
vars varde jag inte kan bedéma. Skattefordran utgér en vasentlig post i arsredovisningen.

Pa grund av ovanstdende osakerhet kan jag inte uttala mig om huruvida arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och huruvida den ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige.

Jag kan varken tillstyrka eller avstyrka att &rsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrékningen samt disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen”
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Ej reviderad finansiell information

Samtliga av Bolagets arsredovisningar &r reviderade av Bolagets revisor.
Bolagets delarsredovisningar och koncernens deldrsredovisningar &r ej reviderade.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna r&d. Principerna ar férandrade
2009 jamfort med féreg&ende ar d& en samordning inom den blivande koncernen med AppGate skett. Skillnaden bestar i att bolaget
for 2009 aktiverar egna direkta kostnader fér utveckling samt att ingen avsattning sker till uppskjuten skattefordran. Koncernens
redovisningsprinciper &r desamma som foér moderbolaget och de ingéende dotterbolagen.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvéarden dér inget annat anges. Periodisering av intéakter och kostnader har
skett enligt god redovisningssed.

Forskning och utveckling
Samtliga utvecklingskostnader aktiveras och har en avskrivningstid om 5 ar.
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Resultatrakningar koncernen

Resultatrékningar koncernen

(KSEK) 2012 2011 2011 2010

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
Summa intakter 9 699 9124 49 930 36 684
RORELSERESULTAT -11 050 -7 281 -23 891 -16 447
Finansiella poster, netto -1214 -383 -110 -2 267
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -12 264 -7 664 -24 001 -18 716
ARETS RESULTAT -12 287 -7 665 -24 030 -18 716

Under forsta kvartalet 2012 uppgick periodens resultat fill -12 287 KSEK (-7 665). Resultatet har pdverkats av en reservering
fér befarade kundférluster med 3000 KSEK.

Kommentarer till koncernens resultatrakning

Rorelsens intakter

Koncernens forséljning avser produkter som forhindrar lackage av digitalt lagrad information, samt skapande av sakra forbindelser
mellan datorer, accesskontroll. Intakterna under 2011 avser till stérsta del I6pande support intékter, vriga intékter kommer fran det
generella utbudet.

Under forsta kvartalet 2012 uppgick intékterna till 9 699 KSEK. Av intékterna avség 7 696 KSEK forsaljningsintékter och 2 003 KSEK
gvriga rorelseintakter. Ovriga rorelseintakter avser balanserade utvecklingskostnader som har en avskrivningstid pa 5 ar.

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

De 6vriga externa kostnaderna uppgick under forsta kvartalet 2012 till 8 357 KSEK. Dessa inkluderar en reservering for befarade
kundférluster om 3 000 KSEK. Tidigare tagna ordrar har visat sig vara villkorade av slutkundens bestallning och reservering har darfoér
skett. Under 2012 utgjorde de 6vriga externa kostnaderna cirka 40 procent av de totala rorelsekostnaderna.

Personalkostnader

Under forsta kvartalet 2012 uppgick personalkostnaderna till 8 431 KSEK. Personalkostnaderna utgjorde cirka 41 procent av de totala
rorelsekostnaderna under forsta kvartalet 2012.

Avskrivningar och nedskrivningar

Under forsta kvartalet 2012 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 3 961 KSEK. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde 19
procent av de totala rérelsekostnaderna under forsta kvartalet 2012.

Rérelseresultat

Under forsta kvartalet 2012 uppgick rérelseresultatet till -7 089 KSEK.

Skatt

Bolaget har under perioden 2007 — 2010 ej belastats med skatt. For 2011 och forsta kvartalet 2012 redovisas skatt med 28 KSEK
respektive 23 KSEK
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Finansiella poster
Under forsta kvartalet 2012 uppgick finansiella poster till -1 214 KSEK.
Periodens resultat

Under forsta kvartalet 2012 uppgick periodens resultat till -12 287 KSEK (-7 665). Resultatet har paverkats av en reservering for
befarade kundférluster med 3 000 KSEK.
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Balansréakningar koncernen

(KSEK)
2012 2011 2011 2010
31-mar jan mar 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Totala Anléggningstillgangar 78 298 80 835 79 545 82 366
Totala Omsdttningstillgangar 19174 17 320 33 899 20 301
Totala Tillgangar 97 472 98 155 113 444 102 667
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13 648 41 893 60 261 40 150
Bundna reserver 43 026 385 1104 384
56 674 42278 61365 40 534
Fritt eget kapital
Fria reserver 16 894 28 591 34 544 46 267
Arets resultat -12 287 -7 665 -24 030 -18716
4 607 20 926 10514 27 551
Summa eget kapital 61281 63 204 71879 68 085
Summa skulder 36 191 34 951 41 565 34 582
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 97 472 98 155 113 444 102 667
Stéllda sékerheter 7742 7742 7742 7742
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kommentarer till koncernens balansrakning

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Anlaggningstillgdngar utgdrs till stérsta delen av immateriella anlaggningstillgngar. Dessa bestar av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten, patent och produktréattigheter samt goodwill i dotterbolagen.

Den 31 mars 2012 uppgick de immateriella anlaggningstillgdngarna till 58 132 KSEK varav 20 529 KSEK avsag balanserade utgifter
for forsknings- och utvecklingsarbeten, 18 211 KSEK avsag patent och varumarken samt goodwill 19 392 KSEK . De immateriella
anlaggningstillgingarna om 58 132 KSEK motsvarade cirka 74 procent av de totala anlaggningstillgangarna.

Det redovisade vardet for goodwill och immateriella tillgangar bygger pa nyttjandevérdet. Detta varde bygger i sin tur pa

kassafléddesprognoser for fem ar, som utgar fran féretagsledningens prognoser, dar de viktigaste antagandena &r intakter,
rérelseresultat, rérelsekapital, investeringar och diskonteringsfaktorer.

Materiella anlédggningstillgdngar

Materiella anléggningstillgdngar utgdrs av inventarier, verktyg och installationer. Den 31 mars 2012 uppgick de materiella
anlaggningstillgangarna till 202 KSEK vilket motsvarade 0,3 procent av de totala anlaggningstillgdngarna.

Finansiella anldggningstillgdngar

Den 31 mars 2012 uppgick de finansiella anlaggningstillgdngarna till 19964 KSEK, varav 19 838 KSEK uppskjuten skattefordran, vilket
motsvarade cirka 25 procent av de totala anlaggningstillgdngarna.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt
att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida beskattning. Det skattemassiga underskottet uppgick per 31 december 2011 till
120 752 257 kr. Det finns en osakerhet i denna fordran baserad pa skatteméassiga underskott da den ar helt beroende av framtida
skattemassiga overskott.

Styrelsen har efter utredning gjort beddmningen att de framtida 6verskotten kommer att 6verstiga de redovisade skatteméssiga
underskotten inom en 5-ars period.

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar har huvudsakligen utgjorts av kundfordringar och 6vriga fordringar samt férutbetalda kostnader och upplupna
intakter. Den 31 mars 2012 uppgick kortfristiga fordringar till 16 461 KSEK vilket motsvarade 86 procent av de totala
omsiéttningstillgdngarna.

Likvida medel
Den 31 mars 2012 uppgick likvida medel till 1 372 KSEK vilket motsvarade 7 procent av de totala omsattningstillgangarna.
Eget kapital

Den 31 mars 2012uppgick totalt eget kapital till 61 281 KSEK vilket motsvarade cirka 63 procent av den totala balansomslutningen.
Aktiekapitalet uppgick till 13 648 KSEK, bundna reserver till 43 026 KSEK och fritt eget kapital uppgick till 4 607KSEK.

Langfristiga skulder

Den 31 mars 2012 uppgick langfristiga skulder till 10 000 KSEK och avser ett konvertibelt forlagslan, som forfaller i sin helhet den 1
april 2013. Lanet kommer att redovisas som Kortfristigt i halvarsrapporten 2012.

Kort och langfristiga finansiella resurser

Bolaget bedémer att likviditetsbehovet p& kort sikt kommer att téckas av de emissionslikvider som beréknas inflyta. Bolaget har tagit
upp lan fran storre aktieagare vilka avses att kvittas i emissionen.
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Stallda sakerheter

| koncernen finns sékerhet for checkkredit med 2,5 MSEK pé Danske Bank. Darutéver finns féretagsinteckningar motsvarande 1,7
MSEK. Moderbolaget har stéllt sakerhet till Swedbank i form av foretagsinteckningar om totalt 3,5 MSEK samt en bankgaranti om 50
KSEK till Euroclear Sweden AB.

Kassaflodesanalys koncernen
(KSEK) 2012
jan-mar

Lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -12 264
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflddet 4758

Betald skatt 34
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital 7472
Okning/minskning av varulager -560
Okning/minskning av rérelsefordringar 10 399
Okning/minskning av rérelseskulder -4 110
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -1743
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlédggningstillgdngar -2 599
Kassafléde fran Investeringsverksamheten -2 599
Finansieringsverksamheten

Nyemission 965
Amortering av I&neskulder -1 204
Kassafléde fran Finansieringsverksamheten -239
Periodens kassafléde -4 581
Likvida medel vid periodens bérjan 5965
Kursdifferens i likvida medel -12
Likvida medel vid periodens slut 1372

Kommentarer avseende koncernens kassaflode

Under perioden uppgar kassaflodet fran rorelsens resultat efter finansiella poster till -7 472 KSEK. Férandringar i rérelsekapital uppgar
till 5 729 KSEK vilket ger ett kassafléde fran den I6pande verksamheten pa -1 743 KSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten avser férvarv av immateriella anlaggningstillgdngar med -2 599 KSEK.

Kassafléde frén Finansieringsverksamheten avser nyemission samt &terbetalning av kortfristig kredit.

Periodens kassaflode uppgar till -4 581 KSEK.
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Resultatrakningar moderbolaget

Cryptzone Group AB (publ)

(KSEK) 2012 2011 2011 2010 2009 2008 2007
jan-mar  jan-mars jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsdattning 27 709 1676 10 086 4537 6 603 2209
Intern forsaljning 3959 3674 19 658 0
Ovriga rérelseintékter 2003 0 8 398 2771 3352 71 28
5989 4383 29 732 12 857 7 889 6674 2237
Ovriga externa kostnader -4 837 -2 970 -13 521 -12 700 -12772 -12962 -12784
Personalkostnader -802 -1 002 -11 857 -8916 -8 759 -12023 -9 927
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -2 629 -2212 -8 834 -2 459 -2 388 2174 -2 389
och immateriella
anlaggningstillgéngar
-8 268 -6 184 -34212 -24 075 -23919 -27 159 -25100
RORELSERESULTAT -2 279 -1801 -4 480 -11 218 -16 030 -20 485 -22 863
Ovriga rénteintdkter och liknande 8 44 997 163 8 15 250
resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter -325 -189 -1 538 -1 051 -461 -873 -1 065
Koncernbidrag -350
-317 -145 -1 661 -888 -380 -858 -815
73
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2 596 -1 946 -6 141 -12 106 -16 410 -21 343 -23 678
Skatt pd& drets resultat 0 0 0 0 0 4 684 6 804
Periodens resultat -2596 -1946 -6 141 -12106 -16 410 -16 659 -16 874
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Kommentarer till moderbolagets resultatrdkningar

Rorelsens intakter

Bolagets forsaljning avser produkter som forhindrar lackage av digitalt lagrad information. Intakterna under 2007-2010 avser
huvudsakligen e-mailkryptering och kryptering av USB-minnen. Under 2010 férvarvades fyra bolag AppGate Network Security AB,
ControlGuard AB, NETconsent Ltd och SE46 for att bredda utbudet av sékra I6sningar.

Under 2007 uppgick intékterna till 2 237 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 3 procent jamfort med samma period under
2006. Av intakterna om 2 237 KSEK avsag 2 209 KSEK forsaljningsintakter och 28 KSEK 6vriga rérelseintékter. Intdkterna under 2007
avser huvudsakligen e-mailkryptering till kunder i Norden (92 %) samt USA (8 %)

Intakterna 2008 uppgick till 6 674 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 198 procent jamfoért med 2007. Av intakterna avsag 6
603 KSEK forsaljningsintakter och 71 KSEK &vriga rorelseintakter. Av intékterna 2008 avser 73 % den nordiska marknaden, évriga
Europa 13 % samt i USA 13 % Den kraftiga 6kningen av bolagets intékter under 2008 kan helt hénféras till att bolagets produkter blivit
fardiga for forsaljning i stor skala, samt att stora resurser satsats pa att skapa en stark forsaljningsorganisation.

Intékterna 2009 uppgick till 7 889 KSEK vilket motsvarade en dkning med 18 procent jamfort med 2008. Av intakterna avsag 4 537
KSEK forsaljningsintékter och 3 352 KSEK 6vriga rorelseintékter. Av intékterna 2009 avser 43 % den nordiska marknaden, 6vriga
Europa 32 % samt USA 25 %. Minskningen av forséljningsintakter &r hanforbart till bolagets rekonstruktion.

Intakterna 2010 uppgick till 12 857 KSEK vilket motsvarade en 6kning med 63 procent jamfért med samma period under 2009. Av
intakterna avsag 10 086 KSEK forséljningsintékter och 2 771 KSEK 6vriga rorelseintikter.

Fran och med den 1 januari 2011 gick all férséljning 6ver till dotterbolaget Cryptzone International AB. D& alla patent finns i
moderbolaget sker kontinuerlig interndebitering frin moderbolaget till dotterbolagen.
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Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader utgdrs i huvudsak av lokal och kontorskostnader, resekostnader, marknadsféring och férsaljning, telefoni
och data samt externa konsulter. Under 2007 uppgick dvriga externa kostnader till 12 784 KSEK vilket motsvarade en minskning med
cirka 2 procent jamfort med samma period under 2006. Under 2007 utgjorde de 6vriga externa kostnaderna cirka 51 procent av de
totala rorelsekostnaderna.

De 6vriga externa kostnaderna uppgick under 2008 till 12 962 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 1 procent jamfort med
samma period under 2007. Under 2008 utgjorde de dvriga externa kostnaderna cirka 48 procent av de totala rérelsekostnaderna.

De 6vriga externa kostnaderna uppgick under 2009 till 12 772 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 1 procent jamfoért med
samma period under 2008. Under 2009 utgjorde de &vriga externa kostnaderna cirka 53 procent av de totala rérelsekostnaderna.

De Ovriga externa kostnaderna uppgick under 2010 till 12 700 KSEK vilket motsvarade kostnaderna samma period under 2009. Under
2010 utgjorde de 6vriga externa kostnaderna cirka 53 procent av de totala rérelsekostnaderna.

De dvriga externa kostnaderna uppgick under 2011 till 13 521 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 6 procent jamfoért med
samma period under 2010. Under 2011 utgjorde de 6vriga externa kostnaderna cirka 40 procent av de totala rorelsekostnaderna

De dvriga externa kostnaderna uppgick under forsta kvartalet 2012 till 4 837 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 10
procent jamfort med samma period under 2011. Under 2012 utgjorde de 6vriga externa kostnaderna cirka 58 procent av de totala
rorelsekostnaderna under forsta kvartalet 2012.

Personalkostnader

Under perioden 2007 — 2009 har personalkostnaderna minskat med 1 168 KSEK till 8 759 KSEK vilket motsvarar en minskning med
cirka 12 procent. Under samma period har medelantalet anstallda minskat fran 22 stycken till 14 stycken, vilket motsvarar en
minskning med cirka 36 procent. Under 2007 utgjorde personalkostnaderna 39,5 procent av de totala rérelsekostnaderna.

Under 2008 uppgick personalkostnaderna till 12 023 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 21 procent jamfort med 2007.
Personalkostnaderna utgjorde cirka 44 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2008.

Under 2009 uppgick personalkostnaderna till 8 759 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 27 procent jamfért med 2008.
Personalkostnaderna utgjorde cirka 37 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2009.

Under 2010 uppgick personalkostnaderna till 8 916 KSEK vilket motsvarade en 6kning med 2 procent jamfort med 2009.
Personalkostnaderna utgjorde cirka 37 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2010.

Under 2011 uppgick personalkostnaderna till 11 857 KSEK vilket motsvarade en 6kning med 33 procent jamfort med 2010.
Personalkostnaderna utgjorde cirka 35 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2011.

Under forsta kvartalet 2012 uppgick personalkostnaderna till 802 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 22 procent jamfort
med motsvarande period forra aret. Personalkostnaderna utgjorde cirka 9 procent av de totala rérelsekostnaderna under forsta

kvartalet 2012.

Avskrivningar och nedskrivhingar

Avskrivningar och nedskrivningar utgérs i huvudsak av avskrivningar pa de immateriella anlaggningstillgdngarna. Under 2007 uppgick
avskrivningar och nedskrivningar till 2 389 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 134 procent jamfért med samma period 2006.
Anledningen till 6kningen &r att investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar gjordes i slutet av 2006 vilket innebar att de inte
skrivits av under hela &ret 2006. Under 2007 utgjorde avskrivningar och nedskrivningar cirka 10 procent av de totala
rorelsekostnaderna.

Under 2008 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 2 174 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 9 procent jamfort
med 2007. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 8 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2008.

Under 2009 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 2 388 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 10 procent jamfort med
2008. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 10 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2009.

Under 2010 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 2 459 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 3 procent jamfort med
2009. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 10 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2010.

Under 2011 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 8 834 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 259 procent jamfort med
2010. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 26 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2011.
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Under forsta kvartalet 2012 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 2 629 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 19
procent jamfort med motsvarande period forra aret. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 32 procent av de totala
rorelsekostnaderna under forsta kvartalet 2012.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet har utvecklats negativt beroende pa att bolaget befunnit sig i ett uppbyggnadsskede dar genererade intékter inte har
rackt till for att tacka rorelsekostnaderna. Under 2007 férsamrades rorelseresultatet jamfort med 2006 med 176 KSEK till -22 863 vilket
motsvarade en forsamring med cirka 1 procent. Under 2008 férbéattrades det negativa rérelseresultatet med 2 378 KSEK till -20 485
KSEK vilket motsvarade en forbattring med cirka 10 procent jamfért med 2007. Forbéattringen kan hanforas till den 6kade forsaljningen
av bolagets produkter.

Under 2009 forbattrades det negativa rorelseresultatet med 4 455 KSEK till -16 030 KSEK vilket motsvarade en forbattring med cirka
22 procent jamfort med 2008.

Under 2010 forbattrades det negativa rorelseresultatet med 4 812 KSEK till -11 218 KSEK vilket motsvarade en forbattring med cirka
30 procent jamfért med 2009

Under 2011 forbattrades det negativa rorelseresultatet med 6 738 KSEK till -4 480 KSEK vilket motsvarade en forbattring med cirka 60
procent jamfort med 2010.

Under forsta kvartalet 2012 forsdmrades det negativa rérelseresultatet med 477 KSEK till -2 279 KSEK vilket motsvarade en
férsamring med cirka 26 procent jamfért samma period féregaende ar.

Finansiella poster

Bolagets finansiella intékter och kostnader har huvudsakligen utgjorts av rénteintakter och rantekostnader. Under 2007 uppgick
bolagets finansnetto till — 815 KSEK vilket var en férsamring med 1 593 KSEK jamfért med samma period 2006. Under 2008 uppgick
finansnettot till -858 KSEK vilket innebar en férsamring med 43 KSEK jamfért med samma period 2007.

Under 2009 uppgick finansnettot till -380 KSEK vilket innebar en forbattring med 478 KSEK jamfoért med 2008.

Under 2010 uppgick finansnettot till -888 KSEK vilket innebar en férsamring med 508 KSEK jamfort med 2009.

Under 2011 uppgick finansnettot till -1 311 KSEK vilket innebar en forsamring med 423 KSEK jamfért med 2010.

Under forsta kvartalet 2012 uppgick finansnettot till -317 KSEK vilket innebar en féorséamring med 172 KSEK jamfoért med samma period
forra aret.

Skatt

Bolaget har under perioden 2007 — 2012 ej belastats med skatt.

Periodens resultat
Periodens resultat efter skatt har under hela perioden 2007-2012 varit negativt. Under 2007 6kade forlusten med 3 316 KSEK till -16

874 KSEK vilket motsvarade en forsamring med cirka 24 procent jamfort med 2006. Under 2008 forbéattrades periodens negativa
resultat med 215 KSEK till -16 659 KSEK vilket motsvarade en forbéattring med cirka 1 procent.

Under 2009 forbattrades periodens negativa resultat med 249 KSEK till -16 410 KSEK vilket motsvarade en forbattring med cirka 2
procent.

Under 2010 forbattrades periodens negativa resultat med 4 304 KSEK till -12 106 KSEK vilket motsvarade en forbattring med cirka 26
procent.

Under 2011 forbattrades periodens negativa resultat med 5 965 KSEK till -6 141 KSEK vilket motsvarade en férbéattring med cirka 49
procent.

Under forsta kvartalet 2012 férsamrades periodens negativa resultat med 649 KSEK till -2 596 KSEK (-1 946) vilket motsvarade en
férsamring med cirka 33 procent.
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Balansrakningar moderbolaget
(KSEK)

TILLGANGAR
Anldggningstillgadngar

Immateriella anlGggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér forsknings- och
utvecklingsarbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumaérken

Totala Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer
Totala Materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernbolag
Uppskjuten skattefordran

Totala Finansiella anldggningstillgdngar
Totala Anléggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Lager

Kortfristiga fordringar
Fordringar koncernbolag
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Likvida medel

Kassa och bank
Totala Omséttningstillgdngar

Totala Tillgangar

Cryptzone Group AB (publ)

2012 2011 2011 2010 2009 2008 2007
31-mar jan-mars 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
19 963 15504 21227 16 363 4937 2920 2874
22 443 25978 23612 27 146 8 496 9092 9903
42 406 41 482 44839 43509 13433 12012 12777
95 111 104 126 90 181 239

95 111 104 126 90 181 239
30029 29095 30029 29 095 0 0 0
19 353 0 19326 0 0 0 0
19 838 19838 19838 19838 19838 19839 15154
69 220 48933 69193 48933 19838 19839 15154
111721 90526 114136 92568 33361 32032 28170
0 249 0 262 379 0 0

0 1973 0 2423 0 0 0

169 1 664 169 3302 1737 1608 579
533 1104 670 1043 487 941 1052
654 274 758 490 555 1560 1148
1356 5015 1597 7 258 2779 4109 2779
827 18 4912 257 10788 1770 215
2183 5282 6 509 7777 13946 5879 2994
113 904 95808 120645 100345 47307 37911 31164
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Balansrakningar moderbolaget fortsattning

(KSEK) 31 dec
(KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital

Erhdllet aktiedgartillskott
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Skulder fill kredifinstitut

Kortfristiga skulder
Skulder fill kreditinstitut
Skulder koncernbolag
Leverantérsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Stéllda s&kerheter

Ansvarsférbindelser

2012 2011 2011 2010 31-dec 31-dec 31-dec
31-mar jan-mars 31-dec  31-dec 2009 2008 2007
13 648 41894 53129 40150 14332 3591 16614
0 0 7 852 0 0 2674 0

42 887 384 384 384 384 384 384
56 535 42278 61365 40534 14716 6649 16998
102 468 90264 96673 88659 63763 52601 39044
-62 558 -56 416 -56 417  -44310 -27900 -16392 -17 473
-2 596 -1946 -6 141 -12106  -16410 -16659 -16874
37314 31902 34115 32243 19453 19550 4697
93 849 74180 95480 72777 34169 26199 21695
10 000 0 10000 0 0 1427 2522
0 0 0 1 500 0 0 0

0 3475 2010 1378 0 0 0

3401 8010 4766 14294 0 0 0
2394 3479 1 401 2079 1298 3988 3631

9 0 0 52 66 61 75

2311 4714 4 805 4728 9 980 4 539 1 400
1940 1950 2183 3537 1794 1697 1841
10 055 21628 15165 26068 13138 10285 6947
20 055 21628 25165 26068 13138 11712 9 469
113 904 95808 120645 100345 47307 37911 31164
3550 3550 3550 3550 3550 3550 Inga
inga inga Inga Inga Inga Inga Inga
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Kommentarer till moderbolagets balansrakningar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Anlaggningstillgdngar har under perioden till stérsta delen utgjorts av immateriella anlaggningstillgngar vilkas storlek har haft en
avgorande betydelse for bolagets fortbestand. Dessa har bestéatt av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och patent. Under
perioden 2007 — 2012 har andelen immateriella anlaggningstillgangar av de totala anlaggningstillgingarna varierat i intervallet 47 — 38
procent. Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten har varierat i intervallet 2 874 KSEK och 21 227 KSEK under aren
2007 till 2012 vilket motsvarat 22 till 47 procent av de totala immateriella anlaggningstillgdngarna. Utgifter fér patent har under 2007 till
2012 varierat i intervallet 8 496 KSEK till 23 612 KSEK. Bolaget har ingen goodwill, den aterfinns i koncernen.

Den 31 december 2007 uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till 12 777 KSEK vilket motsvarade cirka 45 procent av de
totala anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2008 uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till 12 012 KSEK varav 2 920 KSEK avsag balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 9 092 KSEK avsag patent. De immateriella anlaggningstillgangarna om 12 012
KSEK motsvarade cirka 38 procent av de totala anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2009 uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till 13 433 KSEK varav 4 937 KSEK avsag balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 8 496 KSEK avsag patent. De immateriella anlaggningstillgdngarna om 13 433
KSEK motsvarade cirka 40 procent av de totala anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2010 uppgick de immateriella anldggningstillgangarna till 43 509 KSEK varav 16 363 KSEK avsag balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 27 146 KSEK avsag patent. De immateriella anlaggningstillgdngarna om 43 509
KSEK motsvarade cirka 47 procent av de totala anlaggningstillgangarna. Férandringen jamfort med féregdende ar ar hanforligt till
genomforda forvarv.

Den 31 december 2011 uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till 44 839 KSEK varav 21 227 KSEK avsag balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 23 612 KSEK avsag patent. De immateriella anlaggningstillgdngarna om 44 839
KSEK motsvarade cirka 39 procent av de totala anlaggningstillgangarna.

Den 31 mars 2012 uppgick de immateriella anlaggningstillgdngarna till 42 406 KSEK varav 19 963 KSEK avsag balanserade utgifter

for forsknings- och utvecklingsarbeten och 22 443 KSEK avsag patent och varumarken. De immateriella anlaggningstillgdngarna om
42 406 KSEK motsvarade cirka 38 procent av de totala anlaggningstillgdngarna.

Materiella anléggningstillgdngar

Betraffande de materiella anlaggningstillgangarna bestdende av inventarier, verktyg och installationer har dessa legat pa en jamn niva
i absoluta tal under perioden 2007 till 2012. For inventarier, verktyg och installationer har de varierat i intervallet 239 KSEK till 90
KSEK och har under hela perioden utgjort en mycket liten del av de totala anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2007 uppgick de materiella anlaggningstillgdngarna till KSEK 239 vilket motsvarade 0,9 procent av de totala
anlaggningstillgdngarna.

Den 31 december 2008 uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till 181 KSEK vilket motsvarade 0,5 procent av de totala
anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2009 uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till 90 KSEK vilket motsvarade 0,3 procent av de totala
anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2010 uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till 126 KSEK vilket motsvarade 0,1 procent av de totala
anlaggningstillgdngarna.

Den 31 december 2011 uppgick de materiella anlaggningstillgdngarna till 104 KSEK vilket motsvarade mindre &n 0,1 procent av de
totala anlaggningstillgdngarna.

Den 31 mars 2012 uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till 95 KSEK vilket motsvarade mindre &n 0,1 procent av de totala
anlaggningstillgangarna.

Finansiella anldggningstillgdngar

Under 2007 uppgick de finansiella anlaggningstillgdngarna om 15 154 KSEK av uppskjuten skattefordran, vilket motsvarar cirka 54
procent av de totala anlaggningstillgangarna.
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Den 31 december 2008 uppgick de finansiella anlaggningstillgdngarna till 19 839 KSEK vilket motsvarade cirka 62 procent av de totala
anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2009 uppgick de finansiella anlaggningstillgdngarna till 19 838 KSEK vilket motsvarade cirka 59 procent av de totala
anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2010 uppgick de finansiella anlaggningstillgangarna till 48 933 KSEK vilket motsvarade cirka 53 procent av de totala
anlaggningstillgangarna. Férandringen jamfort med foregdende ar ar hanforligt till de forvarvade bolagen.

Den 31 december 2011 uppgick de finansiella anlaggningstillgdngarna till 69 193 KSEK vilket motsvarade cirka 61 procent av de totala
anlaggningstillgangarna.

Den 31 mars 2012 uppgick de finansiella anlaggningstillgdngarna till 69 220 KSEK, bestdende av 19 838 KSEK i uppskjuten

skattefordran, fordringar koncernbolag som i delarsrapporten redovisats som kortfristig av 19 353 KSEK samt aktier 30 029 KSEK i
dotterbolag, vilket motsvarade cirka 62 procent av de totala anlaggningstillgingarna.

Omsattningstillgangar

Bolagets omséttningstillgdngar har under perioden 2007-2012 utgjorts av kortfristiga fordringar och likvida medel.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar har huvudsakligen utgjorts av kundfordringar och évriga fordringar samt forutbetalda kostnader och upplupna
intakter. Kortfristiga fordringar har under perioden 2007 — 2012 varierat i intervallet 1 356 KSEK — 7 258 KSEK.

Den 31 december 2007 uppgick de kortfristiga fordringarna till 2 779 KSEK vilket motsvarade cirka 93 procent av de totala
omsiéttningstillgdngarna.

Den 31 december 2008 uppgick kortfristiga fordringar till 4 109 KSEK vilket motsvarade cirka 70 procent av de totala
omsiéttningstillgdngarna.

Den 31 december 2009 uppgick kortfristiga fordringar till 2 779 KSEK vilket motsvarade 20 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Den 31 december 2010 uppgick kortfristiga fordringar till 7 258 KSEK vilket motsvarade cirka 93 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Den 31 december 2011 uppgick kortfristiga fordringar till 1 597 KSEK vilket motsvarade cirka 25 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Den 31 mars 2012 uppgick kortfristiga fordringar till 1 356 KSEK vilket motsvarade cirka 62 procent av de totala
omsiéttningstillgingarna.

Likvida medel

Likvida medel har under perioden utgjorts av kassa och banktillgodohavanden. Dessa har vid utgangen av respektive rakenskapsar
varierat i intervallet 215 KSEK — 10 788 KSEK.

Den 31 december 2007 utgjordes likvida medel av 215 KSEK vilket motsvarade cirka 7 procent av de totala omsattningstillgangarna.

Den 31 december 2008 utgjordes likvida medel av 1 770 KSEK vilket motsvarade cirka 30 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Den 31 december 2009 utgjordes likvida medel av 10 788 KSEK vilket motsvarade cirka 77 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Den 31 december 2010 utgjordes likvida medel av 257 KSEK vilket motsvarade cirka 3 procent av de totala omsattningstillgdngarna.

Den 31 december 2011 utgjordes likvida medel av 4 912 KSEK vilket motsvarade cirka 76 procent av de totala
omsattningstillgdngarna.

Den 31 mars 2012 utgjordes likvida medel av 827 KSEK vilket motsvarade cirka 38 procent av de totala omsattningstillgangarna.
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Eget kapital
Se aven avsnittet "Aktiekapitalets utveckling” pa sid. 64.

Den 31 december 2007 uppgick totalt eget kapital till 21 695 KSEK vilket motsvarade cirka 70 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2008 uppgick totalt eget kapital till 26 199 KSEK vilket motsvarade cirka 69 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2009 uppgick totalt eget kapital till 34 169 KSEK vilket motsvarade cirka 72 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2010 uppgick totalt eget kapital till 72 777 KSEK vilket motsvarade cirka 72 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2011 uppgick totalt eget kapital till 95 480 KSEK vilket motsvarade cirka 79 procent av den totala
balansomslutningen.

Langfristiga skulder

De langfristiga skulderna har under perioden utgjorts av 6vriga skulder och har under perioden 2007 — 2010 varierat i intervallet 2 522
KSEK - 0 KSEK.

Under 2011 upptogs ett konvertibelt forlagslan med 10 000 KSEK. Konvertering sker senast 2013-04-01. Det konvertibla férlagslanet
aterfinns bland langfristiga skulder och kommer i halvarsbokslutet 2012 att flyttas till kortfristiga skulder.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna har under perioden utgjorts av leverantorsskulder, évriga skulder och upplupna kostnader och férutbetalda
intékter. Under perioden 2007 — 2012 har de kortfristiga skulderna varierat i intervallet 6 947 KSEK — 26 068 KSEK.

Den 31 december 2008 uppgick de kortfristiga skulderna till 10 285 KSEK vilket motsvarade cirka 27 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2009 uppgick de kortfristiga skulderna till 13 138 KSEK vilket motsvarade cirka 28 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2010 uppgick de kortfristiga skulderna till 26 068 KSEK vilket motsvarade cirka 26 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2011 uppgick de kortfristiga skulderna till 15 165 KSEK vilket motsvarade cirka 13 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 mars 2012 uppgick de kortfristiga skulderna till 10 055 KSEK vilket motsvarade cirka 9 procent av den totala
balansomslutningen.

Kort och langfristiga finansiella resurser

Bolaget bedomer att likviditetsbehovet pa kort sikt kommer att tdckas av de emissionslikvider som beraknas inflyta. Bolaget har tagit
upp lan fran storre aktieagare vilka avses att kvittas i emissionen.

Stallda sékerheter

Bolaget har stéllt sékerhet till Swedbank i form av féretagsinteckningar om totalt 3 500 000 SEK som ligger outnyttjad, samt en
bankgaranti om 50 000 SEK till Euroclear Sweden AB.
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(KSEK) 2012 2011 2010 2009 2008 2007

jan-mar jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec

Lépande verksamheten
Resultat fére finansiella

-2279 -4 480 -11218 -16 030 -20 485 -22 863
poster
Finansiella intakter 21 227 163 81 15 250
Finansiella kostnader -338 -1538 -1051 -461 -873 -1 065
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflddet 2 629 8 484 2 459 2388 2174 2413
Betald skatt 19
Kassafléde fran den
Iopande verksamheten fore 52 2693 9647  -14022  -19169  -21265
forandringar av
rorelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar 204 -10425 -4361 950 -1 331 78
Okning/minskning av rérelseskulder -3108 -13 881 12 931 2852 3339 1328
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2 852 -21 613 -1077 -10 221 -17 161 -19 859
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterféretag -934 0
Investeringar i immateriella anl&ggningstillgdngar -188 -10116 -32 471 -3717 -1318 -600
Investeringar i materiella anléggningstillgdngar -25 -29 095 -34 -15
Forsalining av anléggningstillgdngar -100 0
Kassafldde fran Investeringsverksamheten -188 -11 076 -61 666 -3717 -1352 -615
Finansieringsverksamheten
Amortering/Upptagna I&n -2010 8 500 1 500 -1 427 -1 095 -1 228
Nyemission 965 28 844 50714 24 381 21163 21264
Kassafldde fran Finansieringsverksamheten -1 045 37 344 52214 22 954 20 068 20 036
Periodens kassafléde -4 085 4 656 -10 529 9016 1555 -438
Likvida medel vid arets 4912 257 10787 1770 215 653
borjan
Likvida medel vid drets slut 827 4912 257 10787 1770 215
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Kommentarer avseende bolagets kassaflode

Bolagets kassafléde har under perioden 2007 — 2012 dominerats av att utgdende medel utgjorts av negativt kassafléde fran den
I6pande verksamheten samt utgifter for investeringar. Cryptzone har finansierat verksamheten genom ett flertal nyemissioner

avseende aktier men dven med ett konvertibelt 1an. Dartill har finansiering arrangerats genom upptagande av krediter hos

kreditinstitut.

Genomférda, pagaende och framtida investeringar

Investeringar i anlaggningstillgngar har under perioden 2005 — 2011 skett enligt féljande:

(KSEK) 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 425 12 601 3146 1 000 120 300 1700
Patent, produktrattigheter och varumarken 1693 19870 571 318 480 10 523 173
Férvarv av dotterbolag 934 29095

Inventarier, verktyg och installationer 24 100 34 15 208 118
Summa investeringar 11076 61665 3717 1352 615 11 031 1991

Investering i balanserade utgifter for utveckling omfattar aktiverade externa kostnader for inkdp av programvaror for utveckling. Fran
2009 ingdr i posten aktiverade kostnader for eget utvecklingsarbete.

Investering i patent omfattar i huvudsak inkép av grundpatent for SKG kryptering 9 900 KSEK. For 6vrigt utgdrs posten av aktiverade

kostnader for nytillkomna patentansékningar.

Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har finansierats genom medel fran den I6pande verksamheten, nyemissioner samt

upptagande av I&n. Bolaget har for narvarande inga beslutade investeringar. Framtida investeringar framgéar av avsnittet

"Kapitalanvandning” pa sid. 15.

Forvéarv av dotterbolag ar 4 bolag som Cryptzone kdpte under 2010 samt tillaggskdpeskilling under 2011.
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Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Enligt balansrékningen den 31 mars 2012 hade bolaget ett eget kapital om 93 849 KSEK samt 20 055 KSEK i totala skulderr. Den 31
mars 2012 hade bolaget inga beviljade krediter.

Det pabérjade arbetet med att sékra en for bolaget positiv férséljningsutveckling och att tillskapa en vél anpassad organisation kraver
ytterligare rorelsekapital. Genom féretradesemissionen stéarks bolagets kassalikviditet och balansrakning. Bolaget har tagit upp I&n fran
storre aktiedgare vilka avses att kvittas i emissionen. Bolaget kan komma att behdva ytterligare kapital genom nyemission av bolagets
aktier.

Sponsring

Cryptzone har inte genomfort n&gra investeringar i sponsring.

Senast viktiga tendenser

Vad galler de senast viktiga tendenserna avseende forséljning, kostnader och férséljningspriser under 2012 fram till datumet for detta
prospekts godkannande av Finansinspektionen (den 1 augusti 2012), har en forandringsfas inletts med fokus pa lénsamhet och
dérmed anpassning av kostnaderna.

Vasentliga forandringar i finansiell
stallning och/eller stallning pa marknaden

Sedan detta prospekts godkannande av Finansinspektionen (den 1 augusti 2012) har inga vésentliga férandringar intréffat vad géller
bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden.

Nyckeltal

Se foljande sida.
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LONSAMHET
Omsattningstillvaxt (%)
Rorelsemarginal (%)

Vinstmarginal (%)

RANTABILITET
Rantabilitet pd sysselsatt kapital (%)
Rantabilitet pd eget kapital

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital (KSEK)

Operativt kapital (KSEK)

Sysselsatt kapital (KSEK)
R&ntebd&rande nettoskuld (KSEK)
Kapitaloms&ttningshastighet (ggr)
Soliditet (%)

Skuldsé&ttningsgrad
Rantetdckningsgrad

Andel riskb&rande kapital (%)

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassafléde fére investeringar (KSEK)
Kassafléde efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (KSEK)

Sjalvfinansieringsgrad (ggr)

INVESTERINGAR

Immateriella anlédggningstillgdngar (KS

Materiella anléggningstillgdngar (KSEK

MEDARBETARE

Medelantalet anstdllda (st.)
Omsattning per anstélld (KSEK)
Féradlingsvéarde per anstalld (KSEK)

DATA PER AKTIE

Antal aktier (st.)

Genomsnift antal akfier (st.)
Resultat per aktie (SEK)

Utdelning per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (EK)
Aktiekurs/Eget kapital per akfie (EK)
P/E-tal

2012-03-31

neg

neg

neg

neg

93 849

103 022

103 849
neg
0,20

82

0,11
neg

82,4

-2 852
-3 040
827

neg

188
0

1198

neg

1364812678
1163 321 503
neg
na
0,07
0,43

neg
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2011

131
neg

neg

neg

neg

95 480

102 579

107 491
neg
0.27

79

0,12
neg

79.1

-21 613
-32 689
4912

neg

10116
25

4247
1054

1062575916
964 536 701
neg
na
0,09
0,33

neg
52

2010

63
neg

neg

neg

neg

72777

75398

75 655
neg
0.17
72,5
0,04
neg

72,5

-1077
-62 743
257

neg

32571
29 095

19
676

neg

802 955 334
522 678 205
neg
na
0,09
0,83

neg

2009

18
neg

neg

neg

neg

34169

23981

34769
neg
0.21
72,2
0,02
neg

72,2

-10 221
-13 938
10787

neg

3717

17
464

neg

286 646 535
139 378 454
neg
na
0,12
1,25

neg

2008

198
neg

neg

neg

neg

26 199

28 856

30 626
neg
0,20
69,1
0,17
neg

69,1

-17 161
-18 513
1770

neg

1318
34

22
303

neg

14364 190
13 656 389

neg
na
1,82

0,43

neg

2007

32
neg

neg

neg

neg

21 695
25002
25217
neg
0,08
69.6
0,16
neg

69.6

-19 859
-20 474
214

neg

600
15

22
102

neg

11 076 000
5881 573
neg
na
1,96
na

na

2006

70,1
neg

neg

neg

neg

17 305

21737

22 390
neg
0,13
64,9
0,29
neg

64,9

-20076
-31 126
653

neg

10823
207

27
80

neg

72350519
54 974 511

neg
na

0,24
na

na



Definition av nyckeltal

Omsattningstillvéaxt
Bruttomarginal
Tillvéxt i bruttoresultat

Rérelsemarginal

Vinstmarginal

Rdéntabilitet pd sysselsatt kapital

Ré&ntabilitet pd eget kapital

Eget kapital

Operativt kapital

Sysselsatt kapital

R&ntebdrande nettoskuld

Kapitaloms&ttningshastighet
Soliditet
Skuldsdattningsgrad

Ré&ntetdckningsgrad

Andel riskbdrande kapital

Kassafléde fére investeringar

Kassafléde efter investeringar

Cryptzone Group AB (publ)

Okning av intakterna i procent av féregéende &rs
Intékter.

Resultat fére avskrivningar i procent av
Omsattningen.

Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av
féregdende ars bruttoresultat.

Rorelseresultat i procent av omsattningen.
Periodens resultat i procent av omséttningen.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget
Kapital.

Eget kapital vid periodens slut.

Balansomslutning minskad med icke rantebarande
skulder inklusive latent skatt kassa och bank.

Balansomslutning minskad med icke rantebarande
skulder inklusive latent skatt.

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder
minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.

Arets fakturering dividerad med genomsnittlig balansomslutning.
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Réntebarande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus finansiella.
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i
procent av balansomslutningen.

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet
minus férandring av
Rérelsekapital.

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflodet
minus foérandring av
rorelsekapital och investeringar.
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Likvida medel

Sjalvfinansieringsgrad

Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Medelantalet anstéllda
Omsattning per anstalld

Féradlingsvarde per anstalld

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie fére utspddning

Resultat per aktie efter utspddning

Utdelning per aktie

Eget kapital per aktie

Aktiekurs/Eget kapital per aktie B

P/E-tal

Cryptzone Group AB (publ)

Banktillgodohavanden och kassa.

Kassaflode fore investeringar dividerat med
Investeringar.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar efter
eventuella avyttringar.

Medelantalet anstéllda under perioden.
Omsattning dividerat med medelantalet anstallda.

Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat med medelantalet
anstallda.

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomesnittligt antal aktier efter split, fond- och
nyemissioner

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
Aktier.

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier efter utspadning. Justering gors i resultatet
for eventuell ranta for konvertibla forlagslan

vilken laggs tillbaka. Antal aktier efter utspadning
beréknas utifrn att samtliga eventuella utestdende
konvertibla férlagslan konverteras till aktier samt
att samtliga eventuella optionsratter l16ses in.
Hansyn tages endast i de fall d& utspadningseffekt
medfor ett forsamrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid
arets slut.

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets
slut.

Beraknat prisintervall dividerat med eget kapital
per aktie.

Beraknat prisintervall dividerat med resultat per aktie.
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Eget Kapital och skuldsattning

Cryptzone Group AB (publ)

Per 31 mars 2012 hade moderbolaget ett eget kapital om 93 849 KSEK samt och skulder pa 20 055 KSEK.

Eget kapital och skuldséttning 31 mars 2012 (KSEK)

Summa kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen
Mot sékerhet i form av féretagsinteckningar
Blancokrediter

Summa langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen
Mot sékerhet
Blancokrediter

Summa eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Andra reserver

Nettoskuldsattning pa kort och medellang sikt

A) Kassa

B) Likvida medel; Ej spdrrade bankmedel
C) Latt realiserbara vardepapper (belopp)
D) Summa Likviditet (A) + (B)+(C)

E) Kortfristiga fordringar

F) Kortfristiga bankskulder

G) Kortfristig del av Iangfristiga skulder (belopp)
H) Andra kortfristiga skulder (belopp)

1) Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

J) Netto kortfristig skuldséttning (1)-(E)-(D)

K) Langfristiga bankldn

L) Emitterade obligationer

M) Andra langfristiga 1an

N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)

O) Nettoskuldsattning (J)+(N)

10 055

10 000
10 000

93 849
13 648
42 887
37314

827

827
169

10 055
10 055
9 059

10 000
10 000
19 059

Notera att M avser konvertibelt forlagslédn som kommer att flyttas till kortfristigt 1&n i halvérsrapporten 2012.
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Ovrig finansiell information

Cryptzone’s styrelse arbetar med arbetssatt, arbetsformer och informationsgivning som till stora delar foljer "Svensk kod for
bolagsstyrning”. Dock konstaterar styrelsen att Cryptzone fér narvarande inte ar skyldigt att félja denna. Styrelsen kommer att ta del av
praxis betraffande tillampningen av koden samt de krav som aktérerna pa aktiemarknaden kommer att stélla i detta avseende.

Finansiella mal

Bolaget har inga officiellt uppsatta finansiella mal.

Utdelningspolitik
Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begransad omfattning faststalla kvantitativa finansiella mal, ar det dven svart att faststalla

en framtida utdelningspolitik. Emellertid &r det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om Cryptzone'’s framtida
resultatutveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel sdsom styrelsen bedémer det.

Finanspolicy

Cryptzone’s styrelse har faststallt en finanspolicy. Denna ska tillse att bolagets finansiella verksamheter éverensstammer med
bolagets 6vergripande finansiella mal. Den ska vidare definiera vilka finansiella risker bolaget eventuellt ska ta och hur dessa skall
begransas. Enligt finanspolicyn skall Cryptzone ha en betryggande likviditetsreserv. Denna skall besta av likvida medel,
statsskuldvéxlar eller andra likvardigt omséttningsbara instrument. Likviditetsreserven ska bestd av minst sex manaders negativa
kassafléden beraknade enligt styrelsens likviditetsbudget.

Skattesituation

P& grund av de svarigheter som &r férknippade med att prognostisera Cryptzone’s resultatutveckling ar det svart att bedéma bolagets
eventuella skattebelastning under de narmaste aren. Mot bakgrund av bolagets ackumulerade forlustavdrag &r det Cryptzone’s
beddmning att bolagets resultat inte kommer att belastas med bolagsskatt under de narmaste aren.

Forlustavdrag

Per den 31 december 2011 kan de ackumulerade skattemassiga forlusterna i bolaget beréknas till 120 752 257 SEK, vilket motsvarar
en uppskjuten skattefordran om cirka 30,4 MSEK. | redovisningen fér moderbolaget &r denna post upptagen till 19,8 MSEK.

Valutaexponering och valutapolicy

Bolagets verksamhet kalkyleras i Euro. Samtliga avtal med &terforséljare har en inbyggd valutaklausul som trader i kraft vid
valutakursférandringar éverstigande fem procent. Storre avtal offereras alltid med den senast berédknade valutasituationen.
Sammantaget exponeras inte bolaget i ndgot betydande grad av valutafluktuationer.

Fastigheter

Cryptzone ager inga fastigheter. Bolagets verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.
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Tvister

Cryptzone har idag fyra potentiella tvister. Gothenburg Trade AB (Bjérn Muchow) for ej utbetalda styrelsearvoden och
konsultersattningar, Business & Board Sweden AB (Jérgen Strdmberg) gdllande uppségning av konsultavtal, Impsys Digital
Security rérande kostnader for uppratthallande av patent och Prime Key Support AB rérande support kostnader. Cryptzone har inte

varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skilieforfaranden under de senaste tolv manaderna som haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pa bolagets eller koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.

Garanti atagande

Cryptzone har en kostnad under 2012 for tidigare VD Peter Davin t.0.m. 2012-12-31.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Styrelsen i Cryptzone bestdr av féliande personer (for ytterligare information om respektive persons nuvarande och tidigare
engagemang, vanligen se "Kompletterande information om styrelse och ledning” pd& sid 62).

llija Batljan, Styrelseordférande Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2011 ordférande fréin 2012. llija &r verksam som vVD
i Rikshem AB.
llija Gger 86 874 455 aktier via bolag i Cryptzone.

Jérgen Stromberg, Fédd 1956. Styrelseledamot sedan 2008. Jérgen har tidigare bland annat innehaft féljiande
positioner, VP sales Clavister, VD Checkpoint, VD Mdldata, VD Olivetti, Forsdljiningsdirektér Fujitsu Computers och
Affarsomrédeschef AST Sweden.

Joérgen dger 886 868 aktier privat i Cryptzone.
Christer Andersson, Fédd 1948. Styrelseledamot sedan 2009. Studier i féretagsekonomi och statistik vid Orebro
Universitet. Tidigare ledande befattningar inom Scandic Hotels, VD och deldgare i spanskt hotelloolag och mangérigt

verksam inom Vingresors utlandsorganisation

Christer &ger 40 511 423 aktier via bolag i Cryptzone.

Thomas Nygren, Fédd 1962. Styrelseledamot sedan 2010. Verksam som advokat och deldgare p& Hamilton
Advokatbyrd, Stockholm

Thomas representerar 93 385 996 akfier via bolag samt 35 000 000 teckningsoptioner i Cryptzone.

Fredrik Appelgren, Fadd 1979. Styrelseledamot sedan 2012. Verksam som CFO inom Knutsson Holdings AB.

Fredrik representerar 332 874 609 aktier via bolag, &ger privat 3 712 500.

Johan Seeman Fédd: 1961. Styrelseledamot sedan 2012. Verksam som styrelseordférande i Scandinvaian Green
Energy AB och Koncernchef i Nordic Heat & Vent AB koncernen.

Johan ager idag inga aktier i Cryptzone.

Styrelsens ledamoter &r valda fér tiden intill &rsstdmma 2013. Ingen av styrelsens ledamaéter har ingdtt avtal med bolaget
eller dess dotterbolag om férmdner efter det att férordnandet avslutats.
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Ledande befattningshavare

De ledande befattningshavarna i Cryptzone utgdrs av foljande personer (for ytterligare information om respektive persons nuvarande
och tidigare engagemang, vanligen se "Kompletterande information om styrelse och ledning” pa sid. 63).

Einar Lindqvist

Fodd 1959. Tilliréde som Verkstéllande direktér den 30/5 2012. Einar har 6ver 25 ars erfarenhet av att leda
IT/Telecomféretag i tillvaxt samt féréndring, dels som vice VD pd Ericsson men dven i ett antal betydligt mindre bolag. Han
har varit verksam bdde i Sverige samt i andra Iénder.

Einar &ger idag inga aktier i Cryptzone.

Iréne Axelsson
Fodd 1962 CFO (Chief Financial Officer). Iréne har erfarenhet frdn bé&de noterade och onoterade bolag och har bland
annat haft olika befattningar pd& Bure och varit CFO pd& Santa Maria. Iréne tillirddde som Bolagets CFO i december 2011.

Iréne &ger idag inga aktier i Cryptzone.

Revisor

Fredrik Waern, KPMG AB.

Auktoriserad revisor. Waern &r revisor i bolaget sedan april 2012. Waern ar medlem i FAR SRS.
KPMG AB, Box 14908, 404 39 Goteborg.

Tidigare revisorer

Tidigare vald revisor fér Bolaget var Ulf Nankler, BDO Géteborg, Box 31094, 400 32 Géteborg. Nankler ar medlem i FAR SRS. Ulf
Nankler har vait verksam som Cryptzones revisor sedan 2003-09-30 fram till april 2012 d& Fredrik Wearn tog éver rollen som Bolagets
revisor. Styrelsen i Bolaget besl6t att byta revisor i och med det att Knutsson Holding AB tog vid som ny huvudagare hésten 2011
under déa féreliggande nyemission.

Sarskild information om medlemmarna i bolagets
Forvaltnings, lednings- och kontrollorgan.

Férutom Johan Seeman(som har deltagit i en likvidation) och Iréne Axelsson (som deltagit i tva likvidationer) har ingen av de personer
som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare samt Revisor pa sid. 58-59, under den senaste feméarsperioden
deltagit i ndgon konkurs, démts i bedrégerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation eller konkursférvaltning.

Johan Seeman har under den senaste femarsperioden sdsom styrelseledamot deltagit i en likvidation av PV Enterprise Sweden AB
556626-3132. Iréne Axelsson har under den senaste femarsperioden deltagit i likvidation av Lederhausen Aktiebolag 556129-7184
och Best Mex Co Aktiebiolag 556293-2037.

Ingen av personerna har under den senaste femarsperioden forbjudits av domstol att ingd som medlem av emittents-, férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Mellan personerna som namns pa
sid. 58-59 finns inga familjeband.

Intressekonflikter och transaktioner med narstaende

Mellan bolaget och de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och Revisor pa sid 58-59 eller
andra personer i ledande befattningar férekommer inga intressekonflikter med undantag for styrelseledamot Jérgen Strdmberg déar
bolaget kopt konsulttjanster fran Business & Board Sweden AB under 2012.

Cryptzone har tecknat konsultavtal med Irene Axelsson genom Noak Ekonomikonsult 556235-4414. Detta avtal reglerar villkoren foér
engagemang sasom ekonomichef.

Inga avtal har slutits med de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och, Revisor pa sid.58-59,
om formaner efter det att uppdraget avslutats.

| dvrigt ej och har ej heller férekommit, ndgra avtalsférhallanden eller andra sarskilda 6verenskommelser mellan bolaget och stérre
aktieagare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Det har férekommit transaktioner inom kretsen med narstdende. Samtliga
transaktioner har utforts pd marknadsmaéssiga grunder. Bolaget har under 2011och 2012 kopt advokattjanster pa marknadsmaéssiga
villkor frdn Hamilton Advokatbyrd KB dar styrelseledamoten Thomas Nygren &r verksam och deldagare. Bolaget har under 2012 kopt
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tjianster frn Business & Board Sweden AB dar styrelseledamoten Jérgen Strémberg &r verksam. Cryptzone har ej lamnat lan, stallt
garantier, lamnat sékerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman fér ndgon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor
eller annan till bolaget narstdende person.

Det finns ett avtal med tidigare VD Peter Davin som loper till arsskiftet 2012. Vidare finns det en tvist med tidigare ekonomichefen
Bjérn Muchow.

Styrelsens arbetssatt

Den 30 januari 2007 antog styrelsen en ny arbetsordning for styrelsen och instruktioner for verkstallande direktor. Styrelsens
arbetsordning anger bland annat styrelseledaméternas aligganden, vilka arenden som skall behandlas och foreskrifter for
styrelsemotenas genomforande. P& bolagets styrelseméten behandlades bland annat de fasta punkter som forelag vid respektive
styrelsemote, exempelvis godkannande av protokoll fran foregdende méte, genomgang av affarslage och ekonomisk rapportering.
Darutéver behandlas fragor sdsom arsbokslut, delarsrapporter, budget och likviditet samt évergripande fragor som strategi och
omvarldsanalys.

Vid styrelseméte den 20 april 2012 beslutades att den tidigare antagna arbetsordningen for styrelsen och instruktioner fér
verkstallande direktor skall gélla tills vidare.

Kod for bolagsstyrning

Per datum for prospektets godkannande foljer Bolaget inte koden for bolagstyrning. Eftersom bolagets marknadsvéarde understiger
SEK 3,0 miljarder &r bolaget ej tvunget att félja koden fér bolagsstyrning. Aven om sé &r fallet har bolaget en ambition att inom de
narmaste aren successivt borja tillampa koden. Takten for kodens tillampning kommer huvudsakligen att bero p& om de 6kade
kostnader som &r relaterade till koden &r férsvarbara i relation till bolagets férséljning och resultat.

Interna policies

Att ha aktien upptagen till handel vid reglerad marknadsplats innebar att ett stort antal regler och forhallningssatt maste foljas. Vissa av
dessa &r reglerade enligt lag, andra ar endast rekommendationer. Cryptzone styrelse har antagit féljande interna policies och
regelverk; Finanspolicy, Kommunikationspolicy, Kvalitetspolicy, IT- och sékerhetspolicy, Jamstélldhetspolicy, Miljopolicy och
Arbetsmiljopolicy. Samtliga policies och interna regelverk uppdateras vid behov.

Policy avseende forskning och utveckling

Samtliga patent och rattigheter ags av Cryptzone Group AB. Utveckling av dessa sker i Cryptzone R&D AB.

Cryptzone R&D fakturerar i sin tur samtliga utvecklingskostnader till moderbolaget eller till dotterbolag i koncernen beroende pa vilket
bolag som berérs och tar del av utvecklingen. Denna policy ar hanférlig till vart och ett av de r eller deldr som anges i den historiska
finansiella informationen.
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Ersattningar

Under 2011 har féljande ersattningar utbetalats till ddvarande styrelse, ledande befattningshavare och revisor i Cryptzone Group AB
(publ).

Loner inkl soc. Natura- Pensioner Summa
avg. och I inkl A
(SEK) arvoden formaner |6neskatt ersattningar

Styrelse

Till styrelsens medlemmar har under 2011 inte utgétt nigra styrelsearvoden.

Ovriga erséattningar
Rami Avidan* 519 000 0 0 519 000

Ledande befattningshavare

Peter Davin (VD)* 1931 580 0 0 1931 580

Bjérn Muchow* 909 239 0 0 909 239

Summa ledande befattningshavare 3359 819 0 0 3359 819

Revisor

Summa revisor 385723 385723
varav revision 148 023 148 023
varav 6vriga uppdrag 237 700 237 700

Totala erséattningar 2011 3745542 0 0 3745 542

*avser utbetalt arvode via bolag

Incitaments och bonusprogram

Forutom de program avseende teckningsoptioner for personalen som beskrivs pa sid. 65 finns inga incitaments eller bonusprogram.

Pensionsavtal och sjukforsakring

Cryptzone erlagger for sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukférsakringspremier utéver vad som inom ramen for de sociala
kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Cryptzone tillampar sedvanliga anstaliningsavtal. Med den verkstallande direktéren finns en dmsesidig uppsagningstid om 6 manader
och med bolagets 6vriga ledande befattningshavare finns en 6msesidig uppsagningstid om mellan 1-6 manader.
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Kompletterande information om styrelse och ledning

Utbver nuvarande position i Cryptzone har personerna i bolagets styrelse och ledande befattningshavare antingen varit medlem av
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller varit deléagare i nedanstaende bolag under de senaste fem &ren.

Styrelse

llija Batljan

Edsgatan 4 ¢
149 34 Nyndshamn

Jérgen Stromberg

Strandpromenaden 2
183 52 Taby

Christer Andersson

Svartmangatan 24
111 29 Stockholm

Thomas Nygren

Landsvégen 25
192 70 Sollentuna

Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Rikshem AB samt ett antal dotterbolag Appgate Network Security AB
Health Runner AB Teligent TTelecom AB
Nyn&shamn Offshore AB Allkarrs Utvecklings AB

AB Stockholms Lans Landstings Interfinans
Dombron Attika AB

Niam Fond IV Lagern 6 AB

Steninge Backe i Sigtuna AB

Nya Valsta Centrum AB

Business & Board Sweden AB
Behaviometrics AB

Akersberga Bygg & Tré AB

ABT Holding AB

ATV Holding AB Restaurang Bl& Gdsen AB
Odd Molly International AB

This is SMS Sweden AB

Food Square Svenska AB

Singbox AB

GF Intressenter AB

Den Gyldene Freden Nya AB
Fi&derholmarna Krog AB

Arena Entertainment Scandinavia AB
Brandit Holding AB

Brandit BergshanBerg AB

Goda Tipsi Sverige AB

Hamilton Advokatbyrd AB
Hamilton Advokatbyrd Holding AB
Hamilton Advokat Resurs AB
Hamilton Sverige AB

N3 Advokatbyrd AB

ANS Intressenter AB

Caranth Trading AB

Caranth Holding AB

Lynhill Trading AB.

AllTele Allm&nna Svenska Telefonaktiebolaget

(publ)
Peter Kullgren Advokatbyrd AB
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Fredrik Appelgren
Skolvégen 17

518 41 Sjdmarken
Johan Seeman

Bdackeliden 5
412 74 Goéteborg

Ledning
Einar Lindqvist

Hantverkargatan 10

112 21 Stockholm

Iréne Axelsson

Erik Dahlbergsgatan 30

411 26 Goéteborg

Cryptzone Group AB (publ)

MD Advokatbyrd AB
Johan Linder Advokatbyrd AB

Knutsson Holdings AB

Gransater & Partners Intressenter AB

Gransater & Partners Corporate Finance AB

Gransater & Partners Invest AB
Solidicon AB

Nordic Heat & Vent AB
Scandinavian Green Energy AB
Arvaker Holding AB

Nordic Heat & Vent Sales AB

Pax Electro Products AB

Wdsab AB

Linkan Consulting AB

Rooffruit Scandinavia AB
Aktiebolaget Chalmersinvest
Encubator Holding AB
Encubator AB
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Malmé Ontime Logistics AB
Industrilogistik Hisingsbacka AB
STS Logistik AB

Sverige Ontime Logistics AB

P V Enterprise Sweden AB
Atex Group Plc, UK

Teligent Telecom AB
Teligent UK

Teligent Singapore
Appgate Network securit AB
Smarttrust AB

Santa Maria AB

Nordfalks AB

Lederhausen Aktiebolag

Best Mex Co Aktiebolag

Féarska Orter p& Neongatan AB
Taljegdrden Fastighets AB
Donnergymnasiet AB

Fastighets AB Kryptongasen
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Aktiekapital och agarforhallanden

Ar Transaktion Ant. aktier Akfiekapital Aktiekapital Antal aktier  Kvotvdrde
2003 Bolagsbildning 1 000 100 000 100 000 1 000 100,00
2003 Nyemission 1 000 100 000 200 000 2 000 100,00
2005 Nyemission 500 50 000 250 000 2 500 100,00
2005 Omstédmpling 2 497 500 - 250 000 2 500 000 0,10
2005 fondemission 1:19 45 000 000 4 500 000 4 750 000 47 500 000 0,10
2005 L&sen option 1 1158 525 115853 4 865853 48 658 525 0,10
2006 Nyemission 2445000 244 500 5110353 51103 525 0,10
2006 L&sen option 2 1216475 121 648 5232 000 52 320 000 0,10
2006 Nyemission 12785519 1278 552 6510552 65105 519 0,10
2006 Nyemission 10 143 000 1014 300 7 524 852 75248 519 0,10
2007 Nyemission 37 037 037 3703704 11228 556 112 285 556 0,10
2007 Nyemission 32 122 650 3212265 14 440 821 144 408 206 0,10
2007 Nyemission 21731790 2173179 16 614 000 166 139 996 0,10
2007 Omvand split 15:1 - - 16 614 000 11076 000 1,50
2007 Nyemission 1 740 000 2 610 000 19 224 000 12 816 000 1,50
2008 Riktad emission 417 238 625857 20421 285 13614 190 1,50
2008 Riktad emission 750 000 1250000 21 546 285 14 364 190 1,50
2008 g’fffggg’f’;? - 3591048 14364190 0,25
2008 Nyemission 11 390 685 2847 671 6438719 25754 875 0,25
2009 g’fffggg’f’;? 1287744 25754 875 0,05
2009 Nyemission 127 325 040 6 366 252 7 653 996 153079915 0,05
2009 Riktad emission 114 596 752 5729 838 13383834 267 676 667 0,05
2009 Riktad emission 18 969 868 948 493 14 332 327 286 646 535 0,05
2010 Apportemission 120 571 429 6028571 20360898 407 217 964 0,05
2010 Riktad emission 122 222 222 6111111 26 472 009 529 440 186 0,05
2010 Emission prospekt 122 500 000 6125000 32597009 651940 196 0,05
2010 Emission prospekt 22102 210 1105111 33702120 674 042 396 0,05
2010 Emission prospekt 13239 211 661 961 34364080 687 281 607 0,05
2010 Emission prospekt 29 537 227 1476861 35840942 716818834 0,05
2010 Riktad emission 86 176 500 4308825 40149767 802 995 334 0,05
2010 Riktad emission 13 823 500 691175 40840942 816818834 0,05
2011 Nyemission 21051 200 1052560 41893502 837870034 0,05
2011 Nyemission 200000000 10000000 51893502 1037870034 0,05
2011 Nyemission 10 588 235 529412 52422913 1048 458 269 0,05
2011 Nyemission 14 117 647 705882 53128796 1062575916 0,05
2011 Minskning AK -42 503 037 10 625 759

2012 Nyemission 302 236 762 3022 368 13648 127 1364812678 0,01
2012 Utbyte konverter 27 272 726 272727 13920 854 1 392 085 404 0,01
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Aktiekapital

Antalet aktier i Cryptzone uppgar fére den i detta prospekt presenterade emissionen till 1 392 085 404 varav 17 676 667 aktier av serie
A och 1 374 408 737 aktier av serie B. Aktier av serie A medfor ratt till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B medfor rétt till en
(1) rost per aktie. Aktierna har ett kvotvarde pa SEK 0,01 och aktiekapitalet uppgar till 13 920 854 SEK. Samtliga aktier &r emitterade
och fullt inbetalda.

Aktiekapitalets utveckling

Tidigare tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste sex aren (Samtliga belopp i SEK). Samtliga beskrivna
foretradesemissioner, riktade emissioner och optionsinlésen har tecknats kontant. Utbyte av skuldebrev avser konvertering av
emitterat konvertibelt forlagslan genom fordringskvittning.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktieagare k&nner till finns inga former av aktiedgaravtal i Cryptzone.

Teckningsoptioner

Bolaget har genomfort ett flertal optionsprogram av vilka nedanstéende var i kraft per 2012-03-31:

Utestaende optioner Ldsendatum Losenpris Tecknare

2010:1 35 000 000 2010-03-01 - 2012-12-31 0,18 Tidigare Appgate

2010:8 25 000 000 2011-01-01 - 2012-12-31 0,11 Finansiarer

2011:1 100 000 000 2012-03-01 —2012-04-02 0,10 Konvertibeltagare 2011

2011:2 50 000 000 2012-12-01 - 2012-12-31 0,09 Personal och ledning
210 000 000

Utestaende konvertibler

Per den 31 mars uppgick det totala beloppet fér Bolagets konvertibla forlagslan till 10 Msek, Det konvertibla forlagslanet forfaller i sin
helhet den 1 april 2013. Lanet kommer att redovisas som kortfristigt i halvarsrapporten 2012.

Utspéadningseffekter

Vid full konvertering av samtliga ovan beskrivna teckningsoptioner kommer utspadningen fér nuvarande aktiedgare innan
genomforandet av den i detta prospekt beskrivna emissionen uppga till 15,1procent baserat pa antalet aktier per den 30 april 2012.

Bemyndiganden

P& &rsstamma den 20 april 2012 beslutades att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nasta arsstamma med avvikelse fran nuvarande
aktiedgares foretradesratt besluta om nyemission av hdégst 700 000 000 B-aktier.

Bolaget varde

Bolagets varde baserat pd aktiens kurs 1 dre/aktie multiplicerat med antal akter (1 392 085 404) fére emission
ar 13,9 MSEK.
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Agarstruktur
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Antalet aktiedgare i Cryptzone uppgick den 31 mars 2012 till cirka 1660. | nedanstdende tabell visas de 20 stérsta aktiedgarena.

© 00 N O U1 b W N P

N B R R R R R R R R R
O VW 00 N O 1 A W N B O

KNUTSSON HOLDINGS AB

ANS INTRESSENTER AB

Arctic Securities ASA

KATTVIK FINANCIAL SERVICES

THENBERG & KINDE FONDKOMMISSION AB
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION
HEALTH RUNNER AB

A.T.V HOLDING AKTIEBOLAG

BANQUE INVIK S A

KNUTSSON, BERTIL

SIX SIS AG, W8IMY

NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB
STURE, HEDLUND

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN S.A., W8IMY
Magnus Magnusson

MUCHOW, BJORN

KNUTSSON, MICHAEL

VASBY HAST AB

LARSSON, SUNE

HOLMSTROM, BO

Ovriga

A-aktier
0
0
0
1908 000

O O O O o o o o o

7 464 702
0
1566 000
0
0
0
0
6 737 965

B-aktier
332 874 609
93 385996
65 609 354
59 716 827
51435 660
47 509 320
47 328 125
40511 423
29 102 307
28 654 483
27 559 497
27 193 672
22329292
14 687 149
20556 591
15912 179
13 612 500
11 026 230
10 000 000
8612 500
379518 297

17 676 667 1347 136 011
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Total
332 874 609
93 385996
65 609 354
61 624 827
51 435 660
47 509 320
47 328 125
40511 423
29 102 307
28 654 483
27 559 497
27 193 672
22329292
22 151 851
20556 591
17 478 179
13612 500
11 026 230
10 000 000

8612 500
386 256 262

1364 812678

Andel av kapital
24,39
6,84
4,81
4,52
3,77
3,48
3,47
2,97
2,13
2,10
2,02
1,99
1,64
1,62
1,51
1,28
1,00
0,81
0,73
0,63
28,30
100

Andel av
roster

21,84
6,13
4,31
5,17
3,38
3,12
3,11
2,66
1,91
1,88
1,81
1,78
1,47
5,86
1,35
2,07
0,89
0,72
0,66
0,57

29,33
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Legala fragor

Forsakringssituation

Bolaget har sin foretagsforsakring hos Lansforsakringar. Det &r en kombinerad foretagsforsakring vari ingar inbrottsfoérsakring,
rattsskyddsforsékring, ansvarsforsakring, tjanstereseforsakring samt extrakostnadsforsékring. Foljande forsakringsbelopp foreligger:
Maskiner och inventarier SEK 300 000, Extrakostnadsforsékring kontor SEK 1 500 000, Ansvarsférsakring SEK 10 000 000,
Rattsskyddsforsakring per tvist 5 basbelopp samt per kalenderar 25 basbelopp. Styrelsen bedomer att Bolagets forsakringsskydd ar
tilifredstallande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Immateriella rattigheter

Cryptzone stravar efter att ha tillgang till en stark patentportfolj. Bolaget arbetar kontinuerligt med att starka de immateriella
rattigheterna.

Bolagets patentportfolj starker bolagets stéllning pd marknaden gentemot andra konkurrenter. En vl utvecklad programvara med ett
starkt patentskydd &r av storsta vikt for bolagets fortsatta utveckling och &r samtidigt grunden for bolagets varde och existens.

Bolaget ager samtliga patent och varumarken som anvénds i verksamheten, férutom patent avseende System SKG (Byskuba) enligt
punkt 2. nedan, som samags med Impsys Digital Security AB . Bolaget innehar féljande tre typer av patent och patentansokningar:

1. Patent SECURED e- MAIL avseende hur systemet "Cryptzone” fungerar med sa kallad "patentfamilj” fér olika lander. Detta
avser bland annat hur man skickar elektroniska meddelanden fran en anvéandare till en annan i krypterad form. Patentet &r
sokt i Sverige och USA, dar det ar beviljat och registrerat.

2. Patent avseende System SKG (Byskuba), en metod att generera dynamiska krypteringsnycklar, rérande SMPT(Simple Mail
Transfer Protocol) vilket &r det vanligaste kommunikationsprotokollet for att leverera elektronisk post. Patentet saméags enligt
avtal med Impsys Digital Security AB.

3.  Patent USB beskriver hur kryptering av USB-minnen fungerar. Patent ar under proévning.

Anstallnings- och konsultavtal

Cryptzone tillampar sedvanliga anstéllnings- och konsultavtal.

Garantiutfastelser

Bolagets forsaljning ar ej forknippad med nagon form av garantidtagande utéver vad som &r normalt fdrekommande.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Cryptzone har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeforfaranden under de senaste tolv m&naderna som haft eller skulle
kunna f& betydande effekter p& bolagets eller koncernens finansiella stallning eller lbnsamhet.
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Skattefragor 1 Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som &r eller blir aktiedgare i Cryptzone, ar baserad pa aktuell
lagstiftning och ar endast avsedd som allman information. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa
dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av
skattskyldiga, inklusive personer som ej &r bosatta i Sverige. Framstallningen omfattar inte de fall dar aktie innehas som
omsiéttningstillgang eller innehas av handelsbolag. Varje aktieagare bor konsultera skatteradgivare for information om de speciella
skattekonsekvenser som forvarv kan medfora, till exempel tillampligheten och effekten av utlandska inkomstskatteregler,
bestammelser i dubbelbeskattningsavtal och eventuella regler i dvrigt. Frdn och med inkomsttaxeringen 2002 (inkomstaret 2001)
tillampas den nya inkomstskattelagen. Begreppet realisationsvinst/-férlust har ersatts med begreppen kapitalvinst-/forlust. Med
omkostnadsbelopp avses utgifter for anskaffningen (anskaffningsutgifter).

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen &r 30 procent. For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier géller att hela utdelningen utgor
skattepliktig inkomst av naringsverksamhet. Skattesatsen ar 26,3 procent. Fér svenska aktiebolag och svenska ekonomiska féreningar
foreligger skattefrihet fér utdelning pa sa kallade naringsbetingade aktier. Utdelningen skall dock tas upp till beskattning om andelen
avyttras eller upphor att vara naringsbetingad hos innehavaren inom ett ar fran det att andelen blivit naringsbetingad hos innehavaren.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Cryptzone skall genomsnittsmetoden anvandas oavsett om saljaren ar en fysisk eller juridisk person. Enligt
denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgéras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort som den avyttrade, beréknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och med hansyn tagen till intraffade
forandringar avseende innehavet. Férandringar som avses kan exempelvis vara fondemission eller split (férandring av antalet aktier
utan férandring av aktiekapitalet). Vid en omvand split férdelas befintligt eget kapital pd ett mindre antal aktier. Detta har i sig inga
omedelbara skattekonsekvenser for aktiedgaren men det genomsnittliga omkostnadsbeloppet per aktie blir hogre. En sadan
férandring avseende innehavet skall darfor beaktas vid framtida avyttring av aktien. For marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt beréknas till 20 procent av férsaljningspriset efter avdrag for forséljningskostnader - schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30
procent. Kapitalforluster p& marknadsnoterad egendom som beskattas som delagarratter far dras av fullt ut mot kapitalvinster pa
annan sadan egendom. Som delagarratter beskattas aktier, teckningsratter, delbevis, andelar i vardepappersfonder och ekonomiska
foreningar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt terminer och optioner avseende aktier eller aktieindex
samt liknande finansiella instrument. Overskjutande férlust &r avdragsgill till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten p& inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte éverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
underskott som dverstiger 100 000 SEK. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for vinster pa kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 26,3 procent. Vinsten berdknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust p& sddana aktier far endast kvittas mot
kapitalvinst p& andra delagarratter. En icke utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst p& delégarratter utan begransning framat i
tiden.

Kapitalvinst pa naringsbetingad aktie ar frdn och med den 1 juli 2003 skattefri. Om den naringsbetingade aktien &r marknadsnoterad
kréavs for skattefrihet att aktien innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar fére avyttring. En marknadsnoterad
andel/aktie ar en naringsbetingad andel om den juridiska personen som &ger andelen innehar andelar med minst tio procent av
rosterna i det agda foretaget, eller om innehavet av andelen betingas av rérelse som bedrivs av den juridiska personen som ager
andelen eller ett till denne narstadende foretag.
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Formobgenhetsbeskattning

Aktierna i Cryptzone skall inte tas upp till ngot varde vid férmdgenhetsbeskattning.

Kupongskatt

For aktieagare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent, som
i allmanhet reduceras genom tillampligt dubbelbeskattningsavtal.

69



Cryptzone Group AB (publ)

Bolagsordning (antagen 2012-06-15)

Bolagsordning fér Cryptzone AB (publ.) | Organisationsnummer 556646-3013

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Cryptzone Group AB (publ.).

§ 2 sate
Styrelsen ska ha sitt séte i Goteborgs kommun. Arsstémma kan dven héllas i Stockholm eller Nacka.

§ 3 Verksamhet
Foremdlet for bolagets verksamhet &r att insynsskydda digitalt lagrad information och férhindra dataléckage samt dérmed
férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra 1dgst 21 000 000 kronor och hégst 84 000 000 kronor.

§ 5 Aktieslag

Aktie kan vara dels A-aktie dels B-aktie. A-aktie medfér tio (10) réster och B-aktie en (1) rost.

A-aktie kan utges till ett antal av Iagst 15 000 000 och hégst 60 000 000 och B-aktie till ett antal som motsvarar hela
aktiekapitalet.

Vid ékning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittning har aktie&garna féretr&desratt fill de nya aktierna i
férhdllande till det antal de tidigare éger. Agarna av A-aktier har d& i férsta hand réit fill nya A-aktier och dgarna fill B-
aktier hari férsta hand ratt till nya B-aktier. Aktier som inte tecknas av de i férsta hand berdattigade aktieGgarna ska
erbjudas samftliga aktiedgare, samt ska férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut dger och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga
aktiedgare, oavsett aktieslag, ha féretrédesratt att teckna nya aktier i férndllande fill det antal som de férut dger.

Vid dkning av aktiekapitalet genom fondemission ska A-aktier och B-aktier emitteras i férhdllande fill det antal aktier av
samma slag som finns sedan fidigare. Darvid ska de gamla aktierna ge féretrdde till nya aktier av samma slag i férhéallande
fill sin andel i aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna féretrédesrdtt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gdllde aktier som kan komma att nytecknas
pd grund av optionsrétten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emission géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra ndgon inskréinkning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse frdn aktiedgares féretradesratt.

§ 6 Omvandlingsférbehall

Agare av A-aktie i bolaget ska dga rétt att p&fordra att aktie av serie A omvandias fill aktie av serie B, varvid varje A-aktie
ska kunna omstédmpilas till en B-aktie. Begdran om omvandling ska skriftligen géras hos bolagets styrelse. Darvid ska anges
hur ménga aktier som énskas omvandlade och, om omvandlingen inte avser dgarens hela innehav av A-aktier, vilka av
dessa omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget dr skyldig att pd det efter begdran ndrmast féljande
styrelsesammantrdde behandla drendet. Styrelsen ska utan drdjsmdal anmdla omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstalld ndr registrering har skett.

§ 7 Antal aktier
Antalet aktier ska vara I&gst 2 100 000 000 och hdgst 8 400 000 000.

§ 8 Styrelsen
Styrelsen ska bestd av lagst tre och hdgst nio styrelseledamoéter med hégst fem suppleanter.

§ 9 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jdmte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning
ska utses en eller tva revisorer med hogst en revisorssuppleant eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 10 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmman ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt p& bolagets hemsida. Att kallelse
skett ska annonseras i Dagens Industri. Kallelse till &rssttmma samt fill extra bolagsstémma dar frdga om éndring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utférdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fér stdmman. Kallelse fill
annan extra stdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tvé veckor fér stamman.
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For att deltaga i bolagsstdmman ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstdlining av hela aktieboken
avseende forhdllandena fem vardagar fére st&émman, dels anmdla sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelse fill
stdmman. Sistnémnda dag fér inte vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton
och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman.

Bitraide &t aktiedgare f&r medféras vid bolagsstémman endast om aktieGgaren anmdler antalet bitrdden pd motsvarande
satt.

§ 11 Arenden pd arsstamma
P& ordinarie bolagsstémma ska féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stimman

2. Upprattande och godk&dnnande av réstiéngd

3. Godkannande av férslag till dagordning

4.Val av en eller tvd justeringsman

5. Prévning om stdmman har blivit behérigen sammankallad

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberdttelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse

7. Beslut ang&ende:

a) faststdllelse av resultatrdkning och balansrékning samt i férekommande fall koncernresultatredovisning och
koncernbalansrékning

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststélilda balansrékningen samt i férekommande fall den
faststéllda koncernbalansrdkningen

c) ansvarsfrinet &t styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren

8. Faststallande av arvoden &t styrelse och revisor

9. Val av
a) Styrelse och eventuella suppleanter
b) Revisorer och eventuella revisorssuppleanter ndr sé ska ske

10. Annat drende, som ankommer p& bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen.

§ 12 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsdr ska omfatta perioden 1 januari — 31 december.

§ 13 Rostberattigade

Rostberdattigade ar alla innehavare av aktier registrerade pd avstémningsdagen. Vid bolagsstdmman fér varje
rostberdttigad résta for fulla antalet av honom dgda och féretréidda aktier med 10 (tio) réster for A-aktie och 1 (en) rost
per B-aktie.

§ 14 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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Tel: +46 (0) 31 773 86 00

WWW.Cryptzone.com
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