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Informacija par fondu

Fonda nosaukums

Fonda veids:

Fonda tips:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes

sabiedribas darbibai:

Licence izsniegta:

Fonda I1dzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda hdzek|u turétajbankas juridiska

adrese:

Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas

numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas

padomes loceklu, valdes loceklu un fonda
parvaldnieka vards, uzvards, ienemamais

amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi

ABLV Global ETF Fund

Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Akciju fonds

23.03.2007.

06.03.05.263/33

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

40003814724

06.03.07.263/315

04.08.2006.
ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

50003149401

leguldtjumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek§sedétajs - Ernests Bernis
Padomes priek§sedétaja vietnieks - Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs - Leonids Kils
Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Vadims Burcevs

Fonda parvaldnieks — Olegs Rusnaks

Fonda parvaldnieks rikojas ar Fonda mantu saskana ar Sabiedribas
statdtiem un Fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldtt
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.
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Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 23. marta tika registréts atvérta ieguldijumu fonda ABLV Global ETF Fund apaksfonds ABLV Global
USD ETF Fund (turpmak teksta — Fonds) — ka akciju fonds ar ieguldijumu valatu ASV dolari.

ABLV Asset Management, IPAS (27.05.2011. Uznémumu registra regdistréts jaunais ABLV Asset Management,
IPAS nosaukums, turpmak — Sabiedriba) ir registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr.
40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/315 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga,
Elizabetes iela 23.

Fonds ir izveidots ar mérki git ienakumus ilgtermina, galvenokart ieguldot Fonda lidzeklus ASV un Eiropas birzas
tirgotajos indeksu fondos (ETF) un citos instrumentos, kas atspogulo akciju vértibu, ka art dazadu valstu atsevisku
ekonomikas sektoru vértibu. Ir arT pielaujama ieguldiSana atseviSkos kapitala vértspapiros, kuriem ir batisks
Tpatsvars izvélétas valsts pamatindeksa.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku
ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas valsts vértspapiros.

2012 gads ir apaksfonda ABLV Global USD ETF Fund sestais darbibas gads. 2012. gada pirma pusgada beigas
Fonda aktivi bija 7,740,518 USD (4,350,171 LVL), 6 méneSu ienesigums bija 2.90%.

2012. gada pirmaja pusgada pasaules akciju tirgos bija vérojamas neviennozimigas tendences. Pirmaja ceturksnr,
pateicoties tam, ka pasaules ekonomika atveselojas, ka arm faktam, ka beidzot Griekijas obligaciju paradu
restrukturizacija tika tehniski pabeigta, kas lava uz laiku iegulditajiem novérst uzmanibu no paradsaistibu
problémam eirozona, pasaules akciju tirgus demonstréja spécigu izaugsmi. Savukart otraja ceturksni no jauna
pastiprinajas iegulditaju nervozitate sakara ar paradsaistibu problému Eiropa. Publicétie makroekonomiskie dati
par otro ceturksni arT noradija, ka pasaules ekonomikas attistibas tempi ir bdtiski samazinajusies Sie faktori
izraisTja augstu volatilitati pasaules akciju tirgd, ka rezultata pasaules akciju tirgus praktiski atgriezas gada sakuma
[imen. Visnopietnak $aja situacija cieta Eiropas un attistibas valstu fondu tirgi.

Kops$ 2008. gada augusta ABLV Asset Management, IPAS parvalditajiem ieguldijumu fondiem minimala
ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda ir 1,000 USD, ka arT ir atcelts minimalais ieguldijumu palielinaSanas
solis.

Sabiedriba pastavigi analizé eso$o politisko un ekonomisko situaciju, ka art veic salidzino$o un tehnisko analizi,
dazadu makroekonomisko raditaju analizi, ka art pasaules vado$o brokeru un analttisko kompaniju rekomendaciju
apkopojosu analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Ar mérki regulari informét ABLV Asset Management, IPAS esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju
pasaules finansu tirgos, kops 2008. gada jdlija ABLV Bank, AS majas lapa tiek publicéta galvena analitika
ikméne$a makroekonomiskas situacijas detalizéta analize. Savukart kops 2008. gada novembra tiem klientiem,
kuri ieguldijusi ABLV Asset Management, IPAS fondos, reizi ménesT tiek nosutits fondu parvaldnieka komentars un
vértéjums par situaciju tirgos, fondu darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbibam.

Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievers lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus
ierobezojoSos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. leguldijumu komitejas
locekli ir ABLV Bank, AS un Sabiedribas vadoSie finanSu tirgus specialisti.

Sabiedriba art turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda lidzek]us, lai 2011. gada palielinatu Fonda

iegulditaju skaitu un neto aktivus. ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateictbu masu klientiem par
izradtto uztictbu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Management, IPAS Fonda parvaldnieks
Valdes priek§sédétajs Z

Leonids Kils Olegs Rusnaks

Riga, 2012. gada 30. jdlija
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Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes
atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par atvérta ieguldijumu fonda
ABLV Global ETF Fund apaksfonda ABLV Global USD ETF Fund (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu
sagatavosanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 9. Iidz 17. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finanSu stavokli 2012. gada 30. janija un 2011. gada 31. decembrt, ka art
par 2012. gada pirma pusgada un 2011. gada pirma pusgada darbibas rezultatiem.

lepriek§ minétie finan8u parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) leguldijumu fondu parskatu sagatavo$anas noteikumiem un leguldijumu fondu gada
parskata sagatavoSanas noteikumiem, atbilsto$i Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
[émumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinaSanu, Fonda
aktivu saglabasanu, ka art krap$anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérSanu. Valde art ir atbildiga par

Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu
izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 30. jdlija
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Aktivu un saistibu parskats

30.06.2012. 31.12.2011.
Aktivi Pielikums LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 87,596 113,467
Terminnoguldijumi kreditiestadés 4 - 924,800
Akcijas un citi veértspapiri ar fiksétu ienakumu 5 4,259,844 3,834,712
Uzkratie ienakumi 2,731 2,630
Kopa aktivi 4,350,171 4,875,609
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,186) (11,508)
Kopa saistibas (8,186) (11,508)
Neto aktivi 4,341,985 4,864,101

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekS$sédétajs

Leonids Kils

R1ga, 2012. gada 30. jdlija

Fonda parvaldnieks

Olegs Rusnaks
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Ienakumu un izdevumu parskats

01.01.2012.- 01.01.2011.-
30.06.2012.  30.06.2011.

lenakumi LVL LVL
Procentu ienakumi 594 70
Dividendes 31,896 39,472
Kopa 32,490 39,542
Izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (48,024) (50,917)
Atlidziba turétajbankai (6,003) (6,365)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (608) (728)
Paréjie izdevumi (4) -

Kopa (54,639) (58,010)
leguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas palielinajums 32,067 175,337

Nerealizétais ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums)

266,936 (601,535)

legudijumu rezultata gatais neto aktivu palielinajums/ (samazinajums)

276,854 (444,666)

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 30. jdlija

Fonda parvaldnieks

Olegs Rusnaks
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Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2012.- 01.01.2011.-
30.06.2012.  30.06.2011.
LvL LvL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 4,864,101 4,933,616
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu palielinajums/ (samazinajums) 276,854 (444,666)
Darfjumu ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 15,503 1,230,644
leguldijumu apliectou atpakalpirk$anas (izdevumi) (814,473) (284,446)
Kopa (798,970) 946,198
Neto aktivu pieaugums parskata perioda (522,116) 501,532
Neto aktivi parskata perioda beigas 4,341,985 5,435,148
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 926,376 872,426
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 778,045 1,049,433
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 5.2507 5.6551
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 5.5806 5.1791

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 30. jdlija

Fonda parvaldnieks

Olegs Rusnaks
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1. Pielikums

Vispareja informacija

Apaksfonda nosaukums: ABLV Global USD ETF Fund

ISIN kods: V0000400323

Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana ASV un Eiropas birzas tirgotajos indeksu fondos

(ETF) un citos instrumentos, kas atspogulo akciju vértibu, ka ari
dazadu valstu atseviSku ekonomikas sektoru vértibu.

leguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS
nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Finansu parskatu pielikumos pieméroti $§adi sarsinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiskas finanSu parskatu interpretacijas komiteja (SFPIK), Finansu un kapitala
tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un
attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset Management, IPAS (Sabiedriba), atvértais
ieguldijumu fonds (AIF).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi
Atbilstibas zinojums

Apaksfonda ABLV Global USD ETF Fund (turpmak — Fonds) finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas
Republikas likumiem, FKTK leguldijumu fondu parskatu sagatavo$anas noteikumiem un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sastadisanas standartiem.

Sie finangu parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem. Sie
uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, ietverot aktivu un saistibu postenu un
to sastavdalu atseviSku novértéSanu, kas veikta atbilstoSi ES apstiprinato SFPS prasibam.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek§€jo periodu finansu
parskatus, 2012. gada pirma pusgada finansu parskatu sagatavo$ana izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav
mainttas, iznpemot Standartu grozijumi, kas stajas spéka parskata perioda minétas izmainas.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK pieméroSana parskata perioda.

Parskata perioda Fonds piemérojis Sadus jaunus un grozitus Starptautiskos finansu parskatu standartus un Starptautisko
finanSu parskatu interpretacijas komitejas interpretacijas, kuram nav batiskas ietekmes uz finansu parskatiem:

SGS Nr. 24 ,Informacijas atklaSana par saistitam personam” (jauna redakcija);

grozijumi SGS Nr. 32 ,Finansu instrumenti: informacijas atklaSana un sniegSana” Tiesibu emisiju klasifikacija;
SFPIK Nr. 14 ,Minimala finanséjuma iemaksu priekSapmaksa”;

SFPIK Nr. 19 ,FinanSu saistibu dzéSana ar pasu kapitala instrumentiem”;

SFPS uzlabojumi.

Talak teksta izklastita standarta vai interpretacijas pienemsanas ietekme uz finanSu parskatu vai Fonda darbibas
rezultatiem, ja tada batu:

o 2010. gada maija SGSP izdeva treSo standartu grozijumu apkopojumu, galvenokart, lai novérstu neatbilstibas un
precizétu tekstus;

° SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

o SFPS Nr. 7 ,FinanSu instrumenti: informacijas atklaSana”. Grozijumi sniedz skaidrojumu par SFPS Nr. 7

paredzétajam informacijas atklaSanas prasibam un uzsver kvantitativas un kvalitativas informacijas atklasanas
savstarpéjo saistibu, ka art ar finanSu instrumentiem saistito risku raksturu un lielumu;

o SGS Nr. 1 ,Finansu parskatu sniegSana”;

° SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie finansSu parskati’;

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala 9
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o SGS Nr. 34 ,Starpperioda finansu parskati”. Grozijumi nosaka papildu prasibas, kas attiecas uz informacijas
sniegSanu par patieso vértibu un izmainam finansu aktivu klasifikacija, ka art izmainam iespé&jamos aktivos un
saistibas saisinatajos starpperioda finansu parskatos;

o SFPIK Nr. 13. interpretacija “Programmas, kuras vérstas uz klientu piesaistisanu”.

Fonds nav piemérojis agrak nekadus citus standartus, interpretacijas vai to grozijumus, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies
spéka.

Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Sagatavojot finan8u parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviSkus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka
art iespéjamo saistibu apmeéru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem
un darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteikS§anas bridi. Batiskakas
apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

Finansu parskatu sagatavosanas principi

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot aktivus un saistibas, kas uzraditi
to patiesaja vertiba.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finansu parskati aptver
laika periodu no 2012. gada 1. janvara l1dz 2012. gada 30. janijam. Fonda funkcionala valata ir USD.

FinanSu parskatu pielikumos sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2011. gada raditajiem, ja vien nav noradits citadi.

lenakumu un izdevumu atziSana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkraSanas principu. Komisijas naudas ienakumi un
izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga dartjuma veik§anas bridi, iznemot komisijas ienémumus un
izdevumus, kas tieSi attiecinami uz finansu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja vértiba — Siem aktiviem
un saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek ieklauti efektivas procentu likmes aprékina.

Procentu ienémumi tiek atziti taja parskata perioda, kad tie radusies, izmantojot efektivas procentu likmes metodi, un taja
ieklauti procentu ienakumi no terminnoguldijumiem. Dividenzu ienakumi tiek atziti bridi, kad rodas tiesibas sanemt
maksajumu.

Lidz 2010. gada 30. septembrim, ka art iepriek$€jos parskatu periodos, procentu ienémumos tika atziti tikai sanemtie
procentu ienakumi, savukart uzkratie procentu ienakumi tika atspoguloti ka nerealizéta pelna. Sakot ar 2010. gada 1.
oktobri gan uzkratie, gan sanemtie procentu ienakumi finanSu parskatos tiek atziti ka procentu ienakumi.

Starpiba starp iegades cenu un finansu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaud&jumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
dartjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darjjuma termina laika, vai nu atzisana
tiek atlikta l1dz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek
atzita ienakumu un izdevumu parskata finanSu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridi. FinanSu instruments
turpmak tiek uzskaitits patiesaja vértiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu korekcijam. Patiesas vértibas
izmainas tiek atzitas iendkumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaudéjumos.

Arvalstu valitu parvertédana

Fonda funkcionala valita ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie finansu
parskati ir sagatavoti atbilstoSi darfjumu uzskaitei latos. Visi aktivi un pasivi arvalstu valatas tiek parvértétas latos péc
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valttu kursa parskata perioda beigas. Ar arvalstu valatu kursu izmainam saistitie
ienakumi vai zaudéjumi tiek ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu aprékina. Dartjumi arvalstu valatas tiek
parvertéti latos péc darijuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa.

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala 10
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Aktivi un saistibas arvalstu valttas tiek parvertéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valGtas mainas kursa bilances
datuma (lati par vienu valdtas vienibu):

Parskata perioda beigu datums uUSsD
2012. gada 30. junijs 0.562
2011. gada 31. decembris 0.544
2011. gada 30. janijs 0.489

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestdadém un terminnoguldijumi
kredttiestadés ar llguma noteikto sakotnéjo terminu Tsaku par 3 ménesiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskaititi
augsti likvidi aktivi, kurus 1sa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Finansu aktivu un saistibu atziSana un atziSanas partraukSana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas sanemt naudu
vai citus finanSu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu
uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali labveéligi, vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi,
ka apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finansu saistibas ir saistibas, kas ir [iguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansSu aktivus citam uznémumam
vai savstarpéji apmaintt finanSu aktivus vai finanSu saistibas ar citu uznémumu apstak|os, kas fondam ir potenciali
nelabvéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu
aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad Fonds klUst ka ligumslédzéja puse saskana ar
instrumenta lilguma nosacijumiem.

FinansSu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas liguma noteiktas tiesibas sanemt naudas pldsmu no
attieciga aktiva vai art Fonds pilniba nodod finan8u aktivu un visus ar finanSu aktivu saistitos riskus un labumus darjjuma
partnerim.

FinanSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilsto$i noslégtajam llgumam,
atceltas vai ir beidzies llguma noteiktais termins.

FinanSu aktivu, pirkS§anas un pardo$anas dartjumu atziSana un atziSanas partraukSana bilanceé tiek atspogulota norékinu
diena. lepriek$gjos parskata periodos, ka art l1dz 2010.gada 30.septembrim pardoto vértspapiru iegades vértiba tika
noteikta péc FIFO metodes, bet sakot no 2010.gada 1.oktobra un $aja parskata perioda ta tiek noteikta péc vidéjas
svértas cenas metodes.

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Patiesaja vertiba véertéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos:

- klasifikacija

Patiesaja vertiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos ir veértspapiri, kas tiek turéti tirdzniecibas
noldka, t.i., lai gitu pelnu no cenu svarstibam 1sa laika perioda. Fonda parvaldnieks vérté finansu aktivus, balstoties uz
to patieso vértibu un citu finansiala rakstura informaciju.

- novértéSana

Vértspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba un turpmak tiek parvertéti patiesaja vertiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaudéjumi, kas rodas no $o vértspapiru parvértésanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pelna vai zaud&jumi, kas rodas no $o vértspapiru atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata.

Dividendes no patiesaja vertiba vértétajiem finanSu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos tiek atzitas
ienakumu un izdevumu parskata, kad ir nodibinatas tiesibas sanemt maksajumu.
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Finansu aktivu un saistibu patiesa vertiba

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem darfjuma starp labi informétu, ieinteresétu pircéju
un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata
tiek noteikta izmantojot aktiva tirgd kotétas tirgus cenas. Ja finanSu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba
tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus
salidzinamu darjjumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus.

Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir pasSreiz€éjs pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis kads pagatnes
notikums, un pastav varbdtiba, ka $o saistibu izpildei bls nepiecieSama ekonomiskos labumus ietvero$u resursu
aizplaSana no Fonda, un saistibu apjomu iesp&jams pietiekami ticami novértét. Gadijuma, kad batiska ietekme ir naudas
laika vertibai, uzkrajumi tiek aprékinati, diskont&jot paredzamo nakotnes naudas plidsmu, izmantojot pirmsnodok|u likmi,
kas atspogulo naudas laika vértibas pasreiz&jo novértéjumu tirgd un riskus, kas attiecas uz konkrétajam saistibam, ja
tadi batu.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstt, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodok|u nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi§ana ir viena no Fonda stratégiskajam vértibam, kas
balstas uz parliecibu, ka Fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldiSanas efektivitates. Risku parvaldiSana |auj uzturét
Fonda paklautibu riskiem [Tment, kas atbilstoSs to vélmei un spéjai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistttie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kreditrisks, juridiskais
risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu saistitie riski. Nemot véra
to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalata USD, valitas risks nepastav.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, llgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fondu parvaldiSana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasSanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku parvaldiSanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
Fonda ieguldijumus, Sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finansu instrumentos
un banku terminnoguldtjumos, t.i. tiek analizéti kredttreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.
Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, Sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu, valatu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra $1 faktora riska pakapi. Savukart,
kvantitativais novértéjums izpauzas limitu noteik§ana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém,
atseviskiem emitentiem un kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valitas svarstibu iesp&jamibai attieciba
pret Fonda pamatvalGtu. Riska samazina$anas nolikos Sabiedriba veic sekojoSus noveértéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentdru skalas;

— valsts pastavos$as politiskas situacijas apskats;

— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Neskatoties uz to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvaliita, japievérs uzmaniba art valdtas riskam.
Ka likums, MSCI indeksi, kas ir ETF bazes indeksi, atspogulo akciju cenu kustibu attiecigas valsts valiita. Tadéjadi, ETF
dinamika un bazes indeksa dinamika var batiski atSkirties, ja mainas bazes valdtas kurss pret ieguldijumu valsts valdtas
kursu. S1riska mazinaSana notiek péc ieguldijumu diversifikacijas principa.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu Sabiedriba negaranté to,
ka nakotné bis iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.
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4. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no kopé&jiem % no kopéjiem

30.06.2012. fonda aktiviem 31.12.2011. fonda aktiviem

30.06.2012. 31.12.2011.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem LVL (%) LVL (%)
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 87,596 2.01 113,467 2.33
Terminnoguldijumi ABLV Bank, AS - - 924,800 18.97
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 87,596 2.01 1,038,267 21.30

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti ka ménesa vidéjais LIBOR USD o/n - 0.2%,
ja LIBOR USD o/n - 0.2% ir mazaks par 0, tad tiek piemérota 0% likme. Visi norékini par terminnoguldijumiem un
veértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.

5. Pielikums

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu
Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar

atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri tiek kotéti birzas, kur tiek veikta tirdznieciba. Visi vértspapiri tiek
tirgoti regulétos tirgos.

Akciju un citu vértspapiru ar nefiksétu ienakumu izvietojums pa regioniem:

% no kopé&jiem fonda % o kopgjiem

30.06.2012. aktiviem 30.06.2012. 31.12.2011. fon;jf.flz(g\g?T
Valstu regioni LVL (%) LVL (%)
OECD valstis 2,370,542 54.49 2,151,791 4413
Citas valstis 1,703,105 39.15 1,586,601 32.54
Paréejas ES valstis 155,144 3.57 - -
EMS valstis 31,053 0.71 96,320 1.98
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar 4,259,844 97.92 3,834,712 78.65

nefiksétu ienakumu
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Akciju un citu vértspapiru ar nefiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem 30.06.2012.:

Uzskaites

% no Fonda

Daudzums legades vértiba Vériiba kopfej!em

aktiviem

Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Argentina 1 72 39 0.00
ISHARES MSCI MEXICO INVESTABLE 1 72 39 0.00

ASV 27,779 2,336,303 1,349,211 31.03
ISHARES S AND P LATIN AMERICA 40 | 72 3,342 1,626 0.04
POWERSHARES QQQ 10,520 640,245 379,166 8.72

ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 4,306 328,602 193,097 4.44

SPDR TRUST SERIES 1 4,931 657,173 377,828 8.69

SPDR DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE E 2,800 345,467 201,924 4.64

ISHARES MSCI CANADA INDEX FUND 204 5,795 2,943 0.07

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 33 1,389 732 0.02

ISHARES MSCI MEXICO INVESTABLE 4,888 353,732 191,599 4.40

ISHARES MSCI AUSTRALIA INDEX F 25 558 296 0.01

Australija 13,920 308,093 163,504 3.76
ISHARES MSCI AUSTRALIA INDEX F 13,920 308,093 163,504 3.76

Bahamas 3 201 118 0.00
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 3 201 118 0.00

Bermuda 96 6,914 4,001 0.09
POWERSHARES QQQ 25 1,540 912 0.02

ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 49 3,727 2,190 0.05

SPDR TRUST SERIES 1 2 200 115 0.00

VANGUARD ETF/USA 20 1,447 784 0.02

Brazilija 13,248 682,713 326,753 7.51
ISHARES/USA 2,211 95,860 42,993 0.99

ISHARES S AND P LATIN AMERICA 40 | 3,290 152,420 74,169 1.70

ISHARES MSCI BRAZIL INDEX FUND 5,500 340,608 160,114 3.68

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 2,247 93,825 49,477 1.14

Britu VirdZinu salas 1 36 20 0.00
ISHARES MSCI MEXICO INVESTABLE 1 36 20 0.00

Cehija 63 2,631 1,387 0.03
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 63 2,631 1,387 0.03

Cile 1,182 53,251 26,481 0.61
ISHARES S AND P LATIN AMERICA 40 | 848 39,294 19,121 0.44

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 334 13,957 7,360 0.17

Dienvidafrika 1,393 58,166 30,673 0.71
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 1,393 58,166 30,673 0.71

Dzérsija 82 2,216 1,234 0.03
ISHARES/USA 63 1,078 560 0.01
POWERSHARES QQQ 19 1,138 674 0.02

Egipte 56 2,338 1,233 0.03
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 56 2,338 1,233 0.03

Filipinas 173 7,234 3,815 0.09
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 173 7,234 3,815 0.09

Gérnsija 34 585 304 0.01
ISHARES/USA 34 585 304 0.01
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Uzskaites

% no Fonda

Daudzums legades vértiba Vériiba kopfej!em
aktiviem
Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Honkonga 22,024 455,569 221,615 5.10
ISHARES/USA 775 33,590 15,065 0.35
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX F 19,286 358,952 172,336 3.96
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 820 34,271 18,072 0.42
ISHARES MSCI| SINGAPORE INDEX FUND 450 5,832 3,037 0.07
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25 | 693 22,924 13,105 0.30
Indija 7,181 181,646 93,931 2.15
POWERSHARES INDIA PORTFOLIO 5,000 88,600 48,501 1.11
ISHARES/USA 1,079 46,792 20,986 0.48
POWERSHARES QQQ 13 803 476 0.01
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 1,089 45,451 23,968 0.55
Indonézija 481 20,095 10,597 0.24
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 481 20,095 10,597 0.24
Izraéla 41 2,511 1,486 0.03
POWERSHARES QQQ 40 2,410 1,427 0.03
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 1 101 59 0.00
Trija 553 18,885 10,457 0.24
ISHARES/USA 358 6,129 3,183 0.07
POWERSHARES QQQ 57 3,481 2,061 0.05
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 16 1,209 710 0.02
SPDR TRUST SERIES 1 33 4,398 2,529 0.06
VANGUARD ETF/USA 34 2,460 1,333 0.03
ISHARES MSCI AUSTRALIA INDEX F 55 1,208 641 0.01
Japana 30,000 285,094 158,315 3.64
ISHARES MSCI JAPAN INDEX FUND 30,000 285,094 158,315 3.64
Kaimanu Salas 8 586 335 0.00
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 5 369 217 0.00
VANGUARD ETF/USA 3 217 118 0.00
Kanada 10,768 307,737 156,403 3.60
POWERSHARES QQQ 19 1,138 674 0.02
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 6 436 256 0.01
ISHARES MSCI CANADA INDEX FUND 10,738 305,801 155,277 3.57
VANGUARD ETF/USA 5 362 196 0.00
Kipra 169 5,343 2,493 0.06
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 169 5,343 2,493 0.06
Kolumbija 493 20,852 10,533 0.24
ISHARES S AND P LATIN AMERICA 40 | 228 10,569 5,143 0.12
ISHARES MSCI CANADA INDEX FUND 58 1,660 843 0.02
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 207 8,623 4,547 0.10
Korejas Republika (Dienvidkoreja) 7,867 424,517 217,247 4.99
ISHARES MSCI SOUTH KOREA INDEX 5,000 304,824 154,129 3.54
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 2,867 119,693 63,118 1.45
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% no Fonda

Daudzums legades vértiba Uzslfaifes kopéjiem

vértiba iy
aktiviem
Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Krievija 33,380 802,610 389,940 8.97
LUKOIL OAO 800 48,480 24,998 0.57
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 12,303 388,934 181,503 4.17
NOVATEK OAO 750 92,826 44,679 1.03
ROSNEFT OIL CO 7,000 49,105 24,627 0.57
Severstal OAO 3,500 46,725 23,053 0.53
ISHARES/USA 1,001 43,410 19,470 0.45
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 1,026 42,820 22,581 0.52
GAZPROM OAO 4,000 46,000 21,176 0.49
MMC Norilsk Nickel 3,000 44,310 27,853 0.64
Kina 9,338 353,629 184,970 4.26
ISHARES/USA 2,433 105,517 47,325 1.09
POWERSHARES QQQ 128 7,765 4,599 0.11
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 2,287 95,506 50,363 1.16
ISHARES MSCI SINGAPORE INDEX FUND 183 2,365 1,232 0.03
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25 | 4,307 142,476 81,451 1.87
Lielbritanija 15,961 283,500 147,107 3.38
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 358 11,301 5,274 0.12
ISHARES/USA 15,495 265,162 137,687 3.17
POWERSHARES QQQ 100 6,092 3,608 0.08
SPDR TRUST SERIES 1 6 800 460 0.01
ISHARES MSCI MEXICO INVESTABLE 2 145 78 0.00
Luksemburga 32 1,074 521 0.01
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 29 904 422 0.01
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 2 134 79 0.00
VANGUARD ETF/USA 1 36 20 0.00
Makao 714 13,289 6,380 0.15
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX F 714 13,289 6,380 0.15
Malaizija 639 26,671 14,065 0.32
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 639 26,671 14,065 0.32
Meksika 7,696 412,834 227,454 5.23
ISHARES/USA 32 554 288 0.01
ISHARES S AND P LATIN AMERICA 40 | 1,822 84,460 41,099 0.94
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 842 35,148 18,535 0.43
ISHARES MSCI MEXICO INVESTABLE 5,000 292,672 167,532 3.85
Niderlande 1,835 34,230 17,582 0.41
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 142 4,480 2,090 0.05
ISHARES/USA 1,679 28,737 14,922 0.34
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 6 470 276 0.01
ISHARES MSCI MEXICO INVESTABLE 8 543 294 0.01
Norvégija 3 201 118 0.00
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 3 201 118 0.00
Panama 2 168 99 0.00
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 2 168 99 0.00
Peru 329 14,820 7,367 0.17
ISHARES S AND P LATIN AMERICA 40 | 238 11,020 5,363 0.12
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 91 3,800 2,004 0.05
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Uzskaites

% no Fonda

Daudzums legades vértiba Vériiba kopfaj!em
aktiviem
Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Polija 239 10,005 5,280 0.12
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 1 67 39 0.00
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 238 9,938 5,241 0.12
Singapiira 24,422 319,140 166,432 3.82
POWERSHARES QQQ 50 3,012 1,784 0.04
ISHARES MSCI SINGAPORE INDEX FUND 24,367 315,802 164,472 3.78
ISHARES MSCI MEXICO INVESTABLE 5 326 176 0.00
Sveice 427 13,645 7,480 0.17
ISHARES/USA 336 5,760 2,991 0.07
POWERSHARES QQQ 30 1,808 1,070 0.02
SPDR TRUST SERIES 1 29 3,798 2,184 0.05
ISHARES MSCI MEXICO INVESTABLE 32 2,279 1,235 0.03
Taivana 27,916 413,679 220,753 5.07
ISHARES MSCI TAIWAN INDEX FUND 26,000 333,664 178,559 4.10
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 1,916 80,015 42,194 0.97
Taizeme 355 14,834 7,822 0.18
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 355 14,834 7,822 0.18
Turcija 2,282 116,325 62,842 1.44
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 282 11,765 6,204 0.14
ISHARES MSCI TURKEY INDEX FUND 2,000 104,560 56,638 1.30
Ukraina 4 146 77 0.00
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 4 146 77 0.00
Ungarija 58 2,411 1,272 0.03
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 58 2,411 1,272 0.03
Zviedrija 2 179 98 0.00
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUN 0 34 20 0.00
VANGUARD ETF/USA 2 145 78 0.00
Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 8,016,978 4,259,844 97.92
6. Pielikums
Fonda darbibas raditaju dinamika
Nakama tabula atspogulo Fonda darbibas raditaju — Fonda gada ienesiguma - dinamiku:
Pozicijas nosaukums 30.06.2012. 31.12.2011.
Neto aktivi (LVL) 4,341,985 4,864,101
leguldijumu apliecibu skaits 778,045 926,376
leguldijumu Fonda daju vértiba (LVL) 5.5806 5.2507
Neto aktivi (USD) 7,725,952 8,941,362
leguldijumu apliecibu skaits 778,045 926,376
leguldijumu Fonda daju vértiba (USD) 9.9300 9.6520
01.01.2012.- 01.01.2011.-
30.06.2012.  30.06.2011.
Pozicijas nosaukums (%) (%)
lenesigums 2.90 0.19
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