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Mols-Linien A/S

Resumefor 1. halvar 2012

Bestyrelsen for Mols-Linien A/S har pa sit mgde dags dato behandlet og godkendt sel skabets
delarsrapport for perioden 1. januar til 30. juni 2012.

| den forbindelse udsender rederiet sin delarsrapport, som beskriver udviklingen i selskabet,
som kan resumeres sl edes:

Fremgang i hurtigfeer gedriften

Farste halvar 2012 har vaaet karakteriseret ved gennemferelsen af det nasste trini re-
deriets turnaround-plan. | halvaret er driftssat den nye store katamaranfaarge KatEx-
press 1. Dette vil fremadrettet medfare en betydelig forbedret driftsgkonomi, idet om-
kostningerne pr. transporteret bilenhed vil blive reduceret markant. Indsagningen af
KatExpress 1 skete imidlertid farst 9. maj 2012, hvorfor 1. halvar 2012 fortsat resulte-
rer i et negativt resultat, om end betydeligt bedre end 1. halvar 2011. Der er forvent-
ning om, at der alerede for 2. halvar 2012 vil vagre savel positivt regnskabsmaessigt
overskud som positivt cashflow som falge af disse tiltag.

Hurtigfeargerne overfarte 4,9 % flere personbiler end i 1. halvéar 2011.

Anta biler pr. afgang steg med 53,7 % fra 66 biler i 1. halvar 2011 til 102 biler i 1.
halvéar 2012.
Antal passagerer stegmed 6,0 % i 1. halvar 2012 forhold til 1. halvar 2011.

Trafikudviklingeni 1. halvar 2012 var bedre end forventet.
Periodens resultat blev -37,6 MDKK mod -137,3 MDKK i 1. halvar 2011.

Selskabets omsagtning med hurtigfeargerne blev i 1. hava 2012 opgjort til 216,5
MDKK mod en omszgning i 1. halvér 2011 pa 233,1 MDKK.

Rederiets omkostninger udgjorde 247,6 MDKK i 1. halvar 2012 eller 74,9 MDKK min-
dre end samme periode sidste &r, der ogsa indeholdt ekstraordinaare afskrivninger pa
segjetfargerne pa 30,0 MDKK.

Resultatet af de fortsaatende hurtigfearge-aktiviteter var i 1. halvar 2012 et underskud pa
36,9 MDKK mod et underskud pa 96,5 MDKK i 1. halvar 2011.

Rederiet har sikret en maksimal prisfor olieudgifter helt frem til maj 2013.
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e | retssagen vedrarende et motorhavari i 2010 pa et af selskabets hurtigfaerger er der af-
sagt dom. Mols-Linien er blevet tilkendt en erstatning pa 19,2 MDKK med tilleeg af
sagsomkostninger og procesrente. Forsikringssel skabet, som er modpart i sagen, har dog
anket den pagaddende dom til landsretten. Anken har opsadtende virkning. Rederiet har
derfor i lighed med den regnskabsmaessige behandling ved aflasggelse af arsregnskabet
for 2011 ikke indregnet den forventede forsikringsdakning som et tilgodehavende.

Forventningernetil 2012
Med indsadtelsen af en af verdens sterste katamaranfaarger i maj 2012 forventer rederiet at fa
et positivt regnskabsmaessigt overskud samt et positivt cash-flow fra 2. halvar 2012.

Overfarselstallet for juli 2012 viste en fremgang pa 9,0% i forhold til juli 2011.

Pa baggrund af ovenstaende fastholder selskabet den tidligere offentliggjorte forventning for
2012 med et samlet resultat efter skat i intervallet -10 til -30 MDKK.

Henvendel se vedrarende denne sel skabsmeddel el se kan rettes til:
Bestyrelsesformand Frantz Palludan, tif.: 3311 4545 / 4030 0081 eller adm. direktar Saren
Jespersen, tIf. 8952 5201.

Med venlig hilsen
Mols-Linien A/S

Frantz Palludan Seren Jespersen
Bestyrel sesformand Adm. direktar



Mols-Linien A/S
Hoved- og nggletal
Resultatopger el se: Ar til dato  Ar til dato Helearet
30.06.12 30.06.11 2011
MDKK MDKK  MDKK
NEtOOMSBENING ... .eueeveeeeeeeeeeseese e sseseese e 216,5 2331 501,1
Omkostninger ekskl. NedsKrivNiNger .........ccoeevererereneneenes 247,6 292,5 569,4
NEASKITVNINGEY ...cviieieieirieieesie e 0,0 30,0 65,0
Driftsresultat (EBIT) ...cceeeereeiireererieerere e -311 -89,3 -133,3
Resultat af finansielle poster, NEtO ........ccceevveeevevccecerieene -58 -7,1 -85
Resultat af fortsadtende aktiViteter ........covvvveeneneceneienens -36,9 -96,5 -141,9
Resultat af opharende aktiviteter ..........ccovvveineneicnenenens -0,7 -40,8 23,0
Periodensresultat ... -37,6 -137,3 -1189
Balance: 30.06.12 30.06.11 31.12.11
MDKK MDKK  MDKK
SKIDE ..o 527,7 200,0 171,7
@vrige langfristede aktiver ... 31,7 42,5 36,7
Kortfristede aktiver, fortssdtende aktiviteter ............ccoeuenee. 69,4 69,3 97,2
Kortfristede aktiver, ophgrende aktiviteter .........cccccvvvrvennnen. 0 188,9 0,1
AKLVEN I @t e 628,8 500,7 305,7
Egenkapital ..........ccccoevieiireee s 1331 146,7 171,1
Langfristede forpligtelSer ... 362,1 18,7 10,1
Kortfristede forpligtel ser, fortsadtende aktiviteter ................. 131,2 162,7 1151
Kortfristede forpligtel ser, opharende aktiviteter .................... 24 172,6 94
PaSSIVEr | @t ... 628,8 500,7 305,7
Pengestr gmsopger else: Ar tildato  Ar til dato Helearet
30.06.12  30.06.11 2011
MDKK MDKK  MDKK
Pengestramme vedrarende drift ..........cccooeveivveenievcecereeens -62,3 -21,9 -10,6
Pengestramme vedrarende investeringer ........coevvvevveereeennnns 4,1 104,3 89,1
Pengestregmme vedrarende finansiering..........cccceeeveevenenenns -6,9 -11,3 -11,3
Pengestramme opharende aktiviteter ............ccccoeevvnicicicenes -7,6 -19,5 _ 658

Andring af lIKVIAItEL .......cccvvececceecee e -80,9 51,7 132,9
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Negletal: Ar tildato  Ar til dato Helearet
30.06.12  30.06.11 2011
Aktierelater ede nggletal
Resultat pr. aktie (DKK).....ccovcvreeeericeseseeeseese e -2,7 -9,8 -85
Resultat pr. aktie (DKK), udvandet ............ccoceeevvvevceieennnnns -2,7 -9,7 -84
Resultat pr. aktie (DKK), fortsadtende aktiviteter ................. -2,6 -6,9 -10,2
Resultat pr. aktie (DKK), fortsadtende aktiviteter, udvandet. -2,6 -6,8 -10,0
Indre vaadi pr. aktie (DKK) .....cccoeereierereeseceseseeseseeeens 94 104 121
Barskurs ultimo (DKK) .......cocvveererceseece e 16,5 19 14,0
Driftsrelaterede nggletal
Egenkapital forrentning (%0) ........ccccvererereneriennicrene e -24,7 -59,5 -52,1
Overskudsgrad (EBIT-margin) (%0) ....coeeveeereeeesereeeseereneenes -14,4 -38,3 -26,6
SOlIAIELSTrad (0) ...veveneerieiririeereeeeree e 21,2 29,3 56,0

Nggletalene er pavirket af at Mols-Liniens aktiviteter er starrei 2. halvar end 1. halvar.
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L edelsesberetning

Kommentarer til halvarsrapporten for 1. halvar 2012

Trafikudviklingeni 1. halvar

Odden-Arhus og Odden-Ebétoft

1. halvar 2012 2011 Andring

Personbiler 338.462 322.505 4,9 %
Biler pr. afgang 102 66 53,7 %
Passagerer 896.050 844.977 6,0 %

Fremgang i hurtigfeer gedriften

e | 1. halvar 2012 blev der overfart 338.462 personbiler, hvilket var 4,9 % flere biler end
i 1. halvar 2011 patrods af, at der var 31,7 % faare afgange med hurtigfeargerne i 1.
halvar 2012 i forhold til 1. halvar 2011.

e Antal biler pr. afgang steg med 53,7 % - fra 66 biler i 1. halvar 2011 til 102 biler i 1.
halvar 2012.

e Antal passagerer steg med 6,0 % i 1. halvar 2012 i forhold til samme periode i 2011.
Stigningen skyldtes dels, at der var flere personbiler med faagerne dels en vakst i an-
tal passagerer med bussel skabet Abildskou.

e Trafikudviklingeni 1. halvar 2012 var bedre end forventet.

Mols-Linien indsatte i maj 2012 KatExpressl pa Kattegat. Fra den 9. maj 2012 sejlede den
nye hurtigfaarge pa ruten Odden-Aarhus og fra den 16. maj 2012 tillige pa ruten Odden-
Ebeltoft.

Med hurtigfaergerne KatExpressl og Max Mols har Mols-Linien udvidet sin driftskapacitet
med op imod 50 %. Rederiets segjetfaarger fungerer herefter som reservefaarger til indsadtelse
I forbindelse med dokning, tekniske forstyrrelser eller lignende.

Kunderne har taget godt imod KatExpressl med mange fyldte afgange allerede fra ferste dag.
Mols-Linien har Igbende optimeret udnyttelsen af kapaciteten og forbedret forholdene for
passagererne pa den nye hurtigfearge. | juli 2012 har ogsd sommerkunderne nydt godt af det
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forbedrede hurtigfaargekoncept, siledes at der blev overfart ca. 9 % flere personbiler i juli
2012 end i juli 2011.

Desuden er rederiets cateringkoncept blevet revurderet, sdledes at priser og tilbud bedre af-
spejler kundernes gnsker.

Regnskab 1. halvar 2012

Resultatopger else

Selskabets omsagning i 1. halvar 2012 er opgjort til 216,5 MDKK mod en omsagning i 1.
halvér 2011 pa 233,1 MDKK.

Trafikomsagningen pa hurtigfaargerne pa Kattegat er i 1. halvar 2012 pa 190,6 MDKK mod
en trafikomsagtning i 1. halvar 2011 pa 205,0 - et fald paca. 7 %.

Omsagningen i Mols-Liniens cateringafdeling vedrgrende hurtigfearger blev i 1. halvar 2012
pa 25,8 MDKK, hvilket er 2,3 MDKK mindre end 1. halvér 2011.

Der er i 1. halvar 2012 sgjlet 1.539 faare afgange med hurtigfeargerne i forhold til 1. halvar
2011, hvorfor savel trafikomsagtningen som cateringomsagningen pr. afgang har vagret starre.

Rederiets omkostninger udgjorde 247,6 MDKK i 1. halvar 2012 mod 322,5 MDKK i 1. halvar
2011. Det er 74,9 MDKK mindre end samme periode sidste ar, hvor selskabets segjetfaager
blev nedskrevet med 30 MDKK.

Omkostninger til indkegb af braendstof til rederiets hurtigfeager faldt med 12,6 MDKK i 1.
halvar 2012 i sammenligning med 1. halvar 2011.

Den nye hurtigfearge og fartplan i 1. halvar 2012 medfarte et vaesentligt mindre olieforbrug,
svarende til 30,7 MDKK, hvorimod stigende oliepriser beted 12,3 MDKK starre omkostning
til indkeb af olie end 1. halvar 2011. Indgaede CAP-forretninger til sikring af at oliepriserne
ikke stiger over rederiets budget-niveau i perioden fra juli 2012 til maj 2013 skal, jf. de inter-
nationale regnskabsregler, reguleres til dagsvaadi. Pr. 30.06. 2012 har dette medfert en nega-
tiv regulering pa 5,9 MDKK.

Andre eksterne omkostninger er faldet med 5,7 MDKK i 1. halvar 2012 i forhold til 2011.
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Personaleomkostningerne blev i 1. halvar 2012 57,0 MDKK, hvilket er et fald pa 10,5 MDKK
i forhold til samme periode 2011, svarendetil en reduktion pa 16 %.

Resultatet af de fortsaettende hurtigfaarge-aktiviteter var i 1. halvar 2012 et underskud pa 36,9
MDKK mod et underskud pa 96,5 MDKK i 1. halvar 2011.

Resultat af opharende aktiviteter i 1. halvar 2012 er negativt pavirket af ssarlige omkostninger
til nedlukning af kombifaarge-ruten, herunder saaligt omkostninger til fratraadel seslanninger,
lan i fritstillingsperioder samt ekstraomkostninger i gvrigt pai alt 0,7 MDKK.

Balance
Af de samlede aktiver pa 628,8 MDKK udger materielle aktiver vedrarende fortsatende ak-
tiviteter 558,9 MDKK. Defordeler sig, som falger:

e Hurtigfaarger udger i at 527,7 MDKK

e Terminaer og havneanlagg udger 21,9 MDKK

e Driftsmidler og inventar udger 9,3 MDKK

KatExpressl er indregnet som finansiel leasing fra 25. april 2012.

Der har i perioden vaget forggelse af aktiverne med 376,2 MDKK i skibe, hvoraf 370,1
MDKK vedrgrer KatExpressl, 5,8 MDKK i periodiske eftersyn, 13,1 MDKK i terminal- og
havneanlagy og 2,5 MDKK i driftsmidler og inventar.

Kortfristede aktiver vedrarende fortsadtende aktiviteter udger 69,4 MDKK pr. 30.06.12 og
bestar af vare- og reservedelslager til 30,7 MDKK, 35,0 MDKK i fragt- og passagerdebitorer
og evrige tilgodehavender samt 3,8 MDKK i likvide beholdninger.

KatExpressl er indregnet som finansiel leasingforpligtelse, hvorefter de langfristede forplig-
telser udger 362,1 MDKK pr. 30.06.12.

Kortfristede forpligtel ser udger 133,7 MDKK pr. 30.06.12.

Egenkapitalopger else

Mols-Liniens egenkapital er i 1. halvar 2012 pavirket af periodens totalindkomst pa -38,0
MDKK. Egenkapitalen pr. 30.06.12 er opgjort til 133.1 MDKK, hvilket er under 50% af sel-
skabets aktiekapital. Selskabets forventninger til den fremtidige resultatudvikling betyder, at
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rederiets egenkapital forventes reetableret, og det forventes, a egenkapitalen allerede ved
udgangen af 3. kvartal 2012 udger mere end 50 % af aktiekapital en.

Eventualaktiv - retssag: Mols-Linien A/Smod Tryg Forsikring A/S

Den 16. juli 2010 blev en af selskabets hurtigfearger Max Mols ramt af et motorhavari, hvoref-
ter selskabet anmodede forsikringsselskabet om udbetaling af forsikringssummen, hvilket
blev afvist af forsikringssel skabet.

Dette forsikringskrav har vaget omtalt i Arsrapport 2010 og Arsrapport 2011 under note 28
som et eventualaktiv.

Der er faldet dom i sagen, hvor selskabet er blevet tilkendt en erstatning pa 19,2 MDKK med
tillaeg af sagsomkostninger og procesrente, jf. sel skabsmeddelelse nr. 209 af 21. magj 2012.

Jf. selskabsmeddelelse nr. 210 af 4. juni 2012 har selskabet modtaget meddelelse om, at for-
sikringsselskabet har anket den pagad dende dom til landsretten. Rederiet har derfor i lighed
med den regnskabsmasssi ge behandling ved aflaaggel se af arsregnskabet for 2011 ikke indregnet
den forventede forsikringsdaskning som et tilgodehavende i delarsrapporten.

Pengestr gmsopger else

Selskabets pengestramme i 1. halvar 2012 bestod i et negativt cashflow fra driften pa 62,3
MDKK. Andringen i selskabets driftskapital pa41,5 MDKK skyldes bl.a. betaling af hensatte
lanforpligtelser vedrgrende lukning af kombifaergeruten samt nedbringelse af leverandergedd
og anden gadd.

Der var i 1. halvar 2012 en negativ likviditetsforskydning pa 80,9 MDKK.

Periodens likviditetsaandring medferte, at Mols-Linien pr. 30. juni 2012 havde en nettobank-
gadd 29,9 MDKK. Mols-Linien har en kreditramme pa 40 MDKK.
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K apitalberedskab

Med indsadtelsen af Incat 112m i 2012 har Mols-Linien sikret selskabet et driftsgkonomisk
hurtigfaargekoncept, som med de nuvaarende oliepriser i 2012 forventes at give bade et regn-
skabsmaessigt overskud og et samlet positivt cash-flow i 2013.

Med udgangspunkt i selskabets likvide beholdninger pr. 30. juni 2012, sassonfordelingen af
indtjeningen, samt en bevilget kassekredit pa 40 MDKK anser ledelsen kapital beredskabet for
tilstraskkeligt.

Aktiekurser
Ved udgangen af ferste halvar 2012 var barskursen 16,50 for en aktie 4 20 DKK, sammenlig-
net med en berskurs pa 14 DKK pr. 31.12. 2011.

Det betyder, at markedsvaadien af aktionaarernes aktier i selskabet pr. 30. juni 2012 er 233,8
MDKK mod 198,3 MDKK pr. 31.12. 2011.

Sikring af olieprisog valutakurs.

Det kan oplyses, at selskabet har elimineret risikoen for stigninger i oliepris og USD-kurs ved
indgaelse af en rakke CAP-aftaler for perioden juli 2012 til maj 2013. En CAP er en forsik-
ring, som garanterer mod prisstigninger pa olie over et valgt niveau, men som sikrer Mols-
Linien fordelen ved faldende oliepriser.

Forventningernetil 2012

Med indszttelsen af en af verdens starste katamaranfaarger i maj 2012 forventer rederiet at fa
et positivt regnskabsmaessigt overskud samt et positivt cash-flow fra 2. halvar 2012.

Pa baggrund af ovenstaende fastholder selskabet den tidligere offentliggjorte forventning for
2012 med et samlet resultat efter skat i intervallet -10 til -30 MDKK.

Begivenheder efter delar speriodens udligh
Der er ikke indtradt vaesentlige begivenheder efter bal ancedagen.
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1.
januar — 30. juni 2012 for Mols-Linien A/S.

Deldrsregnskabet, der er gennemgaet (review) af selskabets revisor, aflasgges i overensstem-
melse med IAS 34 "Praesentation af deldrsregnskaber” som godkendt af EU og yderligere
danske oplysningskrav for barsnoterede sel skaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for perioden 1. januar — 30. juni 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at resumeet og |edel sesberetningen indeholder en retvisende
redegarelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat
og selskabets finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet stér overfor.

Aarhus, den 23. august 2012

Direktion

Seren Jespersen
Adm. direkter

Bestyrelse

Frantz Palludan Kaare Vagner Bo Jagd
Bestyrel sesformand Naestformand Naestformand

Lars Christensen Jens Peter Toft Flemming Ejlersen

Nis Svenstrup Pedersen Annelise Lund
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Den uafhaengigerevisorserklaering

Til kapitalgjernei Mols-Linien A/S

Vi har udfert review af delérsregnskabet for Mols-Linien A/S for perioden 1. januar — 30. juni
2012, omfattende |edel sespategning, |edelsesberetning, resultatopgerelse, totalindkomstopge-
relse, balance, egenkapitalopgaerelse og pengestramsopgarel se samt udvalgte forklarende no-
ter.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaagge delarsregnskabet og det retvisende billede i
dette i overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU, IAS 34 samt yderligere danske op-
lysningskrav til delarsregnskaber for bearsnoterede selskaber. Vores ansvar er pa grundlag af
vores review at udtrykke en konklusion om del arsregnskabet.

Det udfertereview

Vi har udfert vores review i overensstemmelse med standarden ISRE 2410 DK, Review af et
perioderegnskab udfert af selskabets uafhaangige revisor og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning. Et Review af et perioderegnskab omfatter forespargsler til primaat personer
med ansvar for gkonomi og regnskabsaflaeggel se samt udferelsen af analytiske handlinger og
andre reviewhandlinger. Omfanget af et review er betydeligt mindre end revision udfert i
overensstemmel se med internationale revisionsstandarder om revision og yderligere krav ifal-
ge dansk revisorlovgivning og giver derformindre sikkerhed for, at vi bliver bekendt med alle
betydelige forhold, som kunne afdaekkes ved en revision. Vi har ikke udfert revision, og som
falge heraf udtrykker vi ikke en revisionskonklusion om delarsrapporten.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at
konkludere, at delarsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stramme for perioden 1. januar - 30. juni 2012 i overensstemmelse med IFRS som godkendt
af EU, IAS 34 samt yderligere danske oplysningskrav til delérsregnskaber for barsnoterede
selskaber.

Aarhus, den 23. august 2012

Pricewater houseCooper s
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Claus Lindholm Jacobsen Bo Schou-Jacobsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Resultatopger else for 1. halvar 2012

Omsatning

Omkostninger:

Skibenes eksterne driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Personal eomkostninger

Af- og nedskrivninger

Gevinst/tab ved salg af anlasggsaktiver

Omkostninger i alt
Driftsresultat (EBIT)

Finansielle indtaagter
Finansielle udgifter

Resultat af fortsagtende aktiviteter

far skat

Skat af periodens resultat af fortssdten-
de aktiviteter
Periodens resultat af fortssgtende

aktiviteter

Periodens resultat af opharende aktivi-

teter

Periodensresultat

Ar til dato Ar til dato Heledret
30.06.12 30.06.11 2011
Note t.kr. t.kr. t.kr.
216.469 233.130 501.114
132.835 145.913 301.037
41.695 47.381 89.468
56.961 67.468 133.476
22515 61.713 108.600
-6.426 0 1.811
247.580 322.475 634.392
-31.111 -89.345 -133.278
125 435 1.081
-5.908 -7.537 -9.501
-36.894 -96.447 -141.788
4 -30 -50 -89
-36.924 -96.497 -141.877
5
-720 -40.846 23.001
-37.644 -137.343 -118.876
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Resultat pr. aktie (EPS)

Resultat pr. aktie, udvandet

Resultat pr. aktie af fortsedtende aktivi-
teter

Resultat pr. aktie af fortsedtende aktivi-
teter, udvandet

Ar til dato Ar tildato Heledret
30.06.12 30.06.11 2011
Note t.kr. t.kr. t.kr.
6 -2,7 -9,8 -8,5
6 -2,7 -9,7 -8,4
6 -2,6 -6,9 -10,2
6 -2,6 -6,8 -10,0
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Totalindkomstopgerelse for 1. halvar

Periodensresultat

Dagsvaadiregulering af finansielle instrumenter
indgaet til sikring af fremtidige pengestremme

Overfart til resultatopgerel se vedrgrende sikring
af fremtidige pengestramme

Dagsvaadiregulering af finansielle aktiver dispo-
niblefor salg

Overfart til resultatopgerel se vedragrende solgte
og afregnede finansielle aktiver disponible for
sag

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

2012
Artildato Artildato Heledret
30.06.12 30.06.11 2011
t.kr. t.kr. t.kr.
-37.644 -137.343 -118.876
-369 -5.537 1.490
0 0 1121
0 412 9.538
0 4.976 -4.975
-369 -973 4,932
-38.013 -138.316 -113.944
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Balance pr. 30. juni 2012

Aktiver

Skibe

Terminaler og havneanlagg
Driftsmidler og inventar

Materielle aktiver

Kapitalandelei dattervirksomhed
Tilgodehavender hos dattervirksomhed

Finansielle aktiver

Langfristede aktiver

V arebehol dninger

Tilgodehavender frasalg

Andre tilgodehavender m.v.

Likvide beholdninger

Aktiver vedrgrende ophgrende aktiviteter

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

30.06. 30.06. 31.12.

2012 2011 2011

Note t.kr. t.kr. t.kr.
527.739 200.023 171.721
21.936 20.024 21.569
9.251 11.533 9.431
7 558.926 231580 202.721
130 634 130
343 10.289 5.568
473 10.923 5.698
559.399 242503 208.419
30.707 41.741 28.061
25.320 19.108 14.445
9.648 8.456 3.697
3.771 0 51.001
69.446 69.305 97.204
5 0 188.915 64
69.446 258.220 97.268
628.845 500.723 305.687
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Passiver
Aktiekapital
Andre reserver
Overfart resultat

Egenkapital

Finansielle leasingforpligtel ser
Hensat forpligtelsetil fratrasdel ser og jubilaaum
Udskudte skatteforpligtel ser

Langfristede forpligtelser

Finansielle leasingforpligtel ser

Hensat forpligtelsetil fratraadel ser og jubilaaum
Kreditinstitutter

Periodisering af flerturskort m.v.
Leverandergad d

Sel skabsskat

Anden gadd

Forpligtel ser vedragrende opharende aktiviteter

Kortfristede forpligtelser

Forpligtelser

Passiver
Der henvisesi gvrigt til noteoversigt side 20

30.06. 30.06. 31.12.

2012 2011 2011

Note t.kr. t.kr. t.kr.
283.333 283.333 283.333
0 -964 369
-150.276 -135.671 -112.632
133.057 146.698 171.070
10 360.217 12.485 8.206
1.897 6.232 1.896
0 0 0
362.114 18.717 10.102
10 4.811 1.030 722
147 250 147
33.675 30.199 0
33.111 42.257 25.132
29.330 39.000 46.466
50 49 0
30.116 49913 42.614
131.240 162.698 115.081
5 2434 172.610 9.434
133.674 335.308 124.515
495,788 354.025 134.617
628.845 500.723 305.687
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Egenkapitalopgerelsefor 1. halvar 2012

Egenkapital 01.01.2012
Udbetalt udbytte

Udbytte af egne aktier
Totalindkomst for perioden

Egenkapital 30.06.2012

Egenkapital 01.01.2011

Udbetalt udbytte
Udbytte af egne aktier
Totalindkomst for perioden

Egenkapital 30.06.2011

Egen-
Aktie- Andre  Overfert Foredaet kapital
kapital reserver resultat udbytte i alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
283.333 369 -112.632 0 171.070
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 -369 -37.644 0 -38.013
283.333 0 -150.276 0 133.057
283.333 9 1.672 0 285.014
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 -973 -137.343 0 -138.316
283.333 -964 -135.671 0 146.698
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Pengestr gmsopger else for 1. halvar 2012

Ar til dato Ar til dato  Hele
30.06.12 30.06.11 2011
Note t.kr. t.kr. t.kr.
Periodens resultat af fortssettende aktiviteter
(EBIT) -31.111  -89.345 -133.278
Afskrivninger 16.089 61.713 110411
AEndring i driftskapital -41.496 7.036 14.834
Pengestramme vedr. primaga drift -56.518  -20.596 -8.033
Rentebetalinger m.v. -5.783 -1.270 -2.455
Betalt selskabsskat 20 0 -89
Pengestr gmme vedr grende drift -62.281  -21.866  -10.577
Salg af finansielle aktiver disponible for videre-
salg 0 123667 128.643
Investering vedrgrende periodiske eftersyn pa
skibe -5.846  -13.851  -27.379
Investering i skibe ekskl. finansielt |easede skibe -6.501 -3.658 -4.192
Investering i terminaler- og havneanlagg 5.127 -1.489 -7.529
Investering i driftsmidler og inventar -2.046 -1.157 -1.448
Afdrag palan til dattersel skaber (langfristede til-
godehavender) 5.225 819 958
Pengestr amme vedr gr ende investeringer -4.041 104331  89.053
Afdrag palangfristet gadd -6.927 -11.306 -11,306
Pengestr gmme vedr grende finansiering -6.927  -11.306  -11.306
Pengestr gm fra opherende aktiviteter 5 -7.656  -19.428 65.761
Periodens pengestr gm -80.905  51.731 132.931
Likvider/bankgadd primo 51.001 -81.930 -81.930
Andring i likviditet -80.905 51.731 132.931
Likvider/Bankgadd ultimo -29.904  -30.199 51.001




20

Mols-Linien A/S

Noter

1. Anvendt regnskabSPr @K SIS......coouiiiiiiiieeie e re s 21
2. Vaesentlige regnskabsmaessige valg i anvendt regnskabspraksis samt vaesentlige

I gNSKADSMBESSIGE SKBN....eeieeiiceeeie e see e et et e e s re et e e esseeteeseesseeseeneesseensesseesseensesneensens 22
S S 0|01 10] 0] Y2 T o = TSR 23
4. Skat af PeriodenNS IESUITAL .......cccoiiiieiiereee et 25
5. Ophgrende aktiviteter og aktiver bestemt for Salg.......cccooevvevvnieniecce v 25
O =01 = VA ] QU= 1 = S 28
7. Til- og afgange af materielle aktiVer ... 29
8. Transaktioner med Naar tStAEBNAE PArLEN .......cccveveveuiieiecceee e 29
9. Eventualaktiver og -for pligteEISEr ......coiiie e 29
10. ZENndringer | fOrpligtElSEr MV....ocuiiecece e nne s 30

11. Begivenheder efter balancedagen..........ccooeoiiiiienice e 30



21
Mols-Linien A/S

1. Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten aflasgges i overensstemmelse med 1A S 34 " Prassentation af del &rsregnskaber”
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav for barsnoterede selskaber. Delars-
rapporten aflaggesi danske kroner (DKK), der er selskabets funktionelle valuta.

Mols-Linien A/S aflaggger ikke koncernregnskab, idet selskabets dattervirksomhed er helt
uvassentlig. Dattervirksomheden udlgjer aene havneanlagg pa finansielle leasingvilkar til mo-
derselskabet og har ikke til formd at udeve koncernekstern udlejining eller drive anden er-
hvervsmaessig aktivitet. Som falge af den regnskabsmaessige indregning som finansiel leasing
i modersel skabets arsrapport, og da dattervirksomhedernes resultater er helt ubetydelige, afvi-
ger moderselskabets resultat og balance alene ganske uvaesentligt fra den samlede koncerns
resultat og balance.

Vi henviser til arsrapporten for 2011, note 1, side 35-41 for neamere beskrivelse af den an-
vendte regnskabspraksis, herunder definitionerne pa de angivne nggletal, der er beregnet i
overensstemmelse med definitionerne i Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning
" Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Bortset fra implementering af ikraftradte nye IAS-/IFRS-standarder i perioden er anvendt
regnskabspraksis uaandret i forhold til den praksis, som blev anvendt i selskabets &rsrapport
for 2011.

NyelFRS er/IAS er implementeret i perioden
Mols-Linien A/S har implementeret aandringerne i IFRS 7 omkring yderligere oplysningskrav

ved ophar med finansielle instrumenter. Andringerne har ingen effekt pa resultat eller egen-
kapital i delarsrapporten.

Herudover er aandring til 1AS 12 tradt i kraft i perioden. Da aandringen ikke er godkendt af
EU, er andringen ikke implementeret i delarsrapporten. Andringen har tillige ingen effekt for
Mols-Linien A/S.

Nye regnskabsstandarder til implementering i efterfalgende regnskabsperioder
For avrige nye standarder henvises til arsrapport 2011, note 1, side 35. Der er ikke nye eller

amndrede standarder udsendt i 2012 i forhold til dei delarsrapporten nsevnte. EU har godkendt
aandringerne til IAS 1 om prassentation af totalindkomst og IAS 19 om medarbejdergoder,
herunder pension, sdledes at disse trader i kraft for regnskabsaret 2013.
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Det er endvidere fortsat ledelsens vurdering, at anvendelse af @vrige nye og aandrede standar-
der og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft, ikke vil fa vassentlig indvirkning pa
arsrapporten for de kommende &r.

2. Vaesentlige regnskabsmaessige valg i anvendt regnskabspraksis samt vee
sentlige regnskabsmaessige skan

Mange regnskabsposter kan ikke males med sikkerhed, men alene skennes. Sadanne skan
omfatter vurderinger pa baggrund af de seneste oplysninger, der er til rédighed pa tidspunktet
for rapportaflaaggelsen. Det kan vagre nadvendigt at aandre tidligere foretagne sken pa grund
af eendringer af de forhold, der latil grund for skennet, eller pa grund af ny information, yder-
ligere erfaring eller efterfalgende begivenheder. Der henvises til arsrapporten for 2011 og
beskrivelsen i note 2, side 41.

Usaadvanlige forhold
Ud over hvad der er omtalt i Ledelsesberetningen ovenfor er delarsrapporten for ferste halvar
2012 ikke pavirket af usasdvanlige forhold.

Vaesentlige regnskabsmaessige skan

| forbindelse med indgaelsen af finansiel leasing aftale for den nye KatExpressl og selskabets
aandring i strategi- og forretningsplaner vedrarende hurtigfaargekonceptet, har ledelsen revur-
deret den tekniske levetid pa hurtigfeargerne. Ledelsen har sdledes i perioden aandret den
skannede levetid pa Max Mols fra 20 ar til 25 ar, sdledes at levetiden er i overensstemmelse
med den forventede levetid for KatExpressl. Udover selskabets forretningsplaner, underbyg-
ges forlaangelsen af den forventede brugstid i de tekniske levetider samt forventningerne til
fremtidig tonnage. Den forventede levetid for Mai og Mie Mols er fastholdt til 20 ar. Andrin-
gen har pavirket perioden positivt med 1,4 MDKK

Der er derudover ikke i perioden 1. januar — 30. juni 2012 foretaget vaesentlige aandringer i
regnskabsmaessige skan.

| lighed med beskrivelsen i &rsrapporten for 2011, note 2, side 41 selskabets ledelse vurderer
| gbende nedskrivningsbehov af selskabets faarger og havneanlagy. Eventuel nedskrivning skal
foretages, nar den regnskabsmasssige vaadi er hgjere end nettosalgsprisen eller vaadien ved
fortsat drift (nyttevaardien). Der skal nedskrives til det hgjeste af nettosalgspris og veardi ved
fortsat drift.
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Pa baggrund af nettosal gsprisen fra uafhaangig maeglervurdering har ledelsen vurderet, at der
ikke er grundlag for yderligere nedskrivning af selskabets hurtigfaerger eller en opskrivning
heraf ..

3. Segmentoplysninger

Oplysninger om produkter og services

Segmenterne samt allokering af driftsresultat m.v. er identisk med den interne rapporterings-
struktur i Mols-Linien A/S. Omkostningerne i segmenterne er de direkte registrerede omkost-
ninger med tillaeg af systematiske indirekte omkostninger, der primaat vedrarer centrale ser-
vicefunktioner, herunder af skrivninger samt finansielle omkostninger, netto.

Den anvendte regnskabspraksis for opgarelsen af det enkelte segment er i overensstemmelse
med Mols-Linien A/S anvendte regnskabspraksis. Ikke fordelte omkostninger er derfor udtryk
for de fadles funktioner, der ikke med rimelighed kan fordeles til segmenterne og bestar pri-
maart af omkostninger til fadles administration og salgsfunktion.

Der registreres og rapporteres ikke segmentaktiver og forpligtelser til bestyrelse m.v., hvorfor
dette ikke er medtaget i noten.

Mols-Linien A/S" primagre aktiviteter bestar af transport af passagerer, personbiler og vare-
vogne, lastbiler og busser med hurtigfaarger jf. segmentopdelingen af rederidriften nedenfor.
Endvidere bestér Mols-Linien A/S™ aktiviteter af drift af restauranter og caféer m.v. tilknyttet
ovennaavnte faargeruter, rapporteret som et segment.

Idet Mols-Linien A/S aktiviteter pa faargeruten Kalundborg - Aarhus opharte i 2011 er savel
rederidrift samt drift af tilhgrende restaurant og café vedragrende denne rute samlet i et seg-
ment. Segmentoplysningerne for kombifaargeruten indeholder ssalige omkostninger m.v. i
forbindel se med nedlukning af ruten.
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Aktiviteter — 1. halvar 2012 Rapporte-
ringspligtige
Rederidrift, feer getyper Segmenter
tkr. Hurtigfeerger  Kombifeer- Catering i alt
ger (Ophg-
rende aktivi-
tet)
Segmentomsagning 190.636 0 25.833 216.469
Afskrivninger 16.089 0 0 16.089
Finansielle poster, netto -5.783 0 0 -5.783
Segmentresultat far skat -9.121 -720 -46 -9.887
Aktiviteter — 1. halvar 2011 Rapporte-
ringspligtige
Rederidrift, feer getyper segmenter
tkr. Hurtigfeer ger Kombifeer- Catering I alt
ger
(Ophgrende
aktivitet)
Segmentomsagning 205.045 80.516 28.085 313.646
Afskrivninger -61.713 -9.624 0 -71.337
Finansielle poster, netto -7.102 -10.459 0 -17.561
Segmentresultat far skat -54.911 -40.846 -2.182 -97.939
Afstemning af periodensresultat for skat 1. halvér 1. halvar
2012 2011
Segmentresultat fer skat for rapporteringspligtige segmenter -9.887 -97.939
Ikke fordelte omkostninger, centrale funktioner -27.727 -39.354
Resultat far skat, jf. resultatopgerel sen -37.614 -137.293




25
Mols-Linien A/S

V aesentlige ikke-kontante omkostninger indeholdt i segmentresultaterne, ud over af- og ned-
skrivninger, omfatter alene aktivitetsbestemte udsving i leverandergadd og ikke enkeltstaende
vaesentlige omkostninger, sasom hensadtel ser, bonus, nedskrivninger pa tilgodehavender m.v.

Oplysninger om vaesentlige kunder
Mols-Linien A/S har ikke enkeltstéende dler forbundne kunder, der individuelt eler set som
gruppe udger mere end 10 % af den totale omsagning.

4. Skat af periodensresultat
Den i resultatopgarelsen indregnede skatteomkostning for rapportperioden er beregnet efter
tonnageskatteordningen.

Det er derfor ikke relevant at foretage en afstemning af den effektive skatteprocent.

5. Opharende aktiviteter og aktiver bestemt for salg

Mols-Linien A/S solgte i 2011 selskabets 2 kombifaager, hvorved faargeruten mellem Aarhus
og Kaundborg opherte. Der henvises til naamere beskrivelse heraf ovenfor under |edelsesbe-
retningen samt arsrapporten for 2011, note 10, side 49.

Segmentet er klassificeret som ophgrende aktivitet jf. ovenfor i note 3, Segmentoplysninger.
| nedenstaende hovedtal for de opherende aktiviteter indgar saarlige omkostninger til nedluk-

ning af ruten, herunder saarligt omkostninger til fratraedel seslgnninger, lgn i fritstillingsperio-
der samt ekstraomkostninger i gvrigt.
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Hovedtal for opherende aktiviteter (note5 fortsat)

Omsaning

Omkostninger:

Skibenes eksterne driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Personal eomkostninger
Afskrivninger

Fortjeneste ved salg af anlagysaktiver

Omkostninger i alt
Driftsresultat (EBIT)
Finansielle poster, netto

Resultat af opherende aktiviteter efter
skat

Pengestramme fra driftsaktivitet
Pengestramme til investeringsaktivitet
Pengestramme fra finansi eringsaktivitet

Pengestrgmmei alt af ophearende akti-
viteter

Ar til dato Ar til dato Heeéaret

30.06.12 30.06.11 2011
t.kr. t.kr. t.kr.

0 80.516 107.348

0 36.364 47.873

9 17.116 24.356

711 47.799 61.124

0 9.624 10.187

0 0 -69.925

720 110.903 73.615

-720 -30.387 33.733

0 -10.459 -10.732

-720 -40.846 23.001

-7.656 -10.508 -3.566

0 -4.742 215.609

0 -4.178 -146.282

-7.656 -19.428 65.761
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Hovedtal for opherende aktiviteter (note5 fortsat)

Ar til dato Artildato Heedret
30.06.12 30.06.11 2011
t.kr. t.kr. t.kr.

Materielle aktiver 0 149.897 0
V arebehol dninger 0 10.966 0
Tilgodehavender 0 28.052 64
Aktiver vedr grende ophgrende aktivi-
teter i alt 0 188.915 64
Skibskreditlan 0 138.904 0
@vrige forpligtel ser 2434 33.706 9.434
Forpligtelser vedr grende opherende
aktiviteter i alt 2434 172.610 9.434
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6. Resultat pr. aktie

Ar til dato Artil dato Heledret
30.06.12 30.06.11 2011

Resultat efter skat (t.kr.) -37.644  -137.343  -118.876
Resultat efter skat, fortsadtende aktiviteter -36.924 -96.497  -141.788
Gennemsnitligt antal udstedte aktier (t.stk.) 14.167 14.167 14.167
Gennemsnitligt antal egne aktier(t.stk.) -207 -207 -208
Antal aktier anvendt til beregning af resultat

pr. aktie (t.kr.) 13.960 13.960 13.959
Udestaende aktieoptioner (t.stk.) 169 169 169
Antal aktier anvendt til beregning af resultat

pr. aktie (t.stk.), udvandet 14.129 14.129 14.128
Resultat pr. aktie (DKK) 27 98 -85
Resultat pr. aktie, udvandet (DKK) -2,7 -9,7 -8,4
Resultat pr. aktie (DKK) af fortssdtende aktivite-

ter -2,6 -6,9 -10,2
Resultat pr. aktie (DKK) af fortssdtende aktivite-

ter, udvandet -2,6 -6,8 -10,0

Nggletallene er pavirket af at Mols-Liniens aktiviteter er sterrei 2. halvar end 1. havar.
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7. Til- og afgange af materielle aktiver
Artil dato Ar til dato Heleret

30.06.12 30.06.11 2011

Skibe 376.207 22.251 36.703
Terminaler og havneanlagg 13.082 1.612 7.529
Driftsmidler og inventar 2.464 1.157 3.068
Periodenstilgange 391.753 25.020 47.300
Skibe -771 0  -451.554
Terminaler og havneanlagy -11.944 0 -80.304
Driftsmidler og inventar -317 -694 -4.678
Periodens afgange til regnskabsmaessig vaer di -13.032 -694  -536.536

| periodens tilgange indgér finansielt leasede aktiver med 363.028 TDKK.

8. Transaktioner med neertstaende parter
Der er ikke sket vaesentlige aandringer i naatstaende parter samt type og omfang af transaktio-
ner med dissei forhold til det oplystei arsrapporten for 2011, note 32, side 65.

9. Lgeforpligtelser, eventualaktiver og —forpligtelser samt sikker hedsstillel-
ser

Der er i halvaret indgaet en ny lgjekontrakt, som er uopsigelig i 10 ar. Lejeforpligtelsen udger
23,8 MDKK.

I juli 2010 blev en af selskabets hurtigfaarger Max Mols ramt af et motorhavari, hvorefter sel-
skabet anmodede forsikringsselskabet om udbetaling af forsikringssummen, hvilket blev af-
vist af forsikringssel skabet.

Dette forsikringskrav har vagret omtalt i Arsrapport 2010 og Arsrapport 2011 under note 28
som et eventualaktiv.

Der er faldet dom i sagen, hvor selskabet er blevet tilkendt en erstatning pa 19,2 MDKK med
tillaeg af sagsomkostninger og procesrente, jf. sel skabsmeddelelse nr. 209 af 21. magj 2012.
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Jf. selskabsmeddelelse nr. 210 af 4. juni 2012 har selskabet modtaget meddelelse om, at for-
sikringsselskabet har anket den pagad dende dom til landsretten. Rederiet har derfor i lighed
den regnskabsmaessige behandling ved aflasggel se af arsregnskabet for 2011 ikke indregnet den
forventede forsikringsdagkning som et tilgodehavende. Til sikkerhed for gedd til kreditinstitutter
er der givet transport i et eventuelt erstatningsbel gb.

Til sikkerhed for gedd til kreditinstitutter, som pa balancedagen udger 34 MDKK, er depone-
ret skades gsbreve panom. 330 MDKK i sel skabets skibe.

Derudover er der ikke siden 31. december 2011 sket vassentlige aandringer, hvorfor der henvi-
ses til arsrapporten for 2011, note 28, side 61, samt omtale i |edel sesberetningen ovenfor.

10. Z£ndringer i forpligtelser mv.

Hurtigfeargen KatExpressl er indchartret pa en finansiel leasingkontrakt, som er indregnet i
1. halvér 2012. Leasingaftalen afregnes i euro. Den finansielle leasingforpligtelse udger pr.
30. juni 2012:

Regnskabs-
L easingydelse Rente maessig vaer di
Inden for 1 & 27.132 22.645 4.487
Mellem 1-5 & 141.127 84.646 56.481
Efter 5 &r 371551 71.270 300.281
| alt 539.810 178.561 361.249

Leasingforpligtel sen omfatter et skib med kabsoption. K gbsoptionen kan udnyttes i 2022.

Derudover har der ikke vaaret vassentlige aandringer i forpligtelser m.v. siden aflaeggel sen af
arsregnskabet for 2011.

11. Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtradt vassentlige begivenheder efter balancedagen af betydning for delérsrap-
porten for perioden 1. januar — 30. juni 2012.



