
Børsprospekt • 27. august 2012 
1=
=

Prospekt 

Investeringsforeningen  

UCAP Invest 
European Equity AKL 
 

Med andelsklassen:  
- AKL European Equity DKK 

 

 

Ansvar for prospektet 
 

Vi erklærer herved 

1. at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som følge af udeladelser har 

forvansket det billede, prospektet skal give, og  

2. at prospektet os bekendt indeholder enhver væsentlig oplysning, som kan have betydning 

for foreningens potentielle medlemmer som defineret ved prospektbekendtgørelsens § 4, 

nr. 7. 

 

København, den 27. august 2012 

 

 

Bestyrelsen for Investeringsforeningen UCAP Invest 

 

 

 

       
Torben Moltke-Leth     
Bestyrelsesformand 

 

 

             
Erik Adolphsen      Arve Nilsson 



=Indholdsfortegnelse 

=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

 Ansvar for prospektet 1
 

 Indholdsfortegnelse 2
 

 Basisoplysninger 3
 

 Investeringsstrategi og –rammer 6
 

 Depotselskab 8
 

 Risikofaktorer 9
 

 Omkostninger og samarbejdsaftaler 12
 

 Udbud og tegning 14
 

 Andelenes rettigheder 16
 

 Beskatning 17
 

 Øvrige oplysninger 18

 Foreningens vedtægter  

Investeringsforeningen UCAP Invest •  European Equity AKL 
 2 



 Basisoplysninger 

Navn og adresse 
Investeringsforeningen UCAP Invest 

 (herefter kaldet ”Foreningen”) 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

Telefon: 33 28 14 00 

E-mail: ifs@seb.dk 

 

Registreringsnumre 
I Finanstilsynet: FT-nr. 11.175 

I Erhvervs- & Selskabsstyrelsen: 

CVR nr. 34 05 30 22 

 

Stiftelse 
Foreningen er stiftet den 12. april 2011 af Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest 

A/S og har for tiden 1 afdeling med 1 andelsklasse: 

 

Afdelingsnavn SE- nr. ISIN Stiftelsesdato 
European Equity AKL 33 45 88 27 DK0060367324 12. april 2011 
 

Bestyrelsen har den 12. april 2011 besluttet at oprette følgende andelsklasser i afdelingen:  

 

Andelsklasse SE- nr. ISIN Stiftelsesdato 
AKL European Equity DKK 33 45 88 19 DK0060367407 12. april 2011 
 

 

Prospektets offentliggørelse 
Nærværende prospekt er offentliggjort den 27. august 2012. 

 

Formål 
Foreningens formål er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under 

iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med 

reglerne i kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og på forlangende af en delta-

ger at indløse deltagerens andel af formuen med midler, der hidrører fra denne. 

 

Bestyrelse 

Torben Moltke-Leth 
 

Knudsvej 8 
2960 Rungsted Kyst 
 

Erik Adolphsen 
 

Jakob Knudsens Vej 8 
3460 Birkerød 
 

Arve Nilsson 
 

Christiansholms Tværvej 1 
2930 Klampenborg 
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Investeringsforvaltningsselskab 
Investeringsforvaltningsselskabet 

SEBinvest A/S 

(herefter kaldet ”Forvalter”) 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

Telefon: 33 28 14 00 

CVR nr. 20 86 22 38 

FT-nr.: 17.107 

Direktion:  

Jens Lohfert Jørgensen (adm. dir.) 

Niels Jørgen Larsen 

 

Revision 
Statsautoriseret revisor John Ladekarl 

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartner-

selskab 

Weidekampsgade 6 

2300 København S 

`so=åêW=PP=VS=PR=RS=
 

Depotselskab 
Skandinaviska Enskilda Banken, Dan-

mark, filial af Skandinaviska  

Enskilda Banken AB (publ) 

(herefter kaldet ”Depotselskabet”) 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

CVR nr. 19 95 60 75 

Tilsynsførende myndighed 
Finanstilsynet 

Århusgade 110 

2100 København Ø 

Telefon: 33 55 82 82 

Internet: www.finanstilsynet.dk 
 

Investeringsrådgiver og distributør 
UCAP Asset Management Fondsmægler-

selskab A/S 

(herefter kaldet ”UCAP”) 

Store Kongensgade 118 

1264 København K 

Telefon: 33 18 89 09 

CVR nr. 34 59 03 38 

www.ucap.dk 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Børsprospekt • 27. august 2012 
4=
=

http://www.finanstilsynet.dk/


 

 

Prospektets offentliggørelse 

 

Nærværende prospekt er offentliggjort den 27. august 2012.  

 

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med dansk lovgivning og indsendes til Finanstil-

synet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v.  

 

Andelene, der udbydes i løbende emission i overensstemmelse med prospektets bestemmelser 

herom, må ikke udbydes eller sælges i USA og Canada, og prospektet må ikke udleveres til in-

vestorer hjemmehørende i disse lande. 

 

Prospektets oplysninger kan ikke betragtes som rådgivning vedrørende investeringsmæssige 

eller skattemæssige forhold. Investorer opfordres til at søge bistand herom hos egne investe-

rings- og skatterådgiver. 

 

Investeringsstrategi og risikoprofil samt andre forhold kan inden for lovgivningens og vedtæg-

ternes rammer ændres efter bestyrelsens beslutning. 

 

I tilfælde af uoverensstemmelse mellem det danske prospekt og eventuelt oversatte versioner 

heraf gælder den danske udgave. 

 

Medmindre andet er anført, henvises der altid til dansk lovgivning i prospektet. 
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=Investeringsstrategi og -rammer

European Equity AKL 
European Equity AKL (herefter kaldet ”Af-

delingen”) retter henvendelse til offentlighe-

den.  
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Afdelingen har til formål at optimere afka-

stet i perioder, hvor aktiemarkedet er stigen-

de og beskytte Afdelingens kapital i perio-

der, hvor aktiemarkedet forventes at falde. 

 

De typiske medlemmer vil være investorer, 

som ønsker en aktiv formueforvaltning., og 

som har en investeringshorisont på 3 år eller 

derover.  

 

På en risikoindikator, hvor kategori 1 define-

res som lav risiko/typisk lavt afkast og kate-

gori 7 defineres som høj risiko/typisk højt 

afkast placeres afdelingen som en kategori 6. 

Afdelingens placering på risikoindikatoren 

skal være baseret på afdelin-

gens/andelsklassens historiske standardafvi-

gelse. Men da afdelingen er nystartet, er det 

afkastet af aktieindekset MSCI Europa over 

de sidste fem år, der er anvendt ved bereg-

ningen af standardafvigelsen.  

 

Risikoindikatoren er nærmere beskrevet i 

Central investorinformation for AKL Euro-

pean Equity DKK, som kan downloades på 

www.sebinvest.dk og www.UCAPinvest.dk. 

 

Afdelingen er akkumulerende og bevisud-

stedende. Andelene udstedes i stykstørrelse 

på DKK 100,00 gennem VP Securities A/S. 

 

Investeringsprofil 
Afdelingen investerer primært i europæiske 

aktier. Afdelingen kan dog vælge at placere 

op til 20 pct. af formuen i ikke-europæiske 

aktier. 

 

Ved europæiske aktier forstås aktier i sel-

skaber, der er hjemmehørende i Europa, har 

hovedaktiviteten i Europa eller er optaget til 

notering eller handel på et reguleret marked i 

Europa. 

 

I perioder, hvor aktiemarkedet forventes at 

falde, kan afdelingens midler investeres i 

andre finansielle instrumenter end aktier  

med henblik på at beskytte afdelingens for-

mue. 

 

Afdelingen kan investere i korte europæiske 

obligationer, pengemarkedsinstrumenter 

samt foreninger, afdelinger heraf eller inve-

steringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investe-

ringsforeninger m.v., der udelukkende inve-

sterer i pengemarkedsinstrumenter, korte ob-

ligationer eller indskud i kreditinstitutter. 

 

Afdelingen kan med henblik på beskyttelse 

af formuen investere indtil 20 pct. af afde-

lingens formue i korte obligationer, som ik-

ke er udstedt af europæiske stater eller kre-

ditinstitutter, som ikke har hjemsted i Euro-

pa, herunder bl.a. i ikke-europæiske statso-

bligationer. 

 

Afdelingen må ikke investere i virksom-

hedsobligationer. 

 

Ved både afdelingens primære investering i 

europæiske aktier og i perioder med et for-

ventet faldende aktiemarked kan afdelingen 

foretage indskud indtil 10 pct. af afdelingens 

formue i ét kreditinstitut. 

 

Ved både afdelingens primære investering i 

europæiske aktier og i perioder med et for-

ventet faldende aktiemarked kan afdelingen 

investere indtil 10 pct. af afdelingens formue 

i andele i andre foreninger, afdelinger heraf 

eller investeringsinstitutter. 

 

Afdelingen foretager sine investeringer i 

værdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, 

som er optaget til notering eller handles på 

markeder, som er i) medlemmer af World 

http://www.sebinvest/


 

Federation of Exchanges eller Federation of 

European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finans-

tilsynet, eller iv) som efter forudgående vur-

dering er fastsat i vedtægterne. 

 

Afdelingen har med hjemmel i vedtægterne 

mulighed for at investere op til 10 pct. af 

Afdelingens formue i værdipapirer og pen-

gemarkedsinstrumenter, der ikke er optaget 

til notering eller handles på et reguleret mar-

ked eller et andet marked (herefter kaldet 

”Unoterede instrumenter”). 

 

Foreningens bestyrelse har besluttet, at Af-

delingen ikke kan investere i Unoterede in-

strumenter udover investeringen i aktier i 

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest 

A/S (Forvalter), som der kræves i henhold til 

lov om investeringsforeninger m.v. 

 

Afdelingen kan alene anvende afledte finan-

sielle instrumenter på dækket basis til risiko-

styringsformål. 

 

Strategi 
I perioder, hvor aktiemarkedet forventes at 

være stigende, placerer Afdelingen sine mid-

ler i aktier. Udvælgelsen af aktier sker på 

baggrund af fire strategier: 

 

1. Tematisk, hvor selskaber udvælges på 

baggrund af et defineret investeringstema. 

2. Konsensusafvigende, hvor der investeres i 

selskaber, hvor rådgivers holdning til sel-

skabet afviger fra markedskonsensus. 

3. Restrukturering, hvor der investeres i sel-

skaber under forretningsmæssig restrukture-

ring. 

4. Momentum, hvor der investeres kortsigtet 

baseret på at aktien har momentum i marke-

det. 

 

I tilfælde af at aktiemarkedet forventes at 

være faldende, placeres Afdelingens midler 

primært i kontanter, korte europæiske obli-

gationer eller pengemarkedsforeninger med 

det formål at bevare Afdelingens kapital.  

 

Afdelingen kan vælge at placere formuen i 

kontanter (max 25 pct. af formuen), korte 

obligationer (max 100 pct.) eller pengemar-

kedsforeninger (max 10 pct.). 

 

Benchmark 
Grundet Afdelingens strategi har Afdelingen 

ikke noget benchmark, men kan bedst sam-

menlignes med aktieindekset Morgan Stan-

ley Capital International (MSCI) Europa 

med nettoudbyttet geninvesteret. Men Afde-

lingens afkast vil i perioder afvige markant 

fra dette indeks som følge af Afdelingens 

investeringsprofil samt, at Afdelingen kan 

være investeret i kontanter, korte obligatio-

ner etc.  

 

Specielt for AKL European Equity DKK 
Andelsklassen udbydes i Danmark. Andele-

ne udstedes i danske kroner (DKK) og er 

optaget til handel på NASDAQ OMX Co-

penhagen A/S.  

 

Klassespecifikke restriktioner 

Andelsklassen kan afdække valutaekspone-

ringen mod DKK. Restriktionen kan ændres 

ved bestyrelsens beslutning. 

 

Benchmark 

Andelsklassen har ikke noget benchmark. 

Der kan sammenlignes med aktieindekset 

MSCI Europa omregnet til DKK 

 

De typiske investorer vil være juridiske eller 

fysiske personer, som ønsker aktiv porteføl-

jepleje. 

 

For yderligere individuelle forhold for an-

delsklassen henvises til afsnittet om Teg-

ningskurs/emissionspris og betaling samt 

afsnittet om indløsning.
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=Depotselskab

Foreningen har indgået en depotaftale med 

Depotselskabet, en filial af Skandinaviska 

Enskilda Banken AB (publ), om forvaltning 

og opbevaring af Foreningens instrumenter. 

Depotaftalen kan opsiges med 6 måneders 

varsel til udgangen af en kalendermåned. 

 

Depotselskabets forpligtelser 
Depotselskabet påtager sig i henhold til den 

indgåede aftale at modtage Foreningens 

værdipapirer i depot i Depotselskabet. De-

potselskabet kan dog lade udenlandske vær-

dipapirer bero i depot i en udenlandsk bank 

eller forvaltningsselskab. 

 

Som et led i depotfunktionen skal Depotsel-

skabet føre konti for Foreningen, herunder 

tillige konti i udenlandsk valuta i forbindelse 

med køb og salg af aktiver i fremmed mønt 

og dertil knyttede posteringer af renter, ud-

bytter og aftaleomkostninger. 

 

Depotselskabet skal i forbindelse med afstå-

else af Foreningens værdipapirer og øvrige 

aktiver påse, at salgssummen indbetales til 

Depotselskabet, og at betaling af værdipapi-

rer og øvrige aktiver, der erhverves for For-

eningen midler, kun finder sted mod leve-

ring af disse til Depotselskabet. 

 

Depotselskabet skal endvidere påse, at vær-

dipapirer, der handles på en fondsbørs eller 

handles på et andet reguleret marked, så-

fremt de handles uden for fondsbørsen eller 

markedet, handles til samme eller en mere 

fordelagtig pris end den, der omsætningens 

størrelse taget i betragtning, kunne opnås på 

fondsbørsen eller det regulerede marked. 

Depotselskabet skal tillige sikre sig, at køb 

og salg af andre værdipapirer sker til priser, 

der ikke er mindre fordelagtige end priserne 

i handel og vandel. 

 

Aktieudbytter, renter af obligationer og ind-

løsning af udtrukne obligationer indkræves 

af Depotselskabet, ligesom Depotselskabet 

også indkræver tilbageholdt udbytte- og ren-

teskat fra lande, som Danmark har en dob-

beltbeskatningsaftale med, og hvor beløbet 

kan tilbagebetales. 

 

Depotselskabet skal påse, at Foreningens 

udstedelse og indløsning af medlemmernes 

andele foretages i overensstemmelse med 

reglerne i lov om investeringsforeninger 

m.v. og vedtægterne. 

 

I øvrigt henvises til Depotselskabets forplig-

telser i henhold til § 106, stk. 2, i lov om fi-

nansiel virksomhed. 

 

Vederlag 
For Afdelingen er der aftalt, at der betales 

VP-satser for danske værdipapirer. For 

udenlandske obligationer og europæiske ak-

tier betales et gebyr på 0,03 pct. p.a. for ser-

viceydelser i forbindelse med depotopbeva-

ring og 0,05 pct. p.a. for nordamerikanske 

og japanske aktier. Gebyret, der genforhand-

les årligt i december, beregnes af kursværdi-

en af de udenlandske værdipapirer primo 

måneden og opkræves halvårligt. 

 

Herudover betales gebyr til dækning af 

udenlandske handels- og transaktions-

omkostninger m.m. i henhold til særskilt 

prisaftale. 
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Risikofaktorer

 

Værdien af Afdelingens beviser er afhængi-

ge af kursudviklingen i de værdipapirer og 

andre finansielle instrumenter, som Afdelin-

gen investerer i. 

 

Aktierisiko 
Der vil kunne forekomme store udsving i 

bevisernes værdi på grund af markedets pris-

fastsættelse. 

 

Kurserne på aktier påvirkes af både sel-

skabsspecifikke forhold og de generelle 

økonomiske og politiske vilkår. 

 

Der kan opstå perioder, hvor sam-

korrelationen mellem Afdelingens investe-

ringer vil være stor og medfører hurtige ge-

vinster eller tab, idet spredningen i Afdelin-

gens investeringer herved mister sin afkast-

udlignende værdi. 

 

Afdelingen er som udgangspunkt investeret i 

aktier og kan derfor have en markedsrisiko i 

aktier på 100 pct. af Afdelingens formue. 

Hvis denne risiko skønnes for høj, bl.a. fordi 

der er udsigt til konjunkturafmatning, kan 

risikoen nedbringes ved salg af aktierne 

mod, at der investeres i pengemarkedet og 

korte obligationer. 

 

Renterisiko 
Afdelingen kan til tider være fuldt investeret 

i korte obligationer eller i pengemarkedsin-

strumenter. Investering i korte obligationer 

og pengemarkedsinstrumenter anvendes ale-

ne i forbindelse med beskyttelse af formuen. 

Der må ikke investeres i virksomhedsobliga-

tioner. Investeringer i de enkelte obligationer 

må ikke have en varighed på over 3 år. Pen-

gemarkedsindskud eller –instrumenter må 

ikke have en løbetid på over 6 mdr. 

 

 

 

Valutarisiko 
Afdelingen har en valutarisiko som følge af, 

at der investeres i instrumenter udstedt i en 

anden valuta end danske kroner. Værdien af 

investeringen omregnet til danske kroner er 

derfor afhængig af udviklingen i valutakur-

serne. Valutarisikoen kan være på op til 100 

pct. af Afdelingens formue.  

 

Kursudsvingene på valuta kan være betyde-

lige afhængigt af de politiske og økonomiske 

relationer mellem landene og regionerne. 

Den danske krone er knyttet til euroen, hvor-

for Danmark må føre en pengepolitik og va-

lutapolitik, som skal sikre stabile kurser mel-

lem de to valutaer. I forhold til alle øvrige 

valutaer er det principielt det frie marked, 

som sætter kursforholdet, og det kan give 

store forskydninger i kursrelationerne.  

 

Ved investering i aktier, vil der normalt ikke 

blive foretaget valutaafdækning. Ved inve-

stering i obligationer til beskyttelse af for-

muen vil der normalt blive foretaget afdæk-

ning af alle øvrige valutaer end DKK og 

EUR. 

 

Kredit- og modpartsrisiko 
Ved kredit- og modpartsrisiko forstås risiko-

en for, at en modpart eller emittent kan gå 

konkurs, eller at en modpart undlader at be-

tale eller levere som aftalt,  

 

Afdelingen har kredit- eller modpartsrisiko 

ved alle de instrumenter, som Afdelingen 

investerer i. Bestyrelsen har fastsat, at Afde-

lingens rammer for kredit- og modpartsrisi-

ko skal svare til placeringsreglerne for inve-

steringsforeninger i h.t. kapitel 14 i den til 

enhver tid gældende lov om investeringsfor-

eninger m.v. 

 

Kontanter i såvel afdelingen som afdelin-

gens andelsklasse må kun forefindes i acces-
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sorisk omfang, det vil sige det nødvendige i 

forhold til de daglige forretninger. Ved op-

gørelsen tæller kontanter på indskudskonti 

ikke med. 

 

Likviditetsrisiko 
Ved likviditetsrisiko forstås risikoen for, at 

et instrument eller et afledt instrument ikke 

kan handles til rette tid og pris grundet lav 

eller ingen aktivitet på det relevante marked. 

 
Likviditetsrisikoen kan opstå som følge af 

pludselige kriser på det finansielle marked 

eller sammenbrud på fondsbørser og andre 

regulerede markeder. Endvidere kan der væ-

re likviditetsrisiko forbundet med instrumen-

ter, der ikke er optaget til notering eller han-

del på en fondsbørs eller et andet reguleret 

marked. 

 
For bl.a. andet minimere likviditetsrisikoen 

har bestyrelsen besluttet, at der ikke må in-

vesteres i unoterede værdipapirer. 

 

Anvendelse af OTC afledte finansielle in-

strumenter på dækket basis kan udgøre op til 

100 pct. af afdelingens formue, forudsat at 

der kan modtages daglige opdaterede priser 

på instrumenterne.  

  

Bestyrelsen har endvidere fastsat, at hvis 

værdifastsættelsen ikke er muligt som følge 

af, at flere markeder er lukket, kan emission 

og indløsning suspenderes. (Værdifastsættel-

sespolitikken). NASDAQ OMX Copenha-

gen A/S, markedet samt bestyrelsen og Fi-

nanstilsynet skal i så fald orienteres. 

 

Gearingssrisiko 
Ved gearingsrisiko forstår bestyrelsen den 

risiko, der knytter sig til investering for lånte 

midler og/eller investering i afledte finan-

sielle instrumenter. 

Afdelingen har adgang til at investere i af-

ledte finansielle instrumenter, men udeluk-

kende på dækket basis. Dermed opstår der 

ikke en gearingsrisiko ved brug af afledte 

finansielle instrumenter. 

 

Afledte finansielle instrumenter 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle 

instrumenter på dækket basis i henhold til 

Finanstilsynets bekendtgørelse om anven-

delse af afledte finansielle instrumenter. 

 

Afledte finansielle instrumenter anvendes i 

givet fald til risikostyringsformål herunder 

til afdækning af aktie- og valutarisiko. 

 

Ved at anvende afledte finansielle instru-

menter påtager Afdelingen sig en modsat 

rettet risiko i forhold til den underliggende 

markedseksponering. Udviklingen i de un-

derliggende instrumenter, vil således påvirke 

værdien af de afledte finansielle instrumen-

ter i enten positiv eller negativ retning. Ef-

tersom anvendelsen af afledte finansielle in-

strumenter alene kan ske på dækket basis, 

tager Afdelingen ikke nogen gearingsrisiko. 

Anvendelsen af afledte finansielle instru-

menter kan derimod indebære en modparts- 

og kreditrisiko. 

 

Bestyrelsen har indtil videre tilladt Afdelin-

gen at anvende futures og Contract for Dif-

ference (CFD) i forbindelse med aktieinve-

steringer samt valutaterminer og valu-

taswaps ved valutaafdækning. Anvendelse af 

andre typer af afledte finansielle instrumen-

ter kræver bestyrelsens godkendelse. 

 

Lån 
Foreningen har på vegne af Afdelingen op-

nået Finanstilsynets tilladelse til at optage 

lån for op til 10 pct. af formuen til brug for 

bl.a. midlertidig finansiering af indgåede 

handler. Afdelingen forventer at gøre brug af 

muligheden. 
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Bestyrelsens ret til ændringer 
Enhver oplysning i nærværende prospekt om 

investeringsstrategi og risikoprofil, kan in-

den for lovgivningens og vedtægternes 

rammer ændres efter bestyrelsens beslut-

ning. 
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=Omkostninger og samarbejdsaftaler

Investeringsrådgiver 
Foreningen og forvalter har som led i for-

valtningen af Afdelingen valgt at indgå en 

investeringsrådgivningsaftale med: 

 

UCAP Asset Management Fondsmæglersel-

skab A/S 

(herefter kaldet “UCAP”) 

Store Kongensgade 118. 

1264 København K 

 

UCAP har tilladelse til at udøve fondsmæg-

lervirksomhed  i henhold til lov om finansiel 

virksomhed. 

 

I sin egenskab af investeringsrådgiver skal 

UCAP vejlede og rådgive Forvalter med 

hensyn til placeringen af Afdelingens mid-

ler. Forvalter bærer det fulde ansvar over for 

Foreningen for enhver disposition. Forvalter 

indestår i henhold til Administrationsaftalen, 

herunder også for, at de på vegne af Afde-

lingen indkøbte værdipapirer opfylder place-

ringskravene og de af bestyrelsen fastsatte 

retningslinier, jf. bestemmelserne i lov om 

investeringsforeninger m.v.  

 

UCAP har alene en rådgivningsfunktion 

over for Forvalter og kan således ikke di-

sponere på vegne af Forvalter, Foreningen 

eller Afdelingen. 

 

UCAP forpligter sig som rådgiver bl.a. til 

1) at gøre sig bekendt med den for råd-

givningen relevante lovgivning, herun-

der, men ikke begrænset til, lov om in-

vesteringsforeninger m.v.,  

2) at gøre sig bekendt med indholdet af 

Foreningens vedtægter, Afdelingens 

prospekt samt øvrige af bestyrelsen 

fastsatte retningslinier og 

3) at følge udviklingen i de værdipapirer, 

som Afdelingen har investeret i/kan in-

vestere i og løbende holde Forvalter 

underrettet herom. 

 

Investeringsforslag fra UCAP vedrørende 

Afdelingens investeringer kan først effektue-

res, når de er godkendt af en godkendelses-

berettiget medarbejder i Forvalter. 

 

Forvalter kan gøre krav gældende mod U-

CAP efter den til enhver tid gældende lov-

givning for forhold omkring rådgiveransvar 

samt mangelfuld eller fejlagtig rådgivning. 

Det bemærkes dog, at UCAP ikke er ansvar-

lig for, at Afdelingen som følge af udviklin-

gen i markedsforholdene lider tab på værdi-

papirer indkøbt af Forvalter efter rådgivning 

eller oplysninger fra UCAP, eller at disse 

ikke opfylder de forventninger, der måtte 

være stillet til værdipapirerne, medmindre 

der foreligger væsentlige fejl eller forsøm-

melser fra UCAP´s side. 

 

Rådgivningsaftalen er ikke tidsbegrænset og 

løber, indtil den opsiges af en af parterne. 

Aftalen kan opsiges uden varsel. 

 

Vederlag 
UCAP oppebærer som investeringsrådgiver 

følgende vederlag. Et fast vederlag på 1,25 

pct. p.a. af Afdelingens samlede gennemsnit-

lige formue (herefter kaldet ”FV”). FV ud-

betales 5 børsdage efter hver måneds ultimo. 

 

Herudover betales et afkastafhængigt veder-

lag (herefter kaldet ”AV”) på 10 pct. af Af-

delingens samlede resultat. AV beregnes og 

betales kvartalsvis bagud.  

 

Ved indløsning hensættes til udbetaling den 

andel af skyldig AV, som modsvarer den 

andel af formuen som trækkes ud. Beløbet 

hensættes og udbetales månedligt sammen 

med FV. 

 

Ved udbetaling af AV vil Afdelingens indre 

værdi pr. opgørelsesdatoen blive ny high 

watermark (herefter kaldet ”HWM”), indtil 
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næste udbetaling finder sted. HWM er fast-

sat til 100 ved Afdelingens start. Der bereg-

nes ikke AV, hvis indre værdi for Afdelin-

gen på opgørelsesdatoen ultimo kvartalet er 

lavere end HWM, og udbetaling af AV vil 

først finde sted, når indre værdi for Afdelin-

gen igen er højere end HWM. 

 

AV må inkl. de øvrige administrationsom-

kostninger ikke overstige 12 pct. af den gen-

nemsnitlige formueværdi i Afdelingen inden 

for regnskabsåret. Eventuel for meget hensat 

/udbetalt AV tilbageføres/tilbagebetales ul-

timo året til afdelingen. 

 

Market Making 
Foreningen har indgået en aftale om market 

making med: 

Carnegie Bank A/S 

(herefter kaldet ”Market Maker”) 

Overgaden neden Vandet 9 B 

1414 København K 

CVR-nr. 79 43 74 17 

Market Maker skal løbende stille priser på 

NASDAQ OMX Copenhagen A/S for de 

under Foreningen oprettede afdelin-

gers/andelsklassers andele med det formål at 

fremme likviditeten ved handel med For-

eningens andele. Prisstillelse skal ske med 

såvel købs- som salgspriser og på baggrund 

af aktuelle emissions- og indløsningspriser. 

 

Samarbejds- og formidlingsaftale 
Til varetagelse af markedsføringsaktiviteter 

m.v. har Forvalter på vegne af Foreningen 

indgået en aftale med UCAP.   

 

Aftalen, der kan opsiges af begge parter med 

1 måneds varsel til udgangen af en kalen-

dermåned, omfatter følgende ydelser: 

 

1) Opsøgning og servicering af eksterne 

distributører, 

2) udformning af annoncekampagner i 

aviser, blade m.v., 

3) hjælp til afholdelse af investormøder 

m.v. og 

4) udarbejdelse af diverse brochuremate-

riale, salgsmateriale m.v. 

5) Medvirke ved den løbende rapportering 

til investorer. 

 

Vederlag 
For ovennævnte ydelse betaler Foreningen 

p.t. intet vederlag. 

 

Investeringsforvaltningsselskab 
Foreningen har indgået en administrationsaf-

tale med 

 Investeringsforvaltningsselskabet  

SEBinvest A/S (”Forvalter”) 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

Telefon: 33 28 14 00 

Investeringsforvaltningsselskabet, som er 

100 % ejet af de af selskabet administrerede 

foreninger, er registreret i Det Centrale Virk-

somhedsregister under CVR-nr. 20 86 22 38 

og i Finanstilsynet under FT-nr. 17.107. Di-

rektionen består af adm. direktør Jens Loh-

fert Jørgensen og direktør Niels Jørgen Lar-

sen. 

 

I henhold til den indgåede aftale skal Forval-

ter varetage den daglige ledelse af Forenin-

gen i overensstemmelse med den til enhver 

tid gældende lovgivning, Foreningens ved-

tægter, bestyrelsens retningslinier, herunder 

fondsinstrukser, samt aftaler indgået med 

investeringsrådgivere. 

 

Det budgetterede honorar for 2012 for oven-

nævnte ydelser fremgår af tabel 2 under af-

snittet ”Øvrige oplysninger”. 

 

Aftalen kan opsiges skriftligt af begge parter 

med 6 måneders varsel til udgangen af en 

kalendermåned.  

 

 



=Udbud og tegning 

Andelene i andelsklasserne er frit omsætteli-

ge og negotiable.  

 

Ved flytning af et medlems midler fra én 

klasse i Afdelingen til en anden klasse i Af-

delingen opkræves kun eventuelle klasse-

specifikke tillæg. 

 

Andelene udstedes til ihændehaveren, men 

kan på begæring over for indehaverens kon-

toførende institut, Foreningen eller Depot-

selskabet, noteres på navn i Foreningens bø-

ger. 

 

Emission af andele 
^åÇÉäÉåÉ=ìÇÄóÇÉë=á=ä›ÄÉåÇÉ=Éãáëëáçå=
Üçë=aÉéçíëÉäëâ~ÄÉíK=
 

De udbudte andele udstedes gennem VP i 

multipla à DKK 100.  

 

Der gælder ikke noget maksimum for emis-

sionerne. 

 

Tegningssted 
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, 

filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB 

(publ), Sverige 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

Fax nr. 33 28 28 71 

Tlf. nr.: 33 28 28 28 

 

Emissionspris og betaling 
AKL European Equity DKK 

Prisen ved løbende emission fastsættes for 

andelsklassen ved anvendelse af dobbelt-

prismetoden, jf. Finanstilsynets bekendtgø-

relse om beregning af emissions- og indløs-

ningspriser ved tegning og indløsning af an-

dele i investeringsforeninger m.v. ved at di-

videre formuens værdi på emissionstids-

punktet med den nominelle værdi af tegnede 

andele i andelsklassen. 

 

Emissionsprisen tillægges et beløb på indtil 

1,50 pct. til dækning af udgifter ved køb af 

værdipapirer og til nødvendige omkostnin-

ger ved emissionen, herunder til administra-

tion, trykning, annoncering og provision til 

formidlere og garanter af emissionen. 

 

De med emissionen skønnede omkostninger 

som ovenfor anført er fordelt som følger: 

 

Tabel 1: Emissionsomkostninger (pct.) 

Vederlag til formidlere 1,25
Administration 0,00
Depotselskabsfunktioner 0,00
Markedsføring 0,00
Omkostninger ved køb af 
Værdipapirer m.m. 

0,25

Klassespecifikke omkostninger 0,00
I alt 1,50
 

Ved større emissioner, der udgør 10 pct. el-

ler derover af andelsklassens formue, og 

hvor de faktiske og nødvendige emissions-

omkostninger kan dokumenteres, kan der 

emissioneres til de for emissionsdagen gæl-

dende lukkekurser efter, at Afdelingen har 

disponeret. Her kan det nøjagtige tillæg be-

regnes på baggrund af de faktiske priser, 

kurtage og øvrige for emissionen nødvendi-

ge omkostninger.  

 

Betaling erlægges ved tegningen hos Depot-

selskabet og sker mod registrering af andele 

på tegnerens konto i VP. 

 

Indløsning af andele 
På et medlems forlangende skal Foreningen 

indløse medlemmets andele i Afdelingen.  

 

Foreningen kan i særlige tilfælde forlange, at 

indløsningsprisen fastsættes efter at For-

eningen har realiseret de for indløsningen af 

andelene nødvendige aktiver, jf. vedtægter-

nes bestemmelser herom. 
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AKL European Equity DKK 

Indløsningsprisen for andelsklassen fastsæt-

tes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, 

jf. Finanstilsynets bekendtgørelse om bereg-

ning af emissions- og indløsningspriser ved 

tegning og indløsning af andele i investe-

ringsforeninger m.v., ved at dividere formu-

ens værdi på indløsningstidspunktet med den 

nominelle værdi af tegnede andele i andels-

klassen med fradrag af indtil 0,25 % af ind-

løsningsprisen til dækning af de for indløs-

ningen nødvendige omkostninger. 

 

Ved større indløsninger, der udgør 10 pct. 

eller derover af Afdelingens formue, og hvor 

de faktiske og nødvendige indløsningsom-

kostninger kan dokumenteres, kan der indlø-

ses til de for indløsningsdagen gældende 

lukkekurser efter at Afdelingen har dispone-

ret. Her kan det nøjagtige fradrag beregnes 

på baggrund af de faktiske priser, kurtage og 

øvrige nødvendige indløsningsomkostnin-

ger.  

 

Offentliggørelse 
Emissions- og indløsningspriser samt indre 

værdi offentliggøres på Foreningens hjem-

meside www.UCAPinvest.dk eller 

www.SEBinvest.dk og efter optagelsen til 

handel på NASDAQ OMX Copenhagen A/S 

tillige på å~ëÇ~èçãñåçêÇáÅKÅçãL=ÑìåÇëK 
Endvidere kan oplysninger om emissions- 

og indløsningpriser samt indre værdi rekvi-

reres ved henvendelse til Foreningen eller 

UCAP.  

Bevisudstedende institut 
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, 

filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB 

(publ), Sverige  

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

CVR nr. 19 95 60 75 

 

Aktiebogfører 
Computershare A/S 

Kongevejen 418 

2840 Holte 

 

Fondskode 
ISIN for AKL– European Equity DKK: 

DK0060367407 

 

Børsnotering 
Andelene i andelsklassen er optaget til han-

del på NASDAQ OMX Copenhagen A/S 

markedsplads for investeringsforeningsande-

le. Denne markedsplads kaldes også IFX. 
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=

Andelenes rettigheder

3) Afdelingens opløsning, fusion eller 

spaltning og 
Udlodning 
Afdelingen/andelsklassen er akkumulerende 

og udlodder dermed ikke udbytte til med-

lemmerne. 

4) andre spørgsmål, som udelukkende 

vedrører Afdelingen. 

Andelsklassens medlemmer udøver på sam-

me måde beføjelserne for så vidt angår an-

delsklasse specifikke forhold. 

 

Ordinær generalforsamling 
Foreningens ordinære generalforsamling af-

holdes hvert år inden udgangen af april må-

ned.  

 

Stemmeretten kan udøves for de andele, der 

mindst 1 uge forud for generalforsamlingen 

er noteret på vedkommende medlems navn i 

Foreningens bøger. Ingen andele har særlige 

rettigheder. 

 

Stemmeret 
Ethvert medlem er berettiget til at deltage i 

generalforsamlingen, når vedkommende se-

nest 5 bankdage forud for denne, har fået 

tilsendt eller har hentet adgangskort på For-

eningens kontor mod forevisning af fornø-

den dokumentation for sine andele. 

 

Opløsning/fusion af Afdelingen 
Efter indstilling fra Afdelingens/andels-

klassens medlemmer eller på bestyrelsens 

foranledning, kan beslutning om Afdelin-

gens/andelsklassens opløsning træffes på en 

generalforsamling. Omstændighederne for 

Afdelingens/andelsklassens opløsning kan 

f.eks. være manglende opfyldelse af for-

muekravet. 

 

Hvert medlem har én stemme for hver DKK 

100,00 pålydende andele. For andele i anden 

valuta end DKK omregnes andelenes påly-

dende værdi til DKK inden tildeling af 

stemmer. Omregningen sker ved anvendelse 

af den valutakurs, der ifølge den Europæiske 

Central Bank er gældende kl. 16.00 (GMT) 

14 dage forud for dagen for generalforsam-

lingens afholdelse. Såfremt denne dag er en 

helligdag anvendes kurserne for den første 

bankdag herefter. Såfremt den Europæiske 

Central Bank ikke har fastsat en valutakurs 

på omvekslingsdagen benyttes en anden til-

svarende objektivt konstaterbar valutakurs. 

Det således fundne stemmetal nedrundes til 

nærmeste hele tal. Hvert medlem har dog 

mindst 1 stemme. 

 

Beslutning om ændring af vedtægterne og 

beslutning om en forenings afvikling, spalt-

ning eller fusion af den ophørende forening, 

er kun gyldig, hvis den tiltrædes af mindst 

2/3 såvel af de stemmer, som er afgivet, som 

af den del af formuen, som er repræsenteret 

på generalforsamlingen.  

 

Beslutning om ændring af vedtægternes reg-

ler for anbringelse af en afdelings formue, en 

afdelings afvikling, spaltning, overflytning 

af en afdeling eller fusion af den ophørende 

enhed tilkommer på generalforsamlingen 

afdelingens medlemmer. Beslutning herom 

er kun gyldig, hvis den tiltrædes af mindst 

2/3 af såvel de stemmer, som er afgivet, som 

af den del af afdelingens formue, som er re-

præsenteret på generalforsamlingen. 

 

De beføjelser, der udøves af Foreningens 

generalforsamling, tilkommer på generalfor-

samlingen en Afdelings medlemmer for så 

vidt angår: 

1) godkendelse af Afdelingens årsregn-

skab, 
 2) ændring af vedtægternes regler for an-

bringelse af Afdelingens formue, 

Investeringsforeningen UCAP Invest •  European Equity AKL 
 16 



 Beskatning 

Afdelingen/andelsklassen er fritaget for 

dansk skat. 

 

Beskrivelsen nedenfor er af generel karakter 

og omfatter kun investorer med skattepligt i 

Danmark. En række særregler, undtagelser 

og detaljer omtales ikke. Investorer anbefa-

les at rådføre sig med egen skatterådgiver 

(eksempelvis advokat eller revisor) med 

hensyn til de individuelle skattemæssige 

konsekvenser ved køb, salg og ejerskab af 

andele. 

 

Personer (ej pensionsmidler) 
Avance og tab på beviser medregnes i 

kapitalindkomsten og opgøres efter 

lagerprincippet. 

 

Investor skal selvangive avance og tab, idet 

disse oplysninger ikke automatisk indberet-

tes. 

 

Pensionsmidler (”PAL”) 
Avance og tab på beviser beskattes med 15,3 

pct. PAL-skat og opgøres efter lagerprincip-

pet. Evt. underskud overføres til fradrag i 

efterfølgende år. 

 

Dit pengeinstitut eller pensionskasse opgør 

hvert år det samlede afkast for kalenderåret. 

Pensionsafkastet for 2012 opgøres derfor for 

perioden 1. januar 2012 til 31. december 

2012. PAL-skatten på 15,3 pct. heraf 

trækkes i pensionsopsparingen primo/medio 

januar 2013. 

Selskaber 
Avance er skattepligtig og tab er fradrags-

berettiget. Avance og tab opgøres efter 

lagerprincippet.  

 

Virksomhedsordningen 
Avance eller tab medregnes i virksomheds-

indkomsten og opgøres efter lagerprincippet. 

 

Vedr. Storbritannien (UK) 
Afdelingen søger ”Reporting Status” i UK 

med henblik på at opnå korrekt og optimal 

skattestatus. 

 

 

 

 

 

 



=Øvrige oplysninger 

Års- og halvårsrapport 
cçêÉåáåÖÉåë=êÉÖåëâ~Äëã‹ëëáÖÉ=êÉëìäí~í=
çéÖ›êÉë=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=ÄÉJ
ëíÉããÉäëÉêåÉ=á=â~éáíÉä=NM=á=äçî=çã=áåîÉJ
ëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=ãKîK=çÖ=ÄÉâÉåÇíÖ›J
êÉäëÉ=çã=Ñáå~åëáÉääÉ=ê~ééçêíÉê=Ñçê=áåîÉJ
ëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=ãKîK=çÖ=á=›îêáÖí=ÉÑíÉê=
ÇÉ=êÉíåáåÖëäáåáÉêI=ÇÉê=Éê=Ñ~ëíë~í=~Ñ=cáJ

å~åëíáäëóåÉíK=
=
cçêÉåáåÖÉåëL^ÑÇÉäáåÖÉåë=êÉÖåëâ~Äë™ê=
Éê=â~äÉåÇÉê™êÉíK=
==
cçê=ÜîÉêí=êÉÖåëâ~Äë™ê=ìÇ~êÄÉàÇÉê=cçêJ
ÉåáåÖÉå=Éå=™êëê~ééçêí=ÄÉëí™ÉåÇÉ=~Ñ=Éå=
ë~ãäÉí=ÄÉêÉíåáåÖ=Ñçê=cçêÉåáåÖÉå=çÖ=Éí=
™êëêÉÖåëâ~Ä=ÄÉëí™ÉåÇÉ=~Ñ=êÉëìäí~íçéÖ›J
êÉäëÉ=çÖ=Ä~ä~åÅÉ=ãÉÇ=åçíÉê=Ñçê=ÜîÉê=~ÑJ
ÇÉäáåÖK=pÉåÉëíÉ=™êëê~ééçêí=çÖ=cçêÉåáåJ
ÖÉåë=îÉÇí‹ÖíÉê=ìÇäÉîÉêÉë=é™=Ñçêä~åÖÉåJ
ÇÉ=îÉÇ=ÜÉåîÉåÇÉäëÉ=íáä=cçêî~äíÉê=ÉääÉê=
cçêÉåáåÖÉå=ÉääÉê=â~å=ÜÉåíÉë=Ñê~=cçêÉåáåJ

ÖÉåë=ÜàÉããÉëáÇÉ=ëÉÄáåîÉëíKÇâKK=
=
üêëê~ééçêíÉå=êÉîáÇÉêÉë=~Ñ=Éå=ëí~íë~ìíçJ
êáëÉêÉí=êÉîáëçêI=ëçã=î‹äÖÉë=~Ñ=ÖÉåÉê~äJ
Ñçêë~ãäáåÖÉåK=
=
cçêÉåáåÖÉå=ìÇ~êÄÉàÇÉê=íáääáÖÉ=ÜîÉêí=™ê=Éå=
áââÉJêÉîáÇÉêÉí=Ü~äî™êëê~ééçêí=éêK=PMK=àìJ
åáI=ÇÉê=çÑÑÉåíäáÖÖ›êÉë=áåÇÉå=ìÇÖ~åÖÉå=~Ñ=
~ìÖìëí=ã™åÉÇK=e~äî™êëê~ééçêíÉå=â~å=á=
äáÖÜÉÇ=ãÉÇ=™êëê~ééçêíÉå=ÜÉåíÉë=îá~=cçêJ
ÉåáåÖÉåë=ÜàÉããÉëáÇÉ=ëÉÄáåîÉëíKÇâK=
=

^Çãáåáëíê~íáçå=
aÉ=ë~ãäÉÇÉ=~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåJ
ÖÉêI=ÜÉêìåÇÉê=çãâçëíåáåÖÉê=íáä=ÄÉëíóêÉäJ
ëÉI=~Çãáåáëíê~íáçåI=áíI=êÉîáëáçåI=íáäëóåI=
ã~êâÉÇëÑ›êáåÖI=ÑçêãáÇäáåÖI=ÇÉéçíëÉäJ
ëâ~Ä=çÖ=áââÉ=êÉëìäí~í~ÑÜ‹åÖáÖ=ÜçåçêÉJ
êáåÖ=~Ñ=áåîÉëíÉêáåÖëê™ÇÖáîÉêÉ=ã™=áââÉ=

çîÉêëíáÖÉ=OIMM=éÅíK=~Ñ=ÇÉå=ÖÉååÉãëåáíäáÖÉ=
ÑçêãìÉî‹êÇá=á=^ÑÇÉäáåÖÉå=áåÇÉå=Ñçê=
êÉÖåëâ~Äë™êÉíK==
=

fåâäK=~Ñâ~ëí~ÑÜ‹åÖáÖí=îÉÇÉêä~Ö=ã™=~ÇJ
ãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉê=áââÉ=çîÉêëíáJ
ÖÉ=NO=éÅíK=~Ñ=ÇÉå=ÖÉååÉãëåáíäáÖÉ=ÑçêJ
ãìÉî‹êÇá=á=^ÑÇÉäáåÖÉå=áåÇÉå=Ñçê=êÉÖåJ
ëâ~Äë™êÉíK=sÉÇ=ÉîÉåíìÉä=çîÉêëâêáÇÉäëÉ=
íáäÄ~ÖÉÑ›êÉëLíáäÄ~ÖÉÄÉí~äÉë=ÜÉåJ
ë~íLìÇÄÉí~äí=~Ñâ~ëí~ÑÜ‹åÖáÖí=îÉÇÉêä~Ö=
ìäíáãç=™êÉí=íáä=~ÑÇÉäáåÖÉåK=
=
sÉÇÉêä~Ö=á=~äí=
^ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêîÉåíÉÇÉ=çãâçëíåáåÖÉê=íáä=
ÄÉëíóêÉäëÉI=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäJ
ëâ~Ä=çÖ=cáå~åëíáäëóåÉí=ÑêÉãÖ™ê=~Ñ=í~ÄÉä=

OK=
 

Tabel 2: Omkostninger budget 2012 (tkr) 

Bestyrelse 225,0

Forvalter 283,0

Investeringsrådgiver (UCAP) 3.536,0*

Finanstilsynet 15,0
 

G=bñÅäK=ÉîíK=êÉëìäí~í~ÑÜ‹åÖáÖí=Üçåçê~êK=

=
lãâçëíåáåÖÉêåÉ=Éê=ÄÉêÉÖåÉí=ìåÇÉê=ÑçêJ
ìÇë‹íåáåÖ=~Ñ=Éå=ÖÉååÉãëåáíäáÖ=™êäáÖ=
ÑçêãìÉ=é™=OUP=ãáçK=âêK=á=~ÑÇÉäáåÖÉåK=

=

Central Investorinformation 
cçê=^ÑÇÉäáåÖÉåL~åÇÉäëâä~ëëÉå=ìÇ~êÄÉàJ
ÇÉë=ÅÉåíê~ä=áåîÉëíçêáåÑçêã~íáçåI=ëçã=Éê=
é™=íç=ëáÇÉêI=çÖ=ëçã=áåÇÉÜçäÇÉê=ÇÉ=î‹J

ëÉåíäáÖëíÉ=çéäóëåáåÖÉê=çã=^ÑÇÉäáåJ
ÖÉåL~åÇÉäëâä~ëëÉåK=aÉ=çéäóëåáåÖÉêI=ÇÉê=
Éê=ãÉÇí~ÖÉí=á=ÇçâìãÉåíÉíI=Éê=ÄÉëíÉãí=~Ñ=
brK=`Éåíê~ä=áåîÉëíçêáåÑçêã~íáçå=â~å=á=
äáÖÜÉÇ=ãÉÇ=å‹êî‹êÉåÇÉ=éêçëéÉâí=
Ççïåäç~ÇÉë=é™=ïïïKr`^máåîÉëíKÇâ=
ÉääÉê=ïïïKëÉÄáåîÉëíKÇâK=
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Foreningens vedtægter er en integreret del af 

prospektet. 

 

 

 

Nøgletal 

Tabel 2: Historiske nøgletal¹ 

Nøgletal 2011 2010 2009 2008 2007

Afdelingens afkast i pct. 0,61   

Benchmark2 afkast i pct.  n.a.   

Udlodning i kr. pr. andel Afdelingen er akkumulerende 

Omkostningsprocent 0,32   

Medlemmernes formue ult. mio. kr. 256,293   

Cirkulerende kapital, ult. mio. kr. nom. 254,744   

Nettoresultat i mio. kr. 1,214   

¹ Afdelingens blev aktiv den 30. november 2011 (startdato). 
2 Afdelingen har intet benchmark. Som referenceindeks benyttes MSCI Europe. Referenceindeksets afkast er an-

vendt ved bestemmelse af afdelingens risikoprofil: 
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=

NAVN OG HJEMSTED 
=
=
¬=NK=cçêÉåáåÖÉåë=å~îå=Éê=fåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉå=r`^m=fåîÉëíK==
=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉåë=ÜàÉãëíÉÇ=Éê=h›ÄÉåÜ~îåë=hçããìåÉK=
=
=
FORMÅL 
=
¬=OK=cçêÉåáåÖÉåë=Ñçêã™ä=Éê=ÉÑíÉê=îÉÇí‹ÖíÉêåÉë=ÄÉëíÉããÉäëÉ=ÜÉêçã=Ñê~=Éå=îáÇÉêÉ=âêÉÇë=ÉääÉê=çÑÑÉåíJ
äáÖÜÉÇÉåI=àÑêK=¬=SI=~í=ãçÇí~ÖÉ=ãáÇäÉêI=ëçã=ìåÇÉê=á~Öíí~ÖÉäëÉ=~Ñ=Éí=éêáåÅáé=çã=êáëáâçëéêÉÇåáåÖ=~åJ
ÄêáåÖÉë=á=áåëíêìãÉåíÉê=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=êÉÖäÉêåÉ=á=â~éáíÉä=NP=çÖ=NQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëJ
ÑçêÉåáåÖÉê=ãKîKI=çÖ=é™=Ñçêä~åÖÉåÇÉ=~Ñ=Éí=ãÉÇäÉã=~í=áåÇä›ëÉ=ãÉÇäÉããÉíë=~åÇÉä=~Ñ=ÑçêãìÉå=ãÉÇ=
ãáÇäÉêI=ÇÉê=ÜáÇê›êÉê=Ñê~=ÇÉååÉI=àÑK=¬=NPK=
=
=
MEDLEMMER 
=
¬=PK=jÉÇäÉã=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉå=Éê=ÉåÜîÉêI=ÇÉê=ÉàÉê=Éå=ÉääÉê=ÑäÉêÉ=~åÇÉäÉ=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=EÜÉêÉÑíÉê=
Ò~åÇÉäÉÒFK=
=
=
HÆFTELSE 
=
=
¬=QK=cçêÉåáåÖÉåë=ãÉÇäÉããÉê=Ü‹ÑíÉê=~äÉåÉ=ãÉÇ=ÇÉí=Ñçê=ÇÉêÉë=~åÇÉäÉ=áåÇÄÉí~äíÉ=ÄÉä›Ä=çÖ=Ü~ê=ÇÉêJ
ìÇçîÉê=áåÖÉå=Ü‹ÑíÉäëÉ=Ñçê=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêéäáÖíÉäëÉêK=
=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉêI=àÑK=¬=SI=Ü‹ÑíÉê=âìå=Ñçê=ÉÖåÉ=ÑçêéäáÖíÉäëÉêK=eîÉê=~ÑÇÉäáåÖ=Ü‹ÑíÉê=ÇçÖ=
çÖë™=Ñçê=ëáå=~åÇÉä=~Ñ=ÇÉ=Ñ‹ääÉë=çãâçëíåáåÖÉêK=bê=ÇÉê= ÑçêÖ‹îÉë=ÑçêÉí~ÖÉí= êÉíëÑçêÑ›äÖåáåÖI=ÉääÉê=Éê=
ÇÉí=é™=~åÇÉå=ã™ÇÉ=ÖçÇíÖàçêíI=~í=Éå=~ÑÇÉäáåÖ=áââÉ=â~å=çéÑóäÇÉ=ëáåÉ=ÑçêéäáÖíÉäëÉê=ÉÑíÉê=OK=éâíKI=Ü‹ÑJ
íÉê=ÇÉ=›îêáÖÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=ëçäáÇ~êáëâ=Ñçê=~ÑÇÉäáåÖÉåë=~åÇÉä=~Ñ=ÇÉ=Ñ‹ääÉë=çãâçëíåáåÖÉêK==
=
píâK=PK=cçêÉåáåÖÉåë=ÄÉëíóêÉäëÉëãÉÇäÉããÉêI=~åë~ííÉ=çÖ=ÉîÉåíìÉääÉ=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~Ä=
Ü‹ÑíÉê=áââÉ=Ñçê=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêéäáÖíÉäëÉêK=
=
=
MIDLERNES ANBRINGELSE 
 
 
¬=RK=_ÉëíóêÉäëÉå=Ñ~ëíë‹ííÉê=çÖ=Éê=~åëî~êäáÖ=Ñçê=ÇÉå=çîÉêçêÇåÉÇÉ=áåîÉëíÉêáåÖëëíê~íÉÖáK=
=
píâK=OK=fåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=ÑçêÉí~ÖÉë=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=â~éáíÉä=NP=çÖ=NQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëJ
ÑçêÉåáåÖÉê=ãKîK=
=
=
AFDELINGER 
=
=
¬=SK=cçêÉåáåÖÉå=Éê=çéÇÉäí=á=Ñ›äÖÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêI=ëçã=ëâ~ä=ÉàÉ=~âíáÉê=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÜÉäí=ÉääÉê=ÇÉäîáëí=
ÉàÉÇÉ=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄI=çÖ=ëçã=~ääÉ=Ó=ãÉÇ=ãáåÇêÉ=~åÇÉí=ÑêÉãÖ™ê=Ó=ÜÉåîÉåÇÉê=ëáÖ=
íáä=çÑÑÉåíäáÖÜÉÇÉåW=
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=
=
bìêçéÉ~å=bèìáíó=^hi=
=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= áåîÉëíÉêÉê=éêáã‹êí= á= Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉêK=^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å= Ñçê=çé= íáä=OM=éÅíK=~Ñ=~ÑÇÉäáåJ
ÖÉåë=ÑçêãìÉ=ÑçêÉí~ÖÉ=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=áââÉJÉìêçé‹áëâÉ=~âíáÉêK=
=
sÉÇ=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉê=Ñçêëí™ë=~âíáÉê=á=ëÉäëâ~ÄÉêI=ÇÉê=Éê=ÜàÉããÉÜ›êÉåÇÉ=á=bìêçé~I=Ü~ê=ÜçîÉÇ~âíáJ
îáíÉíÉå=á=bìêçé~=ÉääÉê=Éê=çéí~ÖÉí=íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇÉä=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇ=á=bìêçé~K=
=
f= éÉêáçÇÉêI= Üîçê= ~âíáÉã~êâÉÇÉí= ÑçêîÉåíÉë= ~í= Ñ~äÇÉI= â~å=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ãáÇäÉê= áåîÉëíÉêÉë= á= ~åÇêÉ= ÑáJ
å~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=ÉåÇ=~âíáÉê=ãÉÇ=ÜÉåÄäáâ=é™=~í=ÄÉëâóííÉ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉK==
=
f=éÉêáçÇÉê=ãÉÇ=Éí=ÑçêîÉåíÉí=Ñ~äÇÉåÇÉ=~âíáÉã~êâÉÇ=â~å=~ÑÇÉäáåÖÉå=éêáã‹êí=áåîÉëíÉêÉ=á=âçêíÉ=ÉìêçJ
é‹áëâÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêI=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê= ë~ãí= ÑçêÉåáåÖÉêI=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÜÉê~Ñ=ÉääÉê= áåîÉëíÉJ
êáåÖëáåëíáíìííÉêI=àÑK=¬=NOQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=ãKîKI=ÇÉê=ìÇÉäìââÉåÇÉ=áåîÉëíÉêÉê=á=éÉåJ
ÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=âçêíÉ=çÄäáÖ~íáçåÉê=ÉääÉê=áåÇëâìÇ=á=âêÉÇáíáåëíáíìííÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåîÉëíÉêÉ=áåÇíáä=OM=éÅíK=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ëçã=áââÉ=Éê=ìÇëíÉÇí=
~Ñ=Éìêçé‹áëâÉ=ëí~íÉê=ÉääÉê=âêÉÇáíáåëíáíìííÉêI=ëçã=áââÉ=Ü~ê=ÜàÉãëíÉÇ=á=bìêçé~K=
=
sÉÇ=Ä™ÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=éêáã‹êÉ=áåîÉëíÉêáåÖ=á=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉê=çÖ=á=éÉêáçÇÉê=ãÉÇ=Éí=ÑçêîÉåíÉí=Ñ~äJ
ÇÉåÇÉ=~âíáÉã~êâÉÇ=â~å=~ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉ=áåÇíáä=NM=éÅíK=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=á=~åÇÉäÉ=á=~åÇêÉ=
ÑçêÉåáåÖÉêI=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÜÉê~Ñ=ÉääÉê=áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêK=
=
sÉÇ=Ä™ÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=éêáã‹êÉ=áåîÉëíÉêáåÖ=á=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉê=çÖ=á=éÉêáçÇÉê=ãÉÇ=Éí=ÑçêîÉåíÉí=Ñ~äJ
ÇÉåÇÉ=~âíáÉã~êâÉÇ=â~å=~ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉ=áåÇëâìÇ=áåÇíáä=NM=éÅíK=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=á=¨í=âêÉJ
ÇáíáåëíáíìíK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á=î‹êÇáé~éáêÉê=ÉääÉê=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=
çéí~ÖÉí=íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñJ
ÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bìêçéÉ~å=pÉÅìêáíáÉëI=ááF=ÄÉäáÖÖÉåÇÉ=á=aÉå=bìêçé‹áëâÉ=råáçåI=áááF=ÖçÇJ
âÉåÇí=~Ñ=cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=qáäJ
ä‹Ö=^K=ÃåÇêáåÖ=~Ñ=qáää‹Ö=^=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=Ñçê=çé=íáä=NM=éÅíK=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=ÑçêÉí~ÖÉ=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=~åÇêÉ=î‹êÇáJ
é~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ÇÉê=áââÉ=çéÑóäÇÉê=ÇÉ=á=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=~Ñëåáí=çéëíáääÉÇÉ=ÄÉJ
íáåÖÉäëÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~äÉåÉ=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáë=íáä=êáëáâçëíóêáåÖëJ
Ñçêã™äK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=~ââìãìäÉêÉåÇÉK=
=
píâK=OK=eîÉê=~ÑÇÉäáåÖ=ìÇÖ›ê=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=ÇÉ=›îêáÖÉ=Éå=ëÉäîëí‹åÇáÖ=›âçåçãáëâ=ÉåÜÉÇK=aÉå=ÉåâÉäíÉ=
~ÑÇÉäáåÖë= ÑçêãìÉI= áåÇí‹ÖíÉê= çÖ= ìÇÖáÑíÉê= ~ÇãáåáëíêÉêÉë= ë‹êëâáäíI= äáÖÉëçã= ÇÉê= ~Ñä‹ÖÖÉë= ë‹êëâáäí=
êÉÖåëâ~ÄK=aÉ=ãÉÇ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~Çãáåáëíê~íáçå= ÑçêÄìåÇåÉ=çãâçëíåáåÖÉêI= ëçã= áââÉ=ìãáÇÇÉäÄ~êí=
â~å=ÜÉåÑ›êÉë=íáä=Éå=ÄÉëíÉãí=~ÑÇÉäáåÖI=ÑçêÇÉäÉë=ãÉääÉã=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=ëçã=~åÑ›êí=á=¬=ORK=
=
¬=TK=bå=~ÑÇÉäáåÖ=â~å=çéÇÉäÉë=á=~åÇÉäëâä~ëëÉêI=Üîçêíáä=ÇÉê=â~å=î‹êÉ=âåóííÉí=âä~ëëÉëéÉÅáÑáââÉ=~âíáîÉêK=
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=

=
píâK=OK=bå=~åÇÉäëâä~ëëÉ=Ü~ê=áââÉ=ÑçêíêáåëêÉí=íáä=åçÖÉå=~åÇÉä=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉI=çÖ=ÜÉääÉê=áââÉ=íáä=
ÉîÉåíìÉääÉ=âä~ëëÉëéÉÅáÑáââÉ=~âíáîÉêK=^åÇÉäëâä~ëëÉå=Ü~ê=~äÉåÉ=êÉí=íáä=Éå=ÇÉä=~Ñ=~Ñâ~ëíÉí=~Ñ=ÑçêãìÉåI=
ÜÉêìåÇÉê=Éå=ÇÉä=~Ñ=~Ñâ~ëíÉí=~Ñ=ÇÉå=Ñ‹ääÉë=éçêíÉÑ›äàÉ=çÖ=~Ñâ~ëíÉí=~Ñ=ÇÉ=âä~ëëÉëéÉÅáÑáââÉ=~âíáîÉêK=
=
píâK=PK=bå=~ÑÇÉäáåÖ=â~å=Ü~îÉ=ÑçêëâÉääáÖÉ=íóéÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉê=ÉÑíÉê=ÄÉëíóêÉäëÉåë=ÄÉëäìíåáåÖI=àÑK=¬=OOI=
ëíâK=QK=^åÇÉäëâä~ëëÉêåÉ=â~å=áåÇÄóêÇÉë=î~êáÉêÉ=é™=Ñ›äÖÉåÇÉ=â~ê~âíÉêáëíáâ~W=

NF aÉåçãáåÉêáåÖ=á=î~äìí~K=
OF aÉ=íóéÉê=~Ñ=áåîÉëíçêÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉêåÉ=ã~êâÉÇëÑ›êÉë=çîÉêÑçêK=
PF i›ÄÉåÇÉ=çãâçëíåáåÖÉêI=ÇÉê=çîÉêÜçäÇÉê=êÉÖäÉêåÉ=á=¬=R=á=~åÇÉäëâä~ëëÉÄÉâÉåÇíÖ›êÉäëÉåK===
QF bãáëëáçåëíáää‹Ö=çÖ=áåÇä›ëåáåÖëÑê~Çê~ÖI=ÇÉê=çîÉêÜçäÇÉê=êÉÖäÉêåÉ=á=¬=R=á=ÄÉâÉåÇíÖ›êÉäëÉ=çã=

ÄÉêÉÖåáåÖ=~Ñ=ÉãáëëáçåëJ=çÖ=áåÇä›ëåáåÖëéêáëÉê=îÉÇ=íÉÖåáåÖ=çÖ=áåÇä›ëåáåÖ=~Ñ=~åÇÉäÉK=
RF mêáëÄÉêÉÖåáåÖëãÉíçÇÉI=àÑK=ÄÉâÉåÇíÖ›êÉäëÉ=çã=ÄÉêÉÖåáåÖ=~Ñ=ÉãáëëáçåëJ=çÖ=áåÇä›ëåáåÖëéêáëÉê=

îÉÇ=íÉÖåáåÖ=çÖ=áåÇä›ëåáåÖ=~Ñ=~åÇÉäÉK=
SF hä~ëëÉëéÉÅáÑáââÉ=~âíáîÉêI=ÇÉê=~äÉåÉ=â~å=î‹êÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=ë~ãí=Éå=âçåJ

í~åíÄÉÜçäÇåáåÖ=íáä=ÄêìÖ=Ñçê=âä~ëëÉåë=ä›ÄÉåÇÉ=äáâîáÇáíÉíëÄÉÜçîK=
TF rÇäçÇåáåÖëéêçÑáä=E~ââìãìäÉêÉåÇÉ=ÉääÉê=ìÇäçÇÇÉåÇÉFK=
UF jáåáãìãëáåîÉëíÉêáåÖK=
VF ̂ åÇêÉ=â~ê~âíÉêáëíáâ~=ÉåÇ=ÇÉ=á=åêK=N=Ó=U=~åÑ›êíÉI=Üîáë=ÑçêÉåáåÖÉå=â~å=ÖçÇíÖ›êÉI=~í=áåîÉëíçêÉê=á=

¨å=~åÇÉäëâä~ëëÉ=áââÉ=íáäÖçÇÉëÉë=é™=ÄÉâçëíåáåÖ=~Ñ=áåîÉëíçêÉê=á=Éå=~åÇÉå=~åÇÉäëâä~ëëÉK=
=
píâK=QK=cçêÉåáåÖÉå=ëâ~ä=é™=ëáå=ÜàÉããÉëáÇÉ=çéäóëÉ=çã=~åÇÉäëâä~ëëÉêåÉë=â~ê~âíÉêáëíáâ~K=
=
píâK=RK=píâK=N=Ó=Q=ÑáåÇÉê=áââÉ=~åîÉåÇÉäëÉ=é™=Éñ=âìéçå=J=~åÇÉäëâä~ëëÉêL~åÇÉäëâä~ëëÉê=ìÇÉå=êÉí=íáä=
ìÇÄóííÉK=
=
=
LÅN 
 
=
¬=UK==eîÉêâÉå=ÑçêÉåáåÖÉå=ÉääÉê=Éå=ÉåâÉäí=~ÑÇÉäáåÖ=ã™=çéí~ÖÉ=ä™åK=
=
píâK=OK=jÉÇ=cáå~åëíáäëóåÉíë=íáää~ÇÉäëÉ=â~å=ÑçêÉåáåÖÉå=é™=îÉÖåÉ=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉå=ÇçÖW=
=
NK çéí~ÖÉ=âçêíÑêáëíÉÇÉ=ä™å=é™=Ü›àëí=NM=B=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=Ñçê=~í=áåÇä›ëÉ=ãÉÇäÉãë~åÇÉäÉI=Ñçê=

~í=ìÇåóííÉ=íÉÖåáåÖëêÉííáÖÜÉÇÉêI=ÉääÉê=íáä=ãáÇäÉêíáÇáÖ=Ñáå~åëáÉêáåÖ=~Ñ=áåÇÖ™ÉÇÉ=Ü~åÇäÉêI=çÖ=
=
OK çéí~ÖÉ=ä™å=é™=Ü›àëí=NM=B=~Ñ=ÑçêãìÉå=íáä=ÉêÜîÉêîÉäëÉ=~Ñ=Ñ~ëí=ÉàÉåÇçãI=ÇÉê=Éê=~Äëçäìí=é™âê‹îÉí=

Ñçê=ìÇ›îÉäëÉ=~Ñ=ÇÉåë=îáêâëçãÜÉÇK=
=
píâK=PK=aÉ=ë~ãäÉÇÉ=ä™å=ã™=Ü›àëí=ìÇÖ›êÉ=NR=B=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉK=
=
=
UDLÅN OG GARANTIFORPLIGTELSER MV. 
 
=
¬=VK=cçêÉåáåÖÉå=ÉääÉê=~ÑÇÉäáåÖÉå=ã™=áââÉ=óÇÉ=ä™å=ÉääÉê=ëíáääÉ=Ö~ê~åíáK=
=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉå=â~å=ÇçÖ=é™í~ÖÉ=ëáÖ=ÇÉå=Ü‹ÑíÉäëÉI=ÇÉê=Éê=ÑçêÄìåÇÉí=ãÉÇ=ÉêÜîÉêîÉäëÉ=~Ñ=~âíáÉêI=
ÇÉê=áââÉ=Éê=ÑìäÇí=áåÇÄÉí~äíK=p™Ç~ååÉ=Ü‹ÑíÉäëÉê=ã™=áââÉ=çîÉêëíáÖÉ=RB=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêãìÉK=
=
píâK=PK=cçêÉåáåÖÉå=ã™=áââÉ=ìÇÑ›êÉ=ÉääÉê=ÇÉäí~ÖÉ=á=ëéÉâìä~íáçåëÑçêêÉíåáåÖÉêK=
=
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ANDELE I FORENINGEN 
=
=
¬=NMK=^åÇÉäÉ=Éê=êÉÖáëíêÉêÉí=á=Éå=î‹êÇáé~éáêÅÉåíê~ä=çÖ=ìÇëíÉÇÉë=ÖÉååÉã=ÇÉååÉ=á=ëíóâëí›êêÉäëÉê=é™=
ahh=NMMIMM=ÉääÉê=ãìäíáéä~=ÜÉê~ÑK==
=
píâK=OK=eîÉê=~ÑÇÉäáåÖ=~ÑÜçäÇÉê=ë~ãíäáÖÉ=çãâçëíåáåÖÉê=îÉÇ=êÉÖáëíêÉêáåÖ=á=Éå=î‹êÇáé~éáêÅÉåíê~äK=
=
píâK= PK= s‹êÇáé~éáêÅÉåíê~äÉåë= âçåíçìÇëâêáÑí= íàÉåÉê= íáä= ÇçâìãÉåí~íáçå= Ñçê=ãÉÇäÉããÉíë= ~åÇÉä= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêãìÉK=
=
píâK=QK=^åÇÉäÉ=ìÇëíÉÇÉë=íáä=áÜ‹åÇÉÜ~îÉêÉåI=ãÉå=â~å=é™=ÄÉÖ‹êáåÖ=çîÉê=Ñçê=ÇÉí=âçåíçÑ›êÉåÇÉ=áåëíáJ
íìí=ÉääÉê=Éí=~Ñ=ÇÉååÉ=~åÑ›êí=åçíÉêáåÖëëíÉÇ=åçíÉêÉë=é™=å~îå=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=Ä›ÖÉêK=
=
píâK=RK=^åÇÉäÉ=Éê=Ñêáí=çãë‹ííÉäáÖÉ=çÖ=åÉÖçíá~ÄäÉK=
=
píâK=SK=fåÖÉå=~åÇÉäÉ=Ü~ê=ë‹êäáÖÉ=êÉííáÖÜÉÇÉêK=
=
píâK=TK=fåíÉí=ãÉÇäÉã=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=éäáÖí=íáä=~í=ä~ÇÉ=ëáåÉ=~åÇÉäÉ=áåÇä›ëÉK=
=
=
VÆRDIANSÆTTELSE OG FASTSÆTTELSE AF DEN INDRE VÆRDI 
=
=
¬=NNK=s‹êÇáÉå=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=î‹êÇá~åë‹ííÉë=á=ÜÉåÜçäÇ=íáä=â~éáíÉä=NM=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëJ
ÑçêÉåáåÖÉê=ãîK=ë~ãí=cáå~åëíáäëóåÉíë= íáä=ÉåÜîÉê= íáÇ=Ö‹äÇÉåÇÉ=ÄÉâÉåÇíÖ›êÉäëÉ=çã=Ñáå~åëáÉääÉ= ê~éJ
éçêíÉê=Ñçê=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉêK=
=
píâK=OK=aÉå=áåÇêÉ=î‹êÇá=Ñçê=Éå=~ÑÇÉäáåÖë=~åÇÉäÉ=ÄÉêÉÖåÉë=îÉÇ=~í=ÇáîáÇÉêÉ=ÑçêãìÉåë=î‹êÇá=é™=çéJ
Ö›êÉäëÉëíáÇëéìåâíÉíI=àÑK=ëíâK=N=ãÉÇ=~åí~ä=íÉÖåÉÇÉ=~åÇÉäÉK==
=
píâK=PK=aÉå=áåÇêÉ=î‹êÇá=Ñçê=Éå=~åÇÉäëâä~ëëÉë=~åÇÉäÉ=ÄÉêÉÖåÉë=îÉÇ=~í=ÇáîáÇÉêÉ=ÇÉå=é™=çéÖ›êÉäëÉëJ
íáÇëéìåâíÉí=çéÖàçêíÉ=ÇÉä=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉI=ÇÉê=ëî~êÉê= íáä=ÇÉå=ÇÉä=~Ñ= Ñ‹ääÉë=éçêíÉÑ›äàÉåI=ëçã=
~åÇÉäëâä~ëëÉå=çééÉÄ‹êÉê=~Ñâ~ëí=~ÑI=âçêêáÖÉêÉí=Ñçê=ÉîÉåíìÉääÉ=âä~ëëÉëéÉÅáÑáââÉ=~âíáîÉê=çÖ=çãâçëíJ
åáåÖÉêI=ÇÉê=é™ÜîáäÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉåI=ãÉÇ=~åí~ä=íÉÖåÉÇÉ=~åÇÉäÉ=á=~åÇÉäëâä~ëëÉåK=
=
píâK=QK=e~ê=ÄÉëíóêÉäëÉå=ÄÉëäìííÉí=~í=ìÇëíÉÇÉ=~åÇÉäÉ=ìÇÉå=êÉí=íáä=ìÇÄóííÉ=EÉñ=âìéçåFI=àÑK=¬=NOI=ëíâK=NI=
Ñê~=éêáãçLãÉÇáç=à~åì~ê=áåÇíáä=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=Ñ~ëíë‹ííÉë=ÉãáëëáçåëéêáëÉå=çÖ=éêáJ
ëÉå=îÉÇ=ÉîÉåíìÉä=áåÇä›ëåáåÖ=~Ñ=ë™Ç~ååÉ=~åÇÉäÉ=é™=ÖêìåÇä~Ö=~Ñ=ÇÉå=áåÇêÉ=î‹êÇáI=àÑK=ëíâK=O=çÖ=PI=àÑK=
ëíâK=NI=ÉÑíÉê=Ñê~Çê~Ö=~Ñ=ÇÉí=ÄÉêÉÖåÉÇÉ=çÖ=êÉîáÇÉêÉÇÉ=ìÇÄóííÉ=Ñçê=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=êÉÖåëâ~Äë™êK=
=
=
EMISSIONSPRIS OG INDLØSNING 
 
 
¬=NOK=_ÉëíóêÉäëÉå=íê‹ÑÑÉê=ÄÉëäìíåáåÖ=çã=Éãáëëáçå=~Ñ=~åÇÉäÉ=çÖ=çã=Éãáëëáçå=~Ñ=~åÇÉäÉ=ìÇÉå=êÉí=íáä=
ìÇÄóííÉ= EÉñ= âìéçåFK= dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå= íê‹ÑÑÉê= ÇçÖ= ÄÉëäìíåáåÖ= çã= Éãáëëáçå= ~Ñ= ÑçåÇë~åÇÉäÉK=
^åÇÉäÉ= á= ÑçêÉåáåÖÉå= â~å= âìå= íÉÖåÉë=ãçÇ= ë~ãíáÇáÖ= áåÇÄÉí~äáåÖ= ~Ñ= ÉãáëëáçåëéêáëÉåI= ÄçêíëÉí= Ñê~=
Éãáëëáçå=~Ñ=ÑçåÇë~åÇÉäÉK===
=
=
¬=NPK==m™=Éí=ãÉÇäÉãë=Ñçêä~åÖÉåÇÉ=ëâ~ä=ÑçêÉåáåÖÉå=áåÇä›ëÉ=ãÉÇäÉããÉíë=~åÇÉä=~Ñ=Éå=~ÑÇÉäáåÖë=ÑçêJ
ãìÉK=
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=

=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉå=â~å=ìÇë‹ííÉ=áåÇä›ëåáåÖÉåI=
=

J å™ê=ÑçêÉåáåÖÉå=áââÉ=â~å=Ñ~ëíë‹ííÉ=ÇÉå=áåÇêÉ=î‹êÇá=é™=ÖêìåÇ=~Ñ=ÑçêÜçäÇÉåÉ=é™=ã~êâÉJ
ÇÉíI=ÉääÉê==

J å™ê= ÑçêÉåáåÖÉå=~Ñ=ÜÉåëóå= íáä=Éå= äáÖÉ=ÄÉÜ~åÇäáåÖ=~Ñ= áåîÉëíçêÉêåÉ= Ñ›êëí= Ñ~ëíë‹ííÉê= áåÇJ
ä›ëåáåÖëéêáëÉåI=å™ê=ÑçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=êÉ~äáëÉêÉí=ÇÉ=íáä=áåÇä›ëåáåÖÉå=~Ñ=~åÇÉäÉåÉ=å›ÇîÉåJ
ÇáÖÉ=~âíáîÉêK=

=
píâK=PK=cáå~åëíáäëóåÉí=â~å=âê‹îÉI=~í=ÑçêÉåáåÖÉå=ìÇë‹ííÉê=áåÇä›ëåáåÖ=~Ñ=~åÇÉäÉK=
=
=
METODER TIL BEREGNING AF EMISSIONS- OG INDLØSNINGSPRISER 
 
=
¬=NQK=bãáëëáçåëéêáëÉå=Ñ~ëíë‹ííÉë=ÉÑíÉê=ÇçÄÄÉäíéêáëãÉíçÇÉå= íáä=ÇÉå= áåÇêÉ=î‹êÇáI= àÑK=¬=NNI=ëíâK=OI= àÑK=
ëíâK=NI=çéÖàçêí=é™=ÉãáëëáçåëíáÇëéìåâíÉí=ãÉÇ=íáää‹Ö=~Ñ=Éí=ÄÉä›Ä=íáä=Ç‹âåáåÖ=~Ñ=ìÇÖáÑíÉê=îÉÇ=â›Ä=~Ñ=
Ñáå~åëáÉääÉ= áåëíêìãÉåíÉê= çÖ= íáä= å›ÇîÉåÇáÖÉ= çãâçëíåáåÖÉê= îÉÇ= ÉãáëëáçåÉåI= ÜÉêìåÇÉê= íáä= ~ÇãáåáJ
ëíê~íáçåI=íêóâåáåÖI=~ååçåÅÉêáåÖ=ë~ãí=éêçîáëáçå=íáä=ÑçêãáÇäÉêÉ=çÖ=Ö~ê~åíÉê=~Ñ=ÉãáëëáçåÉåK=
=
píâK=OK=fåÇä›ëåáåÖëéêáëÉå=Ñ~ëíë‹ííÉë=ÉÑíÉê=ÇçÄÄÉäíéêáëãÉíçÇÉå=íáä=ÇÉå=áåÇêÉ=î‹êÇáI=àÑK=¬=NNI=ëíâK=OI=àÑK=
ëíâK=NI=çéÖàçêí=é™=áåÇä›ëåáåÖëíáÇëéìåâíÉí=ãÉÇ=Ñê~Çê~Ö=~Ñ=Éí=ÄÉä›Ä=íáä=Ç‹âåáåÖ=~Ñ=ìÇÖáÑíÉê=îÉÇ=ë~äÖ=
~Ñ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=çÖ=íáä=å›ÇîÉåÇáÖÉ=çãâçëíåáåÖÉê=îÉÇ=áåÇä›ëåáåÖÉåK=
=
=
GENERALFORSAMLING 
=
=
¬=NRK=dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=Éê=ÑçêÉåáåÖÉåë=Ü›àÉëíÉ=ãóåÇáÖÜÉÇK=
=
píâK=OK=dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=~ÑÜçäÇÉë=á=h›ÄÉåÜ~îåK=
=
píâK=PK=lêÇáå‹ê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=~ÑÜçäÇÉë=ÜîÉêí=™ê=áåÇÉå=ìÇÖ~åÖÉå=~Ñ=~éêáä=ã™åÉÇK=
=
píâK=QK=bâëíê~çêÇáå‹ê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=~ÑÜçäÇÉëI=å™ê=ãÉÇäÉããÉêI=ÇÉê=íáäë~ããÉå=ÉàÉê=ãáåÇëí=R=
éêçÅÉåí=~Ñ=ÇÉí=ë~ãäÉÇÉ=é™äóÇÉåÇÉ=~Ñ=~åÇÉäÉ=á=ÑçêÉåáåÖÉåL=á=Éå=~ÑÇÉäáåÖL=á=Éå=~åÇÉäëâä~ëëÉI=ÉääÉê=
å™ê=ãáåÇëí=íç=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉå=ÉääÉê=Éå=êÉîáëçê=Ü~ê=~åãçÇÉí=ÇÉêçãK=
=
píâK=RK=dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=áåÇâ~äÇÉë=çÖ=Ç~ÖëçêÇÉå=ÄÉâÉåÇíÖ›êÉë=ãÉÇ=ãáåÇëí=P=ìÖÉêë=çÖ=ã~âJ
ëáã~äí=R=ìÖÉêë=ëâêáÑíäáÖ=î~êëÉä=íáä=~ääÉ=å~îåÉåçíÉêÉÇÉ=ãÉÇäÉããÉêI=ëçã=Ü~ê=~åãçÇÉí=ÜÉêçã=çÖ=îÉÇ=
áåÇêóâåáåÖ=é™=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÜàÉããÉëáÇÉ=çÖLÉääÉê=á=Ç~ÖëéêÉëëÉå=ÉÑíÉê=ÄÉëíóêÉäëÉåë=ëâ›åK=
=
píâK=SK=f=áåÇâ~äÇÉäëÉå=ëâ~ä=~åÖáîÉë=íáÇ=çÖ=ëíÉÇ=Ñçê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=ë~ãí=Ç~ÖëçêÇÉåI=ëçã=~åJ
ÖáîÉêI=ÜîáäâÉ=~åäáÖÖÉåÇÉê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=ëâ~ä=ÄÉÜ~åÇäÉK=p™ÑêÉãí=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=ëâ~ä=
ÄÉÜ~åÇäÉ=Ñçêëä~Ö=íáä=îÉÇí‹Öíë‹åÇêáåÖÉêI=ëâ~ä=Ñçêëä~ÖÉíë=î‹ëÉåíäáÖëíÉ=áåÇÜçäÇ=ÑêÉãÖ™=~Ñ=áåÇâ~äÇÉäJ
ëÉåK=
=
píâK= TK= a~ÖëçêÇÉå= çÖ= ÇÉ= ÑìäÇëí‹åÇáÖÉ= Ñçêëä~Ö= ë~ãí= Ñçê= ÇÉå= çêÇáå‹êÉ= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖë= îÉÇJ
âçããÉåÇÉ= íáääáÖÉ=™êëê~ééçêí=ãÉÇ= íáäÜ›êÉåÇÉ=êÉîáëáçåëé™íÉÖåáåÖ=ëâ~ä= ëÉåÉëí=P=ìÖÉê= Ñ›ê=ÖÉåÉê~äJ
Ñçêë~ãäáåÖÉå=Ö›êÉë=íáäÖ‹åÖÉäáÖÉ=Ñçê=ãÉÇäÉããÉêåÉK=
=
píâK=UK=jÉÇäÉããÉêI=ÇÉê=îáä=ÑêÉãë‹ííÉ=Ñçêëä~Ö=íáä=ÄÉÜ~åÇäáåÖ=é™=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=
ëâ~ä=ÑêÉãë‹ííÉ=Ñçêëä~ÖÉí=ëâêáÑíäáÖí=íáä=ÄÉëíóêÉäëÉå=ëÉåÉëí=ÇÉå=NK=ÑÉÄêì~ê=á=™êÉí=Ñçê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåJ
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ÖÉåë=~ÑÜçäÇÉäëÉK=
=
=
¬= NSK= _ÉëíóêÉäëÉå= ìÇéÉÖÉê= Éå= ÇáêáÖÉåíI= ëçã= äÉÇÉê= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåK= aáêáÖÉåíÉå= ~ÑÖ›ê= ~ääÉ=
ëé›êÖëã™ä=îÉÇê›êÉåÇÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåë=äçîäáÖÜÉÇI=ÑçêÜ~åÇäáåÖÉêåÉ=çÖ=ëíÉããÉ~ÑÖáîÉäëÉåK==
=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉå=Ñ›êÉê=Éå=éêçíçâçä=çîÉê=ÑçêÜ~åÇäáåÖÉêåÉK=mêçíçâçääÉå=ìåÇÉêëâêáîÉë=~Ñ=ÇáêáÖÉåJ
íÉåK= dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖëéêçíçâçääÉå= ÉääÉê= Éå= ÄÉâê‹ÑíÉí= ìÇëâêáÑí= ëâ~ä= î‹êÉ= íáäÖ‹åÖÉäáÖ= Ñçê= ãÉÇJ
äÉããÉêåÉ=é™=ÑçêÉåáåÖÉåë=âçåíçê=ëÉåÉëí=íç=ìÖÉê=ÉÑíÉê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåë=~ÑÜçäÇÉäëÉK=
=
=
¬=NTK=a~ÖëçêÇÉåÉå=Ñçê=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ëâ~ä=çãÑ~ííÉW=
=
NK _ÉëíóêÉäëÉåë=ÄÉêÉíåáåÖ=Ñçê=ÇÉí=Ñçêä›ÄåÉ=êÉÖåëâ~Äë™êK=
OK cêÉãä‹ÖÖÉäëÉ=~Ñ=™êëê~ééçêí=íáä=ÖçÇâÉåÇÉäëÉI=Ñçêëä~Ö=íáä=~åîÉåÇÉäëÉ=~Ñ=™êÉíë=êÉëìäí~íI=ÉîÉåíìJ

Éäí=Ñçêëä~Ö=íáä=~åîÉåÇÉäëÉ=~Ñ=éêçîÉåì=îÉÇ=ÑçêãìÉêÉ~äáë~íáçåÉêI=ë~ãí=ÖçÇâÉåÇÉäëÉ=~Ñ=ÄÉëíóJ
êÉäëÉëãÉÇäÉããÉêåÉë=Üçåçê~êI=àÑK=¬=ONI=ëíâK=SK=

PK cçêëä~Ö=ÑêÉãë~í=~Ñ=ãÉÇäÉããÉê=ÉääÉê=ÄÉëíóêÉäëÉåK=
QK s~äÖ=~Ñ=ãÉÇäÉããÉê=íáä=ÄÉëíóêÉäëÉå=EçÖ=ëìééäÉ~åíÉê=Ñçê=ÇáëëÉF=
RK s~äÖ=~Ñ=êÉîáëçê=EçÖ=ëìééäÉ~åíÉê=Ñçê=ÇÉååÉF=
SK bîÉåíìÉäíK=
=
=
¬=NUK=bíÜîÉêí=ãÉÇäÉã=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=ãçÇ=ÑçêÉîáëåáåÖ=~Ñ=~ÇÖ~åÖëâçêí=êÉí=íáä=Eë~ããÉå=ãÉÇ=Éå=
ÉîíK=ê™ÇÖáîÉêF=~í=ÇÉäí~ÖÉ=á=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåK=^ÇÖ~åÖëâçêí=êÉâîáêÉêÉë=Üçë=ÑçêÉåáåÖÉå=ëÉåÉëí=R=
Ä~åâÇ~ÖÉ= ÑçêáåÇÉå=ãçÇ= ÑçêÉîáëåáåÖ= ~Ñ= Ñçêå›ÇÉå=ÇçâìãÉåí~íáçå= Ñçê=ÄÉëáÇÇÉäëÉ= ~Ñ= ~åÇÉäÉ= á= ÑçêJ
ÉåáåÖÉåK=
=
píâK=OK=jÉÇäÉããÉê=â~å=âìå=ìÇ›îÉ=ëíÉããÉêÉí=Ñçê=ÇÉ=~åÇÉäÉI=ëçã=ãáåÇëí=N=ìÖÉ=ÑçêìÇ=Ñçê=ÖÉåÉê~äJ
Ñçêë~ãäáåÖÉå=Éê=åçíÉêÉí=é™=îÉÇâçããÉåÇÉ=ãÉÇäÉãë=å~îå=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=Ä›ÖÉêK=
=
píâK=PK=aÉ= ÄÉÑ›àÉäëÉêI= ëçã= ÑçêÉåáåÖÉåë= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ= ìÇ›îÉêI= íáäâçããÉê= Éå= ~ÑÇÉäáåÖë=ãÉÇJ
äÉããÉê=Ñçê=ë™=îáÇí=~åÖ™ê=ÖçÇâÉåÇÉäëÉ=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=™êëê~ééçêíI=‹åÇêáåÖ=~Ñ=îÉÇí‹ÖíÉêåÉë=êÉÖäÉê=
Ñçê=~åÄêáåÖÉäëÉ=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉI=~ÑÇÉäáåÖÉåë=~ÑîáâäáåÖ=ÉääÉê= Ñìëáçå=ë~ãí=~åÇêÉ=ëé›êÖëã™äI=
ëçã=ìÇÉäìââÉåÇÉ=îÉÇê›êÉê=~ÑÇÉäáåÖÉåK==
=
píâK= QK=aÉ= ÄÉÑ›àÉäëÉêI= ëçã= ÑçêÉåáåÖÉåë= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ= ìÇ›îÉêI= íáäâçããÉê= Éå= ~åÇÉäëâä~ëëÉë=
ãÉÇäÉããÉê=Ñçê=ë™=îáÇí=~åÖ™ê=‹åÇêáåÖ=~Ñ=~åÇÉäëâä~ëëÉåë=ëéÉÅáÑáââÉ=â~ê~âíÉêáëíáâ~I=~åÇÉäëâä~ëëÉåë=
~ÑîáâäáåÖ=çÖ=~åÇêÉ=ëé›êÖëã™äI=ÇÉê=ìÇÉäìââÉåÇÉ=îÉÇê›êÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉåK=eîáë=~åÇÉäëâä~ëëÉå=áââÉ=
çéÑóäÇÉê=ÑçêãìÉâê~îÉíI=Éê=ÇÉí=ÇçÖ=éêçÅÉÇìêÉå=á=¬=VNI=ëíâK=PI=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=ãKîKI=
ÇÉê=ëâ~ä=~åîÉåÇÉëK=
=
píâK=RK=eîÉêí=ãÉÇäÉã=Ü~ê=¨å=ëíÉããÉ=Ñçê=ÜîÉê=ahh=NMMIMM=é™äóÇÉåÇÉ=~åÇÉäÉK=cçê=~åÇÉäÉ=á=~åÇÉå=
î~äìí~=ÉåÇ=ahh=çãêÉÖåÉë=~åÇÉäÉåÉë=é™äóÇÉåÇÉ=î‹êÇá=íáä=ahh=áåÇÉå=íáäÇÉäáåÖ=~Ñ=ëíÉããÉêK=lãJ
êÉÖåáåÖÉå= ëâÉê= îÉÇ= ~åîÉåÇÉäëÉ= ~Ñ= ÇÉå= î~äìí~âìêëI= ÇÉê= áÑ›äÖÉ= ÇÉå= bìêçé‹áëâÉ=`Éåíê~ä= _~åâ= Éê=
Ö‹äÇÉåÇÉ=âäK=NSKMM=EdjqF=NQ=Ç~ÖÉ=ÑçêìÇ=Ñçê=Ç~ÖÉå=Ñçê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåë=~ÑÜçäÇÉäëÉK=p™ÑêÉãí=
ÇÉååÉ=Ç~Ö=Éê=Éå=ÜÉääáÖÇ~Ö=~åîÉåÇÉë=âìêëÉêåÉ=Ñçê=ÇÉå=Ñ›êëíÉ=Ä~åâÇ~Ö=ÜÉêÉÑíÉêK=p™ÑêÉãí=ÇÉå=bìêçJ
é‹áëâÉ=`Éåíê~ä=_~åâ=áââÉ=Ü~ê=Ñ~ëíë~í=Éå=î~äìí~âìêë=é™=çãîÉâëäáåÖëÇ~ÖÉå=ÄÉåóííÉë=Éå=~åÇÉå=íáäJ
ëî~êÉåÇÉ=çÄàÉâíáîí=âçåëí~íÉêÄ~ê=î~äìí~âìêëK=aÉí=ë™äÉÇÉë=ÑìåÇåÉ=ëíÉããÉí~ä=åÉÇêìåÇÉë=íáä=å‹êãÉJ
ëíÉ=ÜÉäÉ=í~äK=eîÉêí=ãÉÇäÉã=Ü~ê=ÇçÖ=ãáåÇëí=N=ëíÉããÉK=
=
píâK=SK=bíÜîÉêí=ãÉÇäÉã=Ü~ê=êÉí=íáä=~í=ã›ÇÉ=é™=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=îÉÇ=ÑìäÇã‹ÖíáÖK=cìäÇã~ÖíÉåI=
ÇÉê=ëâ~ä=ÑêÉãä‹ÖÖÉëI=ëâ~ä=î‹êÉ=ëâêáÑíäáÖ=çÖ=Ç~íÉêÉíK=cìäÇã~ÖíÉå=íáä=ÄÉëíóêÉäëÉå=â~å=áââÉ=ÖáîÉë=Ñçê=
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=

ä‹åÖÉêÉ= íáÇ= ÉåÇ= N= ™ê= çÖ= ëâ~ä= ÖáîÉë= íáä= Éå= ÄÉëíÉãí= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ãÉÇ= Éå=é™= ÑçêÜ™åÇ=âÉåÇí=
Ç~ÖëçêÇÉåK=
=
píâK=TK=dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=íê‹ÑÑÉê=ÄÉëäìíåáåÖÉê=îÉÇ=~äãáåÇÉäáÖ=ëíÉããÉÑäÉêÜÉÇI=ãÉÇ=ìåÇí~ÖÉäëÉ=
~Ñ=ÇÉ=á=¬¬=NV=çÖ=OM=å‹îåíÉ=íáäÑ‹äÇÉK=
=
píâK=UK=bå=~ÑÇÉäáåÖ=á=Éå=ÑçêÉåáåÖ=â~å=áââÉ=ìÇ›îÉ=ëíÉããÉêÉí=Ñçê=ÇÉ=~åÇÉäÉI=ëçã=~ÑÇÉäáåÖÉå=ÉàÉê=á=
~åÇêÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=á=ÑçêÉåáåÖÉåK=
=
píâK=VK=mêÉëëÉå=Ü~ê=~ÇÖ~åÖ= íáä=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåK=_ÉëíóêÉäëÉå=â~å=å‹ÖíÉ=ÄêìÖ=~Ñ= ÉäÉâíêçåáëâÉ=
Üà‹äéÉãáÇäÉêI=ë™ÑêÉãí=ÄÉëíóêÉäëÉå=ëâ›ååÉêI=~í=ÇÉí=îáä=ÑçêëíóêêÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåë=~ÑîáâäáåÖK=
=
=
ÆNDRING AF VEDTÆGTER, FUSION, SPALTNING OG OPLØSNING MV. 
=
=
¬=NVK=_ÉëäìíåáåÖ=çã=‹åÇêáåÖ=~Ñ=îÉÇí‹ÖíÉêåÉ=çÖ=ÄÉëäìíåáåÖ=çã=Éå=ÑçêÉåáåÖë=~ÑîáâäáåÖI=ëé~äíåáåÖ=
ÉääÉê=Ñìëáçå=~Ñ=ÇÉå=çéÜ›êÉåÇÉ=ÑçêÉåáåÖI=Éê=âìå=ÖóäÇáÖI=Üîáë=ÇÉå=íáäíê‹ÇÉë=~Ñ=ãáåÇëí=OLP=ë™îÉä=~Ñ=
ÇÉ=ëíÉããÉêI=ëçã=Éê=~ÑÖáîÉíI=ëçã=~Ñ=ÇÉå=ÇÉä=~Ñ=ÑçêãìÉåI=ëçã=Éê=êÉéê‹ëÉåíÉêÉí=é™=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãJ
äáåÖÉåK==
=
píâK=OK=_ÉëäìíåáåÖ=çã=‹åÇêáåÖ=~Ñ=îÉÇí‹ÖíÉêåÉë=êÉÖäÉê=Ñçê=~åÄêáåÖÉäëÉ=~Ñ=Éå=~ÑÇÉäáåÖë=ÑçêãìÉI=Éå=
~ÑÇÉäáåÖë= ~ÑîáâäáåÖI= ëé~äíåáåÖI= çîÉêÑäóíåáåÖ= ~Ñ= Éå= ~ÑÇÉäáåÖ= ÉääÉê= Ñìëáçå= ~Ñ=ÇÉå=çéÜ›êÉåÇÉ= ÉåÜÉÇ=
íáäâçããÉê= é™= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ãÉÇäÉããÉêK= _ÉëäìíåáåÖ= ÜÉêçã= Éê= âìå= ÖóäÇáÖI=
Üîáë=ÇÉå=íáäíê‹ÇÉë=~Ñ=ãáåÇëí=OLP=~Ñ=ë™îÉä=ÇÉ=ëíÉããÉêI=ëçã=Éê=~ÑÖáîÉíI=ëçã=~Ñ=ÇÉå=ÇÉä=~Ñ=~ÑÇÉäáåJ
ÖÉåë=ÑçêãìÉI=ëçã=Éê=êÉéê‹ëÉåíÉêÉí=é™=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåK=
=
píâK=PK=_ÉëäìíåáåÖ=çã=‹åÇêáåÖ=~Ñ=îÉÇí‹ÖíÉêåÉë=êÉÖäÉê=Ñçê=Éå=~åÇÉäëâä~ëëÉë=ëéÉÅáÑáââÉ=â~ê~âíÉêáJ
ëíáâ~=çÖ=Éå=~åÇÉäëâä~ëëÉë=~ÑîáâäáåÖ= íáäâçããÉê=é™=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=ãÉÇäÉããÉêåÉ=~Ñ=~åÇÉäëJ
âä~ëëÉåK=_ÉëäìíåáåÖ=ÜÉêçã=Éê=âìå=ÖóäÇáÖI=Üîáë=ÇÉå=íáäíê‹ÇÉë=~Ñ=ãáåÇëí=OLP=~Ñ=ë™îÉä=ÇÉ=ëíÉããÉêI=
ëçã=Éê=~ÑÖáîÉíI=ëçã=~Ñ=ÇÉå=ÇÉä=~Ñ=~åÇÉäëâä~ëëÉåë=ÑçêãìÉI=ëçã=Éê=êÉéê‹ëÉåíÉêÉí=é™=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãJ
äáåÖÉåK=
=
píâKQK=cìäÇã~ÖíÉê=íáä=~í=ã›ÇÉ=é™=ÇÉå=Ñ›êëíÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ëâ~äI=ãÉÇãáåÇêÉ=ÇÉ=áââÉ=ìÇíêóâJ
âÉäáÖí=íáäÄ~ÖÉâ~äÇÉëI=~åëÉë=Ñçê=ÖóäÇáÖÉ=çÖë™=ãÉÇ=ÜÉåëóå=íáä=ÇÉå=ÉÑíÉêÑ›äÖÉåÇÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖK=
=
=
¬=OMK=_ÉëäìíåáåÖ=çã=ë~äÖ=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=~âíáÉê=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~Ä=íê‹ÑJ
ÑÉë=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ÉÑíÉê=ÇÉ=ë~ããÉ=êÉÖäÉêI=ëçã=Ö‹äÇÉê=Ñçê=îÉÇí‹Öíë‹åÇêáåÖÉêI=
àÑK=¬=NVK==
=
píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=ìÇ~êÄÉàÇÉê=Éå=êÉÇÉÖ›êÉäëÉ=çã=ÑçêÇÉäÉ=çÖ=ìäÉãéÉê=ëÉí=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=ÑçêÉåáåÖÉåë=
ÑçêîÉåíÉÇÉ= ìÇîáâäáåÖ= îÉÇ= ë~äÖ= ~Ñ= ~âíáÉêåÉK= oÉÇÉÖ›êÉäëÉå= ëÉåÇÉë= íáä= ÑçêÉåáåÖÉåë= å~îåÉåçíÉêÉÇÉ=
ãÉÇäÉããÉêK=
=
píâK=PK=cçêÉåáåÖÉåë=ÄÉëíóêÉäëÉ=â~å=ÇçÖ=íê‹ÑÑÉ=ÄÉëäìíåáåÖ=çã=ë~äÖ=~Ñ=~âíáÉê= á= ÑçêÉåáåÖÉåë= áåîÉëíÉJ
êáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~Ä= íáä= ~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ëçã= Ü~ê= î~äÖí= ëÉäëâ~ÄÉí= ëçã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíJ
åáåÖëëÉäëâ~ÄK=
=
=
BESTYRELSEN 
=
=
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¬=ONK=_ÉëíóêÉäëÉåI=ÇÉê=î‹äÖÉë=~Ñ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåI=ÄÉëí™ê=~Ñ=ãáåÇëí=P=çÖ=Ü›àëí=T=ãÉÇäÉããÉêK=
=
píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=î‹äÖÉê=ëÉäî=ëáå=Ñçêã~åÇK=
=
píâK=PK=eîÉêí=™ê=Éê=ë~ãíäáÖÉ=ÄÉëíóêÉäëÉëãÉÇäÉããÉê=é™=î~äÖK=dÉåî~äÖ=â~å=ÑáåÇÉ=ëíÉÇK=
=
píâK= QK= bíÜîÉêí=ãÉÇäÉã=~Ñ= ÄÉëíóêÉäëÉå=~ÑÖ™ê= ëÉåÉëí=é™=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=ÉÑíÉê=ìÇä›ÄÉí= ~Ñ=ÇÉí=
êÉÖåëâ~Äë™êI=Üîçê=îÉÇâçããÉåÇÉ=ÑóäÇÉê=TR=™êK==
=
píâK=RK=_ÉëíóêÉäëÉå=Éê=ÄÉëäìíåáåÖëÇóÖíáÖI=å™ê=çîÉê=Ü~äîÇÉäÉå=~Ñ=ÇÉåë=ãÉÇäÉããÉê=Éê=íáä=ëíÉÇÉK=_ÉJ
ëäìíåáåÖÉê=íê‹ÑÑÉë=îÉÇ=ëáãéÉä=ëíÉããÉÑäÉêÜÉÇK=f=íáäÑ‹äÇÉ=~Ñ=ëíÉããÉäáÖÜÉÇ=Éê=Ñçêã~åÇÉåë=ëíÉããÉ=
~ÑÖ›êÉåÇÉK=
=
píâK=SK=_ÉëíóêÉäëÉåë=ãÉÇäÉããÉê=ãçÇí~ÖÉê=Éí=™êäáÖí=Üçåçê~êI=ÇÉê=ÖçÇâÉåÇÉë=~Ñ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåJ
ÖÉåK=
=
=
¬=OOK=_ÉëíóêÉäëÉå=Ü~ê=~åëî~êÉí=Ñçê=ÇÉå=çîÉêçêÇåÉÇÉ=äÉÇÉäëÉ=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=~åäáÖÖÉåÇÉêI=ÜÉêìåÇÉê=
áåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=íáä=ÉåÜîÉê=íáÇK=
=
=píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=ëâ~ä=ë›êÖÉI=~í=ÑçêÉåáåÖÉåë=îáêâëçãÜÉÇ=ìÇ›îÉë=Ñçêëî~êäáÖí=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=
ãÉÇ=äçîÉå=çÖ=îÉÇí‹ÖíÉêåÉ=çÖ=ëâ~ä=ÜÉêìåÇÉê=é™ëÉI=~í=ÄçÖÑ›êáåÖ=çÖ=ÑçêãìÉÑçêî~äíåáåÖ=âçåíêçääÉêÉë=
é™=íáäÑêÉÇëëíáääÉåÇÉ=ã™ÇÉK=
=
píâK=PK=_ÉëíóêÉäëÉå=ëâ~ä=ìÇ~êÄÉàÇÉ=ëâêáÑíäáÖÉ=êÉíåáåÖëäáåáÉê=Ñçê=ÑçêÉåáåÖÉåë=î‹ëÉåíäáÖëíÉ=~âíáîáíÉíëJ
çãê™ÇÉêI=Üîçêá=~êÄÉàÇëÇÉäáåÖÉå=ãÉääÉã=ÄÉëíóêÉäëÉå=çÖ=ÇáêÉâíáçåÉå=Ñ~ëíä‹ÖÖÉëK=
=
píâK=QK=_ÉëíóêÉäëÉå=Éê=ÄÉãóåÇáÖÉí=íáä=~í=ÑçêÉí~ÖÉ=ë™Ç~ååÉ=‹åÇêáåÖÉê=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=îÉÇí‹ÖíÉêI=ëçã=
‹åÇêáåÖÉê=á=äçîÖáîåáåÖÉå=å›ÇîÉåÇáÖÖ›êI=ÉääÉê=ëçã=cáå~åëíáäëóåÉí=é™ÄóÇÉêK=
=
píâK=RK=_ÉëíóêÉäëÉå=â~å=çéêÉííÉ=åóÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=çÖ=Éê=ÄÉãóåÇáÖÉí=íáä=~í=ÖÉååÉãÑ›êÉ=ÇÉ=îÉÇí‹ÖíëJ
‹åÇêáåÖÉêI=ëçã=Éê=å›ÇîÉåÇáÖÉI=ÉääÉê=ëçã=cáå~åëíáäëóåÉí=ÑçêÉëâêáîÉê=ëçã=ÄÉíáåÖÉäëÉ=Ñçê=íáää~ÇÉäëÉK=
båÇîáÇÉêÉ=â~å=ÄÉëíóêÉäëÉå=çéêÉííÉ=åóÉ=~åÇÉäëâä~ëëÉêI=àÑK=¬=TI=ëíâK=PI=åêK=NJVK=
=
píâK=SK=_ÉëíóêÉäëÉå=íê‹ÑÑÉê=ÄÉëäìíåáåÖ=çãI=ÜîçêîáÇí=ÑçêÉåáåÖÉå=ëâ~ä=áåÇÖáîÉ=~åë›ÖåáåÖ=çã=çéí~J
ÖÉäëÉ=íáä=Ü~åÇÉä=~Ñ=~åÇÉäÉ=á=Éå=ÉääÉê=ÑäÉêÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉê=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇK=
=
=
ADMINISTRATION 
=
=
¬=OPK=_ÉëíóêÉäëÉå=~åë‹ííÉê=Éå=ÇáêÉâíáçå=íáä=~í=î~êÉí~ÖÉ=ÇÉå=Ç~ÖäáÖÉ=äÉÇÉäëÉK=aáêÉâíáçåÉå=ëâ~ä=ìÇÑ›êÉ=
ëáí=ÜîÉêî=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=ÄÉëíóêÉäëÉåë=êÉíåáåÖëäáåáÉê=çÖ=~åîáëåáåÖÉêK==
=
píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=â~å=á=ëíÉÇÉí=ÇÉäÉÖÉêÉ=ÇÉå=Ç~ÖäáÖÉ=äÉÇÉäëÉ=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉå=íáä=Éí= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêJ
î~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄI= ë™äÉÇÉë= ~í= ÇÉ= çéÖ~îÉêI= ÇÉê= é™ÜîáäÉê= ÑçêÉåáåÖÉåë= ÇáêÉâí›êI= ìÇÑ›êÉë= ~Ñ= áåîÉëíÉJ
êáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄÉíë=ÇáêÉâí›êK=cáå~åëíáäëóåÉí=ëâ~ä=ÖçÇâÉåÇÉ=ÇÉäÉÖ~íáçåÉåK=
 
 
TEGNINGSREGEL 
=
=
¬=OQK==cçêÉåáåÖÉå=íÉÖåÉë=~ÑW=
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=

=
NK Ñçêã~åÇÉå=á=ÑçêÉåáåÖ=ãÉÇ=Éí=ÄÉëíóêÉäëÉëãÉÇäÉãI=ÉääÉê=
=
OK Éí=ãÉÇäÉã=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉå=á=ÑçêÉåáåÖ=ãÉÇ=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÇáêÉâí›ê=ÉääÉê=ÇáêÉâí›êÉå=Ñçê=ÑçêÉåáåJ

ÖÉåë=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄK=
=
píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=â~å=ãÉÇÇÉäÉ=éêçâìê~K=
=
píâK=PK==_ÉëíóêÉäëÉå=íê‹ÑÑÉê=ÄÉëäìíåáåÖ=çãI=ÜîÉã=ÇÉê=ìÇ›îÉê=ëíÉããÉêÉííÉå=é™=ÑçêÉåáåÖÉåë=Ñáå~åJ
ëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉêK=
 
 
ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER 
=
=
¬=ORK=eîÉê=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=çÖ=~åÇÉäëâä~ëëÉê=~ÑÜçäÇÉê=ëáåÉ=ÉÖåÉ=çãâçëíåáåÖÉêK=
=
píâK=OK= c‹ääÉëçãâçëíåáåÖÉêåÉ=îÉÇ= ÑçêÉåáåÖÉåë=îáêâëçãÜÉÇ= á= Éí= êÉÖåëâ~Äë™ê=ÇÉäÉë=ãÉääÉã=~ÑÇÉJ
äáåÖÉêåÉL~åÇÉäëâä~ëëÉêåÉ=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=ÇÉêÉë=ÖÉååÉãëåáíäáÖÉ=ÑçêãìÉ=á=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK==
=
píâK=PK=p™ÑêÉãí=Éå=~ÑÇÉäáåÖ=ÉääÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉ=áââÉ=Ü~ê=ÉâëáëíÉêÉí=á=ÜÉäÉ=êÉÖåëâ~Äë™êÉíI=Ä‹êÉê=ÇÉå=Éå=
ÑçêÜçäÇëã‹ëëáÖ=~åÇÉä=á=Ñ‹ääÉëçãâçëíåáåÖÉêåÉI=àÑK=ÇçÖ=ëíâK=QK=
=
píâK=QK=sÉÇ=Ñ‹ääÉëçãâçëíåáåÖÉê=Ñçêëí™ë=ÇÉ=çãâçëíåáåÖÉêI=ëçã=áââÉ=â~å=ÜÉåÑ›êÉë=íáä=ÇÉ=ÉåâÉäíÉ=~ÑJ
ÇÉäáåÖÉê=ÜÉåÜçäÇëîáë=~åÇÉäëâä~ëëÉK=
=
píâK=RK=aÉ=ë~ãäÉÇÉ=~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉêI=ÜÉêìåÇÉê=çãâçëíåáåÖÉê=íáä=ÄÉëíóêÉäëÉI=~ÇãáåáJ
ëíê~íáçåI= áíI= êÉîáëáçåI= íáäëóåI= ã~êâÉÇëÑ›êáåÖI= ÑçêãáÇäáåÖI= ÇÉéçíëÉäëâ~Ä= çÖ= áââÉ= êÉëìäí~í~ÑÜ‹åÖáÖ=
ÜçåçêÉêáåÖ=~Ñ=áåîÉëíÉêáåÖëê™ÇÖáîÉêÉ=ã™=áââÉ=çîÉêëíáÖÉ=OIMM=B=~Ñ=ÇÉå=ÖÉååÉãëåáíäáÖÉ=ÑçêãìÉî‹êJ
Çá=á=ÜîÉê=~ÑÇÉäáåÖ=ÉääÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉ=áåÇÉå=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK=
=
píâK=SK=cçêÉåáåÖÉåë=ÄÉëíóêÉäëÉ=â~å=áåÇÖ™=~Ñí~äÉ=ãÉÇ=ÑçêÉåáåÖÉåë=áåîÉëíÉêáåÖëê™ÇÖáîÉêÉ=çã=êÉëìäJ
í~í~ÑÜ‹åÖáÖ=ÜçåçêÉêáåÖK=bå=~Ñí~äí=êÉëìäí~í~ÑÜ‹åÖáÖ=ÜçåçêÉêáåÖ=ÑêÉãÖ™ê=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=éêçëéÉâíK=
^ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ= ~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉê= áåâäK= ÇÉå= êÉëìäí~í~ÑÜ‹åÖáÖÉ= ÜçåçêÉêáåÖ=ã™=
ã~âëáã~äí=ìÇÖ›êÉ=NOIMM=B=~Ñ=ÇÉå=ÖÉååÉãëåáíäáÖÉ=ÑçêãìÉ=áåÇÉå=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK=
=
=
DEPOTSELSKAB 
=
=
¬=OSK=cçêÉåáåÖÉåë= Ñáå~åëáÉääÉ=~âíáîÉê=ëâ~ä= Ñçêî~äíÉë=çÖ=çéÄÉî~êÉë=~Ñ=Éí=ÇÉéçíëÉäëâ~ÄK=_ÉëíóêÉäëÉå=
î‹äÖÉê=ÇÉéçíëÉäëâ~ÄÉíI=ÇÉê=ëâ~ä=ÖçÇâÉåÇÉë=~Ñ=cáå~åëíáäëóåÉíK=
=
píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=íê‹ÑÑÉê=ÄÉëäìíåáåÖ=çã=‹åÇêáåÖ=~Ñ=î~äÖ=~Ñ=ÇÉéçíëÉäëâ~ÄK=
=
=
ÅRSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD 
=
=
¬=OTK=cçêÉåáåÖÉåë=êÉÖåëâ~Äë™ê=Éê=â~äÉåÇÉê™êÉíK=cçê=ÜîÉêí=êÉÖåëâ~Äë™ê=ìÇ~êÄÉàÇÉê=ÄÉëíóêÉäëÉå=çÖ=
ÇáêÉâíáçåÉå=ÉääÉê=ÇáêÉâíáçåÉå=á=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄÉí=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=äçîÖáîJ
åáåÖÉåë=çÖ=îÉÇí‹ÖíÉêåÉë=êÉÖäÉê=ÜÉêçã=Éå=™êëê~ééçêíI=ÇÉê= á=ÇÉí=ãáåÇëíÉ=ÄÉëí™ê=~Ñ=Éå= äÉÇÉäëÉëÄÉJ
êÉíåáåÖI=Éå=äÉÇÉäëÉëé™íÉÖåáåÖ=çÖ=Éí=™êëêÉÖåëâ~Ä=ÄÉëí™ÉåÇÉ=~Ñ=Éå=Ä~ä~åÅÉI=Éå=êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉ=çÖI=
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åçíÉêI=ÜÉêìåÇÉê=êÉÇÉÖ›êÉäëÉ=Ñçê=~åîÉåÇí=êÉÖåëâ~Äëéê~âëáëK==
=
píâK=OK= cçêÉåáåÖÉå=ìÇ~êÄÉàÇÉê=Ü~äî™êëê~ééçêí= Ñçê=ÜîÉê=~ÑÇÉäáåÖ= áåÇÉÜçäÇÉåÇÉ= êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉ=
Ñçê=éÉêáçÇÉå=NK=à~åì~ê=íáä=PMK=àìåá=ë~ãí=Éå=Ä~ä~åÅÉ=éêK=PMK=àìåá=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=ÄÉâÉåÇíÖ›J
êÉäëÉ=çã=Ñáå~åëáÉääÉ=ê~ééçêíÉê=Ñçê=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ãKîK=
=
píâK=PK=üêëê~ééçêíÉå=êÉîáÇÉêÉë=~Ñ=ãáåÇëí=¨å=ëí~íë~ìíçêáëÉêÉí=êÉîáëçêI=ÇÉê=Éê=î~äÖí=~Ñ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãJ
äáåÖÉåK=
=
píâK=QK=cçêÉåáåÖÉå=ìÇäÉîÉêÉê=é™=ÄÉÖ‹êáåÖ=ÇÉå=ëÉåÉëíÉ=êÉîáÇÉêÉÇÉ=™êëê~ééçêí=çÖ=ÇÉå=ëÉåÉëíÉ=Ü~äîJ
™êëê~ééçêí=îÉÇ=ÜÉåîÉåÇÉäëÉ=íáä=ÑçêÉåáåÖÉåë=âçåíçêK==
=
=
¬=OUK=rÇäçÇÇÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÑçêÉí~ÖÉê=Éå=ìÇäçÇåáåÖI=ÇÉê=çéÑóäÇÉê=ÇÉ=á=äáÖåáåÖëäçîÉåë=¬=NS=`=~åJ
Ñ›êíÉ=âê~î=íáä=ãáåáãìãëìÇäçÇåáåÖK=
=
píâK=OK=mêçîÉåì=îÉÇ=ÑçêãìÉêÉ~äáë~íáçå=á=›îêáÖí=íáää‹ÖÖÉë=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉI=ãáåÇêÉ=ÖÉåÉê~äÑçêJ
ë~ãäáåÖÉå=ÉÑíÉê=ÄÉëíóêÉäëÉåë=Ñçêëä~Ö=íê‹ÑÑÉê=~åÇÉå=ÄÉëäìíåáåÖK=
=
píâK=PK=f=ìÇäçÇÇÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêI=ÇÉê=ìÇÉäìââÉåÇÉ=áåîÉëíÉêÉê=á=Ç~åëâÉ=çÖLÉääÉê=ìÇÉåä~åÇëâÉ=çÄäáJ
Ö~íáçåÉêI=â~å=ÇÉê=ìÇäçÇÇÉë=ìÇÄóííÉ=íç=Ö~åÖÉ=™êäáÖíK=bÑíÉê=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖI=Üîçê=
ÑçêÉåáåÖÉåë=™êëê~ééçêí=çÖ=ëí›êêÉäëÉ=~Ñ=ÇÉå=ë~ãäÉÇÉ=ìÇäçÇåáåÖ=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉí=ÖçÇâÉåÇÉëI=ìÇJ
ÄÉí~äÉë=•=Åçåíç=ìÇäçÇåáåÖK=ž=ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå=ÄÉêÉÖåÉë=é™=ÖêìåÇä~Ö=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë= áåÇíàÉåíÉ=
êÉåíÉê=ãÉÇ=Ñê~Çê~Ö=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉê=á=Ñ›êëíÉ=Ü~äî™êK=hìêëJ=çÖ=î~äìí~J
ÖÉîáåëíÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ= áåÇí‹ÖíÉêI= ÇÉê= áââÉ= â~å= ÄÉêÉÖåÉë= é™= ÑçêÜ™åÇI= ëÉäî= çã=ÇÉ= Éê= êÉ~äáëÉêÉÇÉI=
áåÇÖ™ê= áââÉ= á= çîÉåå‹îåíÉ= ìÇäçÇåáåÖëÖêìåÇä~ÖK= ž= ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå= ìÇÄÉí~äÉë= á= ëÉéíÉãJ
ÄÉêLçâíçÄÉêK=p™ÑêÉãí=•=ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå=ÄÉêÉÖåÉë=íáä=~í=ìÇÖ›êÉ=ãáåÇêÉ=ÉåÇ=O=âêK=éêK=~åÇÉäI=â~å=
ÄÉëíóêÉäëÉå=ÄÉëäìííÉI=~í=•=ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå=áââÉ=ìÇÄÉí~äÉëI=ãÉå=áåâäìÇÉêÉë=á=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ìÇJ
äçÇåáåÖK=
=
píâK=QK=ž=ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå=ëâ~ä=ÉÑíÉêÑ›äÖÉåÇÉ=ÖçÇâÉåÇÉë=é™=Éå=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖI=àÑK=¬=NTI=ëíâK=
NI=åêK=OK=
=
píâK=RK=rÇÄóííÉ=~Ñ=~åÇÉäÉ=á=Éå=ìÇäçÇÇÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖ=êÉÖáëíêÉêÉí=á=Éå=î‹êÇáé~éáêÅÉåíê~ä=ÄÉí~äÉë=îá~=
ãÉÇäÉããÉíë=âçåíç=á=ÇÉí=âçåíçÑ›êÉåÇÉ=áåëíáíìíK=
=
píâK=SK=oÉííÉå=íáä=ìÇÄóííÉ=~Ñ=ÉîÉåíìÉääÉ=ÑóëáëâÉ=áåîÉëíÉêáåÖëÄÉîáëÉê=á=Éå=~ÑÇÉäáåÖ=ÉääÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉ=
Ñçê‹äÇÉëI=å™ê=ìÇÄóííÉí=áââÉ=Éê=ìÇÄÉí~äí=ëÉåÉëí=P=™ê=ÉÑíÉêI=~í=ÇÉí=ÑçêÑ~äÇí=íáä=ìÇÄÉí~äáåÖK=rÇÄóííÉí=íáäJ
Ñ~äÇÉê=ÜÉêÉÑíÉê=~ÑÇÉäáåÖÉå=ÉääÉê=~åÇÉäëâä~ëëÉåK=
=
píâK=TK=f=~ââìãìäÉêÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÜÉåä‹ÖÖÉë=åÉííççîÉêëâìÇÇÉí=íáä=Ñçê›ÖÉäëÉ=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêJ
ãìÉK=
=
=

JJJJçççMçççJJJJ=
=
=
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=

p™äÉÇÉë=îÉÇí~ÖÉí=é™=ÑçêÉåáåÖÉåë=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ÇÉå=OQK=~éêáä=OMNO=çÖ=ÉÑíÉêÑ›äÖÉåÇÉ=
Éâëíê~çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ÇÉå=OPK=ã~à=OMNOK=
=
=
pçã=ÇáêáÖÉåíW=
=
=
|||||||||||||||||||||||||=
oÉå¨=hêçÖÜ=^åÇÉêëÉå=
=
=
=
_ÉëíóêÉäëÉåW=
=
|||||||||||||||||||||||||=
qçêÄÉå=jçäíâÉJiÉíÜ=
_ÉëíóêÉäëÉëÑçêã~åÇ=
=
|||||||||||||||||||||||||=
bêáâ=^ÇçäéÜëÉå=
=
=
|||||||||||||||||||||||||=
^êîÉ=káäëëçå=
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Tillæg A: 
 
cçêíÉÖåÉäëÉ=çîÉê=ÇÉ=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉå=îìêÇÉêÉÇÉ=çÖ=ÖçÇâÉåÇíÉ=Ä›êëÉê=ÉääÉê=~åÇêÉ=êÉÖìäÉêÉÇÉ=ã~êâÉJ
ÇÉêI=ÇÉê=äÉîÉê=çé=íáä=cáå~åëíáäëóåÉíë=êÉíåáåÖëäáåáÉê=ÜÉêçãW=
=
bìêçéÉ~å=bèìáíó=^hi=
aÉê=Éê=é™=åìî‹êÉåÇÉ=íáÇëéìåâí=áåÖÉå=Ä›êëÉê=ÉääÉê=~åÇêÉ=êÉÖìäÉêÉÇÉ=ã~êâÉÇÉê=ÖçÇâÉåÇí=~Ñ=ÄÉëíóJ
êÉäëÉåK=
 

=


