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Foreningen

Navn og adresse

Specialforeningen Nykredit Invest

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

Specialforeningen har hjemsted i Kebenhavns Kommune.
Registreringsnumre

Reg. nr. i Finanstilsynet: 16.059

CVR nr.: 263516 50

Stiftelse

Specialforeningen Nykredit Invest er stiftet den 6. december
2001. Foreningen @ndrede navn fra Specialforeningen Nykredit
Invest Pension til Specialforeningen Nykredit Invest pa den
ordinzre generalforsamling den 27. marts 2006.

Foreningen omfatter falgende afdelinger:

e  Balance Defensiv (SE nr. 301125 12)

e  Balance Moderat (SE nr. 11 96 92 59)

e  Balance Offensiv (SE nr. 33 47 23 90)

Formal

Ifelge vedtaegterne er det foreningens formdl fra offentligheden
at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med
kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende
af et medlem at indlese medlemmets andel af formuen med
midler, der hidrarer fra denne.

Foreningen er en investeringsinstitutforening.

Vedtzgter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og
vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til den galdende
bekendtgarelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
og specialforeninger m.v. Regnskabsaret fglger kalenderéret.
Arsrapporter vil blive sendt direkte til navnenoterede medlemmer,
der fremseetter begaering herom. Vedtagter og arsrapporter
udleveres pa forlangende hos investeringsforvaltningsselskabet
Nykredit Portefelje Administration A/S, ligesom de forefindes pa
hjemmesiden nykreditinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares adskilt.
Der afleegges seerskilt regnskab for hver afdeling. De administra-
tionsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler
herom.

Formue
Foreningens samlede formue udgjorde ultimo 2011 kr. 5.873 mio.

Beslutning om etablering

Afdelingerne Balance Defensiv og Balance Moderat er stiftet den
6. december 2001 péd foreningens stiftende generalforsamling.

P& ordiner generalforsamling den 29. marts 2012 og
efterfolgende ekstraordinzere generalforsamling den 23. april
2012 er det besluttet at andre afdelingernes navne séledes, at
afdeling Balance Mellem endres til Balance Defensiv, medens

afdeling Balance Lang @ndres til Balance Moderat.

Investeringsomrade
Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse
med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i andre
investeringsforeningsafdelinger og specialforeningsafdelinger,
sdledes at foreningens medlemmer simpelt far sammensat en
balanceret portefelje af forskellige aktivtyper. Afdelingerne vil
sammensette investeringerne, saledes at der indgar savel aktie-

som obligationsafdelinger.
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Afdelinger

Afdeling Balance Defensiv

Afdelingen er specielt velegnet for investorer, der forventer at
5-10 ar.
Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje af

skulle bruge de investerede midler inden for
investeringsforenings- og specialforeningsafdelinger med savel
danske som udenlandske obligationer og aktier. Fordelingen
mellem aktier og obligationer afspejler et krav til en stabil
afkastudvikling med begransede afkastudsving som felge af den
mellemlange tidshorisont. Investeringen placeres typisk med 60-
80% af afdelingens formue i obligationsafdelinger og 20-40% i
aktieafdelinger, afhaengigt af det forventede afkast pa aktie- og

obligationsmarkederne.

Afdeling Balance Moderat

Afdelingen er specielt velegnet, hvis der er mere end 10 ar til, at
investor forventes at skulle bruge de investerede midler.
Investeringerne i afdelingen. placeres i en balanceret portefalje af
investeringsforenings- og specialforeningsafdelinger med savel
danske som udenlandske obligationer og aktier. Pa grund af den
lange tidshorisont vil investor typisk kunne acceptere sterre
kursudsving mod til gengzld at fa mulighed for et hgjere
langsigtet afkast. Det hgjere forventede afkast opnds ved at
placere en stgrre andel af opsparingen i aktier. Opsparingen
typisk med 30-60% af afdelingens
obligationsafdelinger og 40-70% i aktieafdelinger, afhangigt af
det forventede afkast pa aktie- og obligationsmarkederne.

placeres formue i

Risikofaktorer

| afdeling Balance Defensiv. ma aktivsammensatningen med
starst placering i obligationer anses som forbundet med en
middelhgj risiko, hvorimod afdeling Balance Moderat med sin
starre eksponering i aktier som fglge af starre sandsynlighed for
kursudsving mé anses som vaerende forbundet med hgjere risiko.

Investering i afdelingerne indebeerer en risiko for tab som ved
enhver anden investering. Medlemmet skal veere opmarksomt pa,
at en investering i afdelingerne pa ingen made er at betragte som
et indskud pa en bankbog. Der er en raekke risikofaktorer, der kan
pavirke kursudviklingen pd afdelingerne.

Nedenfor er anfart en raekke risikofaktorer, der i starre eller
mindre grad kan pavirke kursudviklingen og dermed risikoen for
tab. Den anferte liste af risikofaktorer ma ikke opfattes som
verende udtemmende.

Risiko i aktiemarkedet

Kursudviklingen i

aktiemarkederne kan svinge meget, og

kursvaerdien kan falde hurtigt og betydeligt. Udsvingene kan
skyldes politiske eller reguleringsmaessige forhold eller vaere en
konsekvens af sektormassige, eller

regionale generelle

markedsmaessige eller gkonomiske forhold.

Da afdelingerne hovedsagelig investerer gennem andre

foreninger, vil selskabsspecifikke forhold veaere af mindre

betydning.

Valutakursrisiko

Da afdelingerne via andre foreninger investerer i udenlandske
veerdipapirer, vil valutakursudsving over for danske kroner vare
en risikofaktor for afdelingerne.

Renterisiko og obligationsmarkedet
Afdelingerne vil via de underliggende obligationsafdelinger vaere
udsat for risiko for svingende renteniveauer og dermed kursrisiko.
Andringer kan skyldes sdvel nationale som

internationale
makrogkonomiske forhold som fx konjunkturer, finans- og
pengepolitik samt @&ndrede inflationsforventninger.

Samtidige afkastudsving i forskellige aktivklasser
Formalet med afdelingerne er at investere i en balanceret
portefalie af forskellige aktivklasser. Oftest vil variationer i

afkastudviklingen i de forskellige aktivklasser reducere
afdelingernes samlede risiko. | perioder vil der dog vere
sammenfald i kursudviklingen i de forskellige aktivklasser, hvilket

afdelingerne vil blive pavirket af.

Potentielle investorer geres opmerksom pa, at verdien af
Specialforeningens andele kan udvikle sig savel positivt som
negativt afhangigt af markedsudviklingen m.v.

Foreningen sgger at fastholde afdelingernes risikoprofil ved at
holde fordelingen af afdelingernes formue pa aktie- og obliga-
tionsafdelinger som beskrevet i afsnittet om investeringsomrade
af afdelingsbeskrivelserne. Placeringsrammerne i gvrigt felger lov
om investeringsforeninger
lgbende udnyttelsen af disse rammer.

m.v. Foreningens ledelse falger

Formue
Formuen i afdeling Balance Defensiv udgjorde kr. 3.224 mio. og i
afdeling Balance Moderat kr. 2.650 mio. ultimo 2011.

Afkast/Benchmark

Afdeling Balance Defensiv

Afdelingen har pr. 1. januar 2012 tilknyttet 72% Nordea Constant
Maturity 5 Year Government Bond Index og 28% MSCI World
Total Return Index net Dividends som benchmark.

Indtil 1. januar 2012 havde afdelingen tilknyttet 72% JP Morgan
Danske obligationer og 28% MSCI World Total Return Index net
Dividends som benchmark.

Afdelingens afkast og afkast for det benchmark der var geldende
i den pagzldende periode for de seneste 5 ar fremgar af
nedenstdende tabeller:
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Balance Defensiv 2007 2008 2009 2010 2011
Afkast i % 0,9 -16,1 18,4 8,7 1,9
Vagtet benchmark 2007 2008 2009 2010 2011
Afkast i % 1,2 -28 85 11,6 9,1

Afdeling Balance Moderat

Afdelingen har pr. 1. januar 2012 tilknyttet 44% Nordea Constant
Maturity 5 Year Government Bond Index og 56% MSCI World
Total Return Index net Dividends som benchmark.

Indtil 1. januar 2012 havde afdelingen tilknyttet 44% JP Morgan
Danske obligationer og 56% MSCI World Total Return Index net
Dividends som benchmark.

Afdelingens afkast og afkast for det benchmark der var geeldende
i den pagzldende periode for de seneste 5 ar fremgar af neden-
stdende tabeller:

Balance Moderat 2007 2008 2009 2010 2011
Afkast i % 1,2 -270 242 138 -1,7
Vagtet benchmark 2007 2008 2009 2010 2011
Afkast i % 0,1 -16,0 153 14,7 4,5

Det bemarkes, at der fra det historiske afkast ikke kan drages
nogen slutning om afdelingernes fremtidige afkast.

Udlodning

Afdelingerne er akkumulerende og vil ikke foretage nogen
udlodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i evrigt
henlaegges til foragelse af afdelingernes formue.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingerne kan ikke ggre
instrumenter.

brug af afledte finansielle

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingerne henvender sig til en videre kreds. Afdelingerne i
foreningen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig
obligations- som aktiebaserede
investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en
mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er

med at investere i savel

egnet til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing,
berneopsparing eller virksomhedsordninger.
tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pd 15%, jf.
afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Afdelingerne er

Investering i afdelingerne kan sta alene, idet afdelingerne spreder
sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som
portefaljeforvaltere.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og aktiebasere-
de investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf. samme bestem-
melse.

Skatte- og afgiftsregler for medlemmerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for medlemmer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reglerne
i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information
henvises dog til medlemmernes egen skatteradgiver.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til medlemmernes beslutning, at en
afdeling oplgses. En sadan indstilling kan vaere fordrsaget af fx
utilstreekkeligt  kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomrader i afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om foreningens eller en afdelings
oplasning, fusion eller spaltning kraeves, at mindst halvdelen af
formuen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at beslut-
ningen vedtages med mindst to tredjedele af de afgivne stemmer.
Er halvdelen af formuen ikke repraesenteret pa generalforsamlin-
gen, men stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for forsla-
get, kan forslaget vedtages pa en ekstraordiner generalforsam-
ling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa den ekstraordi-
neere generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele
af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formu-
en der er representeret.

Flytning

Der galder ingen sarlige regler for medlemmers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgs-
ning med efterfalgende emission pa almindelige vilkar.
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Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Secu-
rities A/S i stykker a kr. 100 og multipla heraf.

Tegningssted

Nykredit Asset Management
Client Management

Otto Mgnsteds Plads 9
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44552899

Fax: 44551333

Specialforeningen Nykredit Invest

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn

TIf.: 44 55 92 00

Fax: 44559172

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinstitutter
og bersmaglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisudstedende
institut. Andelene opbevares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S
eller andre danske pengeinstitutter. Ved beholdningsandringer pa
VP-kontoen betales dog almindeligt VP-gebyr.

Lgbende emission

Andelene i afdelingerne bliver udbudt i lebende emission. Teg-
ning i begge afdelinger foretages i henhold til vedtaegterne.
Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage Igbende emission af
foreningens andele. Emission er uden fastsat hgjeste belab.

Andelene tegnet i den lgbende emission afregnes til den aktuelle
emissionskurs med kutymemaessige handelsomkostninger. Afreg-
ning sker 3 bankdage efter tegningen ved registrering af andelene
pa medlemmets konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen bereg-
nes hver bankdag.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning,
safremt det eksempelvis vurderes, at der er veasentlig tvivl om
veerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel
suspension, og genoptagelse af emission efter suspension, vil
blive meddelt via NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt pa for-
eningens hjemmeside.

Ved stgrre emissioner pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens
investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved apport-
indskud af andele i investeringsforeninger og specialforeninger.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastsettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden
i henhold til § 2 i bekendtgarelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investe-
specialforeninger, professionelle foreninger,
godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger til den indre

ringsforeninger,

veerdi opgjort pa emissionstidspunktet efter samme principper,
som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens vardi pa
emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele
med tilleg af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og
nedvendige omkostninger ved emissionen. Inkluderet i emissions-
omkostningerne indgar fglgende maksimale udgifter i procent af
indre veerdi:

Balance Defensiv

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,01%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,29%
Administration 0,05%
Markedsfering 0,20%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1,25%
| alt 1,80%
Balance Moderat

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,01%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,34%
Administration 0,05%
Markedsfering 0,20%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1,25%
| alt 1,85%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en
stigning i de evrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt
pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til det anferte maksi-
male emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere
lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store
emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete
tilfeelde at reducere emissionstillaagget. Emissionstillegget kan
dog ikke vaere lavere end omkostningerne ved kgb af instrumen-
ter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud
af andele i investeringsforeninger og specialforeninger i afdelin-
gerne.
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Indlgsning
Indlgsning i afdelingerne foretages i henhold til vedtaegterne.
Ethvert medlem har ret til ndr som helst at indlgse sine andele helt
eller delvist.

Indlgsningsprisen fastsattes ved anvendelse af dobbeltprismeto-
den, jf. § 2 i bekendtgarelse om beregning af emissions- og ind-
lesningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investerings-
foreninger, specialforeninger, professionelle foreninger, godkend-
te famandsforeninger og hedgeforeninger til den indre veerdi
opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som
anvendes i drsrapporten, ved at dividere formuens vaerdi pa ind-
lesningstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele
med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finan-
sielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsnin-
gen. Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og
gvrige handelsomkostninger maksimalt at andrage 0,35% af indre
veerdi for afdeling Balance Defensiv og 0,40% af indre veerdi for
afdeling Balance Moderat..

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt
det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl om veerdien af
afdelingens midler pa indlgsningspunktet. Eventuel suspension,
og genoptagelse af indlgsning efter suspension, vil blive meddelt
via foreningens hjemmeside.

Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et
eventuelt tvangssalg af veerdipapirer. Indlgsningsprisen beregnes
hver bankdag.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfgrer en
stigning i de evrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
indlgsningsomkostninger pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S
samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentlig-
gjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det anferte
maksimale indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i serlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen
fastsettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekommelse
af indlgsningen nedvendige aktiver. | sadanne tilfeelde skal
foreningen straks efter udsattelsen underrette Finanstilsynet og
de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den
Europziske Union og lande, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pd det finansielle omrdde, nar foreningen markedsfarer sine
andele der, om udseettelsen.

Ved starre indlgsninger pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens
investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved apport-
udtrek af andele i underliggende investeringsforeninger og speci-
alforeninger. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige fra
fernaevnte skennede omkostninger.

Intet medlem er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller
delvist.

Fondskode/ISIN
Afdelingerne er registreret i VP Securities A/S med folgende

fondskode/ISIN:

Balance Defensiv DK001618873-3
Balance Moderat DK0O01618881-6

Specialforeningen Nykredit Invest - Otto Mensteds Plads 9 -1780 Kgbenhavn V - Telefon 44 55 92 00 Fax 44 55 91 72 -www.nykreditinvest.dk



Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
medlemsprotokol, der feres af investeringsforvaltningsselskabet
Nykredit Portefglje Administration A/S. Navnenotering foretages
af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i
afdelingen beregnes hver dag og offentliggeres pa NASDAQ OMX
Copenhagen A/S og kan endvidere fas ved henvendelse til for-
eningen pa tif. 70 10 96 04. Endvidere vil disse oplysninger frem-
gd af hjemmesiden nykreditinvest.dk.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme principper
som i de af NASDAQ OMX Copenhagen A/S fastlagte retningsli-
nier for kursangivelse.

Negotiabilitet og omszttelighed
Investeringsforeningsandelene er omsatningspapirer, og der
glder ingen indskrenkninger i andelenes omsattelighed.

Stemmeret
Afdelingernes medlemmer har én stemme for hver andel a kr. 100.
Stemmeretten kan udeves, safremt andelen er noteret pa navn i
foreningens medlemsprotokol senest 4 wuger fer general-
forsamlingen.

Der galder ingen stemmeretsbegrensninger.

Rettigheder

Ingen andele har szrlige rettigheder.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingerne er optaget til handel pa Markedsplads for investe-
ringsbeviser pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Ldn
Foreningen har Finanstilsynets tilladelse til at optage lan til mid-
lertidig finansiering af indgaede handler.

Vaesentlige aftaler og
omkostninger

Depotselskab
Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med Nykredit Bank
A/S, der indgar i Nykredit koncernen.

Nykredit Bank A/S patager sig som depotselskab at opbevare og
forvalte verdipapirer og likvide midler for hver af foreningens
afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger
m.v. samt Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S pata-
ger sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.
Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven som foreningens
bevisudstedende institut.

Som vederlag for disse vydelser betaler afdelingerne et
kutymemaessigt depotgebyr pa t.kr. 25 p.a. pr. afdeling plus VP-
omkostninger. | 2011 udgjorde vederlaget til depotselskabet t.kr.
1.947 for afdeling Balance Defensiv og t.kr. 1.430 for afdeling

Balance Moderat.
Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 1 maneds varsel.

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at frem-
me likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i andele-
ne. Honoraret herfor er t.kr. 25 p.a. for hver afdeling.

Administration

Foreningen har indgdet administrationsaftale om den daglige
ledelse af foreningen med Nykredit Portefalje Administration A/S.
Nykredit Portefalje Administration A/S er 100% ejet af forenin-
gens depotselskab, Nykredit Bank A/S og indgar i Nykredit kon-
cernen.. Nykredit Portefalije Administration A/S er af Finanstilsy-
net under FT nr. 17.105 godkendt som investeringsforvaltnings-
selskab.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefalje Administration A/S sig
foreningens administrative og investeringsmaessige opgaver. Disse
opgaver skal af Nykredit Portefalije Administration A/S forvaltes i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., Fi-
nanstilsynets bestemmelser, foreningens vedteaegter, bestyrelsens
anvisninger og de af foreningen indgdede aftaler.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med 6
maneders varsel. | tilfeelde af veaesentlig misligholdelse fra én af
parternes side, er den anden part berettiget til at ophzve aftalen
med gjeblikkelig varsel.

Som vederlag modtager Nykredit Portefalje Administration A/S et
honorar pa 0,10% p.a. af formuen i hver af afdelingerne.
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For 2011 er afholdt vederlag til investeringsforvaltningsselskabet
pa t.kr. 16.590 for afdeling Balance Defensiv og t.kr. 13.786 for
afdeling Balance Moderat.

For 2012 budgetteres med et vederlag til investeringsforvalt-
ningsselskabet pa t.kr. 3.445 for afdeling Balance Defensiv og
t.kr. 2.766 for afdeling Balance Moderat.

Investeringsradgivning

Foreningen har indgaet aftale med Nykredit Bank A/S vedrgrende
investeringsradgivning om foreningens investeringer. Nykredit
Bank A/S indgar i Nykredit koncernen og har bank og kapitalfor-
valtning som hovedvirksomhed.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig varsel og af
radgiver med 1 maneds varsel. Som vederlag for rédgiveres ydel-
ser betaler foreningen for hver afdeling felgende formuebaserede

honorar:
Afdeling Gebyrsats p.a. Gebyrsats p.a.
af formue kr. 0-  af formue over
200 mio. kr. 200 mio.
Balance Defensiv 0,15% 0,10%
Balance Moderat 0,15% 0,10%

Andre samarbejdsaftaler

For at styrke radgivningen af medlemmerne samt markedsfarin-
gen har foreningen indgdet en samarbejdsaftale med Nykredit
Bank A/S. Nykredit Bank A/S formidler som en del af sin forret-
ningsfarelse salg af foreningens andele til professionelle og insti-
tutionelle investorer og har i denne sammenhang mulighed for at
fastseette vilkar, der afviger fra de satser, foreningen har fastsat i
dette prospekt. Nykredit Bank A/S kan saledes for egen regning
afvige fra de i nervaerende prospekt angivne satser.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 3 maneders varsel, dog
saledes at aftalen kan ophaeves af foreningen uden varsel, safremt
dette matte veere i foreningens interesse.

| henhold til ovenstaende aftale modtager Nykredit Bank A/S en
tegningsprovision pa 1,25% af indre veerdi af det tegnede antal
andele samt et markedsfaringshidrag pa 0,20% af indre veerdi.
Der afholdes ikke lebende formidlingsprovision til Nykredit Bank
A/S.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtegternes bestemmelser herom.

For 2011 udgjorde bestyrelsens honorar t.kr. 41 for afdeling
Balance Defensiv og t.kr. 32 for afdeling Balance Moderat.

For 2012 budgetteres med vederlag til bestyrelsen pa t.kr. 42 for
afdeling Balance Defensiv og t.kr. 33 for afdeling Balance Mode-
rat.

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlagets fordeling pa de
enkelte afdelinger er omfattet af vedtegternes bestemmelser
herom.

For 2011 udgjorde omkostningerne til Finanstilsynet henholdsvis
t.kr. 40 for afdeling Balance Defensiv og t.kr. 35 for afdeling
Balance Moderat.

For 2012 budgetteres med et vederlag til Finanstilsynet pa t.kr.
40 for afdeling Balance Defensiv og t.kr. 35 for afdeling Balance
Moderat.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedteegterne ma de samlede administrationsomkost-
ninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it,
revision, tilsyn, markedsfering og depotselskab for hver afdeling
ikke overstige 2,0% af den gennemsnitlige formueveerdi af afde-
lingen inden for et regnskabsér. Salgs- og informationsomkost-
ninger skal ogsa holdes inden for nevnte 2,0% i det omfang, de
ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingerne agter til deres investeringsportefgljer at anvende
afdelinger, som tillige administreres af Nykredit Portefelje Admi-
nistration A/S. For hver af disse afdelinger er de maksimale admi-
nistrationsomkostninger i forhold til de respektive afdelingers
gennemsnitlige formuevardi inden for et regnskabsar vedtaegts-
maessigt fastsat til 2,5%.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af
gennemsnitsformuen for de seneste 5 ar udgjorde falgende:

Afdeling 2007 2008 2009 2010 2011

Balance Defensiv 0,57 0,62 0,66 0,67 0,65

Balance Moderat 0,61 0,66 0,66 0,66 0,64
Aop

De arlige omkostninger i procent (AOP) indeholder administrati-
onsomkostninger, handelsomkostninger vedrarende den Igbende
drift samt investors handelsomkostninger i form af det maksimale
emissionstillzeg og indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under
forudsatning af, at investeringen holdes i 7 ar.

AOP for afdelingerne for de seneste 5 ar fremgar af nedenstdende
tabel:

Afdeling 2007 2008 2009 2010 2011
Balance Defensiv 0,89 0,96 0,96 1,01 0,98
Balance Moderat 0,93 1,00 0,96 1,00 0,98
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Direkter Carsten Lenfeldt, formand
KCBL Management ApS,

Sankt Anna Plads 13, 1250 Kegbenhavn K

Professor David Lando
Institut for Finansiering, Handelshgjskolen i Kebenhavn
Solbjerg Plads 3, 2000 Frederiksberg C

Foreningens direktion

Nykredit Portefalje Administration A/S
Adm. direkter Tage Fabrin-Brasted
Direkter Peter Jgrn Jensen

Direkter Jim Isager Larsen

Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kegbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 10 51 96 08

Klageansvarlig

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Kgbenhavns Universitet
Studiestraede 6, 1455 Kgbenhavn K

Direkter Tine Roed
DI - Dansk Industri
Hannemanns Allé 25, 2300 Kagbenhavn S.

Foreningens revisorer

Jens Ringbak, statsautoriseret revisor

John Ladekarl, statsautoriseret revisor
DELOITTE Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVRnr.242137 14

Private medlemmer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos
foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas
ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans:

Private medlemmer af afdelingen kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingen til:
Ankenavnet for Investeringsforeninger

Amaliegade 8B 2, postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 63 33, fax: 3543 71 04

Serlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pd dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt
til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med
henblik pa salg og markedsfering af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrerende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om
egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vare underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og
iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele mé ikke udbydes eller salges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt mé ikke udleve-
res til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sédan opfordring til at gere tilbud ikke er
tilladt, eller til personer, over for hvem et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i narvarende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtagternes rammer &ndres efter bestyrelsens

beslutning.
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Vedtaegter

for

Specialforeningen Nykredit Invest

Navn og hjemsted
g1
Foreningens navn er Specialforeningen Nykredit Invest.
Stk. 2. Foreningen er en investeringsinstitutforening.
Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.
Formal
§2
Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra offentligheden at modtage midler,
som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse
med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlgse med-
lemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.
Medlemmer

§3

Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (herefter
“andele”).

Heeftelse
84

Foreningens medlemmer heefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover
ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. 8 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa
anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
haefter ikke for foreningens forpligtelser.



Midlernes anbringelse

§5
Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.
Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kap. 15 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelinger og andelsklasser

86

Foreningen er opdelt i falgende afdelinger:

Stk. 1. Balance Defensiv

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af investeringsforeninger, pengemarkedsforeninger og pla-
ceringsforeninger.

Investeringerne i afdelingen sammenseaettes under hensyntagen til en mellemlang investeringshorisont
pa 5-10 ar.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Stk. 2. Balance Moderat

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af investeringsforeninger, pengemarkedsforeninger eller
placeringsforeninger.

Investeringerne i afdelingen sammensaettes under hensyntagen til en lang investeringshorisont pa
over 10 ar.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 3. Balance Offensiv

Afdelingen investerer i andele i andre investeringsforeninger, placeringsforeninger, pengemarkeds-
foreninger eller i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller andele i disse foreningers afdelin-

ger.

Investeringerne i afdelingen sammensaettes under hensyntagen til en lang investeringshorisont pa
over 10 ar.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
87

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.



Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-
under en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa falgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i 8 5 i andelsklassebekendtggrelsen.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i 8 5 i andelsklassebekendtggarel-
sen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontantbe-
holdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i en
andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i andels-
klassebekendtggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa ex kupon andelsklasser/andelsklasser uden ret til udbytte.
Lan
§8

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lan for sine afdelinger i henhold til
lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen
8§89

Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelse pa kr. 100
eller multipla, heraf medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af for-
eningens formue.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens medlemsprotokol.
Stk. 5. Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.



Veerdianseettelse og fastseettelse af den indre veerdi
8§10

Foreningens formue veerdianseettes i henhold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.v.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa opgerel-
sestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestids-
punktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklas-
sen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pa-
hviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning
§11

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen trseffer dog beslutning om
emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissions-
prisen, bortset fra tegning af fondsandele.

§12
P& et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andel af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet,
eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-
dige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udseaetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13
Dobbeltprismetode
Emissionsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. 8 10, opgjort p& emissi-
onstidspunktet, med tillaeeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt
provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. 8 10, opgjort pa
indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instru-
menter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

8§13 a
Enkeltprismetode



Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, af andele i forenin-
gen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emissi-
on og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissionsprisen
og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. 8 10, pa det farstkommende opgegrelsestidspunkt.

§13 Db

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i foreningen, afde-
lingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissions-
prisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. 8 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt. For-
eningen kan tilleegge et gebyr til betaling af markedsfgring og af finansielle formidlere til emissionspri-
sen.

Stk. 2. Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen
justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tillaegge et gebyr til deekning af handels-
omkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat
antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter 8 10, ved at fratreekke et gebyr
til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse fastleegger starrel-
sen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling
§ 14

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.
Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10% af
det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr mindst to med-
lemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde sted
senest 4 uger efter begaeringens fremseaettelse.
Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begeering herom, og ved
indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.
Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle.
Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste
indhold fremga af indkaldelsen.
Stk. 7. Dagsorden og de fuldstendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings vedkom-
mende tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger far denne fremlaegges
til eftersyn pa foreningens kontor.
Stk. 8. Medlemmer, der vil fremseette forslag til behandling pa den ordineere generalforsamling, skal

fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 6 uger fgr generalforsamlingen.

§15



Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal ved-
rarende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen forer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekreeftet udskrift skal veere tilgaengelig for medlemmerne pa
foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

8§16
Dagsordenen for den ordinsere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne regn-
skabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godken-
delse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

ahrwN

8§17

Ethvert medlem af foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i generalforsamlin-
gen, nar medlemmet senest 5 dage forinden har rekvireret adgangskort p& foreningens kontor mod
forevisning af fornaden dokumentation for sine andele. Ethvert medlem kan medbringe en radgiver.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen
er noteret p4 vedkommende medlems navn i foreningens medlemsprotokol.

Stk. 3. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings medlemmer
for s& vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, aendring af vedtaegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvikling, sammenleegning eller de-
ling samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedragrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses med-
lemmer for s& vidt angar eendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling
og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder for-
muekravet, er det dog proceduren i § 91, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., der skal anven-
des.

Stk. 5. Hvert medlem har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser, der
er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta,
beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af medlemmets antal andele
med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Danmarks Nationalbank opgjorte
liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det sale-
des fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hvert medlem har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmeaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal

veere skriftlig, dateret og kan ikke gives for mere end 1 ar. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til
en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.



Stk. 8. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i 8§ 18 naevnte tilfeelde.

Stk. 9. Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.
Stk.10. Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i forenin-

gen.

AEndring af vedteegter, fusion, spaltning og oplgsning m.v.

§ 18
Beslutning om aendring af vedteegterne og beslutning om foreningens afvikling eller fusion, er kun
gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af formu-
en, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.
Stk. 2. Beslutning om aendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en af-
delings afvikling eller fusion tilkommer pa& generalforsamlingen medlemmer. Beslutning herom er kun
gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelin-
gens formue, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.
Stk. 3. Beslutning om aendring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika
og en andelsklasses afvikling, tilkommer pa generalforsamlingen medlemmerne af andelsklassen.
Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet,
som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.
Stk. 4. Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, medmindre de udtrykkeligt tilba-

gekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfalgende ekstraordinaere generalforsamling,
safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

8§19

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regn-
skabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslut-
ninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggren-

de.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20



Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investe-
ringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse
med lovgivningen og vedteegterne og skal herunder pése, at bogfgringen og formueforvaltningen kon-
trolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veaesentligste aktivitetsom-
rader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne eendringer i foreningens vedtsegter, som
eendringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtsegtseen-
dringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. End-
videre kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. 8 7, stk. 3, nr. 1 — 9.

Stk. 6. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse
til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked. Det er alene
generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at afnotere en afdeling eller en
andelsklasse fra et reguleret marked.

Administration

§21

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv
i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt-
ningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler en forenings direktar, udfgres af investeringsforvalt-
ningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse
til et investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

8§ 22
Foreningen tegnes af:
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsfor-

valtningsselskab
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.

Administrationsomkostninger



§ 23
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabséar deles mellem afdelinger-
ne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmaessige res-
sourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en
forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afde-
linger henholdsvis andelsklasser.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, it, revision, tilsyn, markedsfaring, formidling og depotselskabet mé& for hver afdeling eller andels-

klasse ikke overstige 2,0% af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden
for regnskabsaret, medmindre andet er anfart for den enkelte afdeling i § 6.

Depotselskab
8§24
Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.
Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg af depotselskab. Finanstilsynet skal godkende besty-
relsens valg af depotselskab.
Arsrapport, revision og overskud
§ 25
Foreningens regnskabsar er kalenderaret.
Stk.2. For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport som minimum bestdende af en ledel-
sesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling be-
stdende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabs-
praksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for af-
delingerne.
Stk. 3. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.
Stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlin-
gen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i ars-
rapporten.
Stk. 5. Foreningen udleverer pa begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvars-

rapport ved henvendelse til foreningen.

§ 26



Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre ge-
neralforsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via med-
lemmets konto i det kontofgrende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse
foreeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfal-
der herefter afdelingen.

Stk. 5. | akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

0-0-0-0-0

Séaledes vedtaget pa ekstraordineer generalforsamling den 23. april 2012.

Kgbenhavn, den 23. april 2012.

I bestyrelsen

Carsten Lgnfeldt Jesper Lau Hansen

David Lando Tine Roed
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