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Skýrsla stjórnar og framkvæmdastjóra

Reykjavík 30. ágúst 2012

Gísli Gíslason, stjórnarformaður

Einar Þorsteinsson Gunnar Gunnarsson

Hafsteinn S. Hafsteinsson Laufey Jóhannsdóttir

Gylfi Þórðarson

Spölur ehf sér um undirbúning, fjármögnun og framkvæmdir við vegtengingu um utanverðan Hvalfjörð, svo og
rekstur hennar uns allar skuldir félagsins hafa verið greiddar, samkvæmt lögum nr. 45 frá 1990 um vegtengingu
við utanverðan Hvalfjörð og samkvæmt samningi við samgöngumálaráðuneytið f.h. ríkissjóðs.

Samandregni árshlutareikningurinn, sem ekki hefur verið endurskoðaður eða kannaður, er gerður til samræmis
við alþjóðlegan reikningsskilastaðal fyrir árshlutareikninga (IAS 34 "Interim Financial Reporting"), eins og hann
hefur verið samþykktur af Evrópusambandinu.

Það er álit stjórnarinnar, að allar upplýsingar sem nauðsynlegar eru til að glöggva sig á stöðu félagsins þann 30.
júní 2012, rekstrarárangri á tímabilinu 1. janúar 2012 til 30. júní 2012, komi fram í árshlutareikningnum.
Hagnaður tímabilsins eftir skatta nam 34 milljónum króna. Eigið fé í lok tímabils var 748,3 milljónir króna.

Allt hlutafé félagsins er í eigu Eignarhaldsfélagsins Spalar hf.

Stjórn og framkvæmdastjóri Spalar ehf staðfesta hér með samandreginn árshlutareikning félagsins fyrir tímabilið
1. janúar 2012 til 30. júní 2012 með áritun sinni.

Stjórn

Framkvæmdastjóri
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Samandreginn rekstrarreikningur 1. janúar 2012 til 30. júní 2012

Q2 Q2

1/4 12 - 1/4 11 - 1/1 12 1/1 11

Skýr 30/6 12 30/6 11 30/6 12 30/6 11

Veggjald ............................................................................ 301.015 265.898 482.735 435.439

Viðhald og rekstur ganga .................................................. (50.405) (39.169) (90.089) (81.489)

Skrifstofu- og stjórnunarkostnaður .................................... (30.652) (30.391) (73.372) (55.617)

Niðurfærsla viðskiptakrafna .............................................. (1.991) (1.937) (2.607) (4.391)

Afskriftir ............................................................................. 6 (28.895) (31.409) (57.625) (62.156)

Rekstrarhagnaður 189.072 162.992 259.042 231.786

Vaxtatekjur og verðbætur ................................................. 3.219 2.483 7.096 4.879

Vaxtagjöld, verðbætur og gengismunur ............................ (109.105) (127.173) (167.642) (170.310)

(105.886) (124.690) (160.546) (165.432)

Hagnaður fyrir skatta 83.187 38.302 98.496 66.355

Tekjuskattur ...................................................................... 5 (16.637) (7.660) (64.537) (13.271)

Hagnaður tímabilsins 66.549 30.642 33.959 53.084

Heildarafkoma tímabilsins 66.549 30.642 33.959 53.084

Skipting hagnaðar:

Hluthafar ........................................................................... 66.549 30.642 33.959 53.084

Skipting heildarafkomu:

Hluthafar ........................................................................... 66.549 30.642 33.959 53.084

Hagnaður á hlut til hluthafa á tímabilinu:

- grunnhagnaður og þynntur hagnaður ............................ 10 0,77 0,36 0,39 0,62

Ársfjórðungsyfirlit .............................................................. 4

Skýringar á bls. 7-12 eru óaðskiljanlegur hluti þessara reikningsskila.

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna
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Samandreginn efnahagsreikningur 30. júní 2012

Eignir Skýr 30/06 2012 31/12 2011

Fastafjármunir 6

Stofnkostnaður vegganga ................................................................................... 4.134.047 4.140.695

Bifreiðar, veglyklar, áhöld og tæki ...................................................................... 139.410 154.693

4.273.457 4.295.388

Veltufjármunir

Viðskiptakröfur og fyrirframgreiddur kostnaður ................................................... 276.262 238.741

Handbært fé ....................................................................................................... 517.090 259.646

793.353 498.387

Eignir samtals 5.066.810 4.793.775

Eigið fé

Hlutafé ................................................................................................................ 7 86.000 86.000

Lögbundinn varasjóður ....................................................................................... 21.500 21.500

Óráðstafað eigið fé ............................................................................................ 640.838 606.879

748.338 714.379

Skuldir

Langtímaskuldir

Skuldabréfalán .................................................................................................... 8 2.959.758 2.884.383

Tekjuskattsskuldbinding ..................................................................................... 293.599 229.062

Skuldbinding vegna veglykla .............................................................................. 9 92.788 89.521

3.346.145 3.202.966

Skammtímaskuldir

Viðskiptaskuldir og aðrar skammtímaskuldir ...................................................... 164.196 92.914

Næsta árs afborganir af langtímaskuldum ......................................................... 8 497.055 484.897

Fyrirframinnheimtar tekjur ................................................................................... 311.077 298.619

972.327 876.430

Skuldir samtals 4.318.472 4.079.396

Eigið fé og skuldir samtals 5.066.810 4.793.775

Skýringar á bls. 7-12 eru óaðskiljanlegur hluti þessara reikningsskila.

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna
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Samandregið yfirlit um breytingar á eigin fé

Lögbundinn Óráðstafað
Skýr Hlutafé varasjóður eigið fé Samtals

Staða 1. janúar 2011 86.000 21.500 381.914 489.414

22.442 22.442

0 0 22.442 22.442

Staða 31. mars 2011 / 1. apríl 2011 86.000 21.500 404.356 511.856

243.523 243.523

11 (41.000) (41.000)

0 0 202.523 202.523

Staða 31. desember 2011 / 1. janúar 2012 86.000 21.500 606.879 714.379

33.959 33.959

0 0 33.959 33.959

Staða 30. júní 2012 86.000 21.500 640.838 748.338

Skýringar á bls. 7-12 eru óaðskiljanlegur hluti þessara reikningsskila.

Heildarafkoma tímabilsins .......................................

Arður til hluthafa .....................................................

Heildarafkoma tímabilsins .......................................

Heildarafkoma tímabilsins .......................................

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna
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Samandregið sjóðstreymi 1. janúar 2012 til 30. júní 2012

1/1 2012- 01/1 2011

Skýr 30/6 2012 30/6 2011

Rekstrarhreyfingar

Handbært fé frá rekstri ..................................................................................... 286.979 268.891

Innborgaðir vextir .............................................................................................. 6.159 1.568

Handbært fé frá rekstri með vöxtum 293.138 270.458

Fjárfestingahreyfingar

Kaup varanlegra rekstrarfjármuna .................................................................... 6 (35.694) (101.739)

Hækkun á handbæru fé 257.444 168.719

Handbært fé í byrjun tímabils ........................................................................... 259.646 337.981

517.090 506.700

Handbært fé frá rekstri

Hagnaður tímabils ............................................................................................ 33.959 53.084

Rekstrarliðir sem hafa ekki áhrif á fjárstreymi .................................................. 203.537 156.674

Breyting rekstrartengdra eigna og skulda ......................................................... 49.484 59.133

286.980 268.891

Skýringar á bls. 7-12 eru óaðskiljanlegur hluti þessara reikningsskila.

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna
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Skýringar

1. Almennar upplýsingar

2. Reikningsskilaaðferðir

2.1 Grundvöllur reikningsskila

2.1.1 Breytingar á reikningsskilaaðferðum og framsetningu

3. Upplýsingar um starfsþætti

Spölur ehf sér um undirbúning, fjármögnun og framkvæmdir við vegtengingu um utanverðan Hvalfjörð, svo og rekstur
hennar uns allar skuldir félagsins hafa verið greiddar, samkvæmt lögum nr. 45 frá 1990 um vegtengingu við utanverðan
Hvalfjörð og samkvæmt samningi við samgöngumálaráðuneytið f.h. ríkissjóðs.

Árshlutareikningurinn er settur fram í þúsundum íslenskra króna.

Samandreginn árshlutareikningur Spalar ehf fyrir tímabilið 1. janúar 2012 til 30. júní 2012 er gerður í samræmi við
alþjóðlegan reikningsskilastaðal um árshlutareikninga IAS 34 "Interim Financial Reporting". Samandreginn
árshlutareikningur inniheldur ekki allar þær upplýsingar sem krafist er í fullbúnum ársreikningi og ætti því að lesa með
hliðsjón af ársreikningi félagsins fyrir árið 1. október 2010 til 31. desember 2011, sem gerður var í samræmi við
alþjóðlega reikningsskilastaðla (IFRS) eins og þeir hafa verið samþykktir af Evrópusambandinu.

Reikningsskilaaðferðir sem beitt var við gerð þessara reikningsskila eru þær sömu og beitt var við gerð ársreikning
félagsins fyrir árið 1. október 2010 til 31. desember 2011 og lýst er í honum.

Rekstrarstarfsþáttur er aðgreinanlegur hluti félagsins sem fæst við að útvega tiltekna vöru eða þjónustu sem er háð
ólíkum þáttum varðandi áhættu og afkomu en þá sem tengjast öðrum rekstrarstarfsþáttum félagsins. Landfræðilegur
starfsþáttur er háður því að útvega vörur eða þjónustu innan ákveðins efnahagslegs umhverfis sem er háð ólíkum
þáttum varðandi áhættu og afkomu en þá sem tilheyra öðru efnhagslegu umhverfi. Þann 30. júní 2012 er félagið
skilgreint sem einn starfsþáttur út frá landfræðilegu sjónarhorni: (1) veggjald. Það er því ekki þörf á að birta
starfsþáttayfirlit.

Félagið er með skráð skuldabréf á Nasdaq Omx (Kauphöll Íslands).

Stjórn félagsins samþykkti þennan samandregna árshlutareikning 30. ágúst 2012

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna



8

Skýringar

4. Ársfjórðungsyfirlit Q2 Q1 Q5 Q4 Q3

1/4 12 - 1/1 12 - 1/10 11 - 1/7 11 - 1/4 11 -

30/6 12 31/03 12 31/12 11 30/9 11 30/6 11

301.015 181.719 198.272 369.818 265.898

(50.405) (39.685) (48.752) (38.086) (39.169)

(30.652) (42.719) (37.217) (24.953) (30.391)

(1.991) (616) (835) (440) (1.937)

(28.895) (28.730) (29.044) (25.126) (31.409)

189.072 69.970 82.423 281.214 162.992

(105.886) (54.660) (32.438) (65.099) (124.690)

83.187 15.309 49.986 216.115 38.302

(16.637) (47.899) (9.997) (43.223) (7.660)

66.549 (32.590) 39.989 172.892 30.642

217.967 98.700 111.467 306.340 194.401

5. Tekjuskattur

1/1 12 - 1/1 11 -

30/6 12 30/6 11

64.537 13.271

98.496 66.355

19.699 11.944

0 1.327

44.838 0

64.537 13.271

Rekstrarhagnaður fyrir afskriftir (EBITDA) ..........

Tekjuskattshlutfall tímabilsins var 20%.

Frestaður tekjuskattur ............................................................................................................

Veggjald ..........................................................

Viðhald og rekstur ganga ................................

Skrifstofu- og stjórnunarkostnaður ..................

Niðurfærsla viðskiptakrafna ............................

Afskriftir ...........................................................

Rekstrarhagnaður (EBIT) ................................

Fjámunatekjur og (fjármagnsgjöld) - nettó ......

Tekjuskattur ....................................................

Hagnaður fyrir skatta ....................................

Reiknaður tekjuskattur með 20% tekjuskattshlutfalli (2011: 18%) .........................................

Hagnaður fyrir skatta .............................................................................................................

Breyting 2011 á tekjuskattshlutfalli úr 18% í 20% ................................................................

Hagnaður ársfjórðungs ................................

Tekjuskattur samtals .............................................................................................................

Yfirfæranlegt tap frá 2001 niðurfellt .......................................................................................

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna
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Skýringar

6. Varanlegir rekstrarfjármunir

Bifreiðar,

Stofnkostnaður veglyklar,

vegganga áhöld og tæki Samtals

Staða 1. janúar 2011

6.786.166 431.183 7.217.350

(2.720.783) (283.505) (3.004.287)

4.065.384 147.679 4.213.063

Staða 30. júní 2011

4.065.384 147.679 4.213.063

88.698 13.041 101.739

(38.865) (23.291) (62.156)

4.115.217 137.429 4.252.646

Staða 31. desember 2011

4.115.217 137.429 4.252.646

64.888 32.024 96.912

(39.410) (14.760) (54.170)

4.140.695 154.693 4.295.388

Bifreiðar,

Stofnkostnaður veglyklar,

vegganga áhöld og tæki Samtals

Staða 31. desember 2011

6.939.753 476.249 7.416.001

(2.799.058) (321.555) (3.120.613)

4.140.695 154.693 4.295.388

Staða 30. júní 2012

4.140.695 154.693 4.295.388

32.984 2.710 35.694

(39.632) (17.993) (57.625)

4.134.047 139.410 4.273.457

Staða 30. júní 2012

6.972.736 478.959 7.451.695

(2.838.690) (339.548) (3.178.238)

4.134.047 139.410 4.273.457

Bókfært verð ..................................................................................................

Uppsafnaðar afskriftir .....................................................................................

Afskriftir ..........................................................................................................

Bókfært verð í lok tímabils .............................................................................

Bókfært verð 1. júlí 2011 ................................................................................

Viðbætur ........................................................................................................

Kostnaðarverð ................................................................................................

Bókfært verð ..................................................................................................

Afskriftir ..........................................................................................................

Viðbætur ........................................................................................................

Bókfært verð ..................................................................................................

Kostnaðarverð ................................................................................................

Uppsafnaðar afskriftir .....................................................................................

Bókfært verð 1. janúar 2012 ..........................................................................

Viðbætur ........................................................................................................

Bókfært verð í lok tímabils .............................................................................

Kostnaðarverð ................................................................................................

Uppsafnaðar afskriftir .....................................................................................

Afskriftir ..........................................................................................................

Bókfært verð í lok tímabils .............................................................................

Bókfært verð 1. janúar 2011 ..........................................................................

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna
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Skýringar

7. Eigið fé
Fjöldi

útistandandi
hluta (í

þúsundum)
Almennt
hlutafé Eigin bréf Samtals

86.000 86.000 0 86.000

86.000 86.000 0 86.000

86.000 86.000 0 86.000

86.000 86.000 0 86.000

8. Langtímaskuldir
30/6 2012 31/12 2011

3.456.813 3.369.280

Samtals Samtals

Skuldir eftir myntum: 30/6 2012 31/12 2011

2.469.291 2.381.758

812.522 812.522

175.000 175.000

3.456.813 3.369.280

(497.055) (484.897)

2.959.758 2.884.383

Afborganir af langtímaskuldum félagsins greinast þannig á næstu ár:

497.055 484.897

497.055 484.897

497.055 484.897

497.055 484.897

1.468.592 1.429.691

3.456.813 3.369.280

Verðtryggðar skuldir í ISK, fastir 3,75% vextir .......................................................................

Árið 2013 ...............................................................................................................................

Árið 2016 ...............................................................................................................................

ISK, óverðtryggt 6% breytilegir vextir ...................................................................................

Skuldabréfalán ......................................................................................................................

Árið 2014 ...............................................................................................................................

Næsta árs afborganir .............................................................................................................

Óverðtryggðar skuldir í ISK, 6,45% breytilegir vextir að viðbættu álagi .................................

Viðskiptakröfur, hlutabréf og handbært fé er veðsett til tryggingar greiðslu á skuldum.

Bókfært virði viðskiptakrafna er 75,2 milljónir króna (2011: 68,3 milljónir króna) og handbært fé nemur 517,1 milljónir
króna (2011: 506,7 milljónir króna)

Bókfært verð langtímahluta skuldanna er 2.960 milljónir króna og gangvirði þeirra er 2.907 milljónir króna. Gangvirði
skammtímahluta skuldanna er jafnt bókfærðu virði þeirra, þar sem áhrif núvirðingar eru óveruleg. Gangvirði skulda er
reiknað með núvirtu sjóðsflæði byggt á 4,49% vöxtum.

Síðar ......................................................................................................................................

Engar forsendubreytingar hafa átt sér stað á tímabilinu og ekki hafa komið upp aðstæður sem hafa leitt til gjaldfellingar
lána (2011: núll)

Árið 2015 ...............................................................................................................................

Staða 30. júní 2012 ...............................................................

Heildarfjöldi samþykktra hluta er 86 milljónir hluta (2011: 86 milljónir hluta) að nafnvirði 1 króna á hlut (2011: 1 króna á
hlut). Öll útgefin hlutabréf hafa verið greidd að fullu

Staða 1. janúar 2011 .............................................................

Staða 30. júní 2011 ................................................................

Staða 1. janúar 2012 .............................................................

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna
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Skýringar

9. Skuldbinding veglykla

Skuldbinding veglykla:

83.142

2.592

85.734

85.734

3.787

89.521

89.521

3.267

92.788

Greining á heildar skuldbindingum: 30/6 2012 31/12 2011

92.788 89.521

10. Hagnaður á hlut

1/1 12 - 1/1 11 -

30/6 12 30/6 11

33.959 53.084

86.000 86.000

0,39 0,62

11. Arður

12. Tengdir aðilar

(a) Veggjald 1/1 12 - 1/1 11 -

30/6 12 30/6 11
Veggjald:

142 207

2.614 2.170

2.755 2.377

Veginn meðalfjöldi útistandandi hluta ....................................................................................

Hagnaður tímabilsins ............................................................................................................

Grunnhagnaður og þynntur hagnaður á hlut ........................................................................

Langtímahluti .........................................................................................................................

Félagið er í eigu Eignarhaldsfélagsins Spalar hf. Eigendur Eignarhaldsfélagsins Spalar hf. með eignarhlut yfir 10% af
hlutafé í félaginu eru: Faxaflóahafnir, Ríkissjóður Íslands, Elkem Ísland ehf, Vegagerðin og Hvalfjarðarsveit.

Staða 1. október 2010 ...................................................................................................................................

Breytingar færðar í rekstrarreikning ..............................................................................................................

Staða 30. júní 2011 ......................................................................................................................................

Breytingar færðar í rekstrarreikning ..............................................................................................................

Breytingar færðar í rekstrarreikning ..............................................................................................................

Staða 30. júní 2012 ......................................................................................................................................

Staða 31. desember 2011 .............................................................................................................................

Staða 1. júlí 2011 ..........................................................................................................................................

Staða 1. janúar 2012 .....................................................................................................................................

Eftirfarandi viðskipti við tengda aðila áttu sér stað á tímabilinu:

– Stjórn og framkvæmdastjóri ...............................................................................................

Hagnaður á hlut er reiknaður með því að deila þeim hagnaði (tapi) sem skipta má á hluthafa með vegnu meðaltali
almennra hluta sem eru útgefnir yfir árið, að undanskildum almennum hlutum sem félagið hefur keypt og heldur sem
eigin hlutum.

Arður til greiðslu á árinu 2012 verður samtals 49 milljónum króna (0,57 á hlut) Miðað við 15 mánuða uppgjörstímabil frá
01.10.2010 til 31.12.2011. Arður greiddur á árinu 2011 nam 41 milljónum króna (0,48 á hlut).

– Hluthafar móðurfélags ........................................................................................................

Spölur ehf. samandreginn árshlutareikningur 30. júní 2012 Fjárhæðir eru í þúsundum króna
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Skýringar

1/1 12 - 1/1 11 -

30/6 12 30/6 11

(b) Kaup á vörum og þjónustu

Kaup á þjónustu:

1.050 541

(c) Þóknanir til stjórnenda

11.210 7.991

(d) Viðskiptastöður í lok tímabils vegna sölu veggjalds

Viðskiptakröfur á tengda aðila:

429 319

(e) Viðskiptastöður í lok tímabils vegna kaupa á vöru og þjónustu

443 24

(f) Lán til móðurfélags

183.778

8.916

192.694

192.694

242

(39.621)

9.302

162.617

183.778

9.158

(39.621)

9.302

162.617

162.617

8.794

171.411

Viðbót á tímabilinu .........................................................................................................................................

Staða 1. janúar 2012 .....................................................................................................................................

Staða 31. desember 2011 .............................................................................................................................

Staða 30. júní 2011 ......................................................................................................................................

Viðskiptaskuldir við tengda aðila:

– Hluthafar móðurfélags ........................................................................................................

Viðbót á tímabilinu .........................................................................................................................................
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