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Resumé

1.

Resumé

Tender Bank A/S vil pa de vilkar, der fremgar afrvaerende Prospekt ud-
stede og udbyde Kapitalbeviser med ubestemt |gbtdrdh af Hybrid Ker-
nekapital.

Resumeér er opbygget med en raekke oplysningsfoefsigt kaldet elementer.
Disse elementer er nummererede i sektioner A —.E (4.7). Dette resumé
indeholder alle de elementer, som kreeves i et réedoandenne type Udsteder
og Kapitalbeviser. Da ikke alle elementer skal epl; kan der veere spring |
nummereringen af elementer.

Selv om et element skal indga i resuméet pa gréihgban af Udsteder eller
Kapitalbeviser, er det muligt, at der ikke findetewante informationer til det
givne element. | et sadan tilfaelde vil der fremgidikort beskrivelse af ele-
mentet og "lkke relevant”.

RESUME

Indledning og advarsler

A.1 | Advarsler Tender Bank A/S gar potentielle ineesr i Kapitalbevi-

serne opmaerksomme pa:

at resuméet bar laeeses som en indledning til Pkesp
tet,

at  enhver beslutning om investering i Kapitalbeki®
bor treeffes pa baggrund af Prospektet som helh

at  safremt en investor gnsker at indbringe ervedg
rgrende oplysninger i Prospektet for en domstol
kan den sagsggende investor veere forpligtet til at
betale omkostninger i forbindelse med overseettelse
af Prospektet, inden sagen indledes, og

at de fysiske eller juridiske personer, somudieerdi-
get resuméet eller eventuelle overseettelser hgraf o
anmodet om godkendelse heraf, kan ifalde et civi
retligt ansvar, men kun safremt det er misvisendg,
ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det leesgs
sammen med de andre dele af Prospektet, eller jkke,
nar det leeses sammen med Prospektets andre dele,
indeholder nggleoplysninger, saledes at investorer-
ne lettere kan tage stilling til, om de vil investe
de pagaeldende veerdipapirer.

D

[1%
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Udsteder og eventuelle garanter

B.1 | Juridiske navn og | Udsteders navn er Tagnder Bank A/S
binavne

Binavne:
Den Sgnderjyske Bank A/S (Tender Bank A/S), Sgnder-




jyske Bank A/S (Tegnder Bank A/S), Egnsbank Syd A/¢
(Tender Bank A/S), Lokalbanken Sgnderjylland A/S
(Tender Bank A/S), Lokalbank Syd A/S (Tgnder Bank

U)

ger

A/S).
B.2 | Domicil, retlige Tender Bank A/S Telefon: 7472 2008
form, lovgivning Storegade 22 Telefax: 7472 2774
samt 6270 Tagnder E-mail: e-post@tb.dk
indregistreringsland | Web: www.tb.dk CVR-nr.: 31122112
Udsteder er et dansk registreret aktieselskalu rilezr
bankvirksomhed og derfor er under tilsyn af Findsst
net. Udsteder er underlagt geeldende dansk lovgivnin
B.4 | Trendoplysninger Ikke relevant, da Udsteder ikkelkemdskab til tenden-
b ser, der kan forventes at fa vaesentlig indflydpBéJd-
steders fremtidsudsigter.
B.5 | Koncern Udsteder er 100 % moderselskab for €8sing ApS og
har
kapitalandele i Value Estate A/S (43,06%) og Tander
Arena A/S (33,33 %) under frivillig likvidation
B.9 | Resultatforventnin- | Forventet arsresultat 2012 far kursreguleringetdskev-
ger ninger og skat i niveauet DKK 62 — 70 mio.
B.1 | Forbehold i Ikke relevant, da rapporterne ikke indeholder foidie
0 revisionsrapporten
B.1 | Historiske Der er ikke veesentlige forveerringer af Udstedeemfr
2 regnskabsoplysnin- | tidsudsigter siden datoen for de senest offentideg)

regnskaber.

Der er ikke indtradt veesentlige aendringer i retatib
Udsteders finansielle eller handelsmaessige stjlsiden
den periode der er omfattet af de historiske regjosép-
lysninger.

Udvalgte regnskabsoplysninger

(1.000 kr.)

Ej revideret Revideret
30. juni 30. juni 31. dec. 31. dec.
2012 2011 2011 2010

Udvalgte balanceposter og garantier

Udlan til amortiseret kostpris
Indlan

Aktiver i alt.

Egenkapital i alt

Garantier mv

Nggletal
Solvensprocent
Kernekapitalprocent

Individuelt solvensbehov

2.006.954 1.861.114 1.848.471 1.816.573
1.871.229 1.676.547 1.835.941 1.671.231
2.884.168 2.709.668 2.842.852 2.802.701

293.337 274.990 282.874 271.352

429.332 424.408 414.687 450.947

pct. 17,3 19,1 18,5 17,2
pct. 12,7 12,7 12,7 115
8,0 8,0 8,0 8,0




B.1 | Seneste haendelser Udsteder har i laengere tid bavimgdet pa at gge kon

3 solideringen gennem udstedelse af nye Kapitalbevise
optimering samt fokus pa forbedringer i drifterbabis-
forretningen.

B.1 | Afhaengighed af an-| Ikke relevant, da Udsteder ikke er afhaengig af kamc

4 dre enheder

koncernenheder

B.1 | Hovedvirksomhed Detailbankvirksomhed pa det dansieked.

5

B.1 | Kontrol med Udste- | Ikke relevant, da Udsteder ikke har kendskabttil)@

6 der steder direkte eller indirekte ejes eller kontn@keaf an-
dre.

B.1 | Kreditvurdering Ikke relevant. Udsteder har ikketfforetaget kreditvur-

7 dering

Veerdipapirer
C.1 | Veerdipapirtype og | Kapitalbeviser med ubestemt lgbetid i form af Hgbri
ISIN-kode Kernekapital. Kapitalbeviserne har ISIN-koden:
DK0030303268.

C.2 | Valuta Kapitalbeviserne udstedes i danske krone

C.5 | Omseettelighed Kapitalbeviserne udstedes soreetmrsgspapirer

C.8 | Rettigheder Kapitalbeviserne er efterstillearadlen ikke efterstillet
geeld, der pahviler Udsteder, samt ansvarlig laniekap
udstedt af Udsteder.

Udsteders generalforsamling kan beslutte at nedsken
del af eller hele den udestaende hovedstol pa &lapiti-
serne samt ikke-betalte renter, safremt Udstedeieka-
pital nedseettes.

Kapitalbeviserne udstedes uden fast lgbetid elldriel-
sestidspunkt. Kapitalbeviserne er uopsigeligen.5 a
Udsteder er berettiget til med Finanstilsynetadidise,
med 30 dages varsel til den 1. i en maned fra dektd-
ber 2017 at opsige samtlige Kapitalbeviser til KLOS
med tillaeg af palgbne, men ikke-betalte renter.

C.9 | Rente Kapitalbeviserne forrentes fra den lolmétt 2012 og i
resten af Kapitalbevisernes lgbetid med en arlitabeal
rente svarende til den offentliggjorte CIBOR-satsdn
lzbetid pad 3 maneder, med et tillaeg pa 5,750 % p.a.
Den effektive rente er ikke beregnet, da der eroah
variabel rente.
Der er ingen fast udlgbsdato pa Kapitalbeviserne.
Der er ingen investorrepraesentation

C.1 | Derivatkomponent i | Ikke relevant.

0 rentebetalingen




Optagelse til handel

Kapitalbeviserne sgges optddetndel og officiel note-
ring pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Risici

D.2

Risikofaktorer
vedrgrende Udsteds

Udsteder patager sig som finansiel virksomhed dskeae

rmarkedsmeessige, rentemaessige, valutamaessige, ak
maessige, kreditmaessige, likviditets- og fundingnigess
solvensmaessige, operationelle og regulatoriska.risi

tie-

D.3

Risikofaktorer ved-
rgrende Kapitalbevi-
serne

Kapitalbeviserne har status som Hybrid Kernekapital
tilfeelde af Udsteders gkonomiske vanskelighedeeer
vaesentlige risici ved Kapitalbeviserne, som poétieti
investorer skal vaere opmaerksomme pa. Risicienetom
ter i gvrigt bl.a. lgbetid, rente, bortfald af reln¢taling,
indfrielse, nedskrivning og kursdannelse.

Udbud

E.2b

Arsag til udbuddet
og anvendelsen af
provenuet

Udsteder gnsker at styrke sin kapitalbase og heemeek
kapitalen og Solvensprocenten og provenuet vilebliv
anvendt til at finansiere Udsteders generelle dkter.
Det forventede nettoprovenu er DKK 29.577.000.

E.3

Udbuddets vilkar og
betingelser

Kapitalbeviserne kan tegnes i perioden fra deretesn-
ber 2012 til den 21. september 2012. En investal sk

tegne minimum 1.000.000 styk tegningsbeviser aKDK

0,01. Kapitalbeviserne udstedes til kurs 100, Fodeke-
ring.

Kapitalbeviserne udstedes for et belgb pa DKK
30.000.000,00. Udsteder tager forskellige forbehialis
udbuddet overtegnes eller hvis minimumsbelgbet pa
DKK 20.000.000,00 ikke opnas.

Resultatet af Kapitalbevisudstedelsen fastseettesste
den 26. september 2012.

E.4

Interessekonflikter

Udsteder er ikke bekendd na¢ der foreligger interesse
konflikter af betydning for udbuddet af Kapitalbseine.

E.7

Udgifter

De samlede omkostninger ved noterireféoldes af

Udsteder. Kapitalbeviserne afregnes Franko.




Registreringsdokument

Ansvarlige
Ansvarlig for Prospektets indhold

2.

2.1

Som Udsteder
Tonder Bank A/S
CVR-nr.: 31122112
Storegade 22

6270 Tender

Udsteders ledelse

Bestyrelse:

Konsulent Carsten Dinsen Andersen, formand, 65 ar
Proceskonsulent Birgit Brag Thye-Petersen, naestfodn59 ar
Direktar Christian Frisk, 56 ar

El-installater Hans Lorensen Hansen, 66 ar

Maskinhandler Hans Lorenz Hansen Holm, 58 ar

Gardejer Adolf Nissen, 53 ar

Direktion:

Bankdirektgr Mogens Edvard Mortensen, 57 ar

Udstedererklaering

Dette Prospekt er udarbejdet af Udsteder. Vi edddaerved, at vi har gjort
vort bedste for at sikre, at oplysningerne i Pr&asgteefter vores bedste vi-
dende er i overensstemmelse med fakta, og at kereikudeladt oplysninger,
som kan pavirke dets indhold.

Tender, den 30. august 2012

Tender Bank A/S

Bestyrelsen

Carsten Dinsen Andersen Birgit Brag Thye-Petersen
Christian Frisk Hans Lorensen Hansen
Hans Lorenz Hansen Holm Adolf Nissen

Direktionen

Mogens Edvard Mortensen



2.2.

2.3.

Revisorer

Udsteders revisor er:

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Jomfrustien 27

6100 Haderslev

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab vedatiédriseret revisor Car-
sten Petersen har revideret arsrapporterne for 8§ 2011 samt udarbejdet
erkleering vedr. indregning af labende overskudpitiedopgarelsen pr. 30.
juni 2012.

Den uafhaengige revisors Prospekterkleering
Til potentielle investorer i Tgnder Bank A/S

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer koltgret finansielle oplys-
ninger i afsnit 8 "Resultatforventninger” og afsh@ "Udvalgte regnskabsop-
lysninger”, som indgar i det af ledelsen udarbegdBdospekt ved udbud af
Kapitalbeviser for Tgnder Bank A/S, dateret dens@@ust 2012.

Denne erkleering er alene udarbejdet i henholdhtils#t praksis i forbindelse

med Tgnder Bank A/S’ udstedelse af Kapitalbevider,sgges optaget til no-
tering pa NASDAQ OMX Copenhagen, og kan derfor ikkeendes i anden
sammenhaeng.

Udsteders ledelse har ansvaret for udarbejdelBeospektet og de heri an-
givne oplysninger. Vores ansvar er pa baggrundefs/gennemgang at af-
give en konklusion om, hvorvidt de i afsnit 8 "Riatforventninger” og af-
snit 16 "Udvalgte regnskabsoplysninger” kontroltdinansielle oplysnin-
ger er korrekt gengivet i Prospektet fra arsregnekee for regnskabsarene
2010 og 2011 og fra budgettet for 2012 for Tendmnkd A/S.

De udfgrte undersggelser

Vi har udfgrt vores gennemgang i overensstemmeéskedan internationale
standard ISAE 3000 DK om andre erkleeringsopgaver sitkerhed end re-
vision eller review af historiske finansielle optysger og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Vi har tilrettelagg) udfart vores arbejde med
henblik pa at opna en hgj grad af sikkerhed fodedfinansielle oplysninger i
afsnit 16 "Udvalgte regnskabsoplysninger” er kotrgéngivet fra Udsteders
arsregnskab for 2010, som vi har revideret og feesyned en revisionspa-
tegning uden forbehold eller supplerende oplysrmidgéeret den 23. februar
2011, arsregnskab for 2011, som vi har reviderdomgynet med en revisi-
onspategning uden forbehold eller supplerende oplger dateret den 21.
februar 2012 samt fra Udsteders budget for 2013, \d@dhar forsynet med en
erklaering uden forbehold eller supplerende oplygeimateret den 21. au-
gust 2012 men med en konklusion, hvori vi henléakserens opmaerksom-
hed pa, at de faktiske resultater sandsynligviafvige fra det forventede re-



sultat, idet forudsatte begivenheder sjeeldent@adar som forventet, og af-
vigelserne kan veere veesentlige.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejdergvtilstraekkeligt grundlag
for konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de finansielle oplygein afsnit 8 "Resultatfor-
ventninger” og afsnit 16 "Udvalgte regnskabsoplypgeir” er korrekt gengi-
vet fra arsregnskaberne for 2010 og 2011 samtufdgdttet for 2012 for
Tender Bank A/S

Haderslev, den 30. august 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Carsten Petersen
Statsautoriseret revisor



3.1.

3.2.

Risikofaktorer
Risikofaktorer generelt

Udsteders aktiviteter er behaeftet med risici, agedleen ikke uvaesentlig risi-
ko forbundet med investering i udbuddet af nye kdbpeviser.

For at opfylde lovgivhingsmaessige krav, herundeligetov om Finansiel
Virksomhed, lovbekendtgarelse 705 af 25. juni 2@iPbekendtggarelse nr.
1399 af 16. december 2011 om kapitaldaekning, sklatédier udarbejde og
offentliggare detaljeret information om risici, kigbstruktur, kapitaldeekning,
risikostyring mv. Der er som fglge heraf udarbegletisikorapport for Ten-
der Bank pr. 31. december 2011. Rapporten er tijgéenpa www.tb.dk. For
yderligere oplysninger om Udsteders risikoforhodmhvises til arsrapporten
for 2011.

Gennemgangen af nedenstaende Risikofaktorer, dgpdwrke Udsteders
drifts- og kapitalforhold, er ikke udtammende. Ridaktorerne der omtales i
dette afsnit vurderes af Udsteder som veesentlgybgo sammen med gvrige
oplysninger i dette Prospekt overvejes omhyggeliglen der treeffes beslut-
ning om investering i Kapitalbeviser i Tgnder Bank.

Skulle nogle af de nedennaevnte Risikofaktorer taikteielle, vil det kunne fa
en veesentlig negativ indflydelse pa Udsteders oitksed, forventninger,
gkonomiske situation, driftsresultater og veerdieKapitalbeviser. Det er
ikke muligt at kvantificere betydningen af de en&dRisikofaktorer, idet hver
risikofaktor kan materialisere sig i stgrre elldndre omfang og have ufor-
udsete konsekvenser. De anfarte Risikofaktoresatiddes fremtidigt kunne
forandres.

Risikofaktorer vedrgrende Udsteder

Udsteder patager sig, som finansiel virksomhedgahke kreditmaessige,
markedsmaessige, likviditetsmaessige og operatiorigite Det er sdledes en
veesentlig del af Udsteders forretningsgrundlacitdge sig risici.

Udsteder betragter risikostyring som et veeserftigisomrade. Ledelsen af
de respektive forretningsomrader er ansvarlig fimirsy af forretningsrisici.
Regnskabsafdelingen er ansvarlig for intern kontrol

Organisationsafdelingen er bl.a. ansvarlig fordoaringsgangenes lgbende
vedligeholdelse. Afdelingen ledes af en jurist.

Der er vaesentlig forskel pa de risici, som findeten for de enkelte forret-
ningsomrader, men overordnet set kan risikoparametopdeles i markeds-
risici, kreditrisici, likviditetsrisici og operatitelle risici.



Markedsrisici

Markedsrisici er risici for tab som fglge af eendeni markedsveerdien af ak-
tiver og forpligtelser. Markedsveerdien vil eendig, siar der sker eendringer i
de markedsmaessige forhold som for eksempel eendringgrkedsrenter, ak-
tie- og valutakurser.

Udsteder patager sig gennem handel og placerisget, som et led i den |g-
bende likviditetsstyring, forskellige former for rkadsrisici. Der anvendes
lgbende afledte finansielle instrumenter til atstyg reducere markedsrisici-
ene.

Udsteder kan indirekte have en markedsrisiko, tensier fra en valutarisi-
ko pa kundernes finansiering i fremmed valuta, s@\Jdsteder har foreta-
get afdaekning af valutarisikoen i de finansiellekeder eller pa kunders ak-
tie- og obligationsbeholdninger. Hvis kundernesutadispositioner, eller ak-
tie- og obligationspositioner udvikler sig ugunstkpn dette medfere, at
kundernes betalingsevne mindskes, saledes at dégraeen afledt kreditri-
siko, som kan fa betydning for stgrrelsen af Udstededskrivningsniveau
og dermed fa negative konsekvenser for Udstedeasgielle situation og
driftsmaessige resultater. Pa samme made vil eagtgning kunne pavirke
en reekke privatkunders savel som erhvervskundeesunder specielt in-
denfor landbrug, ejendom og investering — evnattidetale renter og afdrag,
hvilket ligeledes kan medfare en afledt kreditrisikom dermed kan fa be-
tydning for starrelsen af Udsteders nedskrivningsail og fa negative kon-
sekvenser for Udsteders finansielle situation digstnaessige resultater.

Udsteders aktiver og forpligtelser er udsat forkedsrisici i form af renteri-
sici, valutarisici og aktierisici.

Renterisici

Renterisici omfatter risici for vaerdiudsving patedreerende finansielle in-
strumenter, som fglge af rentesendringer. Styrirgdsteders renterisici ta-
ger udgangspunkt i at opna et passende match medlserisikoen pa akti-
ver og forpligtelser. For visse af de fastforreeted|an er dagsveerdien, som
led i risikostyringen, afdaekket ved hjeelp af aféefibansielle instrumenter.
Renterisikoen begraenses herudover ved hovedsageiigiga i variabelt
forrentede ind- og udlan.

Basisindtjeningen hos Udsteder er, som typisk reapeéngeinstitutter, base-
ret pa indtaegter fra udlan og andre aktiver, ogftatgil indlan og andre
passiver. Effekten pa Udsteders nettorenteindtaggterentesendringer af-
heenger af de relative niveauer, hvorved aktivepaggiver pavirkes af an-
dringer i renteniveauer. Udsteder er eksponeratfovestrukturel renterisi-
ko, nér der er forskelle mellem aktiver og passiventetilpasningsinterval-
ler, maengder eller referencerenteniveauer. Udstedaterisiko udggares ho-
vedsageligt af veerdisendringer i Udsteders obligabeholdning og fastfor-
rentede ind-/udlan. Denne risiko opggres manestigt den gkonomiske ef-
fekt af en umiddelbar stigning i renten pa 1 % reéh renterisikoen i for-



hold til Kernekapitalen efter fradrag. Pr. 31. daber 2011 kunne Udsteders
renterisiko opgares til 0,1 % i forhold til kapeal efter fradrag. Hvis der
sker renteaendringer, kan hver af disse effektaeétive konsekvenser for
Udsteders finansielle situation og driftsmeessigeltater.

Valutarisici

Valutarisici er risici for tab som fglge af aendringalutakurserne. Udsteders
valutarisici styres ved i stort omfang at placenarsielle aktiver i overens-
stemmelse med den valutamaessige fordeling af {petdierne. Derudover
afdaekkes valutarisici ved anvendelse af afledt@nrelle instrumenter.

Udsteder er i mindre grad eksponeret overfor vilutaisiko. Valutarisici
kan desuden opsta i forbindelse med den dagligmdesing af valuta her-
under afdeekninger af Udsteders gvrige valutameberander med kunder-
ne. Pr. 31. december 2011 udger den samlede Jalkitad,0 % af Udsteders
udlan og garantier.

Aktierisici
Aktierisici er risici for tab som fglge af fald kiekurserne.

Aktieeksponeringen udggres af bgrsnoterede og et dkapitalandele samt
afledte finansielle instrumenter.

Udsteder har en handelsbeholdning af bgrsnotekd, &n handelsbehold-
ning af investeringsfondsbeviser samt en beholdafnghoterede finansielle
anleegsaktiver.

Kreditrisici

Kreditrisici er en naturlig og veesentlig del af detrive bankvirksomhed og
foretage udlan. Kreditrisici kan beskrives somkiagin for tab for Udsteder
som fglge af, at kunderne ikke opfylder deres gjfdzetalingsforpligtelser, og
at eventuelle sikkerheder ikke i tilstreekkeligt amg deekker forpligtelserne.

Udsteder foretager udlan til bade privatkunder iyervskunder i forholdet
40/60. Udsteder er ikke eksponeret hgjere end 188gen enkelt branche,
bortset fra landbrug, hvilket opfylder gnsket osikbspredning.

Udsteder finder ikke, at der foreligger specifikisici, der kan pavirke po-
tentielle investorers interesse for udbuddet aflgpitalbeviser.

Eksponeringen i landbrug, som p.t. kan veere encheamed risiko for tab, er
pa 12,2 % pr. 31. december 2011, hvilket for Udsted forholdsvist lavt.
Ilkke mindst i forhold til, at der i Udsteders primeenarkedsomrade er for-
holdsvist mange landbrug, idet landbrugserhverdgbu 36 % af erhvervsli-
vet i Tander Kommune. Langt hovedparten af Udste@rdbrugskunder er
maelkeproducenter.
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Landbrugskunderne er under stadig pavirkning akedsbestemte faktorer,
sasom foderpriser og eendringer i afregningsprisemaelk. Yderligere er
kundesegmentet pavirket af den lave rente, sormgeieis gar sig gaelden-
de pa variabelt forrentede kreditforeningslan.

Ved en seerlig gennemgang af kunderne i landbrugmseker det endvidere
konstateret, at langt hovedparten heraf er solvente

Udsteder har ikke konstateret starre tab pa privatkr. Boligmarkedet i Ud-
steders markedsomrade er prissat saledes, atstke fdenilier vil kunne klare,
at den ene eller begge forsgrgere i en periodp@géagpenge. Dette nedsaet-
ter Udsteders risiko for tab, og det forventesdedekke, at privatkundemar-
kedet vil f& vaesentlig negativ indflydelse pa frighge nedskrivninger. Pr.

30. juni 2012 har Udsteder 2.256 kunder, som htagep realkreditlan gen-
nem Totalkredit. Heraf er kun 5 i restance, hvikkebemaerkelsesveerdigt fa.

Sektoren er omfattet af garantiordninger under @#doaden for Indskydere
og Investorer, og Udsteder er séledes forpligtet tieltage i den kollektive
deekning af tab, som matte opsta blandt finansilksomheder. Eventuelle
betalinger til disse ordninger og eventuelle frelge foranstaltninger i sek-
toren, vil fa negative konsekvenser for Udstedisiasielle situation og
driftsmaessige resultater.

Ved hjeelp af forretningsgange falger Udsteder ldbardviklingen i savel
enkeltengagementer som udlansportefaljer samtemsiqa disse.

Likviditets- og fundingrisici

Likviditetsrisici er risici for, at der ikke er damdvendige likviditet til stede
til at opfylde finansielle forpligtelser og lovginmgsmaessige krav herunder §
152 i Lov om Finansiel Virksomhed, lovbekendtgezeis. 705 af 25. juni
2012. Til handtering af likviditetsrisikoen foregen daglig styring af likvi-
diteten, hvor det kortsigtede og langsigtede likeiisbehov lgbende vurderes
i sammenhaeng med likviditetsberedskabet.

Udsteders politik for likviditetsstyring er fastlagnder hensyntagen til en
forsigtig risikoprofil, hvor forventninger til udklingen i savel indlan som
udlan indgar. Herudover er det Udsteders politiilate, at der altid er til-
streekkelig likviditet til at indga nye og attrakgiforretninger.

Fundingmulighederne og seerligt de langsigtede fugrduligheder vil veere
afhaengige af situationen pa markedet for likvidikgtillikvidt geeldsmarked
og dermed gget rentemarginal medfgrer ggede fuadikgstninger for Ud-
steder. | yderste konsekvens kan manglende furibtgle, at Udsteder bli-
ver ude af stand til at honorere sine forpligtelser

Udsteder har sggt at inddaekke sine finansieringsbeia obligationsudste-

delser under ordningen for individuel statsgare®dimtidig er det pr. 31. de-
cember 2011 lykkedes at opna ligevaegt mellem unligindlan, saledes at
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Udsteder har reduceret finansieringsbehovet freeeks kilder. Pr. 30. juni
2012 er der fortsat fin balance mellem udlan odgindidet udlan alene er 6,7
% stgrre end indlan. Det ggede indlan giver mutigfoe at indfri de statsga-
ranterede udstedelser i marts 2013. Der er dogiiggeanti for, at der ikke i
kortere eller leengere perioder kan optraede fortsdidiisse tiltag viser sig
utilstraekkelige til at deekke behovet fremadrettet.

Solvensmaessige risici

Pengeinstitutter er i henhold til Lov om Finanafaksomhed palagt et sol-
venskrav pa minimum 8 % af de Risikoveegtede AktifFaranstilsynet kan

til enhver tid fastseette et hgjere solvenskrawdé&irenkelte pengeinstitut (in-
dividuelt solvenskrav). Det individuelle solvenskizestemmes pa baggrund
af en raekke faktorer herunder de vurderede krsutitrmarkedsrisici, opera-
tionelle risici m.v. Forgges nogle af disse rish@runder som fglge af forrin-
gelse af boniteten af kreditportefaljen, kan dpéeirke det individuelle sol-
venskrav.

Udsteder beregner lgbende et individuelt solvemsbehenhold til Finans-
tilsynets vejledning om tilstraekkelig Basiskapitgl solvensbehov for penge-
institutter. Udsteder er ansvarlig for beregningem pr. 30. juni 2012 er op-
gjort til 8 %.

Pa trods af en solvensoverdaekning pa 9,3 proceritpoi30. juni 2012, kan
langivere, aktieinvestorer, analytikere og andtevante markedsdeltagere
mene, at Udsteders solvens er for lav, set i forkibtlen nuvaerende usik-
kerhed i den finansielle sektor. En sadan opfatteds pafare Udsteder gge-
de fundingomkostninger og begreenset adgang titdaparkederne.

Reduceres Udsteders Solvensprocent, og er Udskéeerstand til at rejse
yderligere kapital, kan Udsteder blive ngdsageittieducere udlan eller fra-
seelge andre aktiver for at opfylde et af Finangiiss eventuelt fastsat indi-
viduelt solvenskrav. | yderste konsekvens kan dedtgde, at Udsteder bliver
overfart til Finansiel Stabilitet A/S, og/eller l@nkvirksomheden ma ophgre.

De Risikovaegtede Aktiver bestar af balancepostestgr udenfor balancen
og andre markeds- og operationelle risikopositipmeilt og risikovejet i
overensstemmelse med standardmetoderne, jf. bejgrethe nr. 764 om op-
garelse af Basiskapital.

Hvis en debitor kommer i betydelige skonomiske kahgheder, mislighol-
der sit engagement, eller hvis de afgivne sikkeeheudeerdi reduceres, kan
det medfagre en stigning i Udsteders Risikoveegtdderér. Ydermere kan
bl.a. vaesentlig markedsvolatilitet, ggede fundingostninger, eller lovgiv-
ningsmaessige aendringer medfare en forggelse astk®®egtede Aktiver,
og dermed potentielt reducere Udsteders Solvensptoc

Safremt Udsteders drift medfarer tab af en sddamedse, at Udsteders Sol-

vensprocent reduceres, og Udsteder ikke er i sthadrejse yderligere kapi-
tal, kan Udsteder blive ngdsaget til at reducere silan eller fraseelge andre

12



aktiver for at opfylde Udsteders solvensbehov.drgte konsekvens kan dette
betyde, at Udsteder bliver overfart til Finansig$litet A/S, og/eller at
bankvirksomheden ma ophgre.

| tilfeelde af Udsteders manglende opfyldelse a¥esatkravet, vil der ske
nedskrivning af Kapitalbevisernes hovedstol ogdiaiie renter vil bortfalde.

Operationelle risici

Operationelle risici kan enten opsta som falge efineskelige eller tekniske
fejl eller som et resultat af eksterne begivenhedier kan fare til betydelige,
uforudsete udgifter eller afbrydelser i aktiviteter

Udsteder har en reekke kontrolprocedurer i fornrlaéjasrutiner, forret-
ningsgange og afstemningsprocesser, der er forasdvel decentralt som
centralt i organisationen. Disse procedurer, sanurganisatorisk funktions-
adskillelse mellem udfgrende og kontrollerende lafder, er med til at mi-
nimere de operationelle risici.

Blandt andet via lgbende uddannelse af persongkssie operationelle risici
begreenset, saledes at Udsteder befinder sig péeeiun der lever op til de
krav og de forventninger, som kunder og samarbajtispre kan forvente.

Risici forbundet med love, regler og restriktioner

Udsteder er et pengeinstitut, der er reguleretoafam Finansiel Virksom-
hed, lovbekendtgarelse nr. 705 af 25. juni 201&tdarskrifter udstedt i
medfar heraf. Regelseettet regulerer Udsteder mesihéil virksomhed, or-
ganisation, midlernes anbringelse, kapitaldeekreuglse, regnskab, herun-
der veerdianseettelse, revision, tilsyn m.m. Udstedenderlagt tilsyn fra Fi-
nanstilsynet, som paser, at regelsaettet, som Uetstedinderlagt, overhol-
des. Safremt der foretages fremtidige og / elleergiende sendringer i regel-
saettet for Udsteder og dens aktiviteter kan détreefjative konsekvenser for
Udstederens finansielle situation og driftsmaessagaltater.

Udsteder er eksponeret mod risici i forbindelse meéébrelse af de nye Ba-
sel lll regler fra 2013. | det foreliggende regdlséeerpes kravene til indreg-
ning af efterstillet kapital gradvist, saledes mwktil egenkapitalandelen sti-
ger og mulighed for indregning af efterstillede kaljndskud delvist be-
greenses. Afhaengig af hvordan reglerne implemenkare&)dsteder have ri-
sici forbundet med indfgrelsen mht. indregningfedrstillet kapital i kapi-
talopggarelsen.

Udsteder er eksponeret mod en risiko for eendringjeaitte- og afgiftslov-
givningen og skatteforhgjelser. A£ndringer i skatggafgiftslovgivningen og
skatteforhgijelser kan fa negative konsekvensedftsteders finansielle situ-
ation og driftsmaessige resultater.
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3.3.

Risikofaktorer vedrgrende Kapitalbeviserne

Kapitalbeviserne har status som Hybrid Kernekapilitiifeelde af Udsteders
gkonomiske vanskeligheder er der veesentlige nsdKapitalbeviserne,
som potentielle investorer skal veere opmaerksomme pa

Risikomeerkning

Kapitalbeviser er investeringsprodukter, der ekoisaerket i kategorien
"gul” i henhold til Finanstilsynets bekendtggretsa risikomaerkning af inve-
steringsprodukter (bekendtggrelse nr. 345 af 15, 2l 1).

Risikomaerkning i kategorien "gul” betyder, at derisiko for, at investorer
kan tabe det investerede belgb helt eller dels@nt at produkttypen ikke er
vanskeligt at gennemskue.

Efterstillelse

Kapitalbeviserne er efterstillet al anden ikke weftilet geeld, der pahviler Ud-
steder, samt ansvarlig lanekapital udstedt af ddstdapitalbeviserne kan
medga til deekning af tab, uanset om Finanstilsiiii@der Udsteder at fort-
seette sine aktiviteter. | tilfeelde af, at Udstettader i likvidation eller erklae-
res konkurs, er Udsteder forpligtet til at betateesndskydere, alle ikke-
efterstillede kreditorer og kreditorerne pa dervarige lanekapital fuldt ud,
for Udsteders tilbageveerende aktiver (efter digtalinger) kan deekke de
forfaldne betalinger i henhold til Kapitalbeviserne

Risici relateret til bortfald af rentebetalinger

Udsteder er berettiget til at lade rentebetalippgeKapitalbeviserne bortfalde
under visse betingelser. Forrentningen bortfaldeis Udsteder ikke opfylder
kapitalkravet i 8 127 i Lov om Finansiel Virksomhéalvbekendtggrelse nr.
705 af 25. juni 2012. Udsteder kan endvidere beslat forrentning af geel-
den bortfalder, hvis det skannes ngdvendigt atleevdsteders finansielle
sundhed.

Nedskrivning af hovedstol samt ikke-betalte renter

Udsteders generalforsamling kan i overensstemmedgkafsnit 20.6, Rets-
stilling (Nedskrivning af hovedstol samt ikke-bégalenter), helt eller delvist
nedskrive hovedstolen pa Kapitalbeviserne og kKe-betalte renter pa Ka-
pitalbeviserne, forudsat, at kravene i farnaevrngaein0.6 (Nedskrivning af
hovedstol samt ikke-betalte renter) er opfyldteaane afhaenger af udvik-
lingen i Udsteders solvensbehov og kernekapitagmbdotentielle investo-
rer skal vaere opmaerksomme pa, at selvom sadanriwedisg ikke er almin-
delig, er det en vaesentlig risiko, der ikke er bexgset til Udsteders konkurs
eller likvidation.

Labetid

Kapitalbeviserne udstedes uden fastsat Igbetidialiérielsestidspunkt. Ka-
pitalbeviserne forfalder til betaling i tilfeelde dfisteders konkurs eller likvi-
dation.
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Indfrielsestidspunkt
Kapitalbeviserne udstedes uden fast lgbetid all#frielsestidspunkt.

Kapitalbeviserne er uopsigelige i 5 ar.

Udsteder er berettiget til med 30 dages varsdktil 1. i en maned fra den 1.
oktober 2017 at opsige samtlige Kapitalbevisetutis 100 med tilleeg af pa-
lgbne, men ikke-betalte renter. Udsteder kan kdfriiKapitalbeviserne med
Finanstilsynets godkendelse. Ved vurderingen skistéter inddrage ni-
veauet og kvaliteten af Basiskapitalen.

Nye internationale kapitaldeekningsregler for kiigdtitutter er pa vej og
forventes med tiden implementeret i dansk lovgigniapitalbevisudbuddet
fra Udsteder er udfeerdiget i overensstemmelse reetdegnde dansk lovgiv-
ning.

Safremt Kapitalbevisudbuddet ikke fuldt ud levertibge endelige kommen-
de krav, der fglger af de nye kapitaldeekningsregleder en risiko for, at
den udstedte kapital i 2013 ikke vil kunne medregmat eller delvist i Ud-
steders kapitalgrundlag.

Hvis dette matte blive tilfaeldet, har Udsteder miodid for med Finanstilsy-
nets tilladelse, at fartidsindfri Kapitalbevisetrikurs 100 fra det tidspunkt,
hvor de nye kapitaldeekningsregler treeder i kraftarensstemmelse med
reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed, lovbekemdtgse nr. 705 af 25.
juni 2012, § 128, stk. 2 jf. Bekendtggrelse nr. @624. juni 2011 om opge-
relse af Basiskapital § 14 stk. 2. Hvis Kapitallsevne fartidsindfris, kan der
ligeledes veere risiko for, at provenuet ikke kangiaceres til en tilsvarende
forrentning.

Yderligere udstedelse
Udsteder kan ikke forhgje lanet ved udstedelselafligere Kapitalbeviser i
samme fondskode.

Udsteder forbeholder sig ret til pa et senere tidkpat udstede yderligere
Kapitalbeviser uden fastsat maksimum, saledesevileere risiko for, at der
er flere kreditorer med retstilling som Kapitalbssjere, hvis der opstar mis-
ligholdelse pa Kapitalbeviserne.

Kapitalkrav (solvens, Kernekapitalprocent, Basiskaptal og finansiel
sundhed)

Basiskapitalen, som naevnt i ovenstaende afsniti$kiévning af hovedstol
og ikke-betalte renter”, "Bortfald af rentebetaliray "Indfrielsestidspunkt”,
er — udover den almindelig forretningsmaessige uohgkhos Udsteder —
blandt andet fglsom over for:

» Udsteders udlodninger til aktionaererne
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» Udsteders tilbagekab af efterstillet kapital

» Udsteders egenbeholdning af og veerdisendringeriickapdele i andre fi-
nansielle virksomheder og investeringsforeningstevi

+ Safremt Udsteder fusionerer med et andet selskab

Kursdannelsen i det sekundaere marked

Potentielle investorer skal veere opmaerksomme payratlannelsen i det se-
kundaere marked for Kapitalbeviserne kan afvigedwsdigt fra den alminde-
lige kursdannelse pa obligationer, blandt andegrpad af falgende forhold:

» Der er tale om en mindre emission
» Der er tale om efterstillet kapital, som er mestknfyldt end traditionelle
obligationer

Som det fremgar af ovenstdende gennemgang af dmtligste Risikofakto-
rer, er der i tilfeelde af Udsteders gkonomiske kalgheder en vaesentlig ri-
siko for helt eller delvis tab af investeringen.

Risici relateret til valutakursudsving.

Kapitalbeviserne er prissat i danske kroner. Saledesaerdien af Kapitalbe-
viserne sandsynligvis svinge, da valutakursen mreten lokale valuta i det
land, hvor en investor uden for Danmark er basegetlen danske krone
(DKK) svinger. Hvis veerdien af den danske kronedédali forhold til den lo-
kale valuta i det land, hvor en investor uden fanbhark er baseret, vil veer-
dien af denne investors Kapitalbeviser falde.

Risici relateret til lov og veerneting

Udsteder er registreret i henhold til dansk lovgign hvilket kan gare det
sveert for kapitalejere bosiddende udenfor Danmaxklaytte eller handhaeve
visse rettigheder.

De rettigheder, der er geeldende for ejere af Khig@taserne er underlagt
dansk lovgivning og Udsteders vedtsegter. Dissghettier kan afvige fra de
rettigheder, Investorer i USA og andre jurisdikgotypisk har. Investorerne
kan muligvis ikke fa forkyndt steevninger mod Udsteddenfor Danmark el-
ler fa fuldbyrdet domme mod Udsteder, der er afafigh domstol udenfor
Danmark.

Udstederoplysninger
4. Oplysninger om Udsteder

4.1, Ansvarlige
Se afsnit 2 vedr. "Ansvarlig for Prospektets indtiol
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Revisorer

Udsteders revisor er:

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Jomfrustien 27

6100 Haderslev

Udsteders revisor er medlem af FSR - Danske Reaarisor

Risikofaktorer
Se afsnit 3.2 vedr. "Risikofaktorer vedrgrende ddst”.

Udsteders historie og udvikling

Udstederen blev stiftet i 1913 af lokale bgnderannthvnet Tondernbank.
Efter 2. verdenskrig eendrede Udstederen navn tiléeog Omegns Bank
A/S. Dette navn anvendtes indtil 1985, hvor Udstexe hovedkontor blev
udvidet til det dobbelte, og hvor Udstederen fiknsiveerende navn, Tgnder
Bank A/S. Udstederen har i dag ud over hovedkonhtdrender afdelinger i
Skeerbeek, Tinglev, Toftlund, Lagumkloster, VojengdBkro, Vejen, Aarhus
og Kgbenhavn.

Tender Banks markedsomrade omfatter hovedsageimiesjylland.

Udsteders navn

Udsteders navn er Tgnder Bank A/S

Binavne:

Den Sgnderjyske Bank A/S (Tgnder Bank A/S), Sopdkg Bank A/S
(Tender Bank A/S), Egnsbank Syd A/S (Tegnder Bark) ALokalbanken
Segnderjylland A/S (Tender Bank A/S), Lokalbank 3y8 (Tgnder Bank
A/S).

Hjemsted, CVR-nr.
Hjemsted: Tgnder Kommune
CVR-nr.: 31122112

Stiftelsesdato
Stiftelsesdato: 23. maj 1913

Udsteders kontaktoplysninger

Tender Bank A/S Telefon: 7472 2008
Storegade 22 Telefax: 7472 2774
6270 Tagnder E-mail: e-post@tb.dk

Web: www.th.dk

Juridiske forhold og registrering

Udsteder er et dansk aktieselskab, der driver heedomhed og derfor er
under tilsyn af Finanstilsynet. Udsteder er indsagret i Danmark.

Udsteder er underlagt den til enhver tid geeldendgivning om bankdrift og

17



4.8.

4.9.

5.1.

5.2.

finansiel virksomhed.

Tilsynsmyndighed
Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Seneste haendelser

Udsteder ansggte i 2009 om statslig hybrid kapftabindelse med bank-
pakke 1l og blev i den forbindelse godkendt tilagetlse af den statslige kapi-
tal. Udsteder fravalgte imidlertid Bankpakke Il ogstedte i eget regi Kapi-
talbeviser i form af Hybrid Kernekapital for 38 ko

| foraret 2010 udstedte Udsteder Seniorkapitat#r300 mio.kr. i form af
statsgaranterede obligationer til finansielle inoe=. Seniorkapitalen udlg-
ber i 2013.

Udsteder har i leengere tid bevidst arbejdet p&atkensolideringen. Dette
er sket gennem udstedelse af nye Kapitalbeviséimepng af forretnings-
gange og -metoder samt fokus pa konstante forbgelirirdriften af basisfor-
retningen. Det er lykkedes at gge Solvensprocdmaelb,2 % pr. 31. decem-
ber 2008 til 18,5 % pr. 31. december 2011. Solverser. 30. juni 2012 op-
gjort til 17,3 %, som fglge af planmaessig nedskngraf den ansvarlige ka-
pital frem mod forfald.

Investeringer

Udsteder har ikke for nylig foretaget vaesentligeesteringer, som ikke hgrer
til den almindelige drift af kreditvirksomhed. Udsder har ingen aktuelle
planer om fremtidige vaesentlige investeringer.

Forretningsoversigt

Hovedvirksomhed

Udsteders hovedvirksomhed er at drive detailbakkeimhed pa det danske
marked. Udsteder henvender sig bade til privaterbgervskunder i et for-
hold pa 40/60. Udsteder er en full-servicebank inide indlan, investering,
pension og udlan.

Veaesentlige markeder

Udsteders kundeunderlag er danske privat- og erbBkender. Kunderne be-
tienes primaert med udgangspunkt i 8 afdelingemidegylland og via rad-
givningsfunktioner i Aarhus og Kgbenhavn. Langt dearvejende del af sa-
vel kunder som engagementer hidrgrer fra Udsteqatérsere markedsomra-
de i det sydligste Jylland.

Udsteders primeere aktivitet er basis pengeingtitifit- og indtsegterne hidrg-
rer derfor langt overvejende fra Sgnderjylland.
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Udlan og Garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher 30.6 31.12
2012 2011
i % i %

30.6 31.12

2011 2010
i % i %

Offentlige myndigheder.............oooiiiiiiiiieeee e 2,320,38 0,46 0,85
Erhverv
Landbrug, jagt 0g skovbrug..........cccooiiiii 12,2412,63 12,83 13,57
Industri 0g rastofudvinding...............cveeecereeeeciee e 2,40 2,23 257 2,24
ENergiforSyNiNg......uuueeueieiiieee et eeeeeer e 0,2 044 0,556 0,50
23 Ye o =3 o o =T a1 F= =T o O @, 7 782 8,06 8,41
= T = PRSP 966 955 958 9,61
Transport, post og hoteller og restauranter..um...cccceeeeeen... 260 2,62 351 3,20
Information og KommuNIKatioN............cooeeeeeeeeniiiee s 0,67 0,69 0,71 0,50
Finansiering og forsikring.........ccccoevooiieeeeeiiiiee e 5184,81 4,09 4,69
Fast €J@NdOM MV.....ooiiiiiiiiiiii et 8,599,43 8,56 8,76
DVIGE EINVEIV ..o 58, 9,77 9,79 9,60
Erhverv i
Al e —————— 58,8%9,97 60,25 61,06
PIIVALE. ... ettt sttt ettt e e e e e e e e e e e e e e 38,81 39,65 39,29 38,09
Udlan og Garantidebitorer i pct. ultimo areti alt.............c............ 100,0000,00 100,00 100,00
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6.

6.1.

Organisationsstruktur

Koncern

Udsteder er moderselskab for TB Leasing ApS, sobaekens 100 % -ejede
leasingselskab. Pga. datterselskabets beskednelstdrforhold til moder-
selskabet udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Derudover har Udsteder kapitalandele i fglgendekabler. Ejerandele i pa-
rentes:

- Value Estate A/S (43,06 %)

- Tender Arena A/S (33,33 %) — under frivillig likdtion

Trendoplysninger

Fremtidsudsigterne for 2012 fremgar af arsrappdide@011 under afsnittet
Forventninger til 2012 i ledelsesberetningen. Udistdan oplyse, at frem-
tidsudsigterne for Udsteder ikke er forveerret sidéeantliggarelsen af ars-
rapporten for 2011, men Udsteder har i en periodelglelse den 11. maj
2012 opjusteret forventninger til resultat for keguleringer, nedskrivninger,
resultat af kapitalandele samt skat fra DKK 55 -+#60. til DKK 62 — 70

mio.

Der henvises i gvrigt til halvarsrapporten forangar — 30. juni 2012, hvoraf
fremgar, at Udsteder i forhold til arsrapporten dpjusteret sine resultatfor-
ventninger far kursreguleringer, nedskrivningesuttat af kapitalandele og
skat til DKK 62 — 70 mio.

Udsteder har ikke kendskab til tendenser, usikliegrkeav, forpligtelser eller

begivenheder, der kan forventes at fa vaesentlilyohelse pa Udsteders
fremtidsudsigter.
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8.1.

Resultatforventninger

Udstedererklaering

Udsteder oplyste i forbindelse med halvarsmeddatelsr 1. halvar 2012 et
forventet arsresultat far kursreguleringer, nedskniger og skat i niveauet
DKK 62 — 70 mio.

Udsteders ledelsesrapporteringer siden halvarsrielsele har ikke givet an-
ledning til at a&endre forventningerne for hele aret.

Resultatforventningen er baseret pa en fortsatl staltjening, under hensyn
til kendte omkostninger og med udgangspunkt i uagndgnskabspraksis.
Derudover baseres forventningerne pa den metoddedgrudsaetninger,
som er beskrevet i 8.2. Ledelsen kan pavirke \fedg®rer i regnskabet. For-
ventningerne til 2012 repraesenterer ledelsens daséisin pr. Prospektdagen
og indeholder fremadrettede skan og udsagn, degheeftet med betydelig
usikkerhed. De faktiske resultater vil sandsynkgaivige fra forventningerne
til 2012, idet forudsatte begivenheder ofte ikkdtieeder som forventet, og
afvigelserne kan veere vaesentlige. Ud over de igekdst omtale forhold, vil
de potentielle risici og usikkerheder uden begraagskunne omfatte dem,
der er beskrevet i afsnittet "Risikofaktorer”.

Ovenstaende oplysninger om resultatforventningeidarbejdet pa samme
grundlag og regnskabspraksis som de historiskeskadpsoplysninger.

Tender, den 30. august 2012
Tender Bank A/S

Bestyrelsen

Carsten Dinsen Andersen Birgit Brag Thye-Petersen
Christian Frisk Hans Lorensen Hansen
Hans Lorenz Hansen Holm Adolf Nissen

Direktionen

Mogens Edvard Mortensen
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8.2.

Metodik og forudseetninger for resultatforventningeme

Udsteder har udarbejdet resultatforventningerdgnskabsaret 2012. Besty-
relsen og direktionen er ansvarlig for oplysningern

Resultatforventningerne er i sagens natur basérenhpaekke forudsaetninger
og skan som, selvom de er praesenteret med spectfikkog Ledelsen anser
dem for rimelige, er forbundet med vaesentlig fonregsmaessig, driftsmaes-
sig og gkonomisk usikkerhed, hvoraf en veesentligdadenfor Udsteders
kontrol.

Udsteders forventninger med hensyn til den fregédidvikling kan afvige
vaesentligt fra den faktiske udvikling, og de reariezle resultater kan derfor
afvige veesentligt fra de budgetterede resultateafaigelserne kan veere vee-
sentlige.

De vaesentligste af forudsaetningerne for forventming til 2012 er beskrevet
nedenfor.

Forventningerne for 2012 i dette afsnit bgr leesssmmenhaeng med pkt. 3
"Risikofaktorer” i dette Prospekt.

Resultatforventninger til regnskabsaret 2012 erhajdet pa baggrund af
samme regnskabspraksis, som blev anvendt ved (delden af arsrappor-
ten for 2011.

Arsregnskabet afleegges efter Lov om finansiel vinkBed.

Forventningerne til regnskabsaret 2012 er udarbg@grundlag af Udste-
ders saedvanlige budgetprocedure, og er sammengjgnet! de historiske
regnskabsoplysninger, der er medtaget i Prospegtetgt.

Udsteder har ved udarbejdelsen af resultatforvegamne for 2012 forudsat,
at den planlagte hjemtagelse af yderligere Hybdnekapital (Kapitalbe-
visudbuddet) gennemfgres.

Konjunkturer

» Usikkerheden om de fremtidige konjunkturer etdat stor.

« Denne usikkerhed pavirker forventningerne til 20dg der forventes sa-
ledes en beskeden veekst i udlan og indlan sandresaf begreenset akti-
vitet pa investeringsomradet.

Markedsrenterne
* Budgettet tager udgangspunkt i en forventninguasemdrede markedsren-
ter i 2012 i forhold til budgettidspunktet 2. kvar2012.

Forretningsomfang og balanceforhold i gvrigt
« Der forventes i 2012 en balanceret veekst i badém og udlan.
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Renter

» Bankens overskudslikviditet forventes for en stels vedkommende pla-
ceret i lavtforrentede obligationer.

» Der budgetteres med usendret rentemarginal far rdsterende del af
2012.

Nedskrivninger

« Nedskrivninger pa udlan er meget konjunkturfglaw g er i sagens na-
tur behaeftet med stor usikkerhed.

» Nedskrivningerne forventes pa grund af de fomsavage konjunkturer i
mange brancher fortsat at forblive samme niveau séanste halvar af
2012.

Kursregulering
« Der er i budgettet forudsat en kursreguleringgdipapirer og valuta pa
DKK 0,00.

Gebyr-og provisionsindteegter
» Gebyr- og provisionsindteegter forventes at vatigersde i forhold til
2011.

Personale- og administrationsudgifter
« Bankens personale og administrationsomkostnifm@entes at vaere pa
et usendret niveau i forhold til 2011.

Investeringer
» Der er ikke budgetteret med vaesentlige invegjerin

Bestyrelsens og direktionens indflydelse pa de &ngiforudsaetninger
Bestyrelse og direktion har ikke indflydelse payéaide forhold:

* Konjunkturerne

* Markedsrenterne

* Nedskrivningsbehov
» Kursregulering

Bestyrelsen og direktionen har hel eller delvidliyaklse pa falgende af de
angivne forudseetninger:

* Forretningsomfang og balanceforhold i gvrigt
* Renter

» Gebyr- og provisionsindteegter

» Personale- og administrationsudgifter

* Investeringer
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8.3.

Den uafhaengige revisors erkleering vedrgrende reswtforventninger for
2012

Til potentielle investorer i Tgnder Bank A/S

Vi har undersggt resultatforventningerne for Tariglemk A/S for perioden 1.
januar 2012 - 31. december 2012, som er medtagshit 8 "Resultatfor-
ventninger” i dette Prospekt og efterset om déeiadesentlige henseender er
udarbejdet pa grundlag af de oplyste forudszetniogear i overensstemmel-
se med den af Tgnder Bank A/S geeldende regnsk&isgpra

Erkleeringen er alene udarbejdet til brug for paadietinvestorer med hen-
blik pa tegning af Kapitalbeviser i Tander Bank Ad§ kan derfor ikke an-
vendes i anden sammenhaeng.

Bankens ledelse har ansvaret for at udarbejdetagfeuentningerne pa
grundlag af de veesentlige forudsaetninger, somlgstopafsnit 8.2 "Metodik
og forudseetninger for resultatforventningerne” ogerensstemmelse med
den for banken for regnskabsaret 2011 anvendteskabhspraksis. Bankens
ledelse har endvidere ansvaret for de forudsaetnisge resultatforventnin-
gerne er baseret pa. Vores ansvar er, pa grunfilages undersggelser, at
udtrykke en konklusion om hvorvidt resultatforvengerne er i overens-
stemmelse med oplyste forudseetninger og den aféf@dahk A/S geeldende
regnskabspraksis.

De udfagrte undersggelser

Vi har udfart vores undersggelser i overensstenematd den internationale
standard ISAE 3400 DK om undersggelse af fremaattettinansielle oplys-
ninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlawvging. Denne standard
kreever, at vi tilretteleegger og udfgrer undersagesmed henblik pa at op-
na hgj grad af sikkerhed for, om resultatforvergeime i alle vaesentlige
henseender er udarbejdet pa grundlag af de ogtystdsaetninger og i over-
ensstemmelse med den for Tander Bank A/S geeldegdskabspraksis.

Som led i vores arbejde har vi efterpragvet, omltagarventningerne er ud-
arbejdet pa grundlag af de oplyste forudsaetningetem for Tander Bank
A/S geeldende regnskabspraksis, herunder kontroteretalmaessige indre
sammenhaeng i resultatforventningerne.

Det er vores opfattelse, at de udfgrte undersaggiger et tilstraekkeligt
grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at resultatforventningéong@erioden 1. januar 2012
— 31. december 2012 i alle vaesentlige henseendelagbejdet pa grundlag
af de i Prospektet afsnit 8.2 "Metodik og forudsagar for resultatforvent-
ninger” oplyste for forudsaetninger og i overensstaise med den for Tgn-
der Bank A/S geeldende regnskabspraksis.
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De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige diet forventede resultat, idet
forudsatte begivenheder sjeeldent indtraeder soneiibet. Disse afvigelser
kan veere vaesentlige. Vores arbejde har ikke onhiattgurdering af, om de
anvendte forudseetninger er velbegrundede, elleresmitatforventningerne
kan realiseres, og vi udtrykker derfor ingen kosibm herom.

Haderslev, den 30. august 2012
BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Carsten Petersen
Statsautoriseret revisor
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9.1.

Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer

Udsteders forretningsadresse (forretningsadresserfvestyrelse og direk-

tion):

Tonder Bank A/S
CVR-nr.: 31122112
Storegade 22

6270 Tender

Bestyrelse:

Konsulent Carsten Dinsen Andersen, formand
Proceskonsulent Birgit Brag Thye-Petersen, naestndn
Direktar Christian Frisk

El-installatar Hans Lorensen Hansen

Maskinhandler Hans Lorenz Hansen Holm

Gardejer Adolf Nissen

Bestyrelsesmedlemmernes valgperiode er 4 ar.

Direktion:
Bankdirektar Mogens Edvard Mortensen

Andre ledelseshverv for bestyrelse og direktion:
Bestyrelsen:

Konsulent Carsten Dinsen Andersen
Tender, formand, 65 ar

Medlem af bestyrelsen siden 1983
Genvalgt den 22. marts 2011

Bestyrelsesmedlem:

ETU Forsikring A/S, naestformand
TB Leasing ApS

Alm. Brand Formue A/S

Tander Forsyning A/S

Tender Vand A/S

Tander Spildevand A/S

Tender Affald A/S

Tander Service A/S

Tender Deponi A/S

@vrige hverv:

Kommunalbestyrelsesmedlem, Tgnder Kommune
Arbejdsmarkedsudvalget, Tander Kommune, formand

Det Lokale Beskeeftigelsesrad (LBR), Tegnder Kommtmenand
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Proceskonsulent Birgit Brag Thye-Petersen
Tender, naestformand, 59 ar

Medlem af bestyrelsen siden 2003
Genvalgt den 22. marts 2011

Bestyrelsesmedlem:
TB Leasing ApS
SIC Fonden

Direktgr Christian Frisk

Hgjer, 56 ar

Medlem af bestyrelsen siden 2001
Genvalgt den 10. marts 2009

Bestyrelsesmedlem:
Reick Mgbler A/S

@vrige hverv:
Reick Mgbler A/S, direktar

El-installatar Hans Lorensen Hansen
Abild, 66 ar

Medlem af bestyrelsen siden 1993
Genvalgt den 10. marts 2009

@vrige hverv:
4546 ApS, direktar

Maskinhandler Hans Lorenz Hansen Holm
Tinglev, 58 ar

Medlem af bestyrelsen siden 1992
Genvalgt den 20. marts 2012

Bestyrelsesmedlem:
Hans Holm Maskinforretning A/S
Hans Holm Holding Tinglev ApS

@vrige hverv:

Hans Holm Maskinforretning A/S, direktar
Hans Holm Ejendomsselskab ApS, direktar
Hans Holm Holding Tinglev ApS, direktar
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9.2.

10.

10.1.

Gardejer Adolf Nissen

Bylderup, 53 ar

Medlem af bestyrelsen siden 1998
Genvalgt den 10. marts 2010

Bestyrelsesmedlem:

Brdr. Freiberg Vognmandsforretning A/S, formand
Brdr. Freiberg Grusgrave A/S, formand

K.F. Uge A/S

@vrige hverv:

K.F. Uge A/S, direktar

Direktion

Bankdirektar Mogens Edvard Mortensen
Tender, 57 ar
Medlem af direktionen siden 1993

Bestyrelsesmedlem:

TB Leasing ApS, formand

Erhvervsforum for Tander Kommune, formand

Dansk Lokalleasing A/S, naestformand

Tender Handelsgymnasium og Handelsskole, naestfarman
Stonehenge Fondsmeaeglerselskab A/S, naestformand
Young Enterprise region Sydjylland

@vrige hverv:
Udpeget af Transportministeren som medlem af Damskdyske Trafik-
kommission

Interessekonflikter

Udsteders bestyrelse og direktion erkleerer, atldterer potentielle interes-
sekonflikter mellem bestyrelsens og direktionenpligtelser overfor Udste-
der og private interesser samt de forpligtelsemdéte have i kraft af gvrige
hverv og forpligtelser. Udsteder er ikke bekendtina der i relation til fysi-
ske eller juridiske personer skulle foreligge spkeiinteresser eller interes-
sekonflikter af vaesentlig betydning for udstedelsker udbuddet af Kapital-
beviserne.

Bestyrelsens arbejdspraksis
Bestyrelsesudvalg
Revisionsudvalg
Revisionsudvalget bestar af den samlede besty@tssten Dinsen Ander-
sen er udpeget som seerlig sagkyndigt medlem. @atstesen Andersen,

som er registreret revisor med deponeret regiaggsbevis, er tidligere gene-
ralforsamlingsvalgt revisor for Tander Bank A/S.
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10.2.

Udvalget gennemgar og overvager Udsteders regnshaggelse, revisions-
og sikkerhedsmaessige forhold og interne kontrokisigoovervagningssy-
stemer. Udvalget mgdes sa ofte som ngdvendigt,ioignom 2 gange arligt i
forbindelse med ars- og halvarsrapporteringen.

Aflgnningsudvalg

Aflgnningsudvalget bestar af den samlede bestyrelse

Udvalgets arbejdsopgaver fglger bekendtggrelselwapolitik mv. og ud-
mgntes i en til enhver tid geeldende Ignpolitik.

God selskabsledelse

Tender Bank er omfattet af den kodeks for virksoashexlelse, som Komi-
téen for god selskabsledelse har udgivet. Tandek8bestyrelse vurderer
lzbende udviklingen inden for omradet god selslatmke. Bestyrelsens
holdning hertil er offentliggjort pa bankens hjenside, www.tb.dk.

Corporate governance

Komitéen for god selskabsledelse har givet en raakkefalinger omkring
virksomhedsledelse inden for 9 hovedomrader. TgBdak har udarbejdet
en redeggrelse for sin holdning til anbefalingeotedenne er tilgeengelig pa
nettet via alm.tb.dk/cg2012. Hvor banken afvigardnbefalingen er der ne-
denfor en kort redeggrelse.

Kapital- og aktiestruktur
Bestyrelsen vurderer, at bankens kapital- og aktiksir fortsat er i aktio-
naerernes og bankens interesse.

Overordnede opgaver og ansvar
Det tilstraeebes, at bankens ledere har en releaghgfkompetence og en
god kens- og aldersfordeling. Bestyrelsen ansesagt@lingen som opfyldt.

Formanden og naestformanden

Bestyrelsen har ikke fundet det formalstjenliguaarbejde en arbejds- og

opgavebeskrivelse for bestyrelsesformanden og amsthden. Rammerne
for bestyrelsens arbejde, herunder formandens/oaesthdens opgaver er

fastlagt i bestyrelsens forretningsorden.

Opstillede kandidaters kompetencer

Oplysninger om bestyrelsesmedlemmernes erhvervagedssygrund og
relationer fremgar af arsrapporten, herunder ogséylelsesmedlemmer pa
valg. Ved nyvalg preesenteres kandidaten neermegenealforsamlingen.

Det tilstreebes, at bestyrelsen har en relevanigf&gimpetence, en god
kans- og aldersfordeling samt bred erhvervsmeaesgjgriond. Den finansiel-
le lovgivning stiller krav om, at ledelsen i et gemstitut opfylder en reekke
krav om egnethed (kvalifikationer og erfaring) sdraederlighed. Rekrutte-
ring af nye bestyrelsesmedlemmer sker pa baggriodeanaevnte kriterier,
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og ikke pa baggrund af en formelt fastlagt prodeshestyrelsen ikke har
fundet behov for at fastleegge en sadan.

Bestyrelsens uafhaengighed
Der er ikke begraensninger for antal ar i bestyrelse

Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
Medarbejderne har ikke valgt at lade sig repreeseidieckte i bestyrelsen.

Mgdefrekvens
Bestyrelsen har i 2011 afholdt 13 bestyrelsesmgder.

Medlemmernes engagement og antallet af andre ledekhverv

Banken opfylder anbefalingen, men oplyser ikkeetddelte medlems be-
holdning af aktier mv. i banken, da bestyrelseddim at det er et privat an-
liggende.

Aldersgreense
Bestyrelsen har ikke p.t. fastsat en aldersgraanmseddlemmerne af besty-
relsen. Behovet herfor vurderes lgbende.

Valgperiode
Bestyrelsesmedlemmer veelges for 4 ar ad gangegergalg kan finde
sted.

Ledelsesorganer

Tender Bank har 3 overordnede ledelsesorganerraéareamling, bestyrel-
se og direktion. Bestyrelsens og direktionens mmedier oplistes i et seaerskilt
afsnit i arsrapporten om ledelseshverv.

Bankens bestyrelse har nedsat to udvalg:

. RevisionsudvalgBestar af den samlede bestyrelse. Carsten Dingen A
dersen er udpeget som seerlig sagkyndigt medlensté&PabDinsen An-
dersen, som er registreret revisor med deponegisttreringsbevis, er
tidligere generalforsamlingsvalgt revisor for TenBank A/S.

. AflgnningsudvalgBestar af den samlede bestyrelse.

Evaluering

Bestyrelsen foretager en gang om aret en skensatlskvaluering, men fin-
der ikke grundlag for at medtage dette i arsragmoiirektionen evalueres
en gang arligt.

Whistleblower-ordning

Anbefalingen retter sig primaert mod internatioaliejdende koncerner,
hvorfor Tender Bank ikke har etableret en whistildr-ordning.
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Intern revision
Bestyrelsen har ikke fundet anledning til at etedkn intern revision, hen-
set til bankens starrelse og organisation.

AEndring af vedteegter

Pa generalforsamlingen traeffes alle beslutningdrsimpelt flertal, bortset
fra de tilfeelde, hvor selskabsloven eller bankesdtaegter kraever kvalifice-
ret flertal.

Forslag til @ndring af bankens vedtaegter samiligwaplasning og fusion
kan alene vedtages, safremt forslaget tiltreedesiradst 9/10 savel af de af-
givne stemmer som af den pa generalforsamlingemasgnterede stemme-
berettigede kapital.

Forslag til vedteegtsaendringer samt frivillig opliagnog fusion, som stattes
af bestyrelsen, kan dog vedtages med det majdmigetssom kraeves ifglge
selskabsloven eller seerlige bestemmelser i bankexitsegter.

Beslutning om

1. Andring af bankens formal,

2. Bankens oplgsning,

3. Bankens fusion med et andet selskab,

4. Overdragelse af bankens samlede formue,

er kun gyldig, safremt mindst 1/2 af aktiekapitaggnmepraesenteret pa gene-
ralforsamlingen, og forslaget vedtages med mintsaBde afgivne stem-
mer og af 2/3 af den pa generalforsamlingen represle stemmeberetti-
gede aktiekapital. Er halvdelen af aktiekapitaldeirepraesenteret pa gene-
ralforsamlingen, men er forslaget i gvrigt vedtaged 3/4 af de afgivne
stemmer og af 2/3 af den pa generalforsamlingersasgnterede stemmebe-
rettigede aktiekapital, indkalder bestyrelsen intiérdage en ny generalfor-
samling, pa hvilken forslaget kan vedtages med8de afgivne stemmer
uden hensyn til den repraesenterede aktiekapitziseige.

Bemyndigelser

Bestyrelsen har indtil den 22. marts 2016 bemyrisiégil ad en eller flere
gange at optage lan mod obligationer eller andildsiaeve, der giver langi-
ver ret til at konvertere sin fordring til aktiebanken. Bestyrelsen er samti-
dig bemyndiget til at beslutte de kapitalforhgjelseam er forngdne for at
gennemfare konvertering af konvertible 1an. Konadetlan skal ydes kon-
tant og kan ikke overstige 10 mio. kr. Bestyrelsebemyndiget til i tiden til
den 22. marts 2016 at udvide aktiekapitalen me@d@0000 kr. til i alt
39.600.000 kr. i én eller flere emissioner.

Bestyrelsen har indtil den 10. marts 2014 bemynsiegel ad en eller flere
gange at optage lan for op til 70.000.000 kr. mokibationer eller andre
geeldsbreve med ret til rente, hvis stgrrelse Helt éelvis er athaengig af det
udbytte, bankens aktier afkaster, eller af areesskud.
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11.

12.

12.1.

Starre aktionaerer

Udsteder har ingen stagrre aktionaerer, defineretadmanaerer der ejer 5 %
eller mere af Udstederens aktiekapital, men metdeQe400 smaaktionaerer,
som primaert er lokale kunder.

§ 10 i Udsteders vedtaegter, jfr. Bilag 1 indeholelerveernsregel, der tilsigter
at sikre, at ingen aktioneer - direkte eller indieekkan afgive sa mange
stemmer pa Udstederens generalforsamlinger, abwaaiende kan opna be-
stemmende indflydelse.

Udsteder er ikke bekendt med aftaler, der senereriedfare, at andre over-
tager kontrollen med Udsteder.

Aktiver og passiver, finansielle stilling og resuliter

Historiske regnskabsoplysninger
Bankens aflagte og offentliggjorte arsrapporterot0 og 2011 er revideret.

Anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba)ater, ledelsespateg-
ning, ledelsesberetning og revisionsberetning fid@nad arsrapporterne.

Arsrapporterne er aflagt i overensstemmelse medmovinansiel virksom-
hed. Arsrapporterne er herudover udarbejdet i ogstemmelse med yderli-
gere danske oplysningskrav for bgrsnoterede fielaselskaber.

De historiske regnskabsoplysninger, der udtrykkeliganfart i tabellen bilag
1, er indarbejdet ved henvisning, jeevnfgr 8 1%spektbekendtgarelse nr.
643 af 19. juni 2012.

Direkte og indirekte henvisninger i rapporternatidre dokumenter eller
hjemmesider er ikke indarbejdet ved henvisning @geu ikke en del af Pro-
spektet. Rapporterne geelder kun pr. datoen foisdespektive offentligga-
relse og er ikke siden blevet opdateret og i naljeelde blevet overfladig-
gjort af oplysningerne i Prospektet. Potentielkestorer bgr antage, at op-
lysningerne i Prospektet samt de oplysninger sostédidr indarbejder ved
henvisning, alene er korrekte pr. datoen for dokutets egen datering. Der
henvises herudover til afsnit 12.6 "Veesentlige aager i Udsteders finan-
sielle stilling”.

Udsteders virksomhed, finansielle stilling, peng@sime og resultater kan
have eendret sig siden disse datoer.

Enhver vaesentlig ny omsteendighed, materiel fegr elkorrekthed i forbin-
delse med oplysningerne i Prospektet, der kan k@vinrderingen af Kapi-
talbeviserne, og som indtreeder eller konstaterédemeidspunktet for god-
kendelsen af Prospektet og den endelige afslutdfingibuddet til offentlig-

32



12.2.

12.3.

12.4.

heden, eller starten af handlen pa et regulerekedanfheengigt af hvad der
sker sidst, skal angives i et tilleegsprospekt.

Investorer, der har accepteret at kgbe eller t&@gpatalbeviser inden offent-
liggarelsen af et tilleegsprospekt kan i to hverdefger offentliggarelse af til-
laegsprospektet tilbagekalde deres accept, safremvaksentlige nye om-
steendighed, materielle fejl eller ukorrekthed ogstmlen den endelige af-
slutning af udbuddet til offentligheden, og safrefat ikke er sket levering af
veerdipapirerne.

Nedenstaende oplysninger integreres i Prospektehesvisning, idet mate-
riale ligger til gennemsyn pa Udsteders kontorr&gade 22, 6270 Tander og
pa Udstederens hjemmeside www.th.dk.

Hovedtal og nggletal for Udsteder
Se afsnit 16 om udvalgte regnskabsoplysninger tagBi med krydsreferen-
cetabel.

Revision af historiske arsregnskabsoplysninger

Arsrapporterne for 2010 og 2011 er revideret ofpesynet med revisionspa-
tegninger uden forbehold eller supplerende oplhyganimf BDO Statsauto-
risteret Revisionsselskab ved statsautoriseresoearsten Petersen, jfr. bi-
lag 1.

Der henvises til "Erkleering afgivet af uafhaengigiser” under pkt. 2.4 i det-
te Prospekt.

De seneste reviderede regnskabsoplysninger
Udsteders arsrapport for 2011 jfr. Bilag 1, omhangkrioden 1. januar 2011
til 31. december 2011.

De seneste ureviderede regnskabsoplysninger
Udsteder har senest offentliggjort regnskabsophyii form af halvarsrap-
port for perioden 1. januar 2012 — 30. juni 2012 hilag 1.

Der er ikke foretaget revision eller review af akrapporten, men Udste-
ders uafheengige revisor, BDO Statsautoriseret Regaktieselskab, har ud-
arbejdet en erkleering i forbindelse med indregm@ihlggbende overskud i ka-
pitalopgarelsen pr. 30. juni 2012.

Der henvises til "Erkleering afgivet af uafhaengigiser” under pkt. 2.4 og
8.3 i dette Prospekt.
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12.5.

12.6.

13.

13.1.

13.2.

14.

15.

Stats -, rets- og voldgiftssager

Udsteder har ingen verserende stats-, rets- aldgiftssager, som vurderes
at kunne fa vaesentlig indflydelse pa Udsteders eikd Udstederens kon-
cernforbundne selskabers finansielle stilling alésultater, og har ikke veeret
involveret i sddanne sager inden for de senestartdheder, ligesom Udste-
deren ikke har viden om, at sddanne sager plankEegdagt.

Veaesentlige eendringer i Udsteders finansielle stitig

Der er ikke i perioden fra balancedagen i halvansoaten for 2012, den 1.
juli 2012 og frem til Prospektdatoen indtradt vattge sendringer i Udstede-
rens finansielle eller handelsmaessige stilling.

Yderligere oplysninger

Aktiekapital

Udsteders aktiekapital udger DKK 19.600.000,00 étirda 980.000 aktier af
DKK 20,00. Aktiekapitalen er fuldt indbetalt. Aktige lyder p& navn og note-
res i Udsteders aktiebog. Aktierne kan ikke tramges til iheendehaveren.
Aktierne er omsaetningspapirer. Hver aktie pa nohid& 20,00 giver én
stemme. Der geelder stemmeretsbegraensninger, hvenowses til § 10 i
Udsteders vedtaegter, jfr. bilag 1.

Formal

Udsteders formal er at drive bankvirksomhed sardearifglge Lov om Fi-
nansiel Virksomhed tilladt virksomhed, jfr. herv@d i Udsteders vedtasegter,
jfr. bilag 1.

Udsteder er registreret i det Centrale Virksomheegister (CVR) nr.: 31 12
21 12.

Veaesentlige kontrakter
Udsteder har ikke indgaet veesentlige kontraktarikike er led i Udsteders
normale virksomhed.

Dokumentationsmateriale

Folgende dokumenter kan besigtiges pa www.tb.diysigk pa hovedkontoret
i Storegade 22, Tgnder:

- Vedteegter, jfr. Bilag 1.

- Udsteders arsrapporter for 2010 og 2011, jfr. bilag

- Arsrapporter 2010 og 2011 for TB Leasing ApS ogdasrrena ApS.
- Halvarsrapport for farste halvar 2012, jfr. bilag 1
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16. Udvalgte regnskabsoplysninger

Urevideret Revideret

30. juni 30. juni 31. dec. 31. dec.
(1.000 kr.) 2012 2011 2011 2010
Resultatopggrelse
RENtEINALEEGLET. ......eiieiiie it 85.033 75.544 155.900 156.607
Renteudgifter...........cooviiiiiiiiii e -21.280 -20.167 -43.168 -41.775
Netto renteindtEBgLer.......ccvvviiieieii it eee e 63.753 55.377 112.732 114.832
Udbytte af aktier MV........cocooiiiiiiiieseeeee e 805 1.501 1.500 469
Gebyrer og provisionsindtaegter, 17.466 13.636 28.455 30.420
Afgivne gebyrer 0g provisionsudgifter........ccoemooiociiiennns -489 -484 -993 -927
Netto rente- og gebyrindteegter............oovvmmmeeeiieeiiienieenienns 81.535 70.030 141.694 144.794
KUISTEGUIBTINGET . ...t it 4.920 -2.544 -2.723 16.851
Andre driftSINAtEGLET. ........cveoviiier et 457 610 1.161 1.128
Udagifter til personale og administration..........c.ccooeieernnes -38.049 -38.858 -75.152 -74.239
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materieligiver...... -2.821 -2.698 -6.260 -6.121
Andre driftsudgifter (Bankpakke | og Indskydergaifomden)... -1.178 -4.155 -3.554 -6.537
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender.my......
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender............ -32.535 -18.652 -38.559 -58.764
Nedskrivninger vedr. national Bankpakke I............c..cccccenee. 0 0 0 -4.836
Resultat af kapitalandele i ass. og tilknytted&samheder..... -4 -2 -2.437 -972
Resultat far skat...........ccooooiiiiiiiiiii 12.325 3.731 14.170 11.304
SKaL. ..ttt -3.162 -933 -4.259 -3.500
AretS reSUIAL..........ceeeeeerececeeecectete e 9.163 2.798 9.911 7.804
Udvalgte balanceposter og garantier
UdlIan til amortiseret kostpris 2.006.954 1.8au1 1.848.471 1.816.573
INAIAN. .. 118229 1.676.547 1.835.941 1.671.231
Aktiver i alt 2.8838 2.709.668 2.842.852 2.802.701
Egenkapital i @lt..........ccooeeiiiiiiiiieeee e 293.337 274.990 282.874 271.352
Garantier MV........ccoiviiiieiiie i 429.332  424.408 414.687 450.947
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Nggletal

SOIVENSPIOCENL. ...ttt emmemne et
KernekapitalproCeNt..........c.ooveeiieiieceeeeieeie et
Individuelt solvensbehov................cooimmmmm e

Periodens egenkapitalforrentning for skat

Periodens egenkapitalforrentning efter skat...cccec.....cceneen.

Indtjening pr. omkostningskrone...

Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet............cccceenens
Sum af Store ENgagEMENLET.......c.ccvevrviieeeneeeieeiceseeeena
Akkumuleret nedskrivningSproCent............cuveererveevereeiinnens
Periodens nedskrivningSProCent.............ccaeeesueerveeiieenneenns
Periodens UdIANSVEEKSL........c.c.uvvrrt o et

Antal medarbejdere, gennNemMSNIt.............ccememreeviienieinns

pct.
pct.

pct.

pct.
pct.
kr.

pct.
pct.
pct.
pct.

pct.

4,3

79,4

19,1

12,
8,0
14
1,0
1,06
130,4
0,0
3,6
0,8
2,5

78,9

1,12
218,0
0,0
4,1
1,1
1,8

76,6
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Veerdipapirnoten

17.

18.

19.

19.1.

19.2.

20.

20.1.

20.2.

Ansvarlige

Se afsnit 2 vedr. "Ansvarlig for Prospektets indtiol

Risikofaktorer
Se afsnit 3.3 vedr. "Risikofaktorer ved Kapitallsarine”.

Nggleoplysninger

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedein/udbuddet
Der henvises til afsnit 9.2 "Interessekonflikterider Udstederoplysninger

Arsag til udbuddet og anvendelsen af provenuet
Udstedelsen af Kapitalbeviserne sker i henholertibeslutning herom truffet
af Udsteders bestyrelse den 21. august 2012.

Udsteder gnsker at styrke sin kapitalbase og heemeeKapitalen og Sol-
vensprocenten.

Med udstedelsen gnsker Udsteder at sikre fremtigigjestmuligheder.

Provenuet vil blive anvendt til at finansiere Udiges generelle aktiviteter.

Oplysninger om Kapitalbeviserne

Veerdipapirtype og ISIN —kode
Kapitalbeviserne udstedes som Hybrid Kernekapital

Fondskode

Kapitalbeviserne har ISIN-koden: DKO0030303268

Kapitalbeviserne sgges optaget til handel og efficotering pa NASDAQ
OMX Copenhagen, med forventet fgrste noteringsaggld oktober 2012.

Retsgrundlag

Kapitalbeviserne har status som Hybrid Kernekapitel Udsteder i overens-
stemmelse med 8§ 128, stk. 2 i Lov om Finansiel 8rkhed, lovbekendtga-
relse nr. 705 af 25. juni 2012 ("Lov om Finansietkéomhed”) og bekendt-
garelse nr. 764 af 24. juni 2011 om opggrelse afdapital.

Kapitalbeviserne er sidestillet pari passu med artigrid Kernekapital og
anden ansvarlig kapital, der angiver at veere sli#shed Hybrid Kerneka-
pital. Der er ikke stillet nogen form for sikkerhfmt Kapitalbeviserne. Kapi-
talbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital

Det folger af § 234, stk. 2 i Lov om Finansiel \ddmhed, lovbekendtggrelse
nr. 705 af 25. juni 2012, at Udsteder ikke ansesifwaere insolvent i kon-
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20.3.

20.4.

20.5.

20.6.

kurslovens forstand, uanset om Udsteder ikke nafittdde sine forpligtelser
i forhold til Hybrid Kernekapital eller ansvarligmekapital.

Aftalen kan ikke uden Finanstilsynets godkendelsdras med den effekt, at
Kapitalbeviserne ikke kan medregnes som Hybrid Kkapital

Omseettelighed og elektronisk registrering
Registrering/VP Securities A/S
Kapitalbeviserne udstedes i stykstarrelser af nefhdKK 0,01.

Kapitalbeviserne er udstedt elektronisk som ihseadeipapirer og registre-
res i VP SECURITIES A/S, Weidekampsgade 14, P.C. B®0, Kgben-
havn S i overensstemmelse med de herom til enld/getldende regler. Der
udstedes ikke fysiske Kapitalbeviser, og Kapitaibenne kan ikke noteres pa
navn.

Valuta
Kapitalbeviserne udstedes i danske kroner.

Der er ingen dansk lovgivning, der begraenser ekgbler import af kapital
(bortset fra visse investeringer i omrader i hedhiblgaeldende resolutioner
vedtaget af FN eller EU), herunder, men ikke begeetil fremmed valuta,
eller som pavirker overfagrsel af udbytte, rentéeredndre betalinger til ejere
af Kapitalbeviserne, der ikke bor i Danmark. Fofoahindre hvidvaskning af
penge og finansiering af terrorisme skal persatharrejser ind eller ud af
Danmark med belgb (herunder, men ikke begreendetrtianter og rejse-
checks) svarende til EUR 10.000 eller derover, aleke sadanne belgab til
SKAT, nér de rejser ind eller ud af Danmark. Tilgrade skal juridiske eller
fysiske personer, der forsender eller modtagerdi&wnidler, der svarer til
veerdien af DKK 75.000 eller derover anmelde forg¢seh til told- og skat-
teforvaltningen.

Prioritering

Efterstillelse

Kapitalbeviserne er efterstillet al anden ikke isftidlet geeld, der pahviler
Udsteder, samt ansvarlig lanekapital udstedt atédts. Se i gvrigt pkt. 20.6
"Efterstillelse”.

Retsstilling

Efterstillelse

Kapitalbeviserne er efterstillet al anden ikke esftiddet geeld, der pahviler
Udsteder, samt ansvarlig lanekapital udstedt atédtis. | tilfeelde af likvida-
tion eller konkurs er Udsteder forpligtet til até@e sine indskydere og ikke
efterstillede kreditorer fuldt ud, far Udsteder Karetage betalinger i hen-
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hold til Kapitalbeviserne. | sddanne tilfeelde err dierfor usikkert, om der vil
veere daekning for Kapitalbeviserne. Kapitalbevisédware medga til deekning
af tab, uanset om Finanstilsynet matte tillade bidist at fortsaette aktivite-
terne.

Nedskrivning af hovedstol og ikke-betalte Renter

Udsteders generalforsamling kan beslutte at nedslken del af eller hele den
udestaende hovedstol pa Kapitalbeviserne samtlikkate renter, safremt
Udsteders aktiekapital nedseettes. Nedskrivningdkgnkun ske, hvis Udste-
der ikke opfylder solvensbehovet, jf. Lov om Fineh¥irksomhed § 124,
stk. 4 eller kernekapitalprocenten efter fradrad,gv om Finansiel Virk-
somhed § 128 stk. 2 jf. Bekendtgarelse nr. 764ajuhi 2011 om opgarelse
af Basiskapital er mindre end 5%.

Kapitalbeviserne og ikke-betalte renter kan kunskeges med belgb, som
forud er godkendt af Udsteders uafhaengige revigdtimanstilsynet.

Safremt der traeffes beslutning om nedskrivningdremsstemmelse med det
ovenfor anfarte, vil nedskrivningen skulle foretagdter falgende rangorden:
Forst nedskrives palgbne men ikke-betalte renterefier nedskrives ud-
skudte renter. Farst nar enten disse rentebelabdskrevet til nul, eller der
ikke udestar sadanne rentebelgb, vil der ske niedskg af hovedstolen.

Nedskrivningen foretages pr. den dato, der er anfpaneralforsamlingsbe-
slutningen om nedskrivningen. Ejerne af Kapitalbermne har herefter ikke
noget krav mod Udstederen for de belgb, der erbleedskrevet. Udstede-
ren giver meddelelse om beslutningen om nedskmennstraks efter at be-
slutningen om nedskrivningen er truffet.

Sikkerhed

Udsteder eller virksomheder naevnt i § 181, stkLdv om Finansiel virk-
somhed, lovbekendtggrelse nr. 705 af 25. juni 26fitker ikke sikkerhed for
Kapitalbeviserne og indehaverne af Kapitalbevisemigke pa anden made
sikret eller sikret fortrinsvis i forhold til Udsdlers gvrige kreditorer. Kapital-
beviserne er som Hybrid Kernekapital ikke omfadtfetiaekning af Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer.

Betalinger

Betalinger af hovedstol og renter sker gennem Kentéade pengeinstitut ved
overfarsel til de over for VP Securities A/S vedjdets begyndelse pa for-
faldsdagen anviste konti hos danske pengeinstitotfdarsmaeglerselskaber
i overensstemmelse med de til enhver tid af VP Si#es1A/S fastsatte regler
0g procedurer.

Misligholdelse

Udsteder anses for at have misligholdt sine forplsgr, safremt Udsteder
ikke har betalt renter eller hovedstol senest &d#ter den relevante for-
faldsdato, medmindre den manglende betaling ettimepa grundlag af de
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20.7.

vilkar, der er beskrevet i naerveerende Vilkar fopkabeviser. Udsteder an-
ses tillige for at have misligholdt sine forpligtet, safremt Udsteder treeder i
likvidation eller erkleeres konkurs.

Misligholdelsesbefgjelser

Safremt en misligholdelsesbegivenhed er indtradirdgrtsaettende, er en-
hver Kapitalbevisejer berettiget til at iveerksaettisforfglgning (bortset fra
indgivelse af konkursbegeering) for at handhaeversitigheder. lveerksaet-
telse af sddan retsforfglgning kan dog ikke have konsekvens, at Udsteder
bliver forpligtet til at betale noget belgb tidlige end det pageeldende i gvrigt
ville veere forfaldet til betaling jfr. dog strakedenfor.

Safremt Udsteder treeder i likvidation eller erklsgkenkurs, forfalder hoved-
stolen pa Kapitalbeviserne, udskudte renter oglpéd@men ikke-betalte ren-
ter til betaling straks, safremt en af Kapitalbejésne fremsaetter pakrav her-
om.

Foreeldelse
Krav pa betaling af renter foraeldes efter 3 ar @y pa betaling af hovedsto-
len foraeldes efter 10 ar, jfr. lovgivningens alnglige regler.

Lovvalg og veerneting

Kapitalbeviserne er undergivet dansk ret, og entwst vedrgrende Kapital-
beviserne mv. skal anleegges og behandles ved Sgamdglsretten i Ka-
benhavn.

Meddelelser
Alle meddelelser fra Udsteder til Kapitalbevisepwoffentliggares via NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S.

Rente

Forrentning

Kapitalbeviserne forrentes i perioden fra den 1ob&r 2012 og i resten af
Kapitalbevisernes lgbetid med en arlig variabeteexvarende til den af
NASDAQ OMX offentliggjorte CIBOR-sats for en Igbatpa 3 maneder, af-
rundet til 3 decimaler efter de almindelige afrumytiregler med et tilleeg pa
5,750 % p.a. Renteberegningen sker pa basis #ktetke antal dage i ren-
teperioden (Faktisk/Faktisk).

Kuponrenten fastseettes arligt 3 bankdage for destefdankdag i en ny 12
maneders renteperiode, som et gennemsnit af dgsfemele 10 bankdages
CIBOR - sats for en Igbetid pad 3 maneder afruridgtecimaler efter de
almindelige afrundingsregler med et tillaeg pa 5,7&0.a.

Safremt NASDAQ OMKX ikke offentliggar neevnte CIBORts fastsaettes

renten til det aritmetiske gennemsnit af de afrdestgrste danske pengeinsti-
tutter (malt pa balancesum) tilbudte udlanssatsdrik00 dansk tid 2 bank-
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20.8.

dage far renteforfaldsdagen for udlan med en ldlpti3 maneder pa det
danske interbankmarked med tilleeg af 5,750 % pea. lieregnede rente be-
regnes med 3 decimaler afrundet i overensstemnmadsealmindelige afrun-
dingsregler.

Den beregnede rente offentliggares via NASDAQ OMX.

Renten erleegges arligt bagud den 1. januar, fgestg den 1. januar 2014
("Renteforfaldsdato”). Den farste renteperiodesengere end et ar og lgber
fra den 1. oktober 2012 til den 1. januar 2014 egebnes pa baggrund af det
faktiske antal dage i renteperioden (Faktisk/FaktiSafremt en rentebetaling
forfalder pa en dag, der ikke er bankdag, udskpe¢slingen til den naestfal-
gende bankdag, uden at Kapitalbevisejerne som fedge er berettiget til
kompensation eller yderligere rente. Bankdag betydesrveerende sam-
menhaeng en dag, hvor pengeinstitutterne i Danmarkindelighed er abne.

Cibor 3-satsen fastsaettes pa daglig basis, og esigrsidledes lgbende. Den
historiske udvikling i Cibor 3-satsen kan findesvpéw.finansraadet.dk un-
der Tal og Fakta | Satser.

Renten beregnes af Udsteder.

Bortfald af rentebetaling

Forrentning af Kapitalbeviserne og betaling af eefortfalder uigenkalde-
ligt, hvis Udsteder ikke opfylder kapitalkravet 187 i Lov om Finansiel
virksomhed, lovbekendtggrelse nr. 705 af 25. jii2

Forrentning af Kapitalbeviserne og betaling af eefortfalder endvidere
uigenkaldeligt, hvis Udsteder skgnner det ngdveridigat bevare Udsteders
finansielle sundhed.

Kapitalbeviserne og betaling af renter bortfaldégée uigenkaldeligt, hvis
Finanstilsynet skanner det ngdvendigt af hensyuaddteders finansielle eller
solvensmeessige situation.

Forrentningen genoptages, og pligt til betalingester genindtraeder, fra det
tidspunkt, hvor ovennaevnte undtagelser ikke leenigeder anvendelse.

Kapitalbevisejere kan ikke efterfglgende kreeve ggleskse af rentebetalinger,
der er bortfaldet i medfar af disse bestemmelser.

Forfaldsdato og bestemmelser for lanets afvikling
Labetid

Kapitalbeviserne udstedes uden fastsat Igbetidit&lbpviserne kan alene
forlanges indfriet af Kapitalbevisejerne i tilfeeldElikvidation eller konkurs.
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20.9.

20.10.

20.11.

20.12.

20.13.

Indfrielsestidspunkt
Kapitalbeviserne udstedes uden fast lgbetid ellfrielsestidspunkt.

Kapitalbeviserne er uopsigelige i 5 ar.

Udsteder har dog mulighed for inden uopsigelighedsdens udlgb, med
Finanstilsynets tilladelse, at fartidsindfri Kapitaviserne til kurs 100 i til-
feelde af en aendring i den skattemaessige ellerrssivassige behandling af
det pagaeldende instrument.

Udsteder er berettiget til med 30 dages varsdktil 1. i en maned fra den 1.
oktober 2017 at opsige samtlige Kapitalbevisetutis 100 med tilleg af pa-
lobne, men ikke-betalte renter.

Udsteder kan alene indfri Kapitalbeviserne, hvistdder har tilstraekkelig
kapital efter indfrielsen og i en overskuelig tigréffter, s den finansielle og
solvensmaessige situation forbliver betryggende. Wederingen skal Ud-
steder inddrage niveauet og kvaliteten af Basisébgpi, som er ngdvendig
for pa tilstreekkelig vis at daekke de risici, somstédler er eller kan blive
eksponeret mod. Udsteder skal i denne sammenhaengegy sin likviditets-
position og indtjeningsevne.

Udsteder kan kun indfri Kapitalbeviserne med Fitigsysets godkendelse.
Ansggning om tilladelse til indlgsning skal indgivé Finanstilsynet, sa
snart Udsteder har truffet beslutningen om at isellden Hybride Kernekapi-
tal.

Effektiv rentesats
Renten er variabel, og den effektive rentesatsdeafor ikke beregnes.

Investorrepreesentation
Der er ingen investorrepraesentation.

Bestyrelsesbeslutning — Udstedelse af Kapitalbevise

De af naerveerende Prospekt omhandlede Kapitalbedsevedrgrer Udste-
ders optagelse af et lan i form af Hybrid Kernekapa mellem DKK
20.000.000,00 og 30.000.000,00 udbydes pa gruradlag beslutning herom
truffet i Udsteders bestyrelse den 21. august 2012.

Udstedelsesdato

Kapitalbeviserne sgges optaget til handel og @fficotering pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S med forventet fgrste noteringstén 1. oktober
2012.

Omseettelighed mv.
Kapitalbeviserne udstedes som omsaetningspapirendiglpa ihaendehave-
ren. Kapitalbeviserne kan ikke noteres pa navn.t&ges dog forbehold for
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investorer med andet juridisk tilhgrsforhold enchBark. Der geelder ingen
begreensninger i Kapitalbevisernes omseettelighed.

Reglerne i Lov om Veerdipapirhandel mv. kapitel 2&jer anvendelse ved-
rarende beskyttelse af rettigheder og fortabelsedsigelser.

43



20.14.

Skattemaessige forhold

Generelt

| det fglgende afsnit gives en beskrivelse af deska skatteregler, der har
betydning i forbindelse med kgb, besiddelse og ahtte udbudte Kapitalbe-
viser. Beskrivelsen omfatter alene skatteforhdddinmark. Udenlandske
skatteregler er sdledes ikke omfattet.

Beskrivelsen er ikke en fuldsteendig eller udtgmnedveskrivelse af alle
skattemaessige forhold. Beskrivelsen omfatter hidler investo-
rer/Kapitalbevisejere, der er omfattet af seerlggdar, herunder investo-
rer/Kapitalbevisejere der er naeringsskattepligierdringer. Den enkelte
investor/Kapitalbevisejer bar sgge individuel rangig om de skattemaessi-
ge forhold.

Beskrivelsen er baseret pa de skatteregler, dggetdende pr. 30. august
2012.

Beskrivelsen omfatter personer, der er fuldt skéitigge til Danmark og
udenlandske investorer/kapitalbevisejere, der ékkildt skattepligtige til
Danmark.

Fuldt skattepligtige personer er navnlig persoder,har bopael i Danmark,
eller opholder sig i Danmark i minimum 6 manedamsselskaber, fonde
mv., der er registrerede i Danmark, eller hvor leele har seede i Danmark.

Renter udbetales uden skattetreek, da der ikkdderskiat pa renter i Dan-
mark. Safremt der indfares kildeskat i Kapitalbewn®s lgbetid, vil Udsteder
ikke kompensere investor/kapitalbevisejer herfor.

Personer (investering for frie midler)

Renterne pa kapitalbeviserne er skattepligtige irtkomstar, hvor de til-
skrives, og beskattes som Kapitalindkomst med ta: 86 % (geeldende fra
2012). Skattesatsen for den enkelte investor/kbpwesejer afhaenger bl.a.
af, om investor/kapitalbevisejer har positiv kalitdkomst og om inve-
stor/kapitalbevisejer betaler topskat. Er inveg&tmpitalbevisejer topskattebe-
taler og har positiv kapitalindkomst, vil rentetnlesze beskattet med ca. 46 %
i 2012. Beskatningen nedseettes gradvist til c&42014.

Renterne indberettes til SKAT af Udsteder, og lman $zlge af indberetnin-
gen veere fortrykt pa investors/kapitalbevisejetsasmivelse for det ind-
komstar, hvor renterne er skattepligtige for insg&apitalbevisejer.

Gevinst og tab fra salg af Kapitalbeviserne medesgred opggarelsen af in-
vestors/kapitalbevisejers kapitalindkomst, hvigsisamlede kursgevinst/-tab
pa fordringer mv. overstiger 2.000 kr. En nedskrigraf hovedstol sidestil-
les i denne forbindelse med en delafstaelse aftilagviserne. Det er den to-
tale gevinst/tab, der medregnes, hvis bundgraerés@:0p0 kr. overstiges.
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Kursgevinster og -tab beskattes som kapitalindkamist ar, hvor kursgevin-
sten/-tabet realiseres. Den realiserede avanaggigdres som forskellen mel-
lem salgssummen og anskaffelsessummen. Hvis Kapitslerne er kgbt af
flere omgange, anses de fagrst anskaffede somdistaet (FIFO-princippet).

Negativ kapitalindkomst som fglge af realiseredestab har en fradragsveer-
di pa ca. 33 %. Fradragsveaerdien for negativ nepitklindkomst over
50.000 kr. nedseettes gradvist til ca. 25,5 % i 2019

Det er et krav for at kunne fratraekke et eventiaditpa beviserne, at inve-
stor/kapitalbevisejer senest ved indsendelsenhedrsgivelsen har meddelt
SKAT om kgbet af de pagaeldende Kapitalbeviser lEnuantal, anskaffel-
sessum og -tidspunkt.

Personer (investering i virksomhedsskatteordningen)
Midler i virksomhedsskatteordningen kan anvendeaswestering i Kapital-
beviserne.

Renter og kursgevinster/tab medregnes i virksomtwedeerskud og beskat-
tes med 25 %. Gevinst og tab opggares som ved pEssmvestering med frie
midler og medregnes efter realisationsprincippet.

Ved efterfglgende haevning af virksomhedens overskgdiregnes haevnin-
gen efter de almindelige regler i den personligkamst og beskattes med
op til ca. 56 %.

Pensionsmidler

Pensionsmidler kan ligeledes anvendes til invesgjarKapitalbeviserne.

Med investering for pensionsmidler menes investkapitalbevisejere, der er
omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven.

Savel renter som kursgevinster/-tab indgar i beskgsgrundlaget. Gevin-
ster/tab beskattes efter et lagerprincip. Badeseralde og urealiserede ge-
vinster beskattes saledes lgbende.

Afkastet beskattes med 15,3 % i pensionsafkastSkatten afregnes af det
kredit- eller pensionsinstitut, hvor pensionskonté&res.

Selskaber, fonde mv.

Renteindteegterne fra Kapitalbeviserne er skattigpéigpg medtages ved op-
gerelsen af den skattepligtige indkomst i det ind&t@r, som renterne vedrga-
rer (fuld periodisering). Renterne beskattes sdskabsskattepligtig ind-
komst med 25 %.

Kursgevinster/-tab er skattepligtige/fradragsbegette. Selskaber skal med-

regne gevinster og tab pa fordringer efter et iaigiecip. Realiserede og urea-
liserede gevinster/tab pa Kapitalbeviserne besiftaeirages derfor labende.
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21.

21.1.

21.1.1.

Gevinster/tab medregnes ved opggrelsen af derabsiskattepligtige ind-
komst og beskattes med 25 %.

Udenlandske investorer/kapitalbevisejere

Udenlandske investorer/kapitalbevisejere, der gkiildt skattepligtige til
Danmark og ikke driver virksomhed, eller deltageirksomhed i Danmark,
er ikke skattepligtige af renter og kursgevinstabH Danmark nar der ikke
er tale om kontrolleret geeld.

Besiddelse af Kapitalbeviserne kan ikke i sig seedfare, at investor/kapi-
talbevisejer bliver skattepligtig til Danmark.

Hvis investor/kapitalbevisejer har fast driftssié@anmark og investeringen i
kapitalbeviserne har tilknytning til det faste th#fted, kan de samme skatte-
regler, som er geeldende for danske investoreréapiisejere, veere geel-
dende for den udenlandske investor/kapitalbevisejer

Vilkar og betingelser for Kapitalbevisudbuddet

Udbudsstatistik, forventet tidsplan og ngdvendigedranstaltninger ved
benyttelse af udbuddet

De betingelser Kapitalandelene udbydes pa

Salgsrestriktioner

Kapitalbevisudbuddet gennemfagres i henhold til Baes og Udsteder har
ikke eller vil ikke foretage sig noget i nogen gdiktion, med undtagelse af
Danmark, som matte medfare et offentligt udbud @bikalbeviserne.

Udlevering af dette Prospekt og Kapitalbevisudbti#tde i visse jurisdiktio-
ner veere begraenset ved lov, og dette Prospektkaaikvendes som tilbud
eller i forbindelse med et tilbud eller en opfordyifra personer i en jurisdik-
tion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfoigliikke er godkendt, eller til
personer, til hvem det er ulovligt at fremsaettedetant tilbud eller en sddan
opfordring. Dette Prospekt udger ikke et tilbud elher en opfordring til at
kgbe Kapitalbeviser i nogen jurisdiktion, hvor &tlant tiloud eller en sadan
opfordring er ulovlig. Udsteder forudseetter, atspaer, som kommer i be-
siddelse af dette Prospekt, gor sig bekendt mexvednholder alle sddanne
begraensninger, herunder skatteforhold og valutikgsher, der matte veere
relevante i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet eibkelte investorer op-
fordres til gennem egne radgivere at undersggé&ateesaessige konsekven-
ser af at investere i Kapitalbeviserne. Udstedeikike noget juridisk ansvar
for eventuelle overtraedelser af disse begraensniregangen persons side.

Der geelder endvidere overdragelses- og videresagygamsninger for Kapi-
talbeviserne i visse jurisdiktioner. En kgber apKalbeviserne vil blive an-
set for at have bekreeftet, at Udsteder kan hentsidpie, at de forudsaetnin-
ger, erkleeringer, indestaelser, garantier og aftdér er indeholdt i dette
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21.1.2.

21.1.3.

Prospekt, eller som den pagaeldende afgiver i fdedae med kabet, er kor-
rekte og korrekt afgivet.

Prospektet ma ikke distribueres til eller pa anaiéle gares tilgeengeligt og
de udbudte Kapitalbeviser ma ikke, direkte ellglirekte, udbydes eller seel-
ges i andre jurisdiktioner end Danmark, med mirhresddan distribution, et
sadant udbud eller et sddant salg er tilladt i bihtil geeldende lovgivning i
den pageeldende jurisdiktion og Udsteder skal medtigfgedsstillende do-
kumentation herfor.

Som falge af sadanne restriktioner i henhold tildgeede lovgivning forven-
ter Udsteder, at nogen investorer hjemmehgrenddregurisdiktioner end
Danmark muligvis ikke vil kunne fa Prospektet uadist og muligvis ikke vil
kunne erhverve Kapitalbeviserne.

Udsteder foretager ikke noget udbud eller nogeprmiping til nogen person
under nogen omstaendigheder, der kan veere ulovlige.

Omkostninger og Provenu
De samlede omkostninger ved notering afholdes atédiir og anslas til:
Omkostninger ved notering pa

NASDAQ OMX Copenhagen A/S: DKK  20.000
Omkostninger ved registrering i VP Securities A/S:  DKK  28.000
Advokat og revisor: DKK 225.000
@vrige omkostninger: DKK 150.000
Samlede omkostninger: DKK 423.000
Forventet nettoprovenu: DKK29.577.000

Udbuddets starrelse

Udstedelsesbelgb

Kapitalbeviserne udstedes for et belgb pa DKK 30.@@0,00. Safremt de
udbudte Kapitalbeviser ikke tegnes fuldt ud, meneiténdkommet tegnings-
ordrer for minimum DKK 20.000.000,00 vil Udstedegegnnemfare tegnin-
gen med de indkomne tegningsordrer. Tegnes minirnalmbet pa DKK
20.000.000,00 ikke, vil hele udbuddet blive anmelle

Udsteder kan ikke forhgje lanet ved udstedelselafligere Kapitalbeviser i
samme fondskode.

Tegning - afvikling

Kapitalbeviserne kan tegnes i perioden fra dereftesnber 2012 til den 21.
september 2012, begge dage inklusive. Bindendeéngsgprdrer indgives ved
fremsendelse af tegningsblanketten i underskreaatigil Udstederens ho-
vedkontor i Tgnder eller en af Udstederens afdeling

Tegningsblanketten indgar som bilag 2 til Prospekte
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21.2.

21.3.

21.4.

En investor skal tegne minimum 1.000.000 styk ireggsbeviser af DKK
0,01.

Tegningen er ikke garanteret.

Safremt tegningsordrerne overstiger DKK 30.000.00@prbeholder Udste-
der sig ret til at foretage reduktion og tildelepitalbeviser efter Udsteders
bestyrelses frie skan ud fra en malsaetning omméd ep hensigtsmaessig
spredning pa Kapitalbeviserne.

Udsteder forbeholder sig endvidere ret til med lg{kblig varsel at lukke for
tegningen, safremt de samlede tegningsordrer n& 80K000.000,00.

Safremt de udbudte Kapitalbeviser DKK 30.000.000k&@ tegnes fuldt ud,
men der er indkommet tegningsordrer for minimum DZIX000.000,00 vil
Udstederen gennemfgre tegningen med de indkomnengegprdrer. Tegnes
minimumsbelgbet pa DKK 20.000.000,00 ikke vil hetbouddet blive annul-
leret.

Resultatet af Kapitalbevisudstedelsen fastseettesssden 26. september
2012. Resultatet vil blive meddelt via NASDAQ OMX@enhagen A/S
umiddelbart efter endelig fastseettelse.

Afregningen af Kapitalbeviserne sker med 3 bgrssafekling mod regi-
strering i VP Securities A/S. Udstedelsen afvikie=d valgr den 1. oktober
2012.

Fordelingsplan og tildeling

Der er tale om et ordinaert offentligt udbud, primmtédet danske marked.
Tegningsordrer modtages lgbende i udbudsperioderegstreres i samme
orden som de er modtaget. | tilfeelde af overtegkangder ske reduktion og
tildeling efter bestyrelsens frie skan, jf. pkt.2B.

Handel med Kapitalbeviserne ma ikke pabegyndeKdpitalbeviserne er
tildelt investorerne.

Kurs
Kapitalbeviserne udstedes til kurs 100, Frankoriege

Udstedelsesansvarlig
Tender Bank A/S
Storegade 22

6270 Tgnder
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215.

22.

22.1.

Salgssted

Tonder
Udsteder:
Tender Bank A/S
Storegade 22
6270 Tender

Samt Udsteders afdelinger i:

Skeaerbaek
Tender Bank A/S
Storegade 12
6780 Skeerbaek

Toftlund

Tender Bank A/S
Sgndergade 8
6520 Toftlund

Lagumkloster
Tender Bank A/S
Storegade 13-15
6240 Lagumkloster

Vejen

Tander Bank A/S
Jyllandsgade 3
6600 Vejen

Kgbenhavn
Tgnder Bank A/S
TIf. 32 64 52 52

Optagelse til handel og handelsaftaler

Radekro

Tonder Bank A/S
Heervejen 47
6230 Ragdekro

Tinglev
Tender Bank A/S
Hovedgaden 24
6360 Tinglev

Vojens
Tonder Bank A/S
Radhuscentret 27
6500 Vojens

Aarhus
Tender Bank A/S
M.P. Bruuns Gade 26, 1.sal
8000 Aarhus C.

Kapitalbeviserne sgges optaget til handel og @fficotering pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S med forventet fgrste noteringsten 1. oktober

2012.
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23. Ordliste

Basel Il regler

Basiskapital

DKK
EUR

Finanstilsynet

Garantidebitorer

Franko levering

Hybrid Kernekapital

Globalt regelseet for finansiellekgomheder
omfattende krav til kapitalsammensaetning og
kvalitet. Reglerne indfgres trinvist frem mod
2019.

Basiskapitalen er karakteriseret tadare ef-
terstillet debitors almindelige kreditorer. Basis-
kapitalen kan veere sammensat af tre kapitalty-
per: Kernekapital, Hybrid Kernekapital og sup-
plerende kapital. | penge- og realkreditinstitutter
skal Basiskapitalen udggre mindst 8 % af de Ri-
sikoveegtede Aktiver (solvenskravet) og mindst
5.000.000,00 Euro (minimumskapitalkravet).

Danske kroner.
Euro.

Del af Erhvervs- og Veekstministieoig funge-
rer som sekretariat for Det Finansielle Virksom-
hedsrad, Fondsradet samt Penge og Pensionspa-
nelet. Finanstilsynets hovedformal er at fare til-
syn med den finansielle lovgivning, samt udste-
dere og investorer pa veaerdipapirmarkedet.

Kunder péa hvis vegne Udstedestiléet en ga-
ranti overfor tredjemand.

Kapitalbeviserne leveres frankott®mdebae-
rer, at en kgber af Kapitalbeviserne ikke skal af-
holde handels- eller transaktionsomkostninger
udover selve kgbesummen i forbindelse med er-
hvervelsen af Kapitalbeviserne.

Hybrid Kernekapital udger sanmmeed Kerne-
kapital og supplerende kapital Basiskapitalen i
finansielle virksomheder. Hybrid Kernekapital
har faet sit navn, fordi det er en mellemting mel-
lem aktiekapital og lanekapital. Der er seerlige
regler for, hvor stor en del af den Hybride Ker-
nekapital, der kan regnes med som en del af
Kernekapitalen. Den del af den Hybride Kerne-
kapital, der ikke kan medregnes til Kernekapita-
len, kan i stedet medregnes som supplerende ka-
pital. Reglerne for Hybrid Kernekapital findes i
§ 128 stk. 2 i Lov om finansiel virksomhed |f.
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Kapitalbeviserne

Kernekapital

Prospekt

Prospektdatoen

Prospektbekendtggrelsen

Prospektforordningen

Risikofaktorer

Bekendtggrelse nr. 764 af 24. juni 2011 om op-
gerelse af Basiskapital.

De af Udsteder pa de vilkar demfyar af nzer-
veerende Prospekt udbudte Kapitalbeviser i form
af Hybrid Kernekapital med ubestemt Igbetid.

Kernekapitalen er den kapital, derardgrnen
af Basiskapitalen i finansielle virksomheder. For
kreditorerne er Kernekapitalen den sikreste kapi-
tal i en finansiel virksomhed. Derfor er Kerneka-
pital ogsa den kapital, der er forbundet med
starst risiko at investere i — for eksempel ved kab
af aktier. Kernekapitalen bestar typisk af indbe-
talt aktiekapital, overkursfond og almindelige re-
server korrigeret for visse forhold, fx egne aktier

Ved Prospekt forstas naerveerende dokubeent,
staende af resumé, registreringsdokument og
veerdipapirnote, udarbejdet i overensstemmelse
med reglerne i Prospektbekendtgarelsen og Pro-
spektforordningen.

Den 30. august 2012, datoen foedelsen af
Prospektet.

Bekendtggarelse nr. 643. @iirdi 2012 om pro-
spekter for veerdipapirer, der optages til handel
pa et reguleret marked og ved offentlige udbud
af veerdipapirer over 5.000.000 euro.

Kommissionens forordning (EF)809/2004 af
29. april 2004 om gennemfgrelse af Europa Par-
lamentets og Radets direktiv 2003/71/EC for sa
vidt angar oplysninger i prospekter samt disses
format, integration af oplysninger ved henvis-
ning og offentliggarelse af sddanne prospekter
samt annoncering med senere gendringer, som
aendret ved kommissionens forordning nr.
211/2007 og kommissionens delegerede forord-
ning (EU) nr. 486/2012 af 30. marts 2012 om
aendring af forordning (EF) nr. 809/2004.

Risikofaktorer, som, hvis de blivar realitet,
vil kunne fa en vaesentlig negativ indflydelse pa
Udsteders virksomhed, forventninger, gkonomi-
ske situation, driftsresultater og dermed fa en af-
ledt effekt pa vaerdien af Kapitalbeviserne.
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Risikoveegtede Aktiver

Tegningsperiode

Seniorkapital

Solvensprocent

Udbudskursen

Udsteder

Penge- og realkreditinstirstaktiver bestar
normalt farst og fremmest af udlan, som tildeles
en individuel veegt afhaengigt af risikoen for tab
(kreditrisiko). Ved opggrelsen af de Risikoveeg-
tede Aktiver skal der ud over kreditrisiko ogsa
tages hgjde for markedsrisiko og operationel ri-
siko.

Fra den 3. september 2012 kl. @06k tid til
den 21. september 2012 kl. 16.00 dansk tid.

Geeld, der i tilfeelde af Udstederskkoa fyl-
destgares forud for Kapitalbeviserne og andre ef-
terstillede fordringer, men efter almindelige
usikrede tilgodehavender pa Udsteder.

Beregnes som Basiskapitalen i fdrtilalle Ri-
sikovaegtede Aktiver. Se ogsa Basiskapital.

Kurs 100, Franko levering

Tgnder Bank A/S, CVR-nr. 31122112
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Bilag 1: Liste over dokumenter, der ved henvisningnidgar i dette Prospekt

Arsrapport for 2010 for Tender Bank A/S

Arsrapport for 2011 for Tender Bank A/S

Halvarsrapport for Tender Bank A/S for periodefahuar 2012— 30. juni 2012

Vedtaegter for Tander Bank A/S af 20. marts 2012

Regnskabsoplysninger Offentliggarelsesdato pa&Referencer hertil i Pro-
OMX spektet

Teonder Bank A/S’ arsrapport for 2010: 23. februadt 2 s.5,6,30

Hoved- og nggletal s. 17 s. 2

Ledelsesberetning S. 6-12 s. 30

Ledelsespategning s. 4 s. 30

Revisionspategning s.5 s. 6,31

Anvendt regnskabspraksis s. 40-41 s. 30

Resultatopggarelse s.13 s. 30

Balance s. 14-15 s. 30

Egenkapitalbevaegelser s. 16 -

Noter S. 22-39 s. 30

Tender Bank A/S’ arsrapport for 2011: 20. februdt2 s.5,6,7,19, 30

Hoved- og nggletal s. 25 s. 2

Ledelsesberetning S. 6-13 s. 19, 30

Ledelsespategning s. 4 s. 30

Revisionspategning s.5 s. 6,30, 31

Anvendt regnskabspraksis S. 42-43 s. 20, 21, 23, 30

Resultatopggarelse S. 14-15 s. 30

Balance s. 16-17 s. 30

Egenkapitalbevaegelser s. 18-19 -

Noter S. 26-41 s. 30

Tender Bank A/S’ halvarsrapport 2012 21. augude20 s. 6,31

Ledelsespategning s. 7 -

Ledelsesberetning s.2 -

Forventninger til arsresultatet S.6 s. 2,19, 20, 22

Vedteegter Tagnder Bank Vedtagelsesdato: 20. martsReferencer hertil i Pro-
2012 spektet

8 1 Udsteders navn, hjemsted og for-s. 1 s.1,2,15,32

mal s.1-2 s. 31

88 2- 5 Udsteders kapital og aktier. s. 3 s. 29,31

§ 10 Stemme-
ret/stemmeretsbegraensning

Alle ovenstaende dokumenter er tilgeengelige paaddss forretningsadresse: Storegade
22, 6270 Tgnder samt pa Udsteders hjemmeside wwik.tb
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Bilag 2: Tegningsblanket
Tegningsblanket
Kapitalbeviser (Hybrid Kernekapital) i Tander BafiS

Udbuddet af Kapitalbeviser i Tgnder Bank A/S

Udbud: DKK 30.000.000,00
Stykstgrrelse: Nominel DKK 0,01, med minimum hasgebtstarrelse pa DKK
10.000,00

Fondskode: DKO0030303268
Udbudskurs: Kurs 100 Franco levering
Afregning:  Valgr den 1. oktober 2012
Tegningssted: Tgnder Bank A/S

Tegningsordre
Investor erkleerer ved sin tegning at veere bekermdl, @t investeringen i Kapitalbeviser
kan indebzere risiko for tab af savel hovedstol semebetalinger.

Investor erkleerer endvidere at have modtaget Pkbspdrarende udbuddet af Kapital-
beviserne, dateret den 30. august 2012 ("Prospgkeder at veere blevet gjort bekendt
med, at Prospektet udleveres i alle Tgnder Bank &flinger og er tilgaengeligt pa
Tender Bank A/S’ hjemmeside: www.tb.dk.

Investor er bekendt med minimumsudstedelsen pa R&KO00.000,00, samt Udsteders
ret til reduktion og tildeling af indkomne tegnimgdrer ved overtegning af de udbudte
Kapitalbeviser.

Tegningsblanketten skal veere Tgnder Bank i haentessden 21. september 2012, k.
16.00. Denne tegningsordre vil blive ekspederédtsfigt som muligt.

Undertegnede gnsker at tegne styk Kapitalbeviser til kurs 100, til
i alt DKK i Tander Bank A/S pa de vilkar, der fremgar afdpektet.

Bankoplysninger

Kunde i Tgnder Bank
Kapitalbeviserne afregnes fra reg.nr.: 7990 kontonr

Kapitalbeviserne gnskes opbevaret i depot, depotnr.

Kunde i et andet pengeinstitut

Kapitalbeviserne afregnes fra reg.nr.: kontonr.: [ (bank).
Kapitalbeviserne gnskes opbevaret i depot, depotnr. [ (bank).
CD-Ident: (CD-Identen findes pa seneste depotmeddelelsbtfpenge-
institut)
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Retsvirkning af tegningen/ Udstederforbehold

Tegningen er bindende for Investor. Safremt detraatfer begivenheder, der efter Tan-
der Bank A/S’ opfattelse gar gennemfarelsen af ddbtiaf Kapitalbeviserne utilradelig,
forbeholder Tagnder Bank A/S sig ret til at tilbagkle udbuddet.

Person-/selskabsoplysninger
CPR-nr./ CVR-nr.:

Navn:

Adresse:

Postnummer/by:

E-mail:

Datering:__ 2012 Underskrift:
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