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Samantekt

Samantektin er utdrattur Ur lysingunni. Vakin er athygli fjarfesta & pvi ad saman-
tektina skal lesa sem kynningu 4 lysingunni og ad akvordun um fjarfestingu {
skuldabréfum ttgefanda skal tekin 4 grundvelli lysingarinnar { heild sinni. Jafnframt
er vakin athygli fjarfesta a pvi ad ef farid domstéla med krofu sem vardar upplysingar
i lysingunni geeti fjarfestir sem stefnir purft ad greida kostnad vid pydingu a
lysingunni 4dur en malarekstur hefst og ad einstaklingar eda logadilar, sem utbuid
hafa samantektina og séttu um stadfestingu 4 samantektinni hja Fjarmalaeftirlitinu,
geta satt skadabdtadbyrgd skv. almennum reglum par ad lutandi en pd einungis ef
samantektin er villandi, 6ndkvaem eda 1 6samremi vid adra hluta lysingarinnar.

Ahettupeettir

z

Fjarfesting i skuldabréfum utgefnum af utgefanda felur { sér ahattu. VerOmeti
skuldabréfanna getur lekkad jafnt sem hekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar
fjarfestingar sinnar i skuldabréfum utgefnum af utgefanda eda eftir atvikum hluta
hennar. Peir dhattupettir sem sérstaklega eiga vid um utgefanda eru markadsahatta,
gjaldeyrisdh®tta, dhetta vegna skuldsetningar utgefanda, vanskiladh®tta, utldna-
dhaetta, dhetta vegna dbyrgdar 4 greidslu skuldabréfa sjodsins, uppgreidsludhetta og
rekstrarahztta.

Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel umfjollun um &hzttupatti vardandi ut-
gefanda { kafla 1 og fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignasafn utgefanda { kafla
5.2 40ur en dkvordun er tekin um ad fjarfesta { skuldabréfum sjodsins.

Abyrgir adilar

Stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf., sem fer med @dsta vald i malefnum
utgefanda, dkvad ad 6ska eftir toku skuldabréfa utgefanda til vidskipta i OMX Nordic
Exchange hf. Stjorn rekstrarfélagsins skipa Porarinn Sveinsson (formadur stjornar),
Birgir Orn Arnarson og Sigurdur Gudmundsson.

Umsjoénaradili toku skuldabréfanna til vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland hf.
er Logfredisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105
Reykjavik. Helgi Sigurdsson hrl. er framkvaemdastjéri Logfredisvids Kauppings
banka hf.

Endurskodandi ttgefanda er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykja-
vik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.

Almennt um titgefanda

Ijtgefandi skuldabréfanna er KB ABS 7, kt. 640507-9770, Borgartini 19, 105
Reykjavik. Utgefandi er sjodur um sameiginlega fjarfestingu, ndnar tiltekid fagfjar-
festasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi.

Utgefandi er fagfjarfestasjédur rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., kt.
700996-2479, Borgarttini 19, 105 Reykjavik. Skraningarstadur rekstrarfélagsins er
Reykjavik, Island. Simi rekstrarfélagsins er 444 6000 og bréfsimi er 444 7479.
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Vorslufyrirteki ttgefanda er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armiila 13,
108 Reykjavik samkvemt samningi par um milli Arion og rekstrarfélagsins. Skran-
ingarstadur vorslufyrirtekis sjodsins er Reykjavik, Island. Simi vorslufyrirtekisins er
528 2800.

KB ABS 7 starfar { einni deild og gefur sj6durinn ut hlutdeildarskirteini, skuldabréf
og skuldavidurkenningar til ad fjarmagna fjarfestingar sjodsins { samremi vid fjar-
festingarstefnu hans, sbr. 3. gr. reglna sjodsins. Samkvemt 4. gr. reglna sj6dsins er
markmid hans ad skila g6dri ardsemi 4 hlutdeildarskirteini sjédsins og nd markmidum
um ard, m.a. med pvi ad gefa ut fjarmalagerninga sem tengjast mismunandi morkud-
um. Sjodurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslu-
fledi vegna skuldabréfa og annarra fjarmdlagerninga sem sj6durinn gefur tt. I 4. gr.
reglna sjodsins kemur jafnframt fram ad { fjarfestingum til tryggingar 4 greidslufledi
skuldabréfa og fjarmdlagerninga sem sj6durinn gefur ut skal moétadili og skuldari
fjarmalagerninga sem sjodurinn fjarfestir { hafa lanshaefismat sem er a.m.k. A- skv
Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 60ru sambarilegu matsfyrirteki. Sjédurinn
hefur pvi ekki heimild til pess ad rddstafa eignum sinum fyrr en greidslufledi vegna
utgefinna skuldabréfa sj6dsins hefur verid tryggt. Petta er gert { samremi vid fjarfest-
ingarstefnu sjodsins. Fjarfesting samkvamt fjarfestingarstefnu er eini tilgangur sj6ds-
ins. Engin Onnur starfsemi fer fram 4 vegum sjodsins svo ekki er porf 4 endur-
skodunarnefnd og launanefnd.

[ 13. gr. reglna sj6dsins er fjallad um slit sj6dsins. Samkvaemt peim skal sj6dnum
slitid eigi sidar en 1. febriar 2020, nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt
sidari dagsetningu. P6 er rekstrarfélagi sj6dsins heimilt ad slita sj6dnum med solu
eigna og uppgreidslu skuldbindinga sjédsins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1)
Uppreiknud stada eigna sj6dsins hefur verid legri en 10 milljonir kréna { prja ménudi
i rod og 2) Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlut-
deildarskirteinishofum ad sjodnum verdi slitid. Nanari upplysingar um starfsemi
sj60sins ma sjd { reglum sj6dsins 1 kafla 6.6.

KB ABS 7 er lokadur i peim skilningi ad ekki verda gefin it fleiri hlutdeildarskirteini
heldur en nu pegar hefur verid gert, sbr. 6. mgr. 7. gr. reglna sj6dsins. Gefnar voru ut
600.000 einingar hlutdeildarskirteina og var gengi hverrar einingar 4 stofndegi 1,0 kr.

Upplysingar um stjornendur og endurskodanda titgefanda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. fer med @dsta vald i mélefnum sj6dsins sam-
kvamt pvi sem 10g og reglur sj6dsins dkveda. Stjérn sjodsins er pvi si sama og stjorn
rekstrarfélagsins. Stjorn rekstrarfélagsins skipa Porarinn Sveinsson (formadur stjérn-
ar), Birgir Orn Arnarson og Sigurdur Gudmundsson. Framkvamdastjori rekstrar-
félagsins er Omar Kaldal Agistsson. Sjédsstjori ttgefanda er Porkell Magntisson.

Endurskodandi tutgefanda er KPMG hf., Borgartini 27, 105 Reykjavik, og Reynir
Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf. Reynir Stefan er
félagi 1 Félagi 16ggiltra endurskodenda.

Upplysingar um titgdfu skuldabréfanna og toku peirra til vidskipta

Stjéorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 4. jani 2007 ad fram-
kvemdastjori félagsins og sjodsstjori fengju heimild til ad annast utgdfu skuldabréfa
fyrir hond KB ABS 7 skv. skilmdlum skuldabréfa sem tekin eru til vidskipta skv.
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lysingu pessari, fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. Um er ad reda einn lokadan skulda-
bréfaflokk. Endanleg sterd flokksins er 585.000.000 kr. ad nafnverdi.

Skuldabréfin voru gefin ut pann 7. juni 2007 og hafa pegar verid seld. Sala peirra for
fram gegn stadgreidslu.

Skuldabréfin verda tekin til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. 3. juni
2008.

Helstu eignir titgefanda

Samkvemt mati vorsluadila eigna dtgefanda, sbr. 9. gr. reglna sj6dsins, voru eignir
sterstu moétadila sem standa 4 bak vid krofur og eignir KB ABS 7 pann 27. mai
2008:"

Nafn métadila Markadsverd Hlutfall af eignum
Kaupping banki hf. 638 millj. kr. 100%
Samtals 638 millj. kr. 100%

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Samkvemt toflunni ad ofan er eini motadili sj6dsins 1 fjarfestingum Kaupping banki
hf.

Kaupping banki hf. hefur adsetur ad Borgartini 19, 105 Reykjavik, Islandi. Kaupping
banki hf. er skradur 1 fyrirtekjaskra 4 Islandi og er kennitala félagsins 560882-0419.

Kaupping banki hf. er nordur evrépskur banki sem veitir alhlida vidskipta- og
fjarfestingarbankapjonustu til einstaklinga, fyrirtekja og fagfjarfesta. Kaupping banki
hf. leggur dherslu 4 voxt og préun alpj6dlegrar starfsemi sinnar og stefnir ad pvi ad
vera i hopi leidandi fyrirtekja- og fjarfestingarbanka i Nordur-Evrépu.

Kaupping banki hf. er med starfsemi i prettan 16ndum, p.m.t. & 6llum Nordurlondun-
um, Lixemborg, Belgiu, Bretlandi, M6n, Sviss, Pyskalandi, Dubai, Qatar og { Banda-
rikjunum. Bankinn rekur einnig vidskiptabanka 4 Islandi en hofudstddvarnar eru {
Reykjavik. I lok mars 2008 voru 3.324 starfsmenn hja Kauppingi banka hf. og
doétturfélogum.

Kaupping banki hf. hefur vaxid hratt undanfarin ar. Pad hefur gerst med innri vexti og
vel yfirvegudum yfirtokum. Par ber helst ad nefna kaup 4 FIH 1 Danmérku arid 2004
og Singer & Friedlander arid 2005 4 Bretlandi. Tilgangurinn med vextinum er ad
stydja bankann enn frekar { peirri vidleitni ad bjéda vidskiptavinum framurskarandi
pjénustu hvar sem peir bua, Bretlandi, Nordurlondum eda annars stadar i Nordur-
Evropu.

Verdbréf Kauppings banka hf. hafa verid tekin til vidskipta i OMX Nordic Exchange
Iceland hf. og i OMX Nordic Exchange Stockholm AB.

Frekari upplysingar um Kaupping banka hf. er hagt ad finna 4 eftirfarandi vefslod:
www.kaupthing.is
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s

I skraningarkerfi KB ABS 7 eru eignir flokkadar nidur { eftirfarandi flokka midad vid
27. mai 2008:*

Yfirflokkur Fjoldi | Stersti adili Hlutfall Sterd Hlutfall
nafna af Yfirflokks yfirflokks
yfirflokk af eignum
Skuldabréf banka, 1 | Kaupping banki hf. 100% 572 m.kr. 90%
innldn og/eda reidufé
Afleidur 1 | Kaupping banki hf. 100% 66 m.kr. 10%
SAMTALS 2 638 m.kr. 100%

Pann 27. mai 2008 var bokfert virdi hvers skuldabréfs 5.313.013 kr.*

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Allar eignir sj6dsins eru fjarmélagerningar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi. Par afleidur sem sjodurinn hefur fjarfest i eru til
tryggingar 4 greidslufledi skuldabréfa sem sj6durinn hefur gefid ut.

Fjdarhagsstada titgefanda
Arshlutareikning titgefanda fyrir tfmabilid 1. jandar til 31. mars 2008 er ad finna {
kafla 6.5.

bar sem enginn eiginlegur rekstur er 1 sj6dnum sveiflast eignir hans fyrst og fremst {
tak vid préun 4 gengi hlutdeildarskirteinum { KMS BRIC sj6dnum. Sj6durinn hakk-
adi fra utgafudegi allt til loka juli pegar hann tok ad lekka skarpt fram { midjan agust.
Fra midjum aguist og fram 1 lok oktéber hakkadi sj6durinn mjog mikid eda rimlega
30%. Eftir pessa miklu hakkanir for sjodurinn ad lekka og hafa verid mjog miklar
sveiflur & gengis sjodsins. Sjodurinn lekkadi téluvert { upphafi ars og tok gengi hans
tver skarpar dyfur um midjan jandar og i upphafi mars. Frd& midjum mars hefur
sj6durinn p6 haekkad nokkud til baka og er ni 3,7% upp fra utgafudegi skuldabréfs-
ins.

Eins og 40ur hefur verid 160gd dhersla 4, p4 endurspegla eignir sjédsins skuldbindingar
hans pannig ad allar sveiflur 4 eignum koma fram { sveiflum 4 skuldum einnig.

Tilgangur ttgdfu og toku til vidskipta
Tilgangur utgafu skuldabréfanna var ad afla fjar til fjarfestinga utgefanda.

Tilgangur toku skuldabréfanna til vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland hf. er ad
veita fjarfestum upplysingar um fjarhagsstodu sjodsins, fera starfshetti og upp-
lysingagjof utgefanda undir reglur OMX Nordic Exchange Iceland hf., eins og par
eru 4 hverjum tima, og jafnframt ad auka markadshafi skuldabréfa sem fjarmagna ad
mestu leyti fjarfestingar dtgefanda.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KB ABS 7, greidir allan kostnad vid
toku skuldabréfanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.,, sem er
550.000 kr. Par af eru 450.000 kr. greiddar til OMX Nordic Exchange Iceland hf. en
annar kostnadur er 100.000 kr. Umsjoénaradili fer ekki greiddan pdknun vegna
pj6nustu sinnar vid fyrirhugada toku vixlanna til vidxkipta. Utgefandi ber pvi ekki
kostnad vid toku skuldabréfanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.
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Skattamdl

Um skattalega medferd bréfanna fer eftir islenskum skattalogum 4 hverjum tima. Ut-
gefandi 4byrgist ad stadgreidsluskatti af gengishagnadi skuldabréfanna sé skilad til
rikissj60s, sbr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur.

Skjol til synis
Medan 1ysing pessi er i gildi er hagt eftir atvikum ad nalgast eftirfarandi skjol a

skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgarttini 19, 105 Reykjavik, og 4
heimasidu sj6dsins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

Lysingu pessa

Reglur sj6dsins

Stofnefnahagsreikning sj6dsins 7. juni 2007

Arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 7. juni til 30. jani 2007
Arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 7. juni til 30. september 2007
Arsreikning sj6dsins fyrir 4rid 2007

Arhlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 1. jandar til 31. mars 2008

@ e o o

Skjol 1 lidum b.-g. eru birt { lidum 6.1-6.6 1 lysingunni.
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L Ahcettupeettir
1.1. Almennt

Fjarfesting { skuldabréfum utgefnum af KB ABS 7 felur { sér ah®ttu. VerOmeti
skuldabréfanna getur lekkad jafnt sem hekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar
fjarfestingar sinnar { skuldabréfum utgefnum af KB ABS 7 eda eftir atvikum hluta
hennar.

Fyrir nedan er umfjollun um péd dhattupatti sem skipta mali fyrir skuldabréf KB ABS
7. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér pennan kafla vel, p.e. kafla 1 (Ahattu-
paettir).

KB ABS 7 getur fjarfest { fjairmalagerningum sem hafa ekki verid teknir til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi en slikir fjarmdalagerningar eru almennt dhattumeiri
en peir sem teknir hafa verid til vidskipta. Takmarkadar upplysingar geta legid fyrir
um hvern dtgefanda en pad 4 p6 ekki alltaf vid. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér
vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignasafn KB ABS 7 { kafla 5.2 40ur en
akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfum sjodsins.

KB ABS 7 er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjar-
festingarsj6di og fellur undir 1i0 1 1 2. mgr. 18. gr. fylgiskjals I { reglugerd nr.
243/2006. Takmarkanir 4 fjarfestingarheimildum verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda
sem fram koma { logum nr. 30/2003 gilda ekki um fagfjarfestasj6di. Ahztta getur
fylgt fjarfestingu i skuldabréfum KB ABS 7.

Greidsluprotsdhatta sjodsins er had greidslufledi af fjarmalagerningum sem KB ABS
7 fjarfestir i. T kafla 5.2 um helstu eignir KB ABS 7, er gerd grein fyrir hvernig skipta
mé upp eignum sjodsins. P4 @®ttu fjarfestar ad hafa 1 huga ad dvoxtun verdbréfa {
fortid er ekki endilega visbending um hver avoxtun verdur { framtidinni.

1.2. Markadsdhcetta og gjaldeyrisahcetta

[ pessum kafla er fjallad um dhettupztti sem snda sérstaklega ad KMS BRIC
sj6dnum. Peir pattir kunna ad hafa ahrif 4 &voxtun skuldabréfa utgefnum af KB ABS
7 par sem avoxtun peirra er tengd markadsverdmeti hlutdeildarskirteina KMS BRIC
sj6dsins.

Vent avoxtun af peim skuldabréfum tutgefnum af KB ABS 7, sem pessi lysing er
gefin 1t fyrir, r@dst af préun gengis KMS BRIC sj6dsins. Sjédurinn fjarfestir i hlut-
deildarskirteinum verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda sem fjarfesta adallega 1 hluta-
bréfum skradra félaga i BRIC 16ndunum, p.e. Brasiliu, Russlandi, Indlandi og Kina.
Ef gengi hlutdeildarskirteina i KMS BRIC sj6dnum hakkar beatir pad avoxtun
skuldabréfanna. Ef gengi hlutdeildarskirteinanna i KMS BRIC sjédnum lekkar hins
vegar kemur pad nidur 4 avoxtun skuldabréfanna, sem getur ordid neikvad. P4 er
politisk dhatta talsverd 1 BRIC londunum og geta breytingar 4 stjérnarfari haft mikil
ahrif 4 verd hlutdeildarskirteina { KMS BRIC sjédnum, par sem hann fjarfestir
adallega 1 sj6dum sem fjarfesta 1 hlutabréfum 1 BRIC-I6ndunum.

Margvisleg atridi geta valdid verdlekkun 4 fjarmélagerningum, p.4.m. peim fjarmala-
gerningum sem eru i eigu KMS BRIC sj6dsins, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt
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efnahagsastand. P4 ma og geta svokalladrar seljanleikadhattu, p.e. dhattunar 4 ad
ekki reynist unnt ad selja verdbréf pegar vilji stendur til. Pessi dh®tta er meiri 4 ny-
morkudum eins og Brasiliu, Risslandi, Indlandi og Kina. Aheattan birtist bedi med
peim hetti ad markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par
sem kaupendur vantar, en einnig er verdmyndun oft med peim hatti ad verulegur
munur er 4 kaup- og sélugengi og pvi n@st ekki sd drangur vid sélu sem vanst hafdi
verid.

b4 redst dvoxtun af skuldabréfunum, melt { {slenskum krénum og ad pvi gefnu ad
visitalan hafi hakkad a timabilinu, jafnframt af pvi hvernig gengi krénu gagnvart evru
préast. Pad er, ef islenska kronan veikist gagnvart evru 4 timabilinu pa batir pad
avoxtun skuldabréfanna, en ef islenska kronan styrkist gagnvart evru 4 timabilinu pa
lekkar avoxtunin. Ef gengi krénunnar gagnvart evru helst ébreytt, hefur pad ekki
ghrif 4 dvoxtun bréfsins { islenskum krénum. A sama hétt og med fjarmalagerninga
geta margvislegir hlutir ollid breytingum 4 gengi gjaldmidla, svo sem O6fyrirsédir
atburdir og almennt efnahagsastand. Gengi krénunnar gagnvart evru getur pvi styrkst
eda veikst yfir liftima skuldabréfsins.

1.3. Skuldsetning KB ABS 7

KB ABS 7 hefur fjarfest i fjarmalagerningum sem lyst er i kafla 5.2. Markadsverd
eigna KB ABS 7 skv. mati vorsluadila pann 27. mai 2008 var 638 millj. kr. og eigin-
fjarhlutfall midad vid markadsverd eigna og uppreiknada stodu 4 skuldabréfum ut-
gefnum af sj6dnum var pvi 2,60%.

1.4. Vanskilaahcetta

[ umfjollun um skuldabréf ttgefin af KB ABS 7 er 4tt vid ad lan sé { vanskilum pegar
skuldari stendur ekki vid pa skilmala sem fram koma i umraddu skuldabréfi. Skuldari
er pvi i vanskilum ef hann stendur ekki vid greidslu gjaldfallinna atborgunar héfud-
stdls, vaxta, verdbota eda annars kostnadar vid innheimtu afborgana af vidkomandi
skuldabréfi. Vanskil 4 afleidusamningum eda 60rum fjarmdlagerningum i eigu KB
ABS 7 getur leitt til pess ad sjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar ad
fullu.

1.5. Utlinadhetta

Ahztta er nokkur vegna hugsanlegra afskrifta 4 eignum sj6dsins sem geta ordid vegna
pess ad moétadilar sjodsins standi ekki vid skuldbindingar sinar. Fjarfestar eru pvi
hvattir til pess ad kynna sér vel kaflann um helstu eignir sj6dsins (kafli 5.2) og leggja
sjalfstett mat 4 pa dhattu sem felst 1 pvi ad fjarfesta 1 skuldabréfum tutgefnum af KB
ABS 7. Eini métadili sjédsins, fyrir utan Arion verdbréfavorslu hf. (sem varslar eignir
sj6dsins), er Kaupping banki hf. Eignir sj6dsins, par sem pessir adilar eru métadilar,
er @tlad ad meta greidslufledi skuldabréfanna sem KB ABS 7 gefur dt. Endur-
greidsla skuldabréfa sem KB ABS 7 gefur ut er pvi had pvi ad Kaupping banki hf.
standi vid sinar skuldbindingar vid sj6dinn.

1.6. Abyrgd d greidslu skuldabréfa sjédsins

Abyrgd 4 greidslu skuldbindinga KB ABS 7 takmarkast vid par eignir sem sjédurinn
4 hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirtaeki eda vidskiptabanki sj6dsins bera 4 engan
hatt abyrgd a greidslu skuldbindinga sj6dsins. Krofuhafar skuldabréfa eda hlutdeildar-
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skirteina KB ABS 7 geta eingdngu beint kréfum sinum gegn KB ABS 7 og eignum
sem tilheyra sj6dnum. I bokhaldi og 4rsreikningum rekstrarfélagsins er eignum og
skuldbindingum KB ABS 7 haldid adskildum fra 60rum eignum félagsins og sj6dum
4 vegum bess, sbr. 2. mgr. 3. gr. reglna sj6dsins. Fjarhagsleg stada rekstrarfélags
sj60sins, vidskiptabanka eda vorslufyrirtekis hefur ekki dhrif 4 hvort ad KB ABS 7
geti stadid vid skuldbindingar sinar. Ahzttan af fjarfestingu { verdbréfum ttgefnum af
KB ABS 7 hvilir alfarid 4 peim eignum sem sj6durinn & hverju sinni. Krofuhafar
skuldabréfa eda hlutdeildarskirteina ttgefnum af KB ABS 7 geta eingdngu beint krof-
um sfnum gegn honum sjalfum og eignum sem tilheyra honum. I skuldabréfunum er
sérstakt dkvadi um dbyrgd 4 greidslu peirra. Par segir:

a. Skuldari & skuldabréfi pessu er KB ABS 7 sem er fagfjarfestasjodur rekinn af
Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgarttini 19, 105
Reykjavik, og er sj6durinn med sjalfstedan fjarhag innan rekstrarfélagsins.
Skuldari ber abyrgd 4 fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfi
pessu, eingéngu med eignum sem tilheyra skuldara hverju sinni. [ samreemi vid
1. mgr. 4. gr. laga 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi var Fjar-
malaeftirlitinu tilkynnt um stofnun sj6dsins pann 4. juni 2007.

b. KB ABS 7 stundar enga eiginlega starfsemi adra en felst { sj6d1 um sameigin-
lega fjarfestingu og er rekstur ad Ollu leyti i hondum rekstrarfélags sjodsins
skv. pvi skipulagi sem 16g um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi nr. 30/2003
kveda 4 um. Pvi kemur Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-
2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, fram fyrir hond KB ABS 7.

c. Skuldari skuldabréfsins er KB ABS 7 sem er fagfjarfestasjodur, skv. 4. gr. laga
nr. 30/2003, sem er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., sem er
rekstrarfélag verdbréfasjods, samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteki og hefur
starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu fra 12. desember 2003, skv. 7. tolul. 1. mgr. 4.
gr., sbr. 7. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002 um fjarméalafyrirteki. Félagid
rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og adra sj6di um sameiginlega fjar-
festingu. Hver sjodur hefur adgreindan fjarhag og starfar samkvamt fyrirfram
akvedinni fjarfestingarstefnu og er hver sjodur adgreindur sérstaklega 1 bok-
haldi Rekstrarfélags Kauppings banka hf. pannig ad fjarmunum sj6danna er
haldid adgreindum fra fjormunum Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og ad-
greindum frd fjarmunum annarra sjéda sem félagid rekur. Hver sjodur hefur
adgreindan fjarhag og ber hver sjodur dbyrgd 4 skuldbindingum sinum med
eignum sem tilheyra hverjum sj6d. KB ABS 7 starfar eftir reglum sem stjérn
Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 4. jini 2007 og visast til
peirra um nanari afmorkun 4 starfsemi sj6dsins, sbr. p6 sérstaklega 3. gr. um
abyrgd a fjarskuldbindingum sj6dsins og 4. gr. um fjarfestingarstefnu og fjar-
festingar sj6dsins. Reglur fagfjarfestasjodsins KB ABS 7 m4 finna & inter-
netinu 4 s168inni http://sjodir.kaupthing.is/template21.asp?pageid=1604.'

d. Skuldari ber einn abyrgd a greidslu pessa skuldabréfs en sjédurinn er
rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

e. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er skadlaust af utgafu skuldabréfsins og ber
ekki dbyrgd 4 greidslu afborgana hofudstdls, vaxta, verdbota, innheimtukostn-
adar eda hvada greidslum sem er vegna pessa skuldabréfs hvorki ad hluta til né
i heild. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er hvorki skuldari né dbyrgdarmadur
a skuldabréfi pessu.

' Ny s160: www.kaupthing.is/?PageID=4205.
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1.7. Uppgreidsludhcetta

z

Pann 27. mai 2008 voru éuppgreidanlegar eignir 100% af eignum sj6dsins. A sama
tima voru éuppgreidanleg skuldabréf sem sjodurinn hefur gefid ut samtals 100% af
utgefnum skuldabréfum.

1.8. Rekstrardhcetta

Par sem enginn eiginlegur rekstur 4 sér stad i sj00num felst rekstrarah®tta sjédsins
fyrst og fremst { pvi ad fjarfest sé { samraemi vid greidslufledi utgefinna skuldabréfa.
Séu fjarfestingar ekki med peim hatti getur pad komid nidur 4 getu sj6dsins til ad
mata skuldbindingum sinum.
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2. Yfirlysingar
2.1. Yfirlysing stjornar Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgarttini 19, 105
Reykjavik, sem fer med @dsta vald { malefnum utgefanda, KB ABS 7, Borgartini 19,
105 Reykjavik, samkvaemt pvi sem 10g og reglur sj6dsins dkveda, lysir pvi yfir ad
samkvamt bestu vitund stjérnarinnar séu upplysingarnar, sem bessi lysing hefur ad
geyma, { samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad
skipta mdli vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 30. mai 2008

Pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur Birgir Orn Arnarson, medstjérnandi
kt. 260667-5059, Sélbraut 10, Seltjarnarnesi kt. 010371-5549, Gréfarsmara 21, Képavogi

Sigurdur Gudmundsson, medstjérnandi
kt. 050977-3749, Sundlaugavegi 37, Rvk.

2.2. Yfirlysing umsjonaradila

Logfredisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik,
f.h. Kauppings banka hf., lysir pvi yfir ad samkvaemt bestu vitund pess séu upp-
lysingarnar, sem pessi lysing hefur ad geyma, { samraemi vid stadreyndir og ad engum
upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 30. mai 2008

Helgi Sigurdsson hrl.
frkvstj. 16gfredisvids Kauppings banka hf.
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3. Tilkynning til fjarfesta

Lysing pessi er gerd til ad koma 4 framfari upplysingum vegna fyrithugadrar toku
skuldabréfa fagfjarfestasj6dsins KB ABS 7, kt. 640507-9770, til vidskipta i OMX
Nordic Exchange Iceland hf. og koma skulu fram { lysingum skv. XII. og XV. vid-
auka fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkvaemda-
stjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvamd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar 1 lysingum, svo og framsetningu peirra, upp-
lysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga.
Tilgangurinn er m.a. ad koma 4 framfari peim upplysingum sem &skildar eru skv.
reglum fyrir tdtgefendur verdbréfa i OMX Nordic Exchange Iceland hf. og fjarfestum
eru naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun 4 fjarfestingu i skuldabréfum
sem tekin eru til vidskipta & grundvelli lysingar pessar og ttgefin af KB ABS 7.

KB ABS 7 er fagfjarfestasjodur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

Ol1 skuldabréf sj6dsins sem tekin eru til vidskipta skv. lysingu pessari hafa verid seld
og hefur Rekstrarfélag Kauppings banka hf. samid lysingu pessa { samradi vid 16g-
freedisvid Kauppings banka hf. Um er ad reda skuldabréfaflokk ad fjarhed samtals
585.000.000 kr. ad nafnvirdi. Ekki verdur um frekari utgafu skuldabréfa ad reda af
halfu utgefanda KB ABS 7.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér sérstaklega kafla 1.6 (Abyrgd 4 greidslu
skuldabréfa sj6dsins), sem fjallar m.a. um dheattu og abyrgd 4 greidslu skuldabréfa
sem gefin eru 1t og tekin til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. skv.
lysingu pessari.

Medan lysing pessi er 1 gildi er hagt eftir atvikum ad nalgast eftirfarandi skjol a
skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og 4
heimasidu sj6dsins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

Lysingu pessa

Reglur sj6dsins

Stofnefnahagsreikning sj6dsins 7. juni 2007

Arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 7. jin{ til 30. jini 2007
Arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 7. jin{ til 30. september 2007
Arsreikning sj6dsins fyrir arid 2007

Arhlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 1. jandar til 31. mars 2008

e an o
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4. Upplysingar um skuldabréfin
4.1. Almennt

4.1.1. Utgefandi

Ijtgefandi skuldabréfanna er KB ABS 7, kt. 640507-9770, Borgartini 19, 105
Reykjavik (einnig nefndur ,,sj6durinn® { 1ysingu pessari). Sj6durinn er sjodur um sam-
eiginlega fjarfestingu, nanar tiltekid fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Sjodurinn er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings
banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik, simi 444-6000, bréfsimi
444-T7479.

KB ABS 7 starfar { einni deild og gefur sj6durinn 1t hlutdeildarskirteini, skuldabréf
og skuldavidurkenningar til ad fjarmagna fjarfestingar sj6dsins i samraemi vid fjar-
festingarstefnu hans, sbr. 3. gr. reglna sj6dsins. Samkvamt 4. gr. reglna sjédsins er
markmid hans ad skila g6dri ardsemi 4 hlutdeildarskirteini sjédsins og nd markmidum
um ard, m.a. med pvi ad gefa ut fjarmalagerninga sem tengjast mismunandi morkud-
um. Sjédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslu-
fldi vegna skuldabréfa og annarra fjarmélagerninga sem sjédurinn gefur ut. 4. gr.
reglna sj6dsins kemur jafnframt fram ad i fjarfestingum til tryggingar 4 greidslufledi
skuldabréfa og fjarmdlagerninga sem sjodurinn gefur ut skal moétadili og skuldari
fjarmalagerninga sem sjodurinn fjarfestir 1 hafa lanshafismat sem er a.m.k. A- skv
Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 60ru samberilegu matsfyrirteki. Sjodurinn
hefur pvi ekki heimild til pess ad radstafa eignum sinum fyrr en greidslufledi vegna
utgefinna skuldabréfa sj6dsins hefur verid tryggt. Petta er gert i samraemi vid fjarfest-
ingarstefnu sjodsins. Fjarfesting samkvamt fjarfestingarstefnu er eini tilgangur sj6ds-
ins. Engin Onnur starfsemi fer fram 4 vegum sjédsins svo ekki er porf & endur-
skodunarnefnd og launanefnd.

[ 13. gr. reglna sj6dsins er fjallad um slit sj6dsins. Samkvaemt peim skal sj6dnum
slitid eigi sidar en 1. febriar 2020, nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt
sidari dagsetningu. P6 er rekstrarfélagi sj6dsins heimilt ad slita sj6dnum med solu
eigna og uppgreidslu skuldbindinga sjédsins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1)
Uppreiknud stada eigna sjodsins hefur verid legri en 10 milljénir kréna 1 prja ménudi
i 100 og 2) Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlut-
deildarskirteinish6fum ad sjodnum verdi slitid. Néanari upplysingar um starfsemi
$j6dsins ma sja 1 reglum sj6dsins 1 kafla 6.6.

KB ABS 7 er lokadur i peim skilningi ad ekki verda gefin it fleiri hlutdeildarskirteini
heldur en nd pegar hefur verid gert, sbr. 6. mgr. 7. gr. reglna sj6dsins. Gefnar voru ut
600.000 einingar hlutdeildarskirteina og var gengi hverrar einingar 4 stofndegi 1,0 kr.

4.1.2. Sampykki skuldabréfautgdfu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 4. jani 2007 ad fram-
kvaemdastjori félagsins og sjodsstjori fengju heimild til ad annast utgdfu skuldabréfa
fyrir hond KB ABS 7 skv. skilmdlum skuldabréfa sem tekin eru til vidskipta skv.
lysingu pessari, fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. Um er ad reda einn lokadan skulda-
bréfaflokk. Endanleg sterd flokksins er 585.000.000 kr. ad nafnverdi.
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KB ABS 7

4.2. Skilmadlar skuldabréfanna

4.2.1. Nafnverd, lanstimi og sala

Sott er um toku til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. 4 skuldabréfum KB
ABS 7 1 nedangreindum flokki:

TIL Flokkur Nafnverd Gjalddagi Uppgreidslu-  Tegund
heimild
1.  KBABS7 BISECTR 585.000.000 kr. 16. juni 2008 ekki til stadar  eingreidslubréf

Nu pegar hafa 6ll skuldabréfin verid gefin 1t og seld. Sala og afhending peirra for
fram gegn stadgreidslu. Skuldabréfin voru bodin afmérkudum hépi adila og er nafn-
verd hverrar einingar 5.000.000 kr. Skuldabréfin eru { islenskum krénum.

4.2.2. Greidsluskilmalar

Skuldabréf tengt haekkun 4 KMS BRIC sjédnum*
Bloomberg audkenni: BISECTR LX Equity

Utgefandi
Fjarhad dtgafu
Nafnverd hverrar
einingar

ISIN nimer
Utgafudagur
Gjalddagi

Solugengi pann 7. juni
2007

Vextir

Greidsla hverrar
nafnverdseiningar 4
gjalddaga

Virdi hakkunarstuduls

er reiknad sem hér segir
i EUR

Patttaka
INDEX,

INDEX;

(EUR/ISK),

Taka til vidskipta 4
skipulegum verdbréfa-
markadi

KB ABS 7 (sj6dur skv. 4. gr laga nr. 30/2003)
ISK 585.000.000

ISK 5.000.000

1S0000017044
7. jiin{ 2007
16. jn{ 2008
1,00

0%
ISK 5.000.000 * 95% + virdi haekkunarstuduls i EUR

Fjarhad utgéfu er { ISK en virdi hekkunarstuduls er reiknad
og greitt { EUR, evru. * tdknar margfeldi.

.000. INDEX
_>.000.000 bdtttaka * Max| 0,———— —1
(EUR/ISK), INDEX ,

152%

Gildi KMS BRIC hlutabréfasj6dsins (Bloomberg audkenni:
BISECTR LX Equity) vid lokun markada pann 7. jini 2007.

Gildi KMS BRIC hlutabréfasj6dsins (Bloomberg audkenni:
BISECTR LX Equity) vid lokun markada pann 9. jini 2008.

Vid dtgdfu skuldabréfanna jafngilti (EUR/ISK), : 85,13

OMX Nordic Exchange Iceland hf.

*Sja nénari lysingu 4 KMS BRIC sj6dnum 1 kafla 4.2.15.
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Skuldin endurgreidist ad fullu 4 gjalddaga, pann 16. jini 2008, { samremi vid skil-
mala skuldabréfsins. Skuld pessi ber ekki vexti. Samkvemt greidsluskilmalum er
endurgreidsla skuldabréfsins skv. framansdgdu ad ldgmarki 95% af nafnverdi hverrar
einingar ad vidbattum 152% af hekkun KMS BRIC sj6dsins greitt { evrum (EUR).

4.2.3. Vextir, verotrygging og hlunnindi

Skuldabréfin bera ekki vexti og eru ekki verdtryggd. Engin hlunnindi eru tengd
skuldabréfunum.

4.2.4. Einingar skuldabréfanna

Hver eining skuldabréfanna er 5.000.000 kr. ad nafnverdi. Fjoldi eininga er 117 og
hafa numerin fr4 KBABS7 BISECTR 001 upp i KBABS7 BISECTR 117. Skulda-
bréfin eru gefin 1t 4 skirteinisformi.

4.2.5. Forgangs- og vikjandi skuldabréf

I 10. gr. reglna sj6dsins kemur fram ad greidslum sj6dsins skuli radstafad i eftir-
farandi rod;

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins.

b) i samrami vid skilmala skuldabréfa eda lanasamninga sem KB ABS 7 hefur
gert eda gefid ut.

c) til hludeildarskirteinishafa i samra@mi vid skilméla peirra en pess pé gatt ad
slik radstofun skerdi ekki moguleika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar
sinar 1 framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a
sér stad. Ardur er ad hamarki 20% af nafnvirdi dtgefinna hlutdeildarskirteina.
Ardgreidslum skal batt vid hofudstol sjédsins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpéknunar sjédsins.

Skuldabréf sem sjodurinn hefur gefid ut falla undir 1i0 b) hér ad ofan.

Samkvaemt somu grein er sjodnum heimilt ad gefa ut vikjandi skuldabréf. Heimilt er
ad vedsetja eignir sjodsins til hagsbota fyrir krofuhafa einstakra skuldabréfa eda
skuldabréfaflokka med peim afleidingum ad réttindi eigenda almennra skuldabréfa,
almennra ldnasamninga eda greidsluloforda skerdist vid slika vedsetningu.

4.2.6. Utgdfudagur, solugengi og tilgangur solunnar
Utgédfudagur skuldabréfanna var 7. jini 2007 og voru pau &1l seld pann dag. Solu-

gengi skuldabréfanna var 1,00. Avoxtun er tengd haekkun 4 KMS BRIC sj6dnum, sbr.
kafla 4.2.2.

Tilgangur solunnar var ad afla fjar til starfsemi KB ABS 7.

4.2.7. Heildarfjdirhceod sem var aflad med solu skuldabréfanna
Med solu skuldabréfanna var aflad 585.000.000 kr. fyrir KB ABS 7.

4.2.8. Greioslustaour

Greidslustadur skuldabréfanna er hja Kaupping banka hf., kt. 560882-0419, Borgar-
tini 19, 105 Reykjavik. Bréfinum skal framvisad til greidslu 4 gjalddaga. A gjalddaga
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ber KB ABS 7 ad greida kostnad af innheimtu greidslu af skuldabréfinu samkvamt
gjaldskrd Kauppings banka hf.

4.2.9. Tryggingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. dbyrgist ad eignir KB ABS 7 verda vardveittar {
samraemi vid reglur sj6dsins og per nyttar til endurgreidslu & peim fjarmalagerning-
um sem sjoédurinn hefur gefid ut og til greidslu 4 rekstrarkostnadi sjodsins. Fjarfestar
eru hvattir til pess ad kynna sér kafla 1 um dhattu sj6dsins og mjog vel kafla 1.6. um
abyrgd 4 greidslu skuldabréfanna og reglur KB ABS 7, sem birtar eru { kafla 6.6.

4.2.10. Viotokudrattur og vanskil

Sé skuldabréfunum ekki framvisad til greidslu & gjalddaga greidast ekki dréttarvextir
fr4 gjalddaga peirra, sbr. 6. tolul. skuldabréfanna. Vid vanskil skuldara falla dréttar-
vextir 4 skuldabréfakrofuna frd framvisunardegi til greidsludags, { samremi vid
dkvordun Sedlabanka Islands 4 hverjum tima um grunn dréttarvaxta og vanefndailag,
sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Standi skuldari ekki {
skilum med greidslu skuldabréfakrofunnar, verdi gert fjarndm hjé skuldara eda skuld-
ari leitar naudasamninga, er skuldabréfakrafan fallin { gjalddaga &n uppsagnar, sbr. 8.
tolul. bréfanna. Pegar skuldin er 61l fallin { gjalddaga ma gera adfor hja skuldara til
fullnustu skuldarinnar 4n undangengins déms eda réttarsittar skv. 7. tolul. 1. mgr.
laga nr. 90/1989 um adfér. Auk pess ad na til hofudstdls skuldarinnar, nar adfarar-
heimildin til vaxta, drattarvaxta og vanskiladlags, kostnadar af krofu, malskostnadar
eda innheimtukostnadar, endurgjaldskostnadar af gerdinni sjalfri og vantanlegs
kostnadar af frekari fullnustugerdum, sbr. 10. télul. bréfanna.

4.2.11. Framsal

Skuldabréfin skulu skrad 4 nafn og eru gefin ut 4 pappirsformi. Oheimilt er ad skra
skuldabréfin 4 handhafa. Vid eigendaskipti ad skuldabréfunum skal framsal til nys
eiganda skrad & bakhlid bréfanna og par greindur framsalsdagur svo og nafn, kenni-
tala og heimilisfang nys eiganda. Sé r6d framsala gollud verda skuldabréfin ekki inn-
leyst nema handhafi leidi sonnur ad eignarheimild sinni. Engar frekari homlur eru a
framsali bréfanna.

Ad 60ru leyti fer um vidskipti med skuldabréfin eftir reglum OMX Nordic Exchange
Iceland hf. og almennum reglum islensks krofuréttar.

4.2.12. Vioskiptavakt og solutrygging
Ekki er vidskiptavakt med skuldabréfin og voru pau ekki solutryggd vid utgafu.

4.2.13. Upplysingar um loggjofina sem verdbréfin eru gefin it i samrcemi vio

Um skuldabréfin gildir m.a. tilskipun fra 9. febrdar 1798 um d&ritun afborgana a
skuldabréf og jafnframt 6skradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Risi mél ut af skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv.
dkvedum XVIIL. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Krofur samkvamt skuldabréfunum fyrnast 4 tiu drum fra gjalddaga skv. 5 gr. laga nr.
150/2007 um krofuréttinda. Petta gildir bedi um greidslur vegna haekkunarstuduls
skuldabréfsins og tryggda hluta pess.
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4.2.14. Skattamal

Um skattalega medferd bréfanna fer eftir islenskum skattalogum 4 hverjum tima. Ut-
gefandi 4byrgist ad stadgreidsluskatti af gengishagnadi skuldabréfanna sé skilad til
rikissj60s, sbr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur.

4.2.15. KMS BRIC sjodurinn

Avoxtun skuldabréfa i flokknum KBABS7 BISECTR (audkenni i vidskiptakerfi
OMX Nordic Exchange Iceland hf. er KBABS7 BISEC) byggir 4 avéxtun hlutdeildar-
skirteina KMS BRIC sj6dsins.

KMS BRIC er rekinn af Kaupthing Manager Selection. Kaupthing Manager Selection
er fjarfestingarfélag (SICAV; ,;société d'investissement 4 capital variable®) stofnad {
Lixemborg 17. desember 1999 ad frumkvadi Fjarvangs hf. og Frjalsa fjarfestingar-
bankans hf. Tvo sidarnefndu félogin sameinudust pann 27. juini 2000 undir nafni
Frjalsa fjarfestingarbankans hf., sem var yfirtekinn af Kauppingi banka hf. pann 14.
febraar 2001. Rekstrarfélag Kaupping banka hf. er ad fullu { eigu Kauppings banka
hf. og tengdra adila.

Hlutdeildarskirteini KMS BRIC hafa verid tekin til vidskipta i kauphdllinni { Luxem-
bourg.

KMS BRIC hefur ad markmidi ad tryggja 4voxtun fjar til lengri tima med pvi ad fjar-
festa { sj6dum sem fjarfesta adallega { hlutabréfum skradra félaga { BRIC 16ndunum,
p.e. Brasiliu, Russlandi, Indlandi og Kina.

Vidmidunarvisitala KMS BRIC er MSCI Emerging Markets Index (MXEF). Grunn-
mynt sj6dsins er EUR. Sj6dnum er m.a. heimilt ad fjarfesta ad lagmarki 50% og ad
hamarki 100% af nett6 eignum { hlutdeildarskirteinum verdbréfasjodum og fjarfest-
ingarsj6dum sem fjarfesta { hlutabréfum skrddra félaga i BRIC-londunum. KMS
BRIC er jafnframt heimilt ad fjarfesta { innldnum eda peningamarkadsskjolum, en péd
adeins { peim tilgangi ad mata mogulegum innlausnum.

KB ABS 7 hefur gert afleidusamning vid Kaupping banka hf. sem byggir 4 4voxtun
KMS BRIC. Eins og sjd md { kafla 5.2 (Fjarfestingarstefna og helstu eignir utgef-
anda), er markadsvirdi afleidunnar pann 27. mai 2008 66 millj. kr. eda sem nemur um
10% af eignum KB ABS 7.

Hlutdeildarskirteini { KMS BRIC hafa ISIN nimerid LU0300624003.

Hja Bloomberg-upplysingaveitunni (www.bloomberg.com) er hagt ad fa upplysingar
um préun og per sveiflur sem verid hafa 4 markadsvirdi hlutdeildarskirteina KMS
BRIC. Pess ber b6 ad geta ad soguleg préoun endurspeglar ekki endilega préun visi-
tolunnar { komandi framtid. Audkenni sj6dsins hja Bloomberg er BISECTR LX
Equity.

Nénari upplysingar um KMS BRIC, b.4 m. ttbodslysingu og gengispréun sjédsins,
ma finna 4 eftirfarandi vefsl6d:

www.kaupthing.is/?pageid=2573&filter=16709
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4.3. Taka skuldabréfanna til vidskipta

4.3.1. Tilgangur toku til vidskipta

Tilgangur toku skuldabréfanna til vidskipta er ad veita fjarfestum upplysingar um
fjarhagsstodu sjodsins, fera starfshatti og upplysingagjof KB ABS 7 undir reglur
OMX Nordic Exchange Iceland hf., eins og par eru 4 hverjum tima, og jafnframt ad
auka markadshafi skuldabréfa sem fjarmagna ad mestu leyti fjarfestingar KB ABS 7.

4.3.2. Umsjon med toku skuldabréfanna til vioskipta

Logfredisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik
hefur umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland
hf.

4.3.3. Taka skuldabréfanna til vioskipta

Sott hefur verid um ad nedangreindur flokkur skuldabréfa verdi tekinn til vidskipta {
OMX Nordic Exchange Iceland hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik. Oll skuldabréfin
hafa verid seld og hefur nu pegar verid fjarfest fyrir andvirdi peirra, m.a. { afleidum
sem eru nu i eigu KB ABS 7. Verdi ums6knin sampykkt, munu skuldabréfin 611, ad
upphed 585.000.000 kr. ad nafnverdi, verda tekin til vidskipta pann 3. jani 2008.
Mun pa audkenni skuldabréfanna i vidskiptakerfi OMX Nordic Exchange Iceland hf.
vera KBABS7 BISEC. Tekid er fram ad pad audkenni sem kemur fram 4 6llum ein-
ingum skuldabréfanna er KBABS7 BISECTR, p.e.a.s. KBABS7 BISECTR 001 til
KBABS7 BISECTR 117.

Skuldabréfin sem 6skad er eftir ad verdi tekin til vidskipta hafa ekki verid tekin til
vidskipta 4 6drum skipulegum verdbréfamorkudum og ekki verdur 6skad eftir pvi af
halfu utgefanda ad skuldabréf KB ABS 7 verdi tekin til vidskipta & 6drum skipu-
legum verdbréfamorkudum heldur en hja OMX Nordic Exchange Iceland hf.

4.3.4. Kostnadur vid toku skuldabréfanna til vioskipta

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KB ABS 7, greidir allan kostnad vid
toku skuldabréfanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.,, sem er
550.000 kr. Par af eru 450.000 kr. greiddar til OMX Nordic Exchange Iceland hf. en
annar kostnadur er 100.000 kr. Umsjénaradili fer ekki greiddan pdknun vegna
pj6nustu sinnar vid fyrirhugada toku vixlanna til vidxkipta. Utgefandi ber pvi ekki
kostnad vid toku skuldabréfanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.
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5. Upplysingar um KB ABS 7
5.1. Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er KB ABS 7, kt. 640507-9770. Logheimili sj6dsins og
skrifstofa er ad Borgartini 19, 105 Reykjavik. Simi er 444-6000. Skraningarstadur ut-
gefanda er Reykjavik, Island.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. annast rekstur sj6dsins og starfar félagid eftir 16g-
um nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og
fjarfestingarsjodi. KB ABS 7 var stofnadur af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.
med heimild { 4. gr. laga um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di. Rekstrarfélag Kaup-
pings banka hf. er ad fullu { eigu Kauppings banka hf. og tengdra adila.

I 3. og 4. gr. reglna sj6dsins er rekstrarformi sj6dsins lyst og fjarfestingarheimildir
hans tilgreindar.

KB ABS 7 er rekinn { einni deild. Sjédurinn gefur 1t hlutdeildarskirteini og skulda-
bréf og skuldavidurkenningar til ad fjdrmagna fjarfestingar sinar { samremi vid fjar-
festingarstefnu hans, sbr. 3. gr. reglna sj6dsins.

D@emigerdir fjarfestar i hlutadeildarskirteinum KB ABS 7 eru fagfjarfestar. Demi-
gerdir fjarfestar skuldabréfa dtgefnum af sj6dnum eru einnig fagfjarfestar.

Sj6durinn hefur gefid tt hlutdeildarskirteini ad nafnvirdi 600.000 kr. Ekki stendur til
ad gefa ut fleiri hlutdeildarskirteini { sj6dnum. Samkvemt 8. gr. reglna sj6dsins er,
eftir greidslu alls kostnadar vid rekstur sjodsins, stefnt ad pvi ad greida hlutdeildar-
skirteinishofum ard { samremi vid skilmdla hlutdeildarskirteinanna. Ardur 4 ari
hverju skal ad hamarki vera 20% af nafnvirdi ttgefinna hlutdeildarskirteina. Ardi er
batt vid hofudstol sjodsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa { herra gengi
hlutdeildarskirteina. Adur skal sj6durinn hafa tryggt ad slik radstfun skerdi ekki
moguleika sj6dsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a sér stad.

KB ABS 7 var stofnadur pann 4. jini 2007 og voru gefin ut hlutdeildarskirteini {
sj6dnum. Rekstrartimi sj6dsins er Gtiltekinn. T 13. gr. reglna sj6dsins er aftur 4 méti
fjallad um slit sj6dsins. Samkvaemt peim skal sj6dnum slitid eigi sidar en 1. febraar
2020, nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari dagsetningu. P6 er
rekstrarfélagi sj6dsins heimilt ad slita sj6dnum med solu eigna og uppgreidslu
skuldbindinga sj6dsins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1) Uppreiknud stada
eigna sj6dsins hefur verid legri en 10 milljonir kréna i prja ménudi i rod og 2)
Rekstrarfélag sj60sins hefur med priggja ménada fyrirvara tilkynnt hlutdeildar-
skirteinishofum ad sj6dnum verdi slitid. Nanari upplysingar um starfsemi sj6dsins ma
sja 1 reglum sj63dsins 1 kafla 6.6.

Utgefandi er fagfjarfestasjédur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjar-
festingarsj60i. AJ pvi marki sem vid 4 gilda 16g nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteki og
16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti um starfsemi sjodsins. Sjédurinn var stofnad-
ur 4. jini 2007 og var Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt um stofnunina med bréfi dags. 4.
juni 2007. Fjarmalaeftirlitid hefur almennt eftirlit med fjarmaélastarfsemi 4 Islandi.
Sj6dir skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 lita ekki eftirliti samkvamt framangreindum 16g-
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um. Sj6durinn hefur pad markmid ad fjarfesta 1 fjirmalagerningum til pess ad tryggja
skuldbindingar sinar. Nénari upplysingar um fjarfestingastefnu er ad finna i reglum
sj60sins 1 kafla 6.6.

Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum KB ABS 7 er félgin { peim eignum sem sjédur-
inn & hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteeki eda vidskiptabanki sjodsins bera
ekki abyrgd 4 skuldbindingum sj6dsins. Krofuhafar skuldabréfa eda hlutdeildarskir-
teina KB ABS 7 geta eingdngu beint krofum sinum ad KB ABS 7 og eignum sem til-
heyra honum. I békhaldi rekstrarfélagsins er eignum KB ABS 7 haldid algjorlega ad-
skildum fra 6drum eignum félagsins og eignum annarra sj6da i rekstri félagsins. Sja
nanar kafla 1.6 um abyrgd 4 greidslu skuldabréfa sj6dsins.

KB ABS 7 er einn af mérgum sjodum sem Rekstrarfélag Kauppings banka hf. rekur
samkvamt heimild { I16gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di. Hver
sj6dur hefur adgreindan fjarhag innan rekstrarfélagsins { samraemi vid medal annars
13. gr. laganna. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er ad fullu i eigu Kauppings banka
hf. og tengdra adila. Rekstrarfélagid er pvi hluti af samsteduuppgjori Kauppings
banka hf. KB ABS 7 er, likt og adrir sjodir & vegum rekstrarfélagsins, ekki hluti af
samsteduuppgjori Kauppings banka hf.

Hvorki Kaupping banki hf., Rekstrarfélag Kauppings banka hf. né Arion verdbréfa-
varsla hf. abyrgjast greidslur skuldabréfa KB ABS 7, sbr. kafli 1.6.

5.2.  Fjdrfestingarstefna og helstu eignir itgefanda

KB ABS 7 er sj6dur sem hefur pad markmid ad fjarfesta m.a. { fjarmalagerningum og
fjarmagna kaupin med utgafu hlutdeildarskirteina og skuldabréfa.

Fjarfestingarstefnu KB ABS 7 er ad finna i 4. gr. reglna sj6dsins. Sjédurinn fjarfestir
med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti meatt greidslufledi vegna skuldabréfa
og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur tt. I fjarfestingum til tryggingar 4 tt-
gafu tiltekinna skuldabréfa og fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur 1t skal métadili
og skuldari fjarmélagerninga sem sjodurinn fjarfestir i hafa lanshaefismat sem er
a.m.k. A- skv Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 6dru sambearilegu mats-
fyrirtaeki.

Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi:

a) Fjarmélagerningar, s.s. verdbréf, afleidur og peningamarkadsskjol jafnt innan
sem utan skipulegra verdbréfamarkada. Med afleidum er att vid afleidur a
verdbréfavisitolur, vexti, skuldabréf, hlutabréf, verdbréfasjodi, gengi gjald-
midla, hravorur eda fasteignir. Gagnadili skal lata eftirliti stofnunar sem er
sambarileg Fjarmalaeftirlitinu. Med peningamarkadsskjolum er att vid
greidsluhef skjol sem verslad er med 4 peningamarkadi og hagt er ad meta til
verds.

b) Innlan fjarmélafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efnahags-
svaedisins. P6 er sj6dnum heimilt ad binda fé 1 innldnum fjarmalafyrirtekja
med stadfestu utan evropska efnahagssvaedisins, ef hagt er ad syna fram 4 ad
fjarmalafyrirtekin bui vid sambearilegar reglur um dhattu og eftirlit og gilda
innan evrépska efnahagssvadisins.
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c) Hlutdeildarskirteini verdbréfa-, fjarfestingasjoda og fagfjarfestasjéda. Einnig
er heimilt ad fjarfesta { 5drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu.

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta { fjarmédlagerningum eda hverju sem er, sem ekki er
tilgreint 1 lidum a)-c), sé pad gert { peim tilgangi ad mata og tryggja greidslufledi
vegna skuldabréfa eda fjadrmdlagerninga sem sjodurinn gefur dt. Sj6dnum er heimilt
ad dvaxta laust fé { peningamarkadssj6di.

Sj6durinn hefur heimild til skuldsetningar, sbr. ttgéafa skuldabréfa sj6dsins, en pa parf
hann ad fjarfesta til tryggingar & peim skuldbindingum pannig ad markadsahatta
sj60sins hlutleysist. Sjodurinn hefur ekki heimild til lantoku sem getur haft dhrif a
greidslufledi skuldbindinga sj6dsins og utgefinna skuldabréfa sj6dsins. P4 takmarkast
fjarfestingar sjodsins vegna skuldbindinga og skuldabréfa sem sj6durinn gefur ut.

14. gr. reglna sj6dsins gildir um breytingu 4 reglum sj6dsins, p.m.t. fjarfestingarstefnu
hans. Rekstrarfélagi sj6dsins er 6heimilt ad breyta reglum sj6dsins og par med fjar-
festingastefnu sj6dsins pessum nema ad undangenginni tilkynningu til allra hlut-
deildarskirteinishafa med 45 daga fyrirvara.

Sjo6durinn hefur ekki og mun ekki 4 liftima sinum fjarfesta i einum eda fleiri sj6dum
um sameiginlega fjarfestingu sem heimilt er ad fjarfesta meira en 20% af brutto-

eignum sinum i 6drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu (opnum og/eda
lokudum).

Samkvamt mati vorsluadila eigna utgefanda, sbr. 9. gr. reglna sj6dsins, voru eignir
sterstu motadila sem standa 4 bak vid krofur og eignir KB ABS 7 pann 27. mai
2008:"

Nafn moétadila Markadsverd Hlutfall af eignum
Kaupping banki hf. 638 mill;j. kr. 100%
Samtals 638 millj. kr. 100%

Samkvamt toflunni ad ofan er eini moétadili sj6dsins 1 fjarfestingum Kaupping banki
hf., en frekari umfj6llun um Kaupping banka hf. er ad finna { kafla 5.3.

[ skraningarkerfi KB ABS 7 eru eignir flokkadar nidur { eftirfarandi flokka midad vid
27. mai 2008:*

Yfirflokkur Fjoldi | Stersti adili Hlutfall Sterd Hlutfall
nafna af Yfirflokks yfirflokks
yfirflokk af eignum
Skuldabréf banka, 1 | Kaupping banki hf. 100% 572 m.kr. 90%
innldn og/eda reidufé
Afleidur 1 | Kaupping banki hf. 100% 66 m.kr. 10%
SAMTALS 2 638 m.kr. 100%

Pann 27. mai 2008 var bokfert virdi hvers skuldabréfs 5.313.013 kr.*

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.
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Allar eignir sjodsins eru fjarmalagerningar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi. Paer afleidur sem sjodurinn hefur fjarfest { eru til
tryggingar 4 greidsluflaedi skuldabréfa sem sj6durinn hefur gefid qt.

Fjéarfestingar sj6dsins 1 sjodum um sameiginlega fjarfestingu eru ekki takmarkadar ad
o0ru leyti en ad slikt geti ekki haft ahrif greidslufledi vegna utgefinna skuldabréfa
sj60sins. KB ABS 7 er pvi heimilt ad fjarfesta fyrir meira en 40% af bruittéeignum
sinum { 6drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu, hati pad ekki 4hrif 4 greidslu-
fledi vegna ttgefinna skuldabréfa sjodsins. Pegar pessi lysing er gefin ut hefur
sj6durinn ekki nytt pd heimild. Ad 6dru leyti takmarkast fjarfestingar sjédsins vid
fjarfestingarstefnu, sbr. 4. gr. reglna sj6dsins. Rekstrarfélag sj6dsins og vorsluadili
hans fylgjast ad 00ru leyti med pvi ad fjarfestingar sjédsins séu i samremi vid fjar-
festingarstefnu hans. Brot 4 fjarfestingartakmorkunum utgefanda eru ekki tilkynnt sér-
staklega til fjarfesta.

Afleidur sem eru { eigu sj6dsins par sem Kaupping Banki hf. er métadili eru
fjarmélagerninar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a skipulegum verdbréfa-
markadi og eru i vorslu hja Kaupping Banka hf.. Kaupping Banki hf. sendir Arion,
vorsluadila sj6dsins, reglulega upplysingar um verdmeti afleida sjodsins. Mat 4 virdi
afleida byggir 4 verdmeti undirliggjandi eigna, verdpréun og flokti peirra.

Vorsluadili sj6dsins far upplysingar um mat 4 verdmati innldna sj6dsins daglega fra
motadilum sjodsins, en manadarlega 4 afleidum sjodsins.

5.3.  Upplysingar um motadila sjodsins i fjdrfestingum

Kaupping banki hf. er eini métadili sjodsins 1 fjarfestingum.

Kaupping banki hf. hefur adsetur ad Borgartini 19, 105 Reykjavik, Islandi. Kaupping
banki hf. er skradur 1 fyrirtekjaskra 4 Islandi og er kennitala félagsins 560882-0419.

Kaupping banki hf. er nordur evrépskur banki sem veitir alhlida vidskipta- og
fjarfestingarbankapjonustu til einstaklinga, fyrirteekja og fagfjarfesta. Kaupping banki
hf. leggur dherslu 4 voxt og préun alpj6dlegrar starfsemi sinnar og stefnir ad pvi ad
vera i hopi leidandi fyrirtekja- og fjarfestingarbanka i Nordur-Evrépu.

Kaupping banki hf. er med starfsemi 1 prettan 16ndum, p.m.t. 4 6llum Nordurlondun-
um, Lixemborg, Belgiu, Bretlandi, M6n, Sviss, Pyskalandi, Dubai, Qatar og { Banda-
rikjunum. Bankinn rekur einnig vidskiptabanka 4 Islandi en hofudstédvarnar eru {
Reykjavik. I lok mars 2008 voru 3.324 starfsmenn hja Kauppingi banka hf. og
doétturfélogum.

Kaupping banki hf. hefur vaxid hratt undanfarin ar. Pad hefur gerst med innri vexti og
vel yfirvegudum yfirtokum. Par ber helst ad nefna kaup 4 FIH 1 Danmorku arid 2004
og Singer & Friedlander arid 2005 4 Bretlandi. Tilgangurinn med vextinum er ad
stydja bankann enn frekar { peirri vidleitni ad bjéda vidskiptavinum framurskarandi
pjénustu hvar sem peir bua, Bretlandi, Nordurlondum eda annars stadar i Nordur-
Evropu.
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Verdbréf Kauppings banka hf. hafa verid tekin til vidskipta i OMX Nordic Exchange
Iceland hf. og { OMX Nordic Exchange Stockholm AB.

Frekari upplysingar um Kaupping banka hf. er haegt ad finna 4 eftirfarandi vefsl6d:

www.kaupthing.is

5.4. Fjdrhagsstada og rekstrarafkoma

Fjarhagsstada sj6dsins er god ef tekid er tillit til getu sjodsins til pess ad meeta skuld-
bindingum sinum. Innldn sj6dsins hafa hakkad { takt vid vaxtapréun og verdmeti
afleida sjodsins hreyfst i samremi vid undirliggjandi visitolu afleidanna. Ekki hefur
ordid neitt greidslufall af eignum sj6dsins né af nokkrum 6drum skuldbindingum
motadila sjodsins. Pann 27. mai 2008 voru heildareignir sj6dsins skv. mati vorslu-
adila um 638 mill;j. kr. til tryggingar 4 dtgefnum skuldabréfum.

Par sem enginn eiginlegur rekstur er 1 sjé6dnum sveiflast eignir hans fyrst og fremst {
tak vid préun 4 gengi hlutdeildarskirteinum i KMS BRIC sj6dnum. Sjédurinn hakk-
adi fra utgafudegi allt til loka juli pegar hann tok ad leekka skarpt fram 1 midjan 4gust.
Fra midjum aguist og fram 1 lok oktober hakkadi sjodurinn mjog mikid eda rimlega
30%. Eftir pessa miklu hakkanir for sjéodurinn ad lekka og hafa verid mjog miklar
sveiflur 4 gengis sjédsins. Sjodurinn lekkadi toluvert 1 upphafi ars og tok gengi hans
tver skarpar dyfur um midjan jandar og i upphafi mars. Frd& midjum mars hefur
sjé6durinn p6 haekkad nokkud til baka og er ni 3,7% upp fra utgafudegi skuldabréfs-
ins.

Eins og 4dur hefur verid 10gd dhersla 4, pa endurspegla eignir sjédsins skuldbindingar
hans pannig ad allar sveiflur 4 eignum koma fram 1 sveiflum 4 skuldum einnig.

5.5. Mat d eignum sjoodsins

Samkvemt 9. gr. reglna sj6dsins skal mat 4 eignum sj6dsins 4 hverjum tima endur-
spegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstedna. Sj6durinn er
gerdur upp 1 ISK. T 9. gr. kemur jafnframt fram ad fjarmalagerningar, sem teknir hafa
verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, skulu metnir samkvamt dagsloka-
gengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar, en virdi annarra fjarmélagerninga
skal had mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri endurskodanda, ad
teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagid halda skra yfir mat
fjarmalagerninga sem ekki hafa verid teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
markadi par sem fram koma forsendur matsins. Skal rekstrarfélagid mynda sérstakan
nidurferslureikning vegna slikra fjarmdlagerninga til ad gengi hlutdeildarskirteina
endurspegli sem best verdmati eigna sjédsins & hverjum tima. Rekstrarfélagid getur
samid vid pridja adila um ad annast framangreint mat 4 eignum sj6dsins sem ekki
hafa verid teknar til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamorkudum.

Sj6dnum er ekki heimilt ad fresta mati 4 verOmati eigna dtgefanda.
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5.6. Pjonustusamningur

Rekstarfélagid sér um rekstur sj6dsins skv. reglum sj6dsins. Samkvemt 6. gr. regln-
anna er kostnadur vegna reksturs sj0dsins eftirfarandi:

Fo6st péknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er 4 arsgrund-
velli 1,5% af medalstodu eigna sjédsins (skv. 9. gr.) ad fradregnum skuldum (ad
undanskildum fjarmalagerningum utgefnum af sj6dnum) og skal greidslan innt
af hendi manadarlega.

Breytanleg eignastyringarbéknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega
péknun sem nemur peim hagnadi sem eftir stendur { sj6dnum pegar 1idir a), b)
og ¢) skv. 10. gr. reglna sj6dsins hafa verid greiddir. Breytanleg poknun er
greidd til rekstrarfélagsins arsfjordungslega. Breytanleg poknun er greidd til
rekstrarfélags pegar sjédurinn hefur tryggt ad slik radstofun skerdi ekki mogu-
leika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a sér stad. Breytanleg poknun er
ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi
verid tryggdur ar hvert.

Arleg vorslupéknun vorslufyrirtaekis sj6dsins greidist af péknun rekstrarfélags-
ins.

Adrar vidskiptapdknanir, s.s. vegna kaup og solu fjarmdlagerninga sjédsins,
greidir sjédurinn sjalfur.

Sj6durinn greidir ekki onnur gjold en pau sem tiltekin eru 1 6. gr. reglna sjodsins.

Par sem um hlutfallstolur er ad reda er ekki haegt ad tilgreina péknunina sem tiltekna
fjarhaed.

Tekid er 4 mogulegum hagsmunadrekstrum milli dtgefanda annars vegar og pjon-
ustuadila hans hins vegar med pvi dkveda poknanir til peirra 1 reglum sjédsins.

5.7. Fjarmognun og vidskipti

Sj6durinn mun fjarfesta { samremi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 4. gr. reglna
sj60sins. Sjodnum er hemilt ad fjadrmagna fjarfestingar sinar med lantoku i bonkum
eda sparisjodum, utgidfu skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga og hlutdeildar-
skirteina, sbr. 3. mgr. 10. gr. reglna sj6dsins. Sjédurinn hefur nytt sér pa heimild ad
gefa ut skuldabréf og hlutdeildarskirteini. Skuldabréfin i skuldabréfaflokknum
KBABS7 BISECTR (audkenni i vidskiptakerfi OMX Nordic Exchange Iceland hf. er
KBABS7 BISEC) eru pau einu sem gefin hafa verid ut af sj6dnum. Ekki er fyrirséd
ad sjodurinn gefi Ut skuldabréf 4 nastunni, en slikt er pé heimilt. Pa er notkun sj6ds-
ins 4 pvi fjarmagni sem hann aflar bundid vid per heimildir sem sjédurinn hefur skv.
reglum hans.

KB ABS 7 hefur 4tt vidskipti vid Kaupping banka hf. med peim hatti ad sj6durinn
hefur lagt fé 1 innlan til Kauppings banka hf. Par hefur sjédurinn buid vid somu kjor
og adrir markadsadilar. Hlutfall eigna sj6dsins par sem Kaupping banki hf. er mét-
adili ma sja 1 toflu { kafla 5.2.
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Pann 27. mai hafdi KB ABS 7 jafnframt keypt gjaldeyri af Kauppingi banka hf. sem
nemur um 84 millj. kr. eda u.p.b. 14% af eignum sj6dsins vid stofnun hans.

Ardur er ekki greiddur Ur sjodnum enda batast tekjur sjédsins vid eignir hans og
hakka par af leidandi gengi hlutdeildarskirteina.

5.8. Mikilveegar breytingar d fjarhags- eda vidskiptastoou sjoosins

Fra pvi arshlutareikningur fyrir fyrstu prjd manudi arsins 2008 var gerdur hafa
toluverdar sveiflur til hekkunar ordid 4 markadsverdi hlutdeildarskirteina KMS BRIC
sj6dsins sem eru undirliggjandi { afleidu sj6dsins. Alls nemur haekkunin til 23/5/2008
u.p.b. 13,8% en vard mest 19,2% pann 19/5/2008. I kafla 5.2 (Fjarfestingarstefna og
helstu eignir dtgefanda) ma sja mat vorsluadila eigna sjodsins 4 virdi eigna sjédsins
midad vid 27. mai 2008. Pessar breytingar hafa ekki eiginleg dhrif 4 getu sj6dsins til
ad standa vid skuldbindingar sinur, heldur adeins virdi ttgefinna skuldabréfa.

5.9. Endurskodandi

Endurskodandi sj6dsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykja-
vik og Reynir Stefdn Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf. Reynir
Stefan er medlimur { Félagi 16ggiltra endurskodenda. Reynir Stefdn hefur endurskod-
ad og dritad an fyrirvara stofnefnahagsreikning sjodsins, kannad og aritad an fyrirvara
arshlutareikning sjodsins fyrir timabilid 7. juni til 30. juni 2007, endurskodad og
aritad 4n fyrirvara arshlutareikning fyrir timabilid 7. jini til 30. september 2007,
endurskodad og aritad 4n fyrirvara drsreikning sjédsins fyrir 4rid 2007 og kannad og
aritad an fyrirvara arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 1. jandar til 31. mars 2008.

5.10. Rekstrarfélagio

5.10.1. Almennar upplysingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, med skrdda skrifstofu ad
Borgartini 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sj6dsins { samremi vid 16g nr. 30/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di. Rekstrarfélagid er hlutafélag og var stofnad
pann 26. september 1996. Skraningarstadur rekstrarfélagsins er Reykjavik, Island.
Simi rekstrarfélagsins er 444 6000.

Félagid er ad fullu 1 eigu Kauppings banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélag Kaup-
pings banka hf. rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi skv. Iogum nr. 30/2003.

Starfsleyfi félagsins tekur auk leyfis til reksturs verdbréfasjoda og annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og stjorn-
unar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu. Félagid hefur 4 ad skipa starfsfélki
sem hefur sérheft sig { stjornun fjarfestingarsamvals sjoda um sameiginlega fjér-
festingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

5.10.2. Hlutafé og sampykktir

Hlutafé Rekstrarfélags Kaupings banka hf. er ad fjarhad 43,5 millj. kr., sbr. 4. gr.
sampykkta félagsins, og er allt utgefid og greitt. Hver hlutur er 1 kr. ad nafnvirdi. Ad
obreyttum sampykktum er ekki heimilt ad gefa 1t frekara hlutafé. Hlutafé hefur ekki
verid hakkad eda lekkad & pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til.
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Samkvemt 5. gr. sampykkta félagsins fylgja engin sérréttindi hlutum { félaginu og eru
hluthatar ekki skyldir til ad pola innlausn 4 hlutum sinum nema 16g standi til annars.

Sé sem eignast hlutabréf { félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi
nema nafn hans hafi verid skrdd { hlutaskrd eda hann hafi tilkynnt og fert sonnur 4
eign sina & hlutnum, sbr. 3. mgr. 6. gr. sampykkta félagsins. Par segir jafnframt ad
menn Odlist po eigi atkvadisrétt fyrr en ad lidnum 14 dogum fra pvi ad nafn peirra var
skrad { hlutaskranna.

Samkvemt 3. gr. sampykkta félagsins er tilgangur félagsins hvers konar daglegur
rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsjoda skv. II. og III. kafla laga nr. 30/2003 um verd-
bréfasjodi og fjarfestingarsj6di og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 7.
tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Tilgangur félagsins er
jafnframt eignastyring, fjarfestingarradgjof og varsla og stjornun fjarmalagerninga {
sameiginlegri fjarfestingu skv. 7. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. b-lidur 6. t6lul. 1. mgr. 3.
gr. og 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002. Einnig rekstur sem naudsynlegur
er fyrir tilgang félagsins.

Samkvamt 1. mgr. 7. gr. sampykkta félagsins fara hluthatar med akvordunarvald sitt
4 hluthafafundum. Adalfund skal boda fyrir lok aprilmanadar ar hvert samkvaemt 2.
mgr. 7. gr. Par segir jafnframt ad til adal- og aukafundar skal boda med bréfi til hlut-
hafa med skemmst viku fyrirvara en lengst fjogurra vikna fyrirvara.

Samkvaemt 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins skipa prir menn stjorn félagsins og
jafn margir til vara og skulu peir kjornir 4 adalfundi félagsins ar hvert. Samkvaemt 1.
mgr. 13. gr. fer stjorn med mdlefni félagsins nema par sem 6druvisi er dkvedid i sam-
pykktum pessum. Samkvamt 12. gr. skal halda stjérnarfundi pegar einhver stjérnar-
manna, endurskodandi eda framkvamdastjori krefst pess. Fundir stjérnar eru 16g-
metir ef prir stjérnarmanna s@kja fund og til gildrar sampykktar fundarins parf prju
atkvedi.

Stjérnarmenn skulu vera 16grada, fjar sins rddandi og mega ekki 4 sidustu premur
arum hafa i tengslum vid atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan verknad sam-
kvemt almennum hegningarlogum eda l6gum um hlutafélog, bokhald, drsreikninga,
gjaldprot eda opinber gjold, sbr. 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins. Stjérnarmenn
skulu bua yfir negjanlegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni a
tilhlydilegan hatt og mega peir ekki hafa synt af sér hatt semi sem gefur tilefni til ad
&tla ad peir misnoti adstodu sina eda skadi fyrirtekid, sbr. 2. mgr. somu greinar.

Samkvaemt 1. mgr. 15. gr. sampykkta félagsins annast framkvamdastjori daglegan
rekstur félagsins. Samkvamt somu mdélsgrein skal framkvamdastjori vera busettur
hér & landi, vera 16grdda, hafa 6flekkad mannord, vera fjéar sins rddandi og ma ekki 4
sidustu fimm &arum hafa { tengslum vid atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan
verknad samkvaemt almennum hegningarlogum eda l6gum um hlutafélog, einka-
hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.

5.10.3. Stjorn, framkvceemdastjori og sjodsstjori
KB ABS 7 er fagfjarfestasjodur og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. Sokum pessa
er hvorki til stadar félagsstjorn né framkvemdarstjori. Rekstrarfélag Kauppings banka
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hf. fer med ®dsta vald { malefnum sj6dsins samkvaemt pvi sem 16g og reglur sj6dsins
akveda. Stjorn sj6dsins er pvi si sama og stjorn rekstrarfélagsins. Hér ad nedan eru
upplysingar um stjérnarmenn og framkvamdastjora rekstrarfélagsins. Stjérnarmenn
og framkvaemdastjori rekstrarfélagsins dsamt sj6dsstjora utgefanda piggja ekki laun
eda onnur hlunnindi frd utgefanda.

Porarinn Sveinsson. Stjérnarformadur sidan 8. april 2004. Pérarinn er framkvamda-
stjori eignastyringarsvids Kauppings banka hf. Pérarinn ttskrifadist sem verk-
fredingur fra Haskéla Islands 4rid 1992 og med mastersgradu 1 verkfraedi (Master of
Science) fra Massachusetts Institute of Technology (MIT) arid 1995. Pérarinn rédst til
starfa hja Kauppingi banka hf. 4rid 1999. Pérarinn tok vid starfi framkvamdastjéra a
eignastyringarsvidi bankans arid 2001.

Pérarinn er stjérnarformadur i Gen hf. og Hrossholti ehf. Pérarinn er einnig med-
stjérnandi { THSV ehf. A sidastlidnum 5 drum hefur Pérarinn verid medstjérnandi {
fimm félogum: Libru ehf., Sumarhdsasmidjunni ehf., Hogum ehf., Fjarfestingasj6di
Bunadarbankans hf. og Hlutabréfasj6di Buinadarbankans hf.

Dr. Birgir Orn Arnarson. Medstjérnandi sidan 8. april 2004. Birgir er framkvamda-
stjori dhattustyringarsvids Kauppings banka hf. Birgir utskrifadist med BS-gradu {
sterdfredi fra University of Kansas arid 1994 og doktorsgradu fra Cornell University
i aflfredi (e. theoretical and applied mechanics) arid 1999. Birgir hof storf { dhaettu-
styringu Kauppings banka hf. arid 1999. Birgir tok vid starfi framkvamdastjéra
ahattustyringar arid 2005.

Birgir er stjornarmadur i 4 félogum: Verdlaunasjodi Gudmundar P. Bjarnasonar,
Kaupthing Advisory Company S.A., Alpha Management Company og GIR Fund
Management Company. Sidastlidin fimm &r hefur Birgir verid medstjornandi i Hluta-
bréfasj6di Bunadarbankans hf.

Sigurdur Guomundsson. Medstjornandi sidan 10. desember 2007. Sigurdur hof strorf
i logfrediradgjof Kauppings banka hf. arid 2004. Sigurdur utskrifadist med Cand.
jur.-gradu fra Haskola Islands 4rid 2006 og 60ladist réttindi til ad starfa sem hérads-
doémslogmadur arid 2007.

AQ 00ru leyti 4 Sigurdur ekki ni eda hefur ekki att 4 sidustu 5 4r adild ad stjorn, fram-
kvamdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Omar Kaldal Agiistsson. Framkvemdastjéri Rekstrarfélags Kauppings banka hf.
Omar starfadi & eignastyringarsvidi Landsbankans vid rekstrar- og drangursstjornun
frd 2000-2005. Hann hefur starfad hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. sidan 2005.

Omar 4 ekki nd og hefur ekki 4tt sidustu 5 4r adild ad stjérn, framkvamdastjérn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Porkell Magniisson. Sj6dsstjori (investment manager) utgefanda. Porkell utskrifadist
fra Héskola fslands med C.Sc. i véla- og idnadarverkfredi 4rid 1998 og M.Sc. i
i0nadarverkfraedi frd University of Minnesota 4rid 2001. Porkell er sj6dsstjori hja
Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. og hefur sérfredipekkingu og reynslu i sj6da-
styringu. Porkell starfar nd sem teymisleidtogi skuldabréfateymis Eignastyringar
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Kauppings banka hf. Porkell hof storf hja Kauppingi banka hf. arid 1998 og hefur yfir
5 4ra reynslu af storfum { eignastyringu.

bPorkell var skipadur sjodsstjori sj6dsins vid stofnun hans af stjorn Rekstrafélags
Kauppings banka hf. Samkvamt sampykkt stjérnar Rekstrarfélags Kauppings banka
hf. fr4d 4. juni 2007 heimiladi stjorn rekstrarfélagsins Porkeli og framkvemdastjora
rekstrarfélagins ad skrifa undir ldnasamning og/eda skuldabréf fyrir hond sj6dsins
fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. i samremi vid reglur sjodsins. Stjorn heimiladi
jafnframt Porkeli og framkvemdastjéra rekstrarfélagsins, 1 samrddi vid 1ogfredina
rekstrarfélagsins, ad undirrita naudsynleg skjol til ad hefja starfsemi sj6dsins og
undirrita skjol vegna fjarfestinga sj6dsins.

borkell er sj6dsstjori hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. og hefur sérfredi-
pekkingu og reynslu i sjédastyringu. Porkell starfar ni sem teymisleidtogi skulda-
bréfateymis eignastyringarsvids Kauppings banka hf. Porkell hof storf hja bankanum
arid 1998 og hefur yfir 5 dra reynslu af storfum { eignastyringu.

borkell 4 ekki nu og hefur ekki att sidustu 5 ar verid adild ad stjorn, framkvamda-
stjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Heimilisfong vinnustada ofangreindra adila er Borgartin 19, 105 Reykjavik. Sima-
nimer vinnustada ofangreinda adila er 444 6000.

Engin fjolskyldutengsl eru milli ofangreindra adila. Engin ofangreindra adila hefur
verid sakfelldur vegna svikamadla sidastlidin fimm ar, verid framkvemdastjori eda
adili ad framkvamdastjorn eda eftirlitsstjorn { félagi sem ordid hefur gjaldprota, verid
undir skiptamedferd eda félagsslitum sidastlidin fimm 4r, hlotid opinbera k&ru og/eda
vidurlog af hélfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm 4r eda
verid demdur vanhafur til ad starfa sem adili { stjorn, framkvemdastjérn eda eftir-
litsstjorn utgefanda verdbréfa eda til ad stjérna eda styra verkefnum hjéd tutgefanda
verdbréfa sidustu fimm arin.

Ekki er um neina hagsmunadrekstra ad reda milli skyldustarfa hja peim einstakling-
um, sem fjallad er um i pessum undirkafla, fyrir KB ABS 7 og persénulegra hags-
muna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. P4 er ekki um neina hagsmunaarekstra
milli stjornar Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og framkvaemdarstjornar félagsins.

5.10.4. Stjornarhcettir

Stjérnarmenn i stjérn rekstrarfélagsins voru kjornir 1 stjorn 4 hluthafafundi Rekstrar-
félagi Kauppings banka hf. sem haldinn var pann 10. desember 2007. Stjérnarmenn
rekstrarfélagsins eru kjornir til naesta adalfundar. Omar Kaldal Agustsson ték vid
starfi framkvamdastjora rekstrarfélagsins pann 1. mars 2007 og er radinn { pad starf
6timabundid. Porkell Magnusson tok vid starfi sj6dstjéra vid stofnun sjodsins og er
radinn 1 pad starf 6timabundid.

Engir adilar ad stjorn rekstrarfélagsins, framkvaemdastjori rekstrarfélagsins eda sjods-
stjori hafa gert starfssamninga vid utgefanda eda eitthvert détturfyrirteekja hans um ad
pau greidi hlunnindi vid starfslok.
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KB ABS 7 hefur ekki endurskodunar- eda launanefnd. KB ABS 7 uppfyllir ekki Leid-
beiningar Vidskiptardds Islands, OMX Nordic Exchange Iceland hf. og Samtaka
atvinnulifsins um stjérnarhetti fyrirtekja, enda fagfjarfestasjodur.

5.10.5. Endurskooandi

Endurskodandi rekstrarfélagsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105
Reykjavik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.
Reynir Stefan er medlimur 1 Félagi 16ggiltra endurskodenda.

5.11. Vorslufyrirteeki

Vorslufyrirteki sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armila 13,
108 Reykjavik (,,Arion®) samkvaemt samningi par um milli Arion og rekstrarfélags-
ins. Skraningarstadur vorslufyrirtaekis sj6dsins er Reykjavik, Island. Simi vérslufyrir-
tekisins er 528 2800.

Arion var stofnad 30. april 2002. Arion er hlutafélag og er ad fullu i eigu Kauppings
banka hf. og tengdra adila.

Meginstarfsemi félagsins er ad starfrekja verdbréfapjonustu skv. 16gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, einkum verdbréfavorslu og pjonustu henni tengda. Arion hefur
starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki og starfar skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteki.

Stjérn Arion skipa Ingélfur Helgason (stjéornarformadur), kt. 041067-5279, forstjori
Kauppings banka hf. 4 Islandi, Eggert Teitsson, kt. 190470-5129, framkvamdastj6ri
fjarmalasvids Kauppings banka hf., Gudrtin Blondal, kt. 270360-3869, framkvamda-
stjori Arion, Hreidar Mdr Sigurdsson, kt. 191170-5719, forstjori Kauppings banka hf.
og Kristjan Asgeir Porbergsson, kt. 300357-4159, hastaréttarlogmadur.

Framkvamdastjori Arion er Gudrin Blondal, kt. 270360-3869.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum 0drum verkefnum { rekstri sj6dsins. Sam-
kvemt samningi hefur rekstrarfélag sj6dsins utvistad til Arion ymsum l6gbundum
verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast dkvordun og tutreikning 4 bokferdu virdi
eigna sj0dsins. Jafnframt annast Arion utreikninga 4 verdmeti hlutdeildarskirteina
sj00sins og vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Hefur atvistun
4 framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin dhrif 4 abyrgd rekstrarfélagsins
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Samkv@mt sama samningi annast Arion jafnframt og ber abyrgd 4 bokhaldi og upp-
gjori sjodsins 1 samraemi vid reglur sj6dsins og bokhaldslog. Arion sér um ad utbua
og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 10gum til endurskodanda. Adrar skyrslu-
gjafir til opinberra adila vegna sj6dsins er jafnframt { hondum Arion ef efnid vardar
pé petti sem Arion hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum. I lok hvers 4rsfj6rd-
ungs sér Arion um ad greida umsyslupoknun rekstrarfélagsins fyrir sj6dinn.

Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaki, sbr. 2.
mgr. 5. gr. reglna sj69dsins, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins sbr. 2. mgr. 21. gr.
laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.
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Fjarfestar geta kynnt sér bokfert virdi eigna { arsreikningum og arshlutareikningum
utgefanda. Ad 6dru leyti er fjarfestum ekki tilkynnt um bokfeert virdi eigna.

Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki.
Sj6dnum er ekki heimilt ad fresta mati 4 eignum sj6dsins.

5.12. Agreiningsmdl

Vid utgafu pessarar lysingar 4 sjodurinn ekki adild ad neinum 4greiningsmalum fyrir
stjornvoldum, démstélum eda gerdardomstélum og hefur ekki att adild ad slikum
malum fra stofnun hans.

5.13. Upplysingaskylda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. mun birta 4rs- og hélfsarsuppgjor KB ABS 7 opin-
berlega { samremi vid almenna skyldu sjodsins til ad birta umraeddar upplysingar og
hegt verdur ad ndlgast pau 4 starfsstod rekstrarfélagsins ad Borgartini 19, 105
Reykjavik.

5.14. Sampykki skuldabréfaiitgdfu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 4. jini 2007 ad sj6dsstjori
sj6dsins og framkvaemdastjori rekstrarfélagsins fengju heimild til ad annast utgafu
skuldabréfa fyrir hond KB ABS 7 fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. Endanleg tutgéfa
flokksins er 585.000.000 kr.

5.15. Stofnun KB ABS 7

[ samreemi vid 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjrfestingarsj6di var Fjar-
malaeftirlitinu tilkynnt um stofnun sj6dsins pann 4. juni 2007 og var sj6durinn form-
lega stofnadur pann dag.

5.16. Ovenjuleg vidskipti og lanafyrirgreidsla

Ekki er um ad reda nein évenjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidslu sjods-
ins vid rekstrarfélag sj6dsins né vid stjornarmenn, starfsmenn eda endurskodendur
rekstrarfélags sjodsins.

5.17. Peningapvcetti

Rekstraradili og vorsluadili skulu { starfi sinu fyrir hond sj6dsins fylgja i einu og 6llu
dkvedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmdgnun hrydju-
verka. Hlutdeildarskirteinisadilar (dskriftaradilar) hafa pannig sannad 4 sér deili pegar
pess var 6skad med pvi ad framvisa fullgildum persénuskilrikjum. Ef um l6gadila er
ad reda skal kanna hvort vidkomandi hafi heimild til ad skuldbinda 16gadilann.
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6. Fylgiskjol
6.1. Stofnefnahagsreikningur 7. jiini 2007

Stofnefnahagsreikningurinn hefur verid endurskodadur af endurskodanda sj6dsins,
eins og sja ma af stofnefnahagsreikningnum.

KB ABS 7

Stofnefnahagsreikningur
7. juni 2007

KB ABS 7
Borgarfini 19
105 Revlkjavik
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Efnisyfirlit

Skinzla oz antom styomar o framkvemdasty. 3

Avitun endurskodenda .. < Efnahagsretkningor ..o

LA

Stofrgfabagire fnbegur KI5 ABS? 7. finl 207

e
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvsemdastjora

Stofnefnzhagsretkningur fagfiarfastasjedsins KB ABST er gordur 1 sanmwami vid reghn um retkmingsszkil
rekstarfelaga verdbréfas)eda sem settar e af Flammalazeftnhtmu.

Stom op framkvamdastyon Fekstrarfélags Kauphings banka hf stadfestz hér med stofnefnahazsreikming
sjedsms 7. junt 2007 med undunztun sinni

I stjoun felagins:
Fdrarmm Sveinsson

Birgir Om Amarson
Helgi Sigmdsson

Framkvamdasgor
Omar Kaldal Apistzzon

Stofrgfabagire fnbegur KI5 ABS? 7. finl 207

L
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Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutderldarzkirteina 1 KB ABST.

Inngangur
V18 héfum endurskodad medfylzjand: stofnefnahapsreiknme KB ABS7. Hamn hefur 23 geyvma skyrslu

stjomar og efnahagsretking.

.-"Lh,\'rgﬂ stjornenda a arsreikningnum.

Stiomendur em abvrgir firr zerd op framsstwingn stonefnzhagsretkningsins 1 samrami v1d 16z oz reglur
Samkvamt pvi ber beim ad skipulegga, mnleida og vidhalda iz eftirlit sem vardar ga1d og framsetmngzn
stofnefahagsrelkmngs, panmg ad hann sé 1 megmatndum an verulegra annmaka, hvort sem er vegna svika
2da mostaka. ..'i'h}l‘gé stjermenda na2r einnig tl bess aé beitt s videigandi relknmingsskilaadfadum oz hafilegn
miati midad vid adstadur

,-'lh,\'rg& endurskoedanda

;-;Lb}rgn’} okkar felst 1 pvi alih sem w@ latum 1 Los 2 stofnefnzhagsrelkningnum 2 grumdwvelh
endurskodunarinnar, Endwszkodad var 1 samreno vid alpyodlega endwskodunarstadla. Samkvamt beim ber
okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggia og haga endwrskeduminni banniz 28 naganleg vissa faist
um ad stofnefnabagzsrekninguring sé an verulegra anumarka.

Endurskedun  felur 1 sér adgerdir il stadfestingar 2 fath=8um oz &3ram  upplisingum 1
stofnefnahagzrelbninzium. Val endurskodunaradzerdz byggist 2 faglegn matt okkar, mebal annars 3 peini
hattu ad verulegn annmarkar séu 3 stofnefizhagsreikningmum, hvort sem er vegna svika 23a mistaka Vid
ahattumatid er tekid tillit 4l bess imua oftilits sem vardar gerd og framsetningu stofnefhzhagsrelkningsins til
bess ad skipuleggja videigandi endwskofunaradgzerdir, en ekki til pess ad gefa alit 3 virknd innra eftirlits
Hairtekizing. Endurskedun felur sinniz { sér mat 3 peim relkningsskilzadferdum o matsadferdum sem
stiemmendur nota w18 zerd stofnefnabagsreikningsins sem og mat a framsetingu hans 1 held.

W1d teljum ad vid endwrskedunina héfum w18 aflad n=gilegia og videizand: gazna 11l ad bygga alt okkar a
Alit

Ead er alit okkar aé stofnefnzhazsreitkiingurmn gefl glogza mymd af efnzhag sjedsing 7. juni 2007 { samram:
vid lag oz reghar.

EPMG hf
Feynir Stefan Gylfasen

Stofngfhabagire hnlegur KB ABST 7. fani 2007 4
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Efnahagsreikningur 7. juni 2007

Skt 7.6.2007

Eignir:

Verabref:

Aflaibusamningur 24
Innlan hja fjammalafmirtzkjum 502
Eiznir samtals 586

Skuldir:

Utgafin sbuldabosf ( 585)
Skuldir samtals ( 585
Hrein eign samtals 1

Eigio fe:

Hlutdeildarshirteind ... ..o 1
TR0 BLETL 1ooteeite ettt e e e e 48t e e e a st e e b n e 1
FIaIa SImnEa oo e 1
Gengl sjodshrafa 7. pumd 2007 oo e e an 1,00

Stafrafnahagire twisgur KB ABST . jini 2007 - Firadie ors | mitlfbesm ke
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6.2.  Arshlutareikningur fyrir timabilid 7. jini til 30. jiini 2007

Arshlutareikningurinn hefur verid kannadur af endurskodanda sj6dsins, eins og sjd mé
af arshlutareikningnum.

KB ABS7
Arshlutareikningur

30. juani 2007

EB ABS7
Borgartimi 19
105 Revkjavik
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Efnisyfirlit

Skinzla oz antom styomar o framkvemdasty. 3 Téirlit wm breytingar @ hretnmd edgn 7
Aritom Shads endurskodenda ... 4 Vit um farfestingar . 3
Fakstrarretkningur . k] SEFTINEAT e g
Efnahagsretkmingur . 6

Arshlutaredmingur K2 ABST 30 jinl 2007

e
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

.birsh.lutareilcn:ingur KB ABS7 er hlun af B-hlutz arsretknmps Eekstrarfélags Kaupbmps Banka hf sem mmheldur
arshlutaretkning Verdbrefasjeda Kauppmgs Banka, Fjarfestingarsjoda Kauppings Bankz og Fagfjarfestagjeda Kauppings
Banka. Hann er gerdwur eftiv somm relbningsskilaadferfum oz @18 & undan. Pesst framsetiing 2 1edkningnum er 1 samremi
vid reghir vm retkningsskil rakstrarfalaga vardbréfas)eda sem settar emn af Fjarmalaefirltim.

Engm afkoma var a timabilmu. Eigid f2 godsins 1lek timabalsins nam 1 milly. kr samkvam: efnahagsrakame:

Stom og framkvemdast)on Rekstrarfalazs Kauppmgs Banka b stzéfesta hér med arshlutaretkning 5108sins fi1ir timabiha 7.
qumi tal 30, yani 2007 med undoritun smm.

Favkjavik, 10 september 2007,

I stjdrn felagms:

Eérannn Svemssen, sfjémarformador
Birgir Om Amarssen

Helzi Sigudsson

Framkvamdastjan-
Omar Kaldal Agistsson

Arshlutaredmingur K2 ABST 30 jinl 2007 3
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Aritun endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i KB ABST.

Vid hifum kannad medfylzgiandi drshlutareikning KB ABST fimir timabilid 4. jini il 30, joni 2007, Arshhtaredkninzurinn
hefiur ad geyma skyrshn stjommar, rekstrameiknme, efmzhagsretkning, vfirlit um breviingn a hreinmi eizn, npplismear um
mikilvegzar retknings=kilazéferdir og adrar skyringar.

Stiommendur 5368:ms e abyreir finir zerd o framsetnmen arshiutareiknmezsins { samrann vid 16z um arsrelknmea. .ri'byrgé
okkar falst { alyktim okkar um arshhritavsiknmzinn of er bygzd 3 kdnmminm

Umfang kinnunar

Eonnun okkar var unnin { samrami vid alpjedlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar vm komnun ohads endwskodanda a
arshlutaretkningum. 51k kémnun felur 1 sér Hmirspurnir, einkum #] starfimanna sem au abvrzie S famaluon og
reiknmzsskilum félagsing dsamt greininguon 2 himmmn vresu lidum redkningsskilanna oz dfum kénmunaradgerdun, Komnun
felur ekki i sér jafn vidtzkar adgerdir og endwskodun sem unnin e i samor@mi vid albjedlega endurskodunarstaéla og a1 bul
ekki vist 33 v13 fum vitnesku um &l mikilvag atid sem g=in komid i [jos vid endwzkodun. Par af leidandi l3tum vid ekki
i ljos alit une endurskedumn.

Alvktun

V13 kénmm okkar kom ekkert fram sem bendmr 41l annars en 28 arshlutaredkningurinn gefi slézza mynd af afkomu zjodzins a
timabilinn, efahzg kans 30, jini 2007 oz brevtmzu 3 hreinni sign a timabilmmn, 1 samremi w18 14z um armreikmnga.

Ravkjavik, 10, september 2007,

EPMG R
Faynir Stefan Gylfasen

Arshlutaredmingur K2 ABST 30 jinl 2007 4
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Rekstrarreikningur 7. juni - 30. juni 2007

Sk, 2007
7.6.-30.6.

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjald): 2-4
Vextir, verdbaetur, ardr 0F ZENEISIUIIIEL ©oivoeveceecseceeee e seemesacsaem s emeene s e ssse s sess e emsses ceane e anssan e esennnnen 26
B 1= T3 SO OO USSP { 24
Hraimar Qe el U ottt 2

Rekstrargjold:

Unosyslupoknun ... 5 2
2
Hagnadur timbilsins feerdur a hlutdeildarskirteind ... .. 0

Arshlutaredintngur K8 ABET 3jinl 2007 = Ftirhadiv o | millidm ke
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Efnahagsreikningur 30. juni 2007

Skit. 30.8.2007
Eignir:
Verdbréf:
Inmlan hya farmalafyrirtekjom 507
Afleifnsamnmear 104
Eigr samtals 6-10 611
Skuldir:
Skuldiz vid rebstrar- og vivslufslag ... ( 13
Utgefn skuldabref { 609
Skuldir samtals { 6100
Hrein eign samtals 1
Eigio feé:
Hlutdeildarskirteini 12-13 1
1
1
1,01

Ftirhadiv o | millidm ke

Arshluraredmingur K8 ABST 30 finl 2007 6
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 7. jani - 30. juani 2007

Sk, 2007
T7.6.-30.6.
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur timabilsims ferdur 2 hlutdetldarskirteing oo 0
Fjarmignunarhreyfingar
Seld hlntdetldarshirt i ..o e e 1
1
Hekkun a hreinmi eign . 1
Hrein eign i arshyrjum o 0
Hrein eign i loke timabidlsins. 1
Arshlutarediningur K8 ABS? 30 jinl 2087 5 Ftirhadiv o | millidm ke
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-

Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2007

KB ABS7 Markads-
verd % af elzn
f:fl:i.'lmle‘_v:»nu hagnadur af afaifuniBskipham e 104 17.0%
Ionlan s famalafmirebiom 307 83.0%
Heildarverdmet] fafestingg e 611 100,0%
ﬂtgefﬁ: sl abret s ( 605) 98 7%)
Adrareigmrog skuldwnettd { 1) 0.2%)

Hrem ergn samtals . 1

Arshluraredmingur K8 ABST 30 finl 2007 T

Ftirhadiv o | millidm ke
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Skyringar

Reilmingsskilaadferdir

Grundvéllur retkmingsskila

1. _-‘fll‘shlutau.\eil:ni.ngu: Fazfiarfestasjods Fekstarfelazs Kaupbings Banka bf & gerdur 1 samrsns 8 15z um drsretkninga of
reghw vm retkningsskil rekstrarfélaga verdbréfasoda. Hann byzer 3 kosmadarverdretkningszkilom 28 bvi indanskildu a8
verdbref eru almemmt metin 3 markadsverdl, Arshlutaretkningurnn er gerdur 1 islenshum kroomm og e ffarhadinr butar §
milljomum kroma. Sjoduwimm er hluti af Rekstrarfélag Kavppings Banka hil sem er dothofélaz Kaupbmgs b og em
npplizingar um atkowm of Hahagsstodu sametadmnar par. Archlutarekningur go8zins er ekka hlvti af arshbstareiknmezn
bankans vegna e8h starfseninnar.

Erlendir gjaldmidlar

Eignr og skuldr { erlendun galdoudlom eu umreiknadar 1 islenzskar krémo 3 gengi 300 jioa 2007, Fekstarelywr g
rekstargydld 1 erlendum gjaldmidlhum e umwetknnd 2 zengn widskiptadags.

[

Vaxtateljur og vaxtagyild
3. Vaxtatekjur og vaxtazjdld em 218 { rebstrareibningiom eftir bvi sem ban falla til oF er midad 8 virka vextr.

Ardur

4. Avdw e ferbur 1 sekstranedkning pezar adsuthlutm er samchykkt. Flammagnstelguskattur vegna ards af elendum hlutzbrafim
er dregmn f3 ardstekjum 1 rekstranekning:.
Uinsyslupokeniin

5. Siedwinn medir rekstrarfSlaginu fastz békmmn sem er 3 Avsgpundvelli 1,3% af medalstddu simia 5odsing 28 Sadregoum
shuldum (23 undsmskildum  dtzefiom  shuldabréfum af  godmmn).  Sjédwmm  zreidir rekstrarfilapinn brevianleza
elgnastymingabokmm sem nmemur beim hagnadl sem eftir stendwr 1 sjédoum begar geidd hafa verid opinber giold
rekstrarkestmadwr  gjofsins, afborganir skuldsbeéfa efa lmasanminga godsing oz geidsho kv, skilmalum il
hlutdeildarskivtemichafa. Breytanleg bokmm er ekl greidd nema ardi sem nenwr 2070 af nafhend hhutdedlsarskitema hafi
vend fiyzzdur ar hvert,

_-il'leg virshihokmm vérslufinirtzks sraidist af poknum rekstrarfalag=ins. Adrar vid=kiptahoknamr greidn gedunmm syalfir
Fjiifestingar
& Skuldabwef sem skrad eru a cpmbenmm verdbréfimarkad eru metin 3 markadsverdi { lok fireabilzins. Vid mat 3 bessum eizmm

er raikmmd nidurfz=rsla sem tekour mod af almenmid dhatmn sem tengist starfsemmmmi

7. Hlutzbraf zem skrad s 3 opinbervmn verdbrefamakadi sm metin 3 markadsverdi 1 ok timabilsms. Oskra® hlutabref e fard 3
sidasta pekkia vidshiptaverd eda a=tludu markadsverdy of bad er talid l=gra.

5 Hlutdeildar:=kiteind 1 verdbréfazjddum em metin sambvanet byl kaupzensi sem zil4 & markadmomn 1 lek timabilsms.

9. Bundin inolan hja lanastofmmmm e uppfzrd med afdllm véxmm, verdbotum og gengizinm i lok timabilsins,

Arshlistaradiinge K8 ABST 30 find 2067 Frindie e § miiidest Anima
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Skyringar, frh.:

100 Aflesdur e fjamalasammingar bar sem sammings- 28a nafverdsfarh=d1r eru ekl S=dar | efnahagsretknims sjedamna, yomst
vegna bess ad réttindi og shylduw noyndast vemna ems oF sama sanmingsins, sammingzimar taka ekki zild fro en 2 amnn 2007
edz mafiverdsfjarha=finar em singéngu netadar sem breyho w2 Ghedining 3 Sdnm sterdum.  Nafnverdsfjah=dn
afleidusamninza gefa ebki endilega 4l kynna farh=é geidshnz sem peim tengjast efa dhatm beira. Sem depd um
aflerdusaminza ma nefha Fanmarka maldnvuélasammngz, valréttarsammnga, skiptasammnga, famtidazammnza of fanmirka
vaxtasammingz. Verdmatt penta gehw medal annars bygest 3 vaxtahlotfollum of verd galdwmdla, wérw, skuldabréfa oz
hlutaboeda.

Afletdusanomimzar gofamna e ferdn 3 markadsverdl  Sanminzamir e netadir 1l a¥ vega 3odine zesn vaxta- of
zensiszhmtty vernz verdbrafa. Med afleidusammingom jjodamna ey almennt stefit ad bl ad draza v verd-, genziz- oz
vaxtazhatu beina. Afkoma afleidusamninga er f=rd 1 rekstameikning og efhahagsreikning,

Markadzah=tta afled®usamninga skapast vegna bieytinza a verdl beima battia sem sanmingainir bygga i sve sem
vaxtabreytmzum 28z breyiinzm 2 vardl galdmidla og skiddra verdbréfa,

Skattamal

11, Fagfjarfestzsiofir greifa ekki teljuskat heldur er hagnalur 28a tap af mekstn beins chatlagbur hja eizendum
hlutdeildarskitemaina. Finstaklingar greida fiamagnstekjuskatt af hagnadl shmre af bréfum begar beir mnleysa hann
Hagnadur og tap af hlutdeildarskrteinum telst €2l skattskyldia tekna eda gjalda bja flogum ¢had inmlausn.
Spddunir e wndanhegir Samuamstekjuskatt her a landi en okki ih-;eim. linduvm bar sem famagnstekuskattor er lagdur 3
tekjur erlendra 23ila oz skl e i gldi sizkéthumarsammingar milll Islands o widkomend: rikis wo a8 slikar tekjuoe skult
skattleggjast her 2 land:.

Hlutdeildarskirteini

12, Famnavésiun fjafestingarsjods Rekstrarfelags Kauppings banka hf m v, 30, juu 2007

Sidustn
3 i

13, Yrlt v bokfart verdmati og gengi hlutdetldarskirteina.
Bokfert verdmat Genzi

30.6.2007 30.6.2007

Arshlistaradiinge K8 ABST 30 find 2067 Frindie e § miiidest Anima
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Skyringar, frh.:
14, Yrlt v kutfallslaga skiptingn signa og fafestngarstefim,
Eign Flarfestingarstefna
30.6.2007 Lazmark Hamark
%4 % %
Innlin fjamalafyrzla . 83 0 100
Adm Jammalagemingar ... 17 0 100
15, Sundwlhéun fjafestingz og hlutfallsleg shiptmz:
Fki, svaitarfel Hiunsdeildar-
eda alpyj. stofin zkirtaini Samitals
kr. % k. a kr. % kr %
Innlan bya famalafmrtakum 507 B3 507 83
Aflendur utan skipulegra verdbrefamarkada ... _ 104 17 104 17
_n 0 oo 611 100 £11 100
Arshlietareiimingur K8 ABST 30 find 2007 I Fdritir eru il kvt
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6.3. Arshlutareikningur fyrir timabilid 7. jini til 30. september 2007

Arshlutareikningurinn hefur verid endurskodadur af endurskodanda sj6dsins, eins og
sja ma af arshlutareikningnum.

KB ABS7
Arshlutareikningur

30. september 2007

EB ABS7
Borgartimi 19
105 Revkjavik
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Efnisyfirlit

Skinzla oz antom styomar o framkvemdasty. 3 Téirlit wm breytingar @ hretnmd edgn 7
Aritom Shads endurskodenda ... 4 Vit um farfestingar . 3
Fakstrarretkningur . k] SEFTINEAT e g
Efnahagsretkmingur . 6

Arshlutareiaiagur K8 ABE? 30 septasmber 2007

e
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

.birsh.lutareilcn:ingur KB ABS7T er hlun af B-hhota arshlutareilknings Rekstrarfélags Kanpbmps Banka hf sem mmoheldur
arshlutaretkning Verdbrefasjeda Kauppmgs Banka, Fjarfestingarsjoda Kauppings Bankz og Fagfjarfestagjeda Kauppings
Banka. Hann er gerdwur eftiv somm relbningsskilaadferfum oz @18 & undan. Pesst framsetiing 2 1edkningnum er 1 samremi
vid reghir vm retkningsskil rakstrarfalaga vardbréfas)eda sem settar emn af Fjarmalaefirltim.

Engm afkoma var a timabilimu. Eigid f2 gpodsins 1lck timalilsin nam 1 mill). kr sambvemt efmahagsretkmngt,

Stom og framkvemdast)on Rekstrarfalazs Kauppmgs Banka b stzéfesta hér med arshlutaretkning 5108sins fi1ir timabiha 7.
uamitil 30, september 2007 med undiritun sinm.

Reykjavik, 4. febriiar 2008

I stjdrn felagms:
Pérannn Svemsson
Birgir Om Amarson
Siguréur Gudmundsson

Framkvamdastjan-
Omar Kaldal Agistsson

Arshlutareiaiagur K8 ABE? 30 septasmber 2007
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Aritun é6hads endurskodanda

Til sigenda hlutdeiddarskiteina 1 KB ABST.

Inngangur

Vid héfum endurskedad medfvlzandi arzhlutareitkning KB ABS7. Hamn hefur 28 geyma skyvsha stjemar, rekstraneikning,
efizhazzredkning, yfrlit um brevtingar i hreinm eizn oz skyringar o 1 - 15

;ibrrga- stjornenda a arsreikmingnum

Stjomendur emn dbyrzie fyvir gerd og framsetmingu arshiutareitknmgsing i sanw=mi vid lag og settar retknmgsskilareglur.
Abyrgiin felur 1 sér ad skipulegzja, innletda oz vidhalda innra eftielits sem vardar zerd oz famsemmen arshlutareiknings,

Pamnig ad hann sé { meginatii®um an vernlegra annmarka, hveit sem er vegna sviksemi eda mistaka. .Es.'b’gn'gé sgomenda n=r
einniz til bess ad baitt zé viderzand: relkningsskilaadgerdum oz matl midad vid adstz=dur.

.ikbrrga- endurskobenda

A'byrg@ okkar felst { i alitt sem vid latum § ]jos 2 arshlutaredkningmum & zrundvelli endurskodunarmnar. Endurskedad var i
samrzmi vid alpjodlega endurskedunarstadla. Sambkvamt beim ber ckkur ad fara efiy settum sidareglum oz skipulegzjz og
haza endurskoduninn banniz ad negjanleg vissa fist um a8 arshlutaredkningurinn s¢ an verulegra ammmarka.

Endurskedumin felur 1§ sér adgerdir til stadfestingar 2 flarhe=dum oz S8nm upplizmgum i arshlutarsikningonm. Val
enduskodunaradgerda byzzist a faglegn mati okkar, medal ammars 3 beimi hattu 38 verulegy amnmarkar séu a
arshlutaretkningoum, hvert sem er vegna sviksemi 28z mistaka, Vid zhattumatid er telad ollit ti bess twwa eftlits sem
vardar gerd og framsetningu arshlutavelknmes, il pess ad skipuleggja videigand: enduwrskodunaradgerdin, en ekki til bess ad
gefa alit 3 vitknd inma efiirlits Syntakisins. Endwskodun felw einmig 1 sér mat 2 peim metkningsckilzaadgerdum og

matsadferdum sam stjdmendur notz vid gard arsreikningsing sem oz mat a framsetningu hans { haild,

Vid teljum ad vid endurskodunma hofum 18 aflad n=gjanlegra oz videigandi gagna ] a8 byggja alit okkar .
Alit

Pzd er alit okkar 28 arshlutaretkningurmn geft zlézza mynd af afkomu 5jédsms 2 timabiling, efnakagl hans 30, september og
breytmzu a hreinni 2ign sjedans a tmabilmu, 1 sanu=mi w18 15z og settar retkningsskilaregho

Reykjavik, 4. febriiar 2008

EPMG hf
Feynir Stefan Gylfasen

Arshlutareiaiagur K8 ABE? 30 septasmber 2007
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Rekstrarreikningur 7. juni - 30. september 2007

Skin
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjald): 2-4
Vextir, verdbaetur, ardr 0F ZENEISIUIIIEL ©oivoeveceecseceeee e seemesacsaem s emeene s e ssse s sess e emsses ceane e anssan e esennnnen
B 1= T3 SO OO USSP
Hraimar Qe el U ottt
Rekstrargjold:
5

Unosyslupoknun ...

Hagnadur timbilsins feerdur a hlutdeildarskirteind ... ..

Arshluraredmingur K8 ABST 30 sepiamber 2007 =

2007
7.6.-30.9.

119

111)

Ftirhadiv o | millidm ke
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Efnahagsreikningur 30. september 2007

Sk 30.8.2007
Eignir:
Verdbréf:
Trmlan hija fiamalafirtekium 522
181

Afleifnsamnmear

Eigr samtals 6-10 703

Skuldir:
Skuldir 118 rekstrar- og vérslufélag .. { 6}
Utgefm skuldabref { 696)
Skuldir samtals { 702
Hrein eign samtals 1

Eigio fé:

HlutdeildarsRIVteimd ... e 12-13 1
1
1
1,08

Ftirhadiv o | millidm ke

Arshluraredmingur K8 ABST 30 sepiamber 2007 6
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 7. juni - 30. september 2007

Sk 2007
T7.6.-309.
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur timabilsims ferdur 2 hlutdetldarskirteing oo 0
Fjarmignunarhreyfingar
Seld hlutdetldarshirteimt ..o 1
1
Hekkun a hreinmi eIZI ..o 1
Hrein eign 1 arshyTjumm ot 0
Hrein eign i lok timabilsins 1
Arshlutaretiningur K2 ABE? 30 septasbar 2007 5 Ftirhadiv o | millidm ke
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Yfirlit um fjarfestingar 30. september 2007

KB ABS7 Markads-

verd % af elzn

f:fl:i.'lmle‘_v:»nu hagnadur af afaifuniBskipham e 181 25,T%
Ionlan s famalafmirebiom 3112 T4.3%
Heildarverdmet] fafestingg e 703 100,0%
ﬂtgefﬁ: sl abret s ( 648 | 92.2%)
Adrareigmrog skuldwnettd { T ( 1.0%)

Hrem ergn samtals . 48

Arshlutarediningur K8 ABS? 3t saptamber 2007 g Firadie ors | mitlfbesm ke
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Skyringar

Reilmingsskilaadferdir

Grundvéllur retkmingsskila

1. _-‘fll‘shlutau.\eil:ni.ngu: Fazfiarfestasjods Fekstarfelazs Kaupbings Banka bf & gerdur 1 samrsns 8 15z um drsretkninga of
reghw vm retkningsskil rekstrarfélaga verdbréfasoda. Hann byzer 3 kosmadarverdretkningszkilom 28 bvi indanskildu a8
verdbref eru almemmt metin 3 markadsverdl, Arshlutaretkningurnn er gerdur 1 islenshum kroomm og e ffarhadinr butar §
milljomum kroma. Sjoduwimm er hluti af Rekstrarfélag Kavppings Banka hil sem er dothofélaz Kaupbmgs b og em
npplizingar um atkowm of Hahagsstodu sametadmnar par. Archlutarekningur go8zins er ekka hlvti af arshbstareiknmezn
bankans vegna e8h starfseninnar.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldiz { erlendum gjaldmidhoe em wreiknadar 1 islenskar krdnur 2 gengt 30, september 2007, Rekstrartakjur oz
rekstargydld 1 erlendum gjaldmidlhum e umwetknnd 2 zengn widskiptadags.

[

Vaxtateljur og vaxtagyild
3. Vaxtatekjur og vaxtazjdld em 218 { rebstrareibningiom eftir bvi sem ban falla til oF er midad 8 virka vextr.

Ardur

4. Avdw e ferbur 1 sekstranedkning pezar adsuthlutm er samchykkt. Flammagnstelguskattur vegna ards af elendum hlutzbrafim
er dregmn f3 ardstekjum 1 rekstranekning:.

Uinsyslupokeniin

5. Siedwinn medir rekstrarfSlaginu fastz békmmn sem er 3 Avsgpundvelli 1,3% af medalstddu simia 5odsing 28 Sadregoum
shuldum (23 undsmskildum  dtzefiom  shuldabréfum af  godmmn).  Sjédwmm  zreidir rekstrarfilapinn brevianleza
elgnastymingabokmm sem nmemur beim hagnadl sem eftir stendwr 1 sjédoum begar geidd hafa verid opinber giold
rekstrarkestmadwr  gjofsins, afborganir skuldsbeéfa efa lmasanminga godsing oz geidsho kv, skilmalum il
hlutdeildarskivtemichafa. Breytanleg bokmm er ekl greidd nema ardi sem nenwr 2070 af nafhend hhutdedlsarskitema hafi
vend fiyzzdur ar hvert,
_-il'leg virshihokmm vérslufinirteks sreidist af poknum rekstarfalagzins. Adrar vidzkiptahaknamr greidn modunmm syalfor

Fjiifestingar
& Skuldabuwef sem skrad su A cpmbenmn verdbréfimarkad sru metin 3 markadsverdi  lok fimeabilzins. Vid mat 3 bessum eizmm
er raikmmd nidurfz=rsla sem tekour mod af almenmid dhatmn sem tengist starfsemmmmi

7. Hlutzbraf zem skrad s 3 opinbervmn verdbrefamakadi sm metin 3 markadsverdi 1 ok timabilsms. Oiskrad hlutabrsf ern fard &
sidasta pekkta vidskiptaverd eda azthedu markadsverdy of bad ar tzlid l=gra.

& Hiutdeildar:kodeind { verdbréfasjddum em metin sambovanet byl kaupgenzi sem gl & markadmon 1 lek timabilsms.

9. Bundin inolan hja lanastofmmmm e uppfzrd med afdllm véxmm, verdbotum og gengizinm i lok timabilsins,

Ari . KB ABST 30, 2007 Fidrisaedie dvu §aiilliden bndna
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Skyringar, frh.:

100 Aflesdur e fjamalasammingar bar sem sammings- 28a nafverdsfarh=d1r eru ekl S=dar | efnahagsretknims sjedamna, yomst
vegna bess ad réttindi og shylduw noyndast vemna ems oF sama sanmingsins, sammingzimar taka ekki zild fro en 2 amnn 2007
edz mafiverdsfjarha=finar em singéngu netadar sem breyho w2 Ghedining 3 Sdnm sterdum.  Nafnverdsfjah=dn
afleidusamninza gefa ebki endilega 4l kynna farh=é geidshnz sem peim tengjast efa dhatm beira. Sem depd um
aflerdusaminza ma nefha Fanmarka maldnvuélasammngz, valréttarsammnga, skiptasammnga, famtidazammnza of fanmirka
vaxtasammingz. Verdmatt penta gehw medal annars bygest 3 vaxtahlotfollum of verd galdwmdla, wérw, skuldabréfa oz
hlutaboeda.

Afletdusanomimzar gofamna e ferdn 3 markadsverdl  Sanminzamir e netadir 1l a¥ vega 3odine zesn vaxta- of
zensiszhmtty vernz verdbrafa. Med afleidusammingom jjodamna ey almennt stefit ad bl ad draza v verd-, genziz- oz
vaxtazhatu beina. Afkoma afleidusamninga er f=rd 1 rekstameikning og efhahagsreikning,

Markadzah=tta afled®usamninga skapast vegna bieytinza a verdl beima battia sem sanmingainir bygga i sve sem
vaxtabreytmzum 28z breyiinzm 2 vardl galdmidla og skiddra verdbréfa,

Skattamal

11, Fagfjarfestzsiofir greifa ekki teljuskat heldur er hagnalur 28a tap af mekstn beins chatlagbur hja eizendum
hlutdeildarskitemaina. Finstaklingar greida fiamagnstekjuskatt af hagnadl shmre af bréfum begar beir mnleysa hann
Hagnadur og tap af hlutdeildarskrteinum telst €2l skattskyldia tekna eda gjalda bja flogum ¢had inmlausn.
Spddunir e wndanhegir Samuamstekjuskatt her a landi en okki ih-;eim. linduvm bar sem famagnstekuskattor er lagdur 3
tekjur erlendra 23ila oz skl e i gldi sizkéthumarsammingar milll Islands o widkomend: rikis wo a8 slikar tekjuoe skult
skattleggjast her 2 land:.

Hlutdeildarskirteini

12, Famnavésiun fjafestingarsjods Rekstrarflags Kauppings banka hf m v, 30, september 2007

Sidustn
3 i

13, Yrlt v bokfart verdmati og gengi hlutdetldarskirteina.
Bokfert verdmat Genzi

30.9.2007 3052007

Ari . KB ABST 30, 2007 Fidrisaedie dvu §aiilliden bndna
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Skyringar, frh.:

14, Yrlt v kutfallslaga skiptingn signa og fafestngarstefim,

Innlan hja Hammalafyrirtzkjom .
A2y §amalagemingar ...

15 Sundurhéun fafestinga og hiuifallsleg skiptms:

Innlan bya fjamalafmnekum ...
Afleidur utan skipulegra verdbréfamaika

A : KB ABST 30, 007

Fki, svaitarfel
eda alhy. stofh.
kr. %

B

L _0

11

Hlusdeildar-
skirtoimi

522

181

[=]
B

703

Flarfestingarstefna
Lazgmak Hamazk
%o Yo
0 100
o 100

Samtals
% kr %
T4 522 T4
26 181 26
100 703 100

Fidrisaedie dvu §aiilliden bndna
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6.4.  Arsreikningur fyrir drid 2007

Arsreikningurinn hefur verid endurskodadur af endurskodanda sj6dsins, eins og sja
ma af arsreikningnum.

KB ABS7

Arsreikningur 2007

KB ABS7
Borgartion 19

103 Fevkjavik
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Efnisyfirlit

Skyrsla og arivw sfjomar og framkvemdast. ... 3 W firlit wn breytingar 4 breioni eign .
Arinm $h33s endurskoBenda ..o 4 Y irlit v fArFestingEar o 3

Efnahagsreikmin mur o [

Aririiningr KF ABST 2067
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arsreikningur KB ABST er hlur af B-hluta drsreiknings Reksrarfilazs Kauppings bapka bf sem iomibeldur drsreikning
Varabrefasjoda Kauppings banka, Fjarfestingarsjoda Kauppings banka og Fagfjarfestasjoda Kauppings bapka, Hann er
gerdur eftir sému reikningsskilasdferdum og arid 4 undsn Pessi framseming 3 reikpingmun or 1 samrsmi vid reghar wn
refkningsskil reksmarfalaga verdbrefasjoda sem settar eru af Fjannalaefirlifion,

Engin kagnadur vard af rekstri sjodsins 4 arinu. Eigid fé sjodsins { lok ars nam 1 millj. kr samkvamt efnshagsreikningi

Stjore og frankvemdasygori Rekstrarfélags Fauppings banka bf stadfasta ber med arseikning sjodsing fyrr arid 2007 med
undirriun sinmi.

Revkjavik, 25. mars 2008,

I stjor felagins:
Pararin Sveinsson, stjorzarformadur
Birgir Om Amarson

Sigurdur Gudmundsson

Framkvemdastjori:

Omar Ealdal Agtstsson

Aririiningr KF ABST 2067

[F¥]
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Aritun endurskodenda

Til eigenda hlutdsildarskirtaina 1 KB ABST,

Vid hafum endurskodazd medfylgjandi srsrelkning KB ABST. Hamn hefar ad geyma skyrshi stjomsr, rekstramretkning,
efnahagsrekning, virlic vn brayingar 4 hreinnd eign, upplysingar v helsm reikpivgsskilaadferdin og adrar skyTingar.
Abyrgd stjormends 3 irsreilmingnum

Stjdmendur e dbyrgir fyrir gard og Famsetringn drereikningsins § samrammi vis 16g og semar reikningsskilareglur. Abyrzdin
felur § sér ad skipuleggia, innleida og vidhalds inrs eftirlit sem vardar gerd of Tamsemingu drsreiknings, barmig a8 bamn sé
i meginamidum in verlegra annmarks, hvort sem er vegna sviksemi ada mistska Abyrgd stjornends n=r eimnig il pess a3
beirt s viSeizandi retkuivgsskilaafzerdum og wmati midas vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyred okkar falst { bvi &lit sem vi3 lanm i [jés & arsreikningmum & grundvelli endurskodunsrinnsr. Endurskodad var 1
samreEmi vid alpjéslaga endurskodunsrstadla. Samkvame paim ber okkur ad fara eftir semuu sidaraghun og skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig a3 pegjanler vissa fZist um a8 arsredkningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin fehw 1 sér adgerdir til stadfestingar & farkedunm og ddnon upplisiveun 1 arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist @ faglegn man okkar, medal annars & peiml bhetmn ad werulegir spmamarkar sau A
arsreikringruom, bveort sem er verna sviksemi eda mistaka. Vid shemumatid er tekid dllit tl pess innra eftirlits sam vardar
gerd og framsemingy srsreiknings, 6l bess a3 skipuleggja videigandi endurskodunsradgerdir, en okki il pess a8 gefa lit a
virknd innra eftirlits fyrrtekisivs, Endurskodun felur einnig 1 sér mat 4 peim reitkningsskilaadgeréuan o matsadferdum sem
stjornendur nota vid gerd arsreikningsing sem og mat & framsetningy hans 1 heild.

Vi telium 28 vid endurskoduning hifian vis aflad negjanlegra of videigandi gagna il 23 byzgja alit okkar 4.

Anit

Pad er alit ckkar ad arsretkvingurinn gefi 2lozza mynd af afiomu sjodsins 3 arou 2007, efnahazi hans 31. desember 2007 og
bravtizgu 4 hreinni eign sjodsins & ariwy 2007, 1 samremd vid 182 wo drsrelkninga.

Feykjavik, 25, mars 2

EPME hf,

Reynir Stefin Gvlfason

Aririiningr KF ABST 2067
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Rekstrarreikningur arsins 2007

Skyt.

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjild): -4
Westtir, verdb®Eiur, ardur 0F EBFISIIIINT ..o e eeeeeeece e ese e e ses e en s s e e enerena s
Bt = O S OO USRS

Hreinar fArMIIIAIEKIIT o ooeooe oo ceoe e cs e st e st e s st s et st et eaen i

Rekstrargjild:

U FSHABBRIIIL . ..ooeoe et te e eem e e s ar et enas s as enm s ere s a st ensnnaes

Hagnadur drsins ferdur i hluedeildarskirteind ...

Aririiningr KF ABST 2067

Ln

2007

139

126)

Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Sk, 2007

Eignir:
Verdbref:
Temlin B8 GAEOALEETITERRTIIL oo oo e ee e 237

AFTIRSEIIIITNEAL ..ot n e men e eren 182

Eigwir szmtals §-10 718

Skuldir:

Skuldir vid rekstrar- 0F VATSIFEIAE oo et iy
Adrar skammotimaskuldi ..

L e T S
Skuldir samtals

11
718

Hrein eign samtals 1
Eigio fé:

Hlutdeildarskirteimi ... e 12413 1

BITBIEL BIEEL 1ottt e e et 88 £ R et Attt et e 1
FO0E SEITUER ..o et et et £ttt e e 1

GanEi 5OS5HTEFA L ATSIOK oottt e es e st 1,11

Arsreitningur KB ABST 2007 s Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2007

Sk, 2007
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur arsins ferdur 8 hhutdeildarshimmeini oo [}

Fjarmégnunarhrevfingar

Seld RIedeildarsBIITEImE oot 1

Tomleyst RlutdeilEarahIrt il oo e e e caee e et et sa et s e e ar e aec e [}

Heelhkun & hreinmi @20 oo 1
Hrein eign § Arshyrjimm e 0

Hrein eigm §arslod. e 1

Aririiningr KF ABST 2067 - Fidriuadde dry { millidvivm b
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2007

EB ABS 7 Miarkads-

VETd % afeizn

@jﬂnle_vsrurhag:naéu: af AfleiSuwiSskipmimm ..o 182 13,3%

Temlén hjd Sarmalaforirtmkium e 537 74,7%

el daTVErAmE HATESTLER . .ooooe oo e 719 100,0%

LT e e O Ty 93,084)

SEULT SHEAIS oo no 1,0%)

Hiredn 810 SAMIEAIE Lottt n e

Arsreitningur KB ABST 2007 g Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvillnr retkningsskila

1. Arsteikninzur Fagfjsrfestasjoss Reksmarfélazs Kaupbings banka bf er gerdur 1 samremi vid 1oz um srsreikninza oz
reglur um reikningsskil rekstrarfalaga verdbréfazjoda. Hann bvggir 2 kosmadarverdreikningsskilum 33 bl undanskilda
a8 verdbreéf em almennt metin & markadsverdi Arsreikningaring er gerdur i islenskum kromum og em fjarhedir birtar 1
wmilljdmum kréna. Sjodurinn er hiud af Feksmarfélagi Kaupbings banka bf sem er dotrurfélag Kaupbings banka i og
e upplysingar um sfkomm og firhagsstdsu sumstedunear par. Arsreikningar sjodsing er ekki bluti of arshlutareikningi
bankans vagna edli starfseminnar.

Erlendir gialdmidlar

2. Eigpir og skuldir 1 erlendum gjaldmidlum emn nnretknadar 1 islansksr kronur 4 gengi 1 drslok 2007, Feksmartekjur og
rekstarzjold 1 exlendum gjaldmidhum em vroreiknud 3 gengi vidskipradags.

Vaxtateljur og vaxtagiild

3. Vautatekjor og vaxtagjold em ferd i rekstrameikningion aftic pvi sem pan falla til oz er mida3 vid virka vexti.

Ardnr

4. Ardur er faréur 1 reksmameldining pegar ardsuthlutin er sampykkt Fjammsgustakjuskatnr vegna ards af erlendum
blutabrafum er dreginn fra ardstekium i reksrameikningi

Umsysinboknun

5. Sjodurion greidir Reksmarfelagi Ksuppivgs backa bf eignastiringarpdkoun sem imifelur medal annsrs efirmalinn
kostead vid rekstur sjodsins, laun starfimavna rekstrarfélagsins, marksdskosmad oz wmsvslu en auk pess greidir
sjedurion Ariow hf vérslupdkoun, Umsyslupekmmin reikeast sem sem fast hiutfall of hrefoni aign sjodsing, sem her

greinir:
Eignastyringar- Viérshu-
pdknun paknun
EE ABST . 1.35% 0.15%
Frarfestingar

6. Skuldsbraf sem skrad em a opinbamm verdbréfamarkadi ern metin 3 markadsvarsi { arslok Vid mat 3 pessum eigmum er
reiknud nidurfersla sem tekur mid 3f almernrd ahasttn sem tengis starfseminni,

7. Elutabréf sem skrid eru & opivhern verdbrafamarkadi em matin 3 markadsverdi { drslok. Cskrad hiutabesf eru f=rd 4
sidasta pekkta vidskiptaverdi efa astludn marksdsverdi ef pad er mlid legra.

5. Himrdeildarskirteini 1 verdbrafasjodun em metn samkvemt byl kaupgeng: sem zild 4 markadnum 1 drslok.

0.  Bundin innlan hja lanastefinnum en nppferd med afélloum voxnue, verdbonun og gergismun 1 arslok.

Arsreitningur KB ABST 2007 Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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Skyringar, frh.:

100 Afleidur em fjarmalasamningar par sem samuings- eda nafverdsfjarheair ery ekki ferdar { efushagsrakning sjddanna,

VImist vegna pess 33 réttindi og skyldur novodast vegra eins og sama sammingsing, sammingarmr taks ekki zildi frren 4
arinn 2008 eda nafoverdsfirhmdimar eru eingénge notadar sem breyir wid tGreikning 4 Gdrom  stErdum.
Mafoverdsfarhear afleidnsamninga gefa ekki endileza il kypoa farhed greidslea sem peim tengjast eda sbem peirra.
Sem demi uwm afleidusamning: ma nefms famvioks glaldmidlassonings, valratarsanmioga, skiptassmninga,
framtidarsampinga og framvirka vaxtasamnings. Verdmest peima getar madal appars byggst 3 vaxtshlhutfolhon oz verdi
gjaldmidla, vim, skuldabrefa og hlutabréfa.

Afleifusanmingsr gjodanns emn ferdir 4 markadsverdi. Samningsmir emn notsdir il a3 verja sjodina gegn vaxts- og
gengisibat vegna verdbréfa. Med afleidnsamningum sjodanca er almennt stefnr ad pvl 28 draga r verd-, gengis- oz

vaxtadhztny peiira. Afkoma afleifusamninga er f213 1 rekstrameikning og eftahagzsreikuing,

Markadsibetta afleidusamnings skapast vegpa breytinga 3 verdi peirma bama sem smmmingareir byggia & sve sem
vantabreytingum efa breytnzum & verdi gjzldmisla oz skradra verdbréfa

Skattamal

11. Fagfjarfastasjodir greifa ekki tekjuskatt beldur er hagnadur eda tap af reksti peirra skaslagdur hja eigendum
Llutdeildarskirteinsrna Einstaklingar greida fjznmagnstzkjuskan af bagnadi sioum af bréfum pegar peir innleysa havn,
Hagradur og tap af hlusdeildarskirteivnan telst il skasskyldra tekna eda gjalda Lja féldgum ohas imnlausn,

Sjadirnir ern undanpegnir fjarmagestekjuskarti hér 3 landi en ekki 1 paim londum bar sem fjzmnagnstekjuskatiur er lagdur
a tekjur erlendrz adila og ekki em I gildi oviskdtmnarsampingar willk Islands og vidkomandi rikis wm a3 slikar tekjur
skuli skarlegzjast hér 4 landi.

Hilutdeildarskirteimi

12, Ramavixnm fjarfestingarsjods Fekstrarfélags Kaupbings banka bf mv. 31. desamber 2007

Sifustu Sidustu
3 manuai § manuai
BB A BT e 2 06% 6.35%
13, Yiirlit van bakfert verdmat oz gengi hiutdeildarskireins,
Bokfert verdmet Gengi
2007 xo07
EB ABST N - - 1 1,11

Arsreitningur KB ABST 2007 Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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Skyringar, frh.:

14, Yiirlit van hiurfallslega skiptingu eigna o farfestingarstefin.

Eign
2007
%
Innliv farmalafyrirekja . 75
Adrr flirmilagemingar ... 25
15 Sundurlidun farfestinga og hlutfallsleg skipting:
Ruki, sveitarfel.  Hlutdeddar-
eda alfyj. stofn. shirteing
kr. % kr. % kr.
Iemlan kjd fanmalaferirskinm ... 537
Aflaidur utan skipulegra verdbréfamarkada ... 182
i} 0 [ 719
Arsreitningur KE ABST 2007 1

Fjarfestingarstefna
Lagmark Himark
S %
1} 100
1} 100
Samdtals
e kT. £
75 537 75
25 182 15

100 719 100

Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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6.5. Arshlutareikningur fyrir timabilid 1. janiar til 31. mars 2008

Arshlutareikningurinn hefur verid kannadur af endurskodanda sj6dsins, eins og sjd mé
af arshlutareikningnum.

KB ABS 7
Arshlutareikningur

31. mars 2008

KB ABS7T
Borgartion 19

103 Fevkjavik
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Efnisyfirlit

Skyrsla og arivw sfjomar og framkvemdast. ... 3 W firlit wn breytingar 4 breioni eign .
Kénnunsrarnm obads endurskodanda oo 4 Y irlit v fArFestingEar o 3

Efnahagsreikmin mur o [

Arshlstargibrigar K8 ABZT 21, mars 2008
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Fagfjirfestasjodurive KB ABS 7 var stoftadur 4, jund 2007 Haen er 1 sringn hjd Reksmarfalazi Kauppings banks bf Hann
er gardur efir sému reikuingsskilzasdferdan of imd A undan. Pessi framseming A reikningonm er 1 samrzng vid reghur van
rafkningsskil reksmrarfalags vardbrefasjoda sem seftar arn af Fjannalaefrirlifion,

Engin hagnadur vard af rekstri sjodsins & tmsbilinu Zigid £ sjodss § lok tmmabils pam 1 millj. kr samkvame
efnahagsratkning:.

Stjdrn og framkvemdasyord Raksmarfalags Kauppivgs banks b stadfesta hér med arshinareikning sjodsivs fyrr tdmabilia 1.
janiar 6l 31, mars 2008 med undirinm sinni.

Feykjavik, 19, mai 2008,

I stjorm flagins:
Pararinn Sveinsson, stjomarformadur
Birgir Om Amarson

Sigurdur Gudmundsson

Framkvsmdastjori:

Omar Ealdal Agtstsson

Arshlstargibrigar K8 ABZT 21, mars 2008

[F¥]
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Konnunararitun ohads endurskodanda

Til sigenda hlutdsildarskirtaina | KB ABS 7.
Via hifum karead medfyvigiandi arshlntereikning KB ABS 7 fyrir timabilid 1. janiar il 31, mars 2005, Haow hefar 23 geyma
skyrsln stjommar, rekstrarreikning, efpahagsreikuing, yfrlit wm breytingar & hreinnd eign, upplisivgar wm helst

reilmingsskilaadferdir og adrar skyTingar. Stomendur em dbyrgir fvrr gerd of gligen famssmngn srshintaredkningsine 1
samrEmi vid 15z um irsreikninga. Abvred okkar felst § alykmn okkar van srshhataredkningion of er byggd a kinoaninn,

Umfang kénnunar

Képmue okkar var unpin i samremi vid alpjodlegan staZal ISRE 2410 um Efomm obads endurzkefandz a
arshiutareikningiun. Fénnun arshhitareiknings felur 1 sér fyrirspurnit, eikwn 6l starfsmanns sem ey dbvrgic fvrir fjamahon
oz reikningszkihun, dsamt greiningum og S8nuw kinnuvaradgerdum Kovmm felur ekki 1 ser jafn vidtmkar adgerdir og
endurskodun sem urwiv er 1 samrsmi vid alpjodlega endurskodunarstadlz og er byl ekki vist ad vid fium vimeskju nm Sl
mikilvaeg atridi sem geetn komid 1 [jos vid endurskodun. Par af leidand: latum vid akki 1 ljos alit um endvrskodun.

Alvkctun

Via kinmm okkar ko ekkers fram sem bendir til bess 28 arshhutaretkningurinn gefi ekki glogea mynd af afkommn sjodsins 4

tinabilivn, farkagsstddn bans 31 mars 2008 og breytnzu & hreimni eigw :jodsing 4 thnabilivu, 1 samrsmi vid 16g wn
drsreikringa

Feykjavik, 19, mai 2008,

EPMG Rf.

Feynir Stefin Gvlfason

Arshlstargibrigar K8 ABZT 21, mars 2008
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Rekstrarreikningur 1. januar - 31. mars 2008

Syt 2008
1.1-313
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjild): -4

WERLL, VETAMEIIT OF EIHUT oot en s en e ceece 159

WantagjOld 0F EEREISIIIIILT «oovovoieee e e s e ee e i 1587
Hreinar fArMImAIEKIIT oo ceoece e as e e as s e s e sren s 0
Rekstrargjild:

TS BABOEIIL ..o eecec e e eese e as e e e erce
Arangurstengd POKIUL oo .ot eeeeeeen e ( 2

Ln

Hagnadur timabilsins feerdur i hlutdeildarskirteini ... . 0

Arshlsgaretkningar KB ABST 31, mars 2008 Fidrhuadie vy i millidnums drdna

Ln
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Efnahagsreikningur 31. mars 2008

Shyr. 31.3.2008 31.12.2007

Eignir:
Verdbref:

Innlan bja Harmalafymimmhiim e 552 537
AFTIEEEIMIIITTAL oo nenean G 182

Eigmir samtals 6-10 558 714

Skuldir:

Skuldir vid reksmar- o VATSIEEIRE ..oooooeoieee e { 1 13
Addrar sEamumtmaskuldiT e { 40 &
Urgefin skaldsbréf { 552 7113

Skuldir samtals [ 55T 718)

Hrein eign samtal: 1 1

Eigio fé:

Hilutdeildarskivteimi ... ... 12413 1 1

HITBIEL BIEEL ¢ttt et e ettt ettt ca et eenere
Fjold: eminga ..o

Grengi sjodshrafa 1 Lok mmabils o 1,1

| = =

Arshlstargibrigar K8 ABZT 21, mars 2008 & Fidriuadde dry { millidvivm b
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 31. mars 2008

Skt 2008

Rekstrarhreyfingar:

Hagnadur mnabilsivs ferdur a hhutdeildarskitednd oo a
Fjarmégnunarhrevfingar

Seld RlurdeildsrsBIrteinh oo 0

Trenleyst Blutdeildarahirteiin (o oo e e cece et erenees 0

Helkun & hreinmi eign ..., 0
Hrein eign i arshyrjmm e 1

Hrein eign i lok timabils. ... 1

Arshlstargibrigar K8 ABZT 21, mars 2008 - Fidriuadde dry { millidvivm b
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Yfirlit um fjarfestingar 31. mars 2008

EB ABS 7 Miarkads-

VETd % afeizn

@jﬂnle_vsrurhag:naéu: af AfleiSuwiSskipmimm ..o [ 1.1%

Temlén hjd Sarmalaforirtmkium e 552 £8,0%

el daTVErAmE HATESTLER . .ooooe oo e 558 100,0%

LT e e O 5 93,084)

SEULT SHEAIS oo 50 0.9%4)

Hredn @10 SAMIEALE Lot e e e s

Arshlsgaretkningar KB ABST 31, mars 2008 g Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvillnr retkningsskila

1. Arshlutsreikningur KB ABS 7 er gerdur i samremi vid liz um arsreikninga og reghor um reikningsskil reksmarfelaga
verdbréfasjoda. Hamn byzzir 3 kosmadarverdreikningsskilum ad pvl wmdanskildn 23 verdbraf eru almennt metn 3
markadsverdi. Arshlutareikivgurinn er gerdur 1 1slenskun krovum og e farhadic birtar 1 milljonum krons.

Erlendir gialdmidlar

I Eigpir og skuldir 1 erlendum gjaldmidhun e vonreiknadar 1 tslenskar kroour 4 gengi 1 lok tmabils. Fekstrartekjur og
rekstarzjold 1 erlendum gialdmidhum e wmreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatelgnr og vaxtagyild

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold em ferd | rakstrarreikningivn aftir pvi sam pan falla til oz er midad vid virka vexti.

Ardur

4. Ardur er ferdur i rekstarmeikning begar ardsuthhunn er sampykkt. Fjirmagnstakjuskamur vegns ards af erendum
Llutabrafum er dreginn fra ardstekjun i reksrameikningi

Umnsysluboknun

5. Sjodurinn greidir rekstrarfélagiom fasta pokoun sem er 3 arsprundvelli 1,5% af med3alstidu eizna sjodsing 23 fadreganm
skuldvmn (38 undspskildun drgefoun skuldsbréfion af sjodonm). Sjodurinn greidir reksmarfélaginn breytanlega
eignastyTingapokoun sem nemur peim bagnad: sem effir stendur 1 spodmun begar greidd hafs verid opimber gjdld
rekstrarkosteadnr  sjodsins, afborgapir skuldabrefa eda linassmmpinga sjodsins of greidshor skv. skilmahon 6l
Llutdeildarskirteinishafa.

Arleg virslupoknun virshifyrirtekis greidist af pokuun rekstrarfélsgsine. Adrar vidskiprapoknanir sreidir sjcdurinn
sjdlsr.

Frarfestingar
6. Skuldsbref sem skrad em 3 opinberum verdbrefamarka®i eru metin 4 marksdsverdi 1 lok rmabils. Vid mat 3 pessum

eigoum er relkond vidvrfzrsla sem tekur mid af almennri ahsimn sew tengist starfseminni

7. Hlutahref sem skrid eru 4 opinberum verdbréfamarkadi em: metin & markadsversi § lok fimabils, Oskrdd hiutabréf em
fard 4 sidast pekkta vidskiptaverdi eda amtiudn markadsverdi ef bad er talid legra.

5. Himrdeildarskirteini 1 verdbrafasjodun em metn samkvemt pvi kaupgeng: sem zild & markadoum 1 1ok timabils,

0.  Bundin innlan hja lanastofinnum e nppferd med afélloum véxnue, verdbonun og gergismun 1 lok timshils,

Arshlsgaretkningar KB ABST 31, mars 2008 Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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Skyringar, frh.:

100 Afleidur em fjarmalasamningar par sam samnings- eda vafuverdsfarbedir em ekki fardar 1 efuahagsreikning sjodarna,
VImist vegna pess 33 rémed og skvldur noymdast vegnz sins o sama samningsing, samuingamir taka skki gildi fren 3
arinn 2008 eda nafiverdsfiarh=dimsr em eingingn nomdar sem breynr wid dteikning 3 S3mm stmErdum.
Mafoverdsfarheair afleidnsamninga gefa ekki endileza il kynna farh=d greidslna sem beim tenzjast eda dh=mm peirra.
Sem demi um afleidusamnings ma pefea framvirks gjaldmddlasamnings, valréttarssmeinga,  skiptasammninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamnings, Verdmeti peima getar medal annars bvzgst 4 vaxtahludfollom og verai
gjaldmidla, vim, skuldabrefa og hlutabréfa.

Afleifusanmingsr sjodanns enn ferdir 4 markadsverdi Ssmpingarnir ern potadic 6l a3 verja sjodina gegn vaxta- og
gengisibati vegna verdbréfa. Med afleidnsampingiin sjodsnna er almennt stefut ad pvl ad draga ur verd-, gengis- og
vaxtadhztny peiira. Afkoma afleifusamninga er f213 1 rekstrameikning og eftahagzsreikuing,

Markadsibetta afleidusamnings skapast vegpa breytinga 3 verdi peirra bata sem sammingamir byzzja 4 svo sem
vantabreytingum efa breytnzum & verdi gjzldmisla oz skradra verdbréfa

Skattamal

11. Fagfjarfestasjodir greifia ekki tekjuskatt bheldur er hagnadur eda tap af reksmi peima skattlagdur bja eigendum
Llutdeildarskirteinsrna Einstaklingar greida fjznmagnstzkjuskan af hagnadi sinum af brefum pegar peir ipnlevsa hann,
Hagradur og tap af hlusdeildarskinteivnan telst il skasskyldra tekna eda gjalda Lja féldgum ohas inmnlausn,
Sjodimir eru undanpegnit fjarmagnsrekjnskart bér 3 land: en ekki { paim Iondnm par sem fjarmagnstekjuskarmur er lagSur
a tekjur erlendrz adila og ekki em 1 gildi tviskéruparsamningar milli Islands og vidkomandi rikis wm ad shikar tekjur
skuli skarlegzjast hér 4 landi.

Hilutdeildarskirteimi

12, Ramavixnm KB ABS 7w, 31 mars 2003

Sifustu Sidusta
3 manudi & manndi
B A BT e 261% 3. TE%
13, Yiirlit van bakfert verdmat oz gengi hiutdeildarskireins,
Bokfmr verfmaes Gangi
3132008 2007 31.3.2008 2007

Arshlsgaretkningar KB ABST 31, mars 2008 Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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Skyringar, frh.:
14, Yiirlit van hiurfallslega skiptingu eigna o farfestingarstefin.
Eizn Eizn Fjarfestingarstefia
3132008 2007 Lagmark Hamark
* . e *
Tomlin §érmalafyrintakia . o9 75 0 100
Adrir farmalagerningar .. 1 25 ] 100
15, Sundurlidvm fjarfestinga og hivtfallsleg skiptng:
Faki svertarfil  Hhudaildar-
eda alpj. stofn. skirtzini Arnad Samitals
kr. e kr. £ kr. e ko £
Tonlén bis firmalafyrirskim .. 552 0@ 552 oo
Afleifur utan
skipulegra verdbrefamarkada ... - g 1 6 1
0 i} o _0 553 100 558 100
Arshlsgaretkningar KB ABST 31, mars 2008 1 Fidrhuadie vy i millidnums drdna
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6.6. Reglur fagfjdrfestasjoosins KB ABS 7

1. gr.
nafn og rekstrarfélag sjodsins

Nafn sj6dsins er KB ABS 7, kt. 640507-9770, hér eftir { reglum pessum nefnt sj6dur. Rekstrarfélag
sj60sins er Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgarttini 19, 105 Reykjavik, hér
eftir 1 reglum pessum nefnt rekstrarfélag.

2. gr.
ordskyringar
I reglum pessum merkir:

1. Sjodur er KB ABS 7 sem er sj6dur um sameiginlega fjarfestingu rekinn af rekstrarfélagi verdbréfa-
sj6da, samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteki, sem rekur verdbréfasjoédi og fjarfestingarsjédi skv.
IL. og III. kafla laga nr. 30 frd 2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di, og adra sj6di um sam-
eiginlega fjarfestingu. KB ABS 7 er fagfjarfestasjédur um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 4. gr.
laga nr. 30 fra 2003.

2. Stofndagur sj60sins telst vera sd dagur sem rekstrarfélag sj6dsins gefur tut hlutdeildarskirteini
sj60sins 1 fyrsta skiptid.

3. Hlutdeildarskirteini er fjarméalagerningur sem er stadfesting 4 tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild
i sj6dnum til verdbréfaeignar sj6dsins. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga sama rétt til tekna og
eigna sj6dsins { hlutfalli vid hlutdeild sina.

4. Hrein eign sj60sins er virdi eigna sjodsins ad fraidregnum skuldum sjédsins.

3. gr.
abyrgd a skuldbindingum sjédsins

Sj6durinn er rekinn { einni deild. Fjarfestingar sj6dsins fjarmagnar hann med utgdfu hlutdeildar-
skirteina, sbr. 10. gr. reglna sj6dsins og med tutgafu skuldabréfa og skuldavidurkenninga.

Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sj6dsins er félgin { peim eignum sem sj6durinn 4 hverju sinni.
Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sjédsins bera ekki dbyrgd 4 skuldbindingum sjédsins.
Eigendur hlutdeildarskirteina sjédsins og adrir krofuhafar hans geta eingéngu beint kr6fum sinum gegn
KB ABS 7 og eignum sem tilheyra honum. I békhaldi og 4rsreikningum rekstrarfélagsins er eignum og
skuldbindingum KB ABS 7 haldid adskildum fra 68rum eignum félagsins og sj6dum 4 vegum pess.

4. gr.
Fjarfestingarstefna KB ABS 7

Markmid sjédsins er ad skila g6édri ardsemi 4 hlutdeildarskirteini sj6dsins og nd markmidum um ard,
m.a. med pvi ad gefa Gt fjarmdlagerninga sem tengjast mismunandi morkudum. Sjédurinn fjarfestir
med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti mett greidslufledi vegna skuldabréfa og annarra fjar-
malagerninga sem sjédurinn gefur tt. I fjarfestingum til tryggingar 4 greidslufldi skuldabréfa og
fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur ut skal métadili og skuldari fjarmélagerninga sem sjédurinn fjar-
festir { hafa lanshefismat sem er a.mk. A- skv Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 60ru
samberilegu matsfyrirteki. Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi fjarfestingar {:

a) Fjarmélagerningum, s.s. verdbréfum, afleidum og peningamarkadsskjolum jafnt innan sem utan
skipulegra verdbréfamarkada. Med afleidum er att vid afleidum & verdbréfavisitolur, vexti, skuldabréf,
hlutabréf, verdbréfasjodi, gengi gjaldmidla, hravorur eda fasteignir. Gagnadili skal lita eftirliti stofnun-
ar sem er sambarileg Fjarmalaeftirlitinu. Med peningamarkadsskjolum er att vid greidsluhef skjol sem
verslad er med 4 peningamarkadi og hagt er ad meta til verds.

b) Innldnum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu { riki innan Evrépska efnahagssvadisins. P6 er
sj6dnum heimilt ad binda fé { innldnum fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan evropska efnahags-
svaedisins, ef hegt er ad syna fram 4 ad fjarmalafyrirteekin bui vid samberilegar reglur um dhattu og
eftirlit og gilda innan evrépska efnahagssvadisins.

¢) Hlutdeildarskirteinum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasj6da. Einnig er heimilt ad fjarfesta 1
00rum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu.
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Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta { fjarmdlagerningum eda hverju sem er, sem ekki er tilgreint { lidum
4.a)-c), sé pad gert 1 peim tilgangi ad meta og tryggja greidslufledi vegna skuldabréfa eda fjarmala-
gerninga sem sjodurinn gefur tt. Sj60num er heimilt ad dvaxta laust fé { peningamarkadssj6di.

5. gr.
vorslufyrirteki sjodsins
Vorslufyrirtaki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Séltini 26, 105 Reykjavik, hér
eftir 1 reglum pessum nefnt vorslufyrirteki.
Rekstrarfélagi sj6dsins er heimilt ad skipta um vorslufyrirteki.
Helstu skyldur vorslufyrirtekis eru:

1. Vorslufyrirteki skuldbindur sig til ad vardveita verdbréf og adra fjarmuni sem tilheyra sj6dn-
um 4 6ruggan og tryggan hatt.

2. Tryggja ad sala, dtgifa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina sjédsins fari fram
samkvaemt 10gum, sampykktum rekstrarfélags sj6dsins og reglum sjédsins.

3. Tryggja ad uppreiknad gengi hlutdeildarskirteina og innlausnarverd peirra sé reiknad i sam-
reemi vid 16g og reglur sem sjédurinn starfar eftir.

4. Framfylgja fyrirmalum rekstrarfélags sj6dsins, nema pau séu { andstodu vid 16g og reglur,
sampykktir félagsins eda adrar reglur sem rekstrarfélaginu ber ad fylgja, s.s. fjarfestingar-
heimildir.

5. Tryggja ad i vidskiptum med eignir sjédsins sé endurgjald fyrir per innt af hendi innan edli-
legra timamarka.

6. Tryggja ad tekjum sj6dsins sé radstafad { samremi vid 16g, reglur hans og p4 samninga sem
sj6durinn hefur gert.

7. Sja um uppgjor vidskipta gagnvart Verdbréfaskraningu, vorslubonkum og 6drum vidskipta-
bonkum.

8. Sj4d um ad stemma af eignir sjodsins.

Sja um allar fyrirtekjaadgerdir sem snia ad sjédnum, p.e. innlendar og erlendar ardgreidslur,
jafnanir og annan rétt sem skal skrddur 4 eigendur. Skal Arion tilkynna rekstrarfélaginu um
allar innlendar og erlendar fyrirteekjaadgerdir.

10. Sja um skattamdl sem snuda ad rekstri sj6dsins.

11. Sja um innheimtu skuldabréfa og vixla { eigu sj6dsins nema rekstrarfélag feli 69rum ad sinna
pvi hlutverki ad hluta til eda { heild.

12. Sja um og hafa eftirlit med 6llum faerslum inn og tt Ur sjédnum, s.s. framkvama vidskipti og
halda til haga 6llum vidskiptanétum.

13. Reikna nafn- og raunavoxtun sjédsins og sjd um dreifingu peirra upplysinga til videigandi
adila.

14. Framangreind upptalning er ekki temandi talning 4 peim skyldum sem vorslufyrirteeki skal
taka 4 sig gagnvart sj6dnum.

6. gr.
umsyslupéknun rekstrarfélags og adrar poknanir

Fost poknun: Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu fasta pknun sem er 4 drsgrundvelli 1,5% af medal-
stodu eigna sjodsins (skv. 9. gr) ad fradregnum skuldum (ad undanskildum fjarmdlagerningum
dtgefnum af sj6dnum) og skal greidslan innt af hendi ménadarlega.

Breytanleg eignastyringarpoknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega péknun sem nemur
peim hagnadi sem eftir stendur { sj6dnum pegar lidir a), b) og c) skv. 10. gr. reglna sj6dsins hafa verid
greiddir. Breytanleg poknun er greidd til rekstrarfélagsins arsfjordungslega. Breytanleg péknun er
greidd til rekstrarfélags pegar sjédurinn hefur tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til
ad standa vid skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik rad-
stofun 4 sér stad. Breytanleg péknun er ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af nafnvirdi hlut-
deildarskirteina hafi verid tryggdur ar hvert.

Arleg vorslupéknun vorslufyrirtaekis sj6dsins greidist af péknun rekstrarfélagsins. Adrar vidskipta-
pdéknanir s.s. vegna kaup og solu fjarméalagerninga sj6dsins greidir sjédurinn sjalfur.
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7. gr.
sala og utgafa hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 7. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 33
frd 2003 um verdbréfavidskipti og 2. og 3. gr. reglugerdar nr. 630/2003 um verdbréfavidskipti.

Askrift: Rekstraradili skal hafa frjilst og 6skorad vald til ad velja og hafna peim er leggja fram
askriftarbeidni og 6ska eftir ad kaupa hlut { sj6dnum, 4n pess ad rokstydja sina dkvordun.

Fjarfestar sem afthenda sjédnum fé til dvoxtunar fa { hendur kvittun fyrir kaupum 4 hlutdeildar-
skirteinum sem skilriki fyrir eignarréttindum { sj6dnum. Skal slik kvittun stadfesta ad lagmarki,
kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. Heimilisfang sem tilgreint er { pjédskra telst vera heimilisfang
hlutdeildarskirteiniseiganda nema rekstrarfélagi sj6dsins sé tilkynnt um annad med sannanlegum hetti.
Peir sem pess 6ska fa 1 hendur hlutdeildarskirteini. Rekstrarfélag sj6dsins eda sa adili sem rekstrar-

félagid tilnefnir skal halda skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina { sj6dnum.

Stjorn rekstrarfélags sj6dsins skal sampykkja vedsetningu eda framsal hlutdeildarskirteina 4dur en slik
vedsetning eda framsal 4 sér stad. Med visan til 1. mgr. 7. gr. reglna pessara getur stjorn rekstrarfélags
sj6dsins hafnad framsali hlutdeildarskirteina 4n frekari rokstudnings.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina { sj6dnum eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins { hlutfalli vid
hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til verdbréfaeignar sjédsins.

A stofndegi sj6dsins er heildarfjoldi eininga 1 sj6dnum 600.000,- . Sjédurinn er lokadur pannig ad ekki
verdur um frekari ttgafu 4 hlutdeildarskirteinum sj6dsins ad reda.

8. gr.
innlausn hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinishafa. Eftir greidslu
alls kostnadar vid rekstur sj6dsins er stefnt ad pvi ad greida hlutdeildarskirteinishofum ard { samrami
vid skilmdla hlutdeildarskirteinanna. Ardur 4 4ri hverju er ad hdmarki 20% af nafnvirdi utgefinna
hlutdeildarskirteina. Ardi er batt vid hofudstdl sj6dsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa { haerra
gengi hlutdeildarskirteina. Adur skal sj6durinn hafa tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika
sj60sins til ad standa vid skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar
slik r4dstofun 4 sér stad.

9. gr.
mat a eignum sjédsins
Mat 4 eignum sj6dsins skal 4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadstedna. Sjédurinn er gerdur upp { ISK.

Fjarmalagerningar sem skradir eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt dagsloka-
gengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar.

Virdi annarra fjarmélagerninga skal hdd mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri endur-
skodanda, ad teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagid halda skrd yfir mat
Oskradra eigna par sem fram koma forsendur vid mat 4 eignum. Skal rekstrarfélagid mynda sérstakan
nidurferslureikning vegna dskrddra bréfa til ad gengi hlutdeildraskirteina endurspegli sem best verd-
meati eigna sj6dsins 4 hverjum tima. Rekstrarfélagid getur samid vid pridja adila um ad annast
framangreint mat 4 6skrddum eignum sj6dsins.

10. gr.
fjarmoégnun og radstafanir

Hlutdeildarskirteinishafar eru eigendur sj6dsins. I samraemi vid fjarfestingarstefnu sjédsins, sbr. 4. gr.,
mun sjédurinn gera afleidusamninga og fjarfesta i ymsum 6drum fjarmélagerningum. Sjédurinn KB
ABS 7 hefur heimild til pess ad fjarmagna fjdrfestingar sinar m.a. med ldntku { bonkum eda
sparisj6dum og ttgafu hlutdeildarskirteina, skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga.

Skuldari hlutdeildarskirteinisins er KB ABS 7, sem er sj6dur um sameiginlega fjarfestingu, skv. 4. gr.
laga nr. 30/2003, sem er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., sem er rekstrarfélag verdbréfa-
$j6ds, samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki og hefur starfsleyfi frd Fjarmdlaeftirlitinu fra 12. desem-
ber 2003, skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagid rekur verdbréfasjédi og fjar-
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festingarsj6di og adra sj6di um sameiginlega fjarfestingu. Hver sjodur hefur adgreindan fjarhag og
starfar samkvemt fyrirfram dkvedinni fjarfestingarstefnu og er hver sjédur adgreindur sérstaklega {
boékhaldi Rekstrarfélags Kauppings banka hf. pannig ad fjormunum sj6danna er haldid adgreindum fra
fjarmunum Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og adgreindum frd fjarmunum annarra sj6da sem
félagid rekur. Ber hver sj6dur dbyrgd 4 skuldbindingum sinum med eignum sem tilheyra hverjum sj6d.

Sjo6durinn mun fjarfesta { samremi vid fjarfestingarstefnu sjédsins, sbr. 4. gr. Sj6dnum er hemilt ad
fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku { bonkum eda sparisjodum, utgafu skuldabréfa og/eda
skuldavidurkenninga og hlutdeildarskirteina. Sjédnum er heimilt ad fjairmagna fjarfestingar sinar med
utgafu og s6lu skuldabréfa.

Greidslum sj6dsins skal rddstafad { eftirfarandi r69;
a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sj6dsins.
b) { samraemi vid skilmdla skuldabréfa eda ldnasamninga sem KB ABS 7 hefur gert eda gefid ut.

c) til hludeildarskirteinishafa { samremi vid skilmdla peirra en pess p6 gett ad slik radstofun skerdi
ekki moguleika sjédsins til ad standa vid skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi
upplysingar pegar slik radstofun 4 sér stad. Ardur er ad hdmarki 20% af nafnvirdi utgefinna
hlutdeildarskirteina. Ardgreidslum skal beett vid hofudstol sjédsins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpéknunar sj6dsins.
Sj6dnum er heimilt ad gefa 1t vikjandi skuldabréf. Heimilt er ad vedsetja eignir sj6dsins til hagsboéta

fyrir krofuhafa einstakra skuldabréfa eda skuldabréfaflokka med peim afleidingum ad réttindi eigenda
almennra skuldabréfa, almennra ldnasamninga eda greidsluloforda skerdist vid slika vedsetningu.

11. gr.
utreikningur a uppreiknudu gengi eininga
Uppreiknad gengi hverrar einingar { sj6dnum er samtala allra innldna { bonkum og sparisjédum auk
verdmata annarra eigna sjodsins, sbr. 9. gr., ad fraidregnum skuldum sj6dsins, svo sem skuldum vid
innldnsstofnanir, 6greiddum umsyslupéknunum, innheimtukostnadi, uppreiknudum égreiddum skulda-
vidurkenningum, skuldabréfum og aféllnum eda reiknudum opinberum gjéldum deilt nidur 4 heildar-
fjolda ttgefinna eininga.

Gengi hverrar einingar er 1,0 vid dtgafu fyrstu hlutdeildarskirteina sj6dsins.

12. gr.
samruni sj6dsins vid adra sjodi eda logadila

Rekstrarfélag sj6dsins er med 6llu 6heimilt ad sameina sjédinn 6drum sjédum eda 16gadilum nema med
sampykki hlutdeildarskirteinishafa.

13. gr.
slit sjodsins
Sj6dnum skal slitid eigi sidar 1. febriar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari
dagsetningu. Rekstrarfélag sjodsins skal gera videigandi rddstafanir til ad koma 6llum eignum sj6dsins

i verd og gera upp allar skuldbindingar sj6dsins { pvi skyni ad sjédnum verdi slitid med tthlutun 4
andvirdi allra eigna ad fraidregnum skuldbindingum til eigenda hlutdeildarskirteina vid slit sj6dsins.

Rekstrarfélag sj6dsins er heimilt ad slita sj6dnum med s6lu eigna og uppgreidslu skuldbindinga sj6ds-
ins ad uppfylltum nedangreindum skilyrdum:

1. Uppreiknud stada eigna sjodsins hefur verid lagri en 10 milljénir kréna { prjd manudi { rod.

2. Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlutdeildarskirteinishofum ad
sj6dnum verdi slitid.

Rekstrarfélag skal tilkynna um slit sj6dsins med tilkynningu til Fjarmalaeftirtlisins.

14. gr.
onnur atridi og breytingar a reglum sjodsins
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er rekstraradili sj6dsins og annadist undirbtining og stofnun sj6dsins

eftir bestu vitund og {1 fullu samremi vid stadreyndir. Rekstrarfélagid telur ad reglur sj6dsins gefi skyra
mynd af framtidar rekstri og efnhag sjédsins og er engu mikilvaegu atridi sleppt sem édhrif getur haft 4
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mat 4 stodu sjédsins. Reglur sj6dsins, uppbygging sj6dsins, kynningarefni eda onnur skjol sem gefin er
Ut vegna sjodsins md undir engum kringumstedum skoda eda tilka sem loford um drangur { rekstri eda
um 4voxtun peirra fjarméalagerninga sem sjodurinn gefur tt. Fjarfesting { fjarmalagerningum sem gefnir
eru Ut vegna sj0dsins eru alfarid 4 4byrgd hvers fjarfestis fyrir sig.

Rekstrarfélagi sj6dsins er dheimilt ad breyta reglum pessum nema ad undangenginni tilkynningu til
allra hlutdeildarskirteinishafa med 45 daga fyrirvara.

Reykjavik, 4. jini 2007
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