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Til NASDAQ OMX Copenhagen A/S

Andring i "Endelige vilkar til prospekt for udbud af realkreditobligationer
udstedt ud af kapitalcenter D, G og | af 24. maj 2012, i serie 12G (fastfor-
rentede inkonverterbare obligationer med amortisering uafhesengig af beta-
linger pa underliggende udlan)"

I forbindelse med abningen af nye fondskoder i Nykredit Realkredit A/S er "Endelige
vilkar til prospekt for udbud af realkreditobligationer udstedt ud af kapitalcenter D,
G og | af 24. maj 2012, i serie 12G (fastforrentede inkonverterbare obligationer
med amortisering uafhaengig af betalinger pa underliggende udlan)" eendret.

Zndringer til de endelige vilkar for serie 12G fremgar af bilag 1.

Nykredit Realkredit A/S, Prospekt for udbud af realkreditobligationer udstedt ud af
kapitalcenter D, G og | af 24. maj 2012 og dertil harende endelige vilkar kan ses pa
Nykredits internetside nykredit.com/ir.
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pa telefon 44 55 11 66 eller senioranalytiker Pernille Bach Ladevig pa telefon 44 55
10 58.
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BILAG 1

Serie 12G (fastforrentede inkonverterbare obligationer med amortisering uafheengig af betalinger pa underliggende udlan)

Falgende fondskoder er tilfgjet i tabellerne

Tabel 1
ISIN-kode Serie | Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato | Denominerings-| Stykstarrelse
valuta
DK000979104-8 | 12G 15-10-2012 28-02-2018 01-04-2018 DKK 0,01 DKK
LUO084179680-7 | 12G 15-10-2012 28-02-2015 01-04-2015 EUR 0,01 EUR
Tabel 2
ISIN-kode Antal arlige Terminsperioder Rentekonvention Betalingsdage
terminer
DK000979104-8 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
LU084179680-7 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
Tabel 3
ISIN-kode Amortiseringsprofil Rentesats Kursgevinst-
(nominel) beskatning
Staende Annuitet Serie
DKO000979104-8 Ja Nej Nej 2% -
LU084179680-7 Ja Nej Nej 1% -

Tabel 4

ISIN-kode

Registreringssted

Noteringssted

DK000979104-8

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU084179680-7

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S
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Obligationsvilkar

Nykredit

Udsteder og haeftelsesgrundlag

81

Obligationerne udstedes af Nykredit Realkredit
A/S (herefter Nykredit).

Obligationerne udstedes i kapitalcenter G i feel-
leshaeftende serier med feelles seriereservefond.

Nykredit og serierne i kapitalcenter G haefter for
forpligtelser ifglge obligationerne i overensstem-

melse med regler fastsat i lov om realkreditlan og

realkreditobligationer m.v.
Serier
§2

Obligationer udstedt efter disse vilkar er opdelt i
serier.

Disse vilkar indeholder fastforrentede inkonver-
terbare obligationer med amortisering uafhaengig
af betalinger pa underliggende udlan i serie 12G.

Fondskoder
83

Obligationer udstedt i en serie er opdelt i én eller
flere fondskoder.

Inden for samme fondskode har obligationerne
samme

e |SIN-kode,

e seriebetegnelse,

e abningsdato,

e |ukkedato,

e udlgbsdato,

e denomineringsvaluta,

e rentesats,

e amortiseringsprofil,

e antal arlige terminer,

e terminsperiode(r),

¢ rentekonvention,

e stykstgrrelse,

e betalingsdage.

Det fremgar desuden om obligationerne inden for
samme fondskode
" registreres i

0 VP SECURITIES A/S med henblik
pa at blive godkendt som sikker-
hed for pengepolitiske lan i Dan-
marks Nationalbank, eller

0o VP LUX S.a.r.l. med henblik pa at
blive godkendt som sikkerhed for
pengepolitiske 1an i den Europaei-
ske Centralbank eller i Danmarks
Nationalbank,

= er optaget til handel (noteret) pa et eller
flere regulerede markeder for veerdipa-
pirhandel.

Obligationernes anvendelse
§4
Obligationerne udstedes til finansiering af udlan

e mod pant i fast ejendom, der ydes eller
erhverves af Nykredit eller af et realkre-
ditselskab, som er et datterselskab til
Nykredit,

e uden pant i fast ejendom, der ydes til of-
fentlige myndigheder eller mod selv-
skyldnerkaution fra en offentlig myndig-
hed,

¢ mod garanti i henhold til geeldende real-
kreditlovgivning,

e eller en kombination heraf.

Obligationernes udstedelse, lgbetid og ab-
ningsperioder

§5

Udstedelse af obligationerne sker i forbindelse
med ydelse af lAnene, men kan tillige ske som
blokemission eller i forbindelse med indgaelse af
fastkursaftaler med lantagerne.

Udstedelse af obligationer er tidligst pabegyndt
med henblik pa finansiering af 1an, der udbetales
fra den 25. juni 2012.

Obligationerne kan udstedes med en Igbetid op til
35 ar.

Tidspunktet for udlgb af obligationerne (udlgbs-
dato) samt for seneste ophgr af udstedelser (luk-
kedato) i en fondskode fastsaettes ved pabegyn-
delsen af udstedelse af obligationer i samme
fondskode.



Nykredit

Perioden fra tidspunktet for pabegyndelse af ud-

stedelse af obligationer (&bningsdatoen) til tids-

punktet for ophgr af udstedelser (lukkedatoen) i

samme fondskode udger fondskodens maksimale
abningsperiode.

Nykredit kan i en fondskodes &bningsperiode
veelge midlertidigt at lukke for udstedelse af obli-
gationer og/eller fremrykke tidspunktet for ophgr
af udstedelser (lukkedatoen) i fondskoden.

Valuta
86

Obligationer i samme fondskode kan denomine-
res i én af fglgende valutaer:

o Danske kroner (DKK).
e Euro (EUR).
e Svenske kroner (SEK).

Alle betalinger pa obligationerne, herunder ren-
ter, afdrag og indfrielsesbelgb, kan alene med
friggrende virkning erleegges i denomineringsva-
lutaen. Obligationerne og dermed ogsa obligatio-
nernes valuta, samt alle betalinger ifglge disse,
er til enhver tid underlagt de regler, som fastsaet-
tes af EU samt lovgivningen i Danmark. Denne
regulering kan fa indflydelse pa obligationerne og
disses forhold til andre valutaer.

Rente
87

Obligationerne udstedes med en fast palydende
rente.

Amortisering
§8
Obligationerne
e er staende,
e amortiseres efter annuitetsprincippet,
e amortiseres efter serieprincippet,

e eller en kombination heraf.

Der er ingen direkte sammenhang mellem obli-
gationernes amortisering (udtraeekning eller an-

nullering) og betalingen af ordinaere ydelser eller
ekstraordinaere indfrielser pa det udlan, obligati-
onerne har finansieret.

Obligationerne er inkonverterbare.

Amortisering i overensstemmelse med den fast-
lagte amortiseringsprofil sker ved indlgsning af

obligationerne til pari efter udtreekning og/eller

ved obligationernes udlgb.

Udbetaling af udtrukne belgb sker til samme
tidsterminer som udbetaling af renter.

Terminer
89

Obligationer i samme fondskode kan have 12, 4,
2, 1 eller et andet antal arlige terminer.

Renten betales forholdsmaessigt hver termin efter
en naermere defineret konvention (rentekonven-
tion).

Obligationer i samme fondskode kan betale ren-
ter hver termin efter én af falgende rentekonven-
tioner:

o Faktisk/faktisk (fast rentebrgk);
Renten betales hver termin forholdsmaes-
sigt efter antal arlige terminer, dvs. ku-
ponbetalingen hver termin svarer til ren-
ten divideret med antal arlige terminer.

e Faktisk/360;
Renten betales hver termin efter det fak-
tiske antal dage i terminsperioden i for-
hold til 360 dage, dvs. kuponbetalingen
hver termin svarer til renten ganget med
det faktiske antal dage i terminsperioden
divideret med 360.

Udbetalinger af renter sker med forfald den 1.
kalenderdag i en given maned efter en netop
afsluttet terminsperiode. Nykredit kan ved &bnin-
gen af nye fondskoder fastseette andre forfalds-
dage end den 1. kalenderdag i en given maned.

Rentetilskrivninger og periodiseringer kan aendres
som fglge af eendringer i markedskonventioner.
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Betalinger
§10

Nykredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til
obligationsejerne sker ved overfgrsel pa forfalds-
dagen til konti hos pengeinstitutter, betalings-
agenter, veerdipapirhandlere m.v., som gennem
det kontofgrende institut er anvist over for en
veerdipapircentral og/eller clearingsbank.

Hvis forfaldsdagen er en dag, som ikke er en
bankdag, udskydes betalingen til neermeste fgl-
gende bankdag.

Bankdage kan defineres som angivet under 8§ 17.
Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller

andre belgb som fglge af udskudt betaling eller
valideringsreglerne i det kontofgrende institut.

Opsigelse
§11

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejer-
nes side.

Omseettelighed, registrering, stykstgrrelse
0og notering

§12

Obligationerne er omseaettelige massegeeldsbreve.
Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

Obligationerne registreres i en veerdipapircentral
oprettet i henhold til lov om veerdipapirhandel
eller under EU-lovgivning.

Obligationerne udstedes i stykstgrrelser, der fast-
seettes af Nykredit ved udstedelsen. Stykstgrrel-
serne kan efterfglgende aendres af Nykredit.

Nykredit kan lade obligationerne optage til handel
(notering) pa en eller flere inden- eller udenland-
ske regulerede markeder for veerdipapirhandel.

Skat
8§13

Beskatning af investorer, der er fuldt skattepligti-
ge til Danmark:

Personers renteindtsegter samt eventuelle kurs-
gevinster pa obligationer erhvervet den 27. janu-
ar 2010 eller senere beskattes, mens kurstab er
fradragsberettigede. Gevinst og tab pa obligatio-
nerne er omfattet af bagatelgraensen pa 2.000
kr. i kursgevinstlovens § 14. Beskatning eller
fradrag sker i det ar gevinst eller tab realiseres,
og pavirker kapitalindkomsten. Renteindtaegter
beskattes pa forfaldstidspunktet.

Den skattemaessige behandling af obligationer
erhvervet den 26. januar 2010 eller tidligere kan
afheenge af obligationernes denomineringsvaluta.
Ved abning af fondskoder for obligationer deno-
mineret i danske kroner fgr 27. januar 2010 er
det blevet fastlagt, hvorvidt den palydende rente
p& obligationerne opfyldte betingelsen for skatte-
frined for kursgevinster, jf. lov om skattemaessi-
ge behandling af gevinst og tab pa fordringer,
geeld og finansielle kontrakter (bla- eller sort-
stemplede obligationer i henhold til mindsteren-
tereglerne i kursgevinstloven).

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af obligationer indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til geeldende
regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark efter
geeldende lovgivning.

Nykredit kan ikke holdes ansvarlig for sendringer
i obligationernes skattemaessige behandling eller
i obligationsejernes skattemaessige forhold —
herunder enhver form for tilbageholdelse af skat
eller opkraevning af kildeskat palagt af myndig-
heder.

Alle obligationsejere, herunder de der ikke er

skattemeessigt hjemmehgrende i Danmark, op-
fordres til at sgge seerskilt og individuel radgiv-
ning vedrgrende deres skattemaessige forhold.
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Foraeldelse
814

Betalingskrav i henhold til obligationerne forael-
des efter lovgivningens almindelige regler. For-
faldne renter og udtrukne belgb forrentes ikke fra
forfaldsdagen og tilfalder Nykredit, hvis de ikke
heeves inden foreeldelsesfristens udlgb.

Nykredits erstatningsansvar
§ 15

Nykredit er erstatningsansvarlig, hvis Nykredit pa
grund af fejl eller forssmmelser opfylder aftalte
forpligtelser for sent eller mangelfuldt. Selv pa de
omrader, hvor der geelder et strengere ansvar, er
Nykredit ikke erstatningsansvarlig for tab, som
skyldes

— nedbrud i/manglende adgang til it-systemer,
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennaevnte begiven-
heder, uanset om det er Nykredit selv eller
en ekstern leverandgr, der star for driften af
systemerne,

— svigt i Nykredits strgmforsyning eller tele-
kommunikation, lovindgreb eller forvaltnings-
akter, naturkatastrofer, krig, oproer, borgerli-
ge uroligheder, sabotage, terror eller heer-
veerk (herunder computervirus og —hacking),

— strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset
om konflikten er rettet imod eller iveerksat af
Nykredit selv eller dens organisation, og uan-
set konfliktens &rsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nykredit,

— andre omsteendigheder, som er uden for Ny-
kredits kontrol.

Nykredits ansvarsfrihed geelder ikke, hvis

— Nykredit burde have forudset det forhold,
som er arsag for tabet, da aftalen blev indga-
et eller burde have undgaet eller overvundet
arsagen til tabet

— lovgivningen under alle omsteendigheder gar
Nykredit ansvarlig for det forhold, som er ar-
sag til tabet.

Lovvalg og veerneting
§ 16

Obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er underlagt dansk ret. Veerneting for obli-
gationerne og retsforhold, der udspringer heraf,
er den retskreds, hvori Nykredit til enhver tid har
sit hovedseaede.

Definitioner til disse vilkar
817

Bankdage angivet i ovenstaende vilkar kan defi-
neres som:

e Danske bankdage;
Ved “danske bankdage” forstas enhver
dag, hvor bade danske betalingsformid-
lingssystemer og danske pengeinstitutter
beliggende i Danmark holder abent.

e TARGET bankdage;
Ved "TARGET bankdage” forstas enhver
dag, hvor TARGET (Trans-European Au-
tomated Real time Gross settlement Ex-
press Transfer payment system) er aben
for betalinger i euro.

e Svenske bankdage;
Ved "svenske bankdage” forstas enhver
dag, hvor banker i Stockholm holder
abent.

Der er ikke yderligere definitioner til disse vilkar.

Godkendt af direktionen i Nykredit Realkredit A/S
den 15. maj 2012.



Fondskoder
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Tabel 1
ISIN-kode Serie | Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato | Denominerings-| Stykstarrelse
valuta
DKO000978876-2 | 12G 15-06-2012 28-02-2015 01-04-2015 DKK 0,01 DKK
DKO000978884-6 | 12G 15-06-2012 29-02-2016 01-04-2016 DKK 0,01 DKK
DK000978892-9 | 12G | 15-06-2012 28-02-2017 01-04-2017 DKK 0,01 DKK
DK000979104-8 | 12G | 15-10-2012 28-02-2018 01-04-2018 DKK 0,01 DKK
LUO084179680-7 | 12G 15-10-2012 28-02-2015 01-04-2015 EUR 0,01 EUR
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Tabel 2
ISIN-kode Antal arlige Terminsperioder Rentekonvention Betalingsdage
terminer
DK000978876-2 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978884-6 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978892-9 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000979104-8 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
LU084179680-7 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage




Nykredit

Tabel 3
ISIN-kode Amortiseringsprofil Rentesats Kursgevinst-
(nominel) beskatning
Staende Annuitet Serie
DKO00978876-2 Ja Nej Nej 2% -
DKO00978884-6 Ja Nej Nej 2% -
DK000978892-9 Ja Nej Nej 2% -
DK000979104-8 Ja Nej Nej 2% -
LUO84179680-7 Ja Nej Nej 1% -
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Tabel 4

ISIN-kode

Registreringssted

Noteringssted

DK000978876-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978884-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978892-9

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000979104-8

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU084179680-7

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S
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