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TILLVAXT | OBDEROINGANG OCH OMSATTNING TROTS TUFFA
MARKNADSFORHALLANDEN

Denna delarsrapport &r oreviderad.

CENTRALT UNDER TREDJE KVARTALET

— Utsikterna for 2012 forbattrades

— Orderingangen ckade med 14% till 1.275 miljoner euro (1.118)

— Omsattningen dkade med 28% till 1.087 miljoner euro (851)

— Rorelseresultatet (EBIT) var 113 miljoner euro, dvs. 10,4% av omséttningen (94 miljoner euro och 11,0%)
— EBITA var 129 miljoner euro, dvs. 11,9% av omsattningen (103 miljoner euro 12,1%)

— Resultatet per aktie uppgick till 0,38 euro (0,26)

— Orderingang jamfort med faktureringen 1,17 (1,31)

— Kassaflode fran rorelseverksamheten 121 miljoner euro (219)

CENTRALT UNDER RAPPORTPERIODEN JANUARI-SEPTEMBER 2012

— Orderingangen 6kade med 10% till 3.583 miljoner euro (3.267)

— Omsattningen 6kade med 7% till 3.191 miljoner euro (2.970)

— Rorelseresultat (EBIT) 328 miljoner euro, 10,3% av omséttningen (324 miljoner euro och 10,9%)
— EBITA 354 miljoner euro, 11,1% av omsattningen (336 miljoner euro och 11,3%)

— | slutet av rapportperioden uppgick orderstocken till 4.724 miljoner euro (4.042), +17%

— Resultat per aktie 1,09 euro (0,99)

— Kassaflode fran rérelseverksamheten -34 miljoner euro (303)

KONCERNCHEF BJORN ROSENGREN:

"Trots den fortsatta osékerheten i den globala ekonomin och de tuffa marknadsférhallandena utvecklades
bade orderingdngen och omsattningen val. Under tredje kvartalet 6kade de med 14% respektive 28%.
Jamfort med samma period aret innan presterade Ship Power starkt tack vare en aktiv offshoresektor och
forvarvet av Hamworthy. Exempel pé hojdpunkterna var ordern p& motorer och propulsionsutrustning till sex
brasilianska borrfartyg fran Jurong Shipyard Pte Ltd och tre order pa stodfartyg for oljeriggar fran Statoil samt
de fyra forsta bestéllningarna av hanteringssystem for ballastvatten. Wartsila fick aterigen en rekordstor
kraftverksorder, denna gang handlade det om ett kraftverk pa ca 600 MW som ska byggas i Jordanien. Det
blir det storsta kraftverket som kan drivas med tre olika branslen i varlden. Jag ar ocksé nojd med att
tillvaxttrenden fortsatter for Services trots att marknadslaget for manga av vara marinservicekunder ar svart.

Vi tror att omsattningen kommer att 6ka i &r med ca 10-15%, vilket ar mer an vad vi tidigare forvantade oss.
Var Idnsamhet &r nu 10,3%, och vi tror att den kommer att stiga under fjarde kvartalet. Saledes forvantar vi
oss att lonsamheten for hela aret kommer att ligga kring 10,5-11%.”

WARTSILAS UTSIKTER FOR 2012 HAR REVIDERATS

Wartsila forvantar sig att omsattningen under 2012 6kar med 10-15% (tidigare 5-10%), medan
rorelseverksamhetens lénsamhet (EBIT% fore engangsposter) kommer att vara 10,5-11% (tidigare 10-
11%).
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NYCKELTAL

MEUR 7-9/2012  7-9/2011 Forandring 1-9/2012 1-9/2011 Foérandring 2011
Orderingang 1275 1118 14% 3583 3 267 10% 4516
Orderstock i slutet av

perioden 4724 4042 17% 4007
Omsattning 1087 851 28% 3191 2970 7% 4209
Rorelseresultat (EBITA)! 129 103 25% 354 336 5% 485
% av omsattningen 11,9% 12,1% 11,1% 11,3% 11,5%
Rorelseresultat (EBIT)? 113 94 21% 328 324 1% 469
% av omsattningen 10,4% 11,0% 10,3% 10,9% 11,1%
Resultat fore skatter 99 83 291 298 429
Resultat/aktie, EUR 0,38 0,26 1,09 0,99 1,44
Rorelseverksamhetens

kassaflode 121 219 -34 303 232
Rantebarande 1an, netto

vid slutet av perioden 698 -57 58
Bruttoinvesteringar 530 140 187
Nettoskuldsattningsgrad 0,41 -0,03 0,04

' EBITA visas utan eng&ngsposter p& 16 miljoner euro (17) och avskrivningar p& immateriella tillg&ngar relaterade till férvarv pa 26
miljoner euro (12) under rapportperioden januari-september 2012. Under tredje kvartalet uppgick engangsposterna till 3 miljoner
euro (6) och avskrivningarna p& immateriella tillgangar relaterade till forvarv till 16 miljoner euro (9).

2EBIT visas utan engangsposter.

MARKNADSUTVECKLING
POWER PLANTS

Marknaden var fortsatt aktiv

Trots nedgangen pa 39% pa den totala marknaden for kraftverk som drivs med gas och flytande branslen
under forsta halften av aret var aktiviteten pa kraftverksmarknaden god under tredje kvartalet 2012, liksom
ocksa nivan pa offererade MW. Antalet offerter 6kade nagot, men den genomsnittliga storleken var mindre.
Offertaktiviteten fokuserar fortfarande pa kraftverk som drivs med naturgas. Under rapportperioden fortsatte
tillvaxtmarknaderna att investera i ny kraftgenereringskapacitet med stéd av den ekonomiska tillvéxten. P&
grund av volatiliteten i makroekonomin uppskjuts dock investeringsbeslut fortfarande pa den totala
kraftverksmarknaden. Aktiviteten var storst i segmentet for flexibel basbelastning.

Power Plants marknadsandel
Under det forsta halvaret 2012 uppgick de globala bestallningarna pa kraftverk som drivs med naturgas och

flytande branslen (inklusive alla drivkallor pa éver 5 MW) till 28,8 GW (-39%). Wartsilas marknadsandel var
4,9% (3,3% for hela 2011).

SHIP POWER

Aktiviteten var fortfarande storst inom offshore- och specialfartyg

Under tredje kvartalet 2012 registrerades 229 kontrakt pa nybyggen. Sedan borjan av 2012 har 761 fartyg
bestallts i varlden tills vidare. Aktiviteten ar betydligt lagre an under 2011, da det bestalldes i genomsnitt 353
fartyg per kvartal. Den minskade aktiviteten aterspeglar de tuffa marknadsférhallandena i de traditionella
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handelsfartygssegmenten, dvs. bulklastfartyg, tankfartyg och containerfartyg. | dessa segment ar redarna
utsatta for ett hart tryck pa grund av laga inkomster och hoga driftskostnader, inklusive hoga
branslekostnader och svarigheter med att fa finansiering.

A andra sidan har orderaktiviteten under 2012 varit stabil p4 marknaden for offshore- och specialfartyg, och
offshoresegmentet har statt for rentav 30% av alla kontrakt enligt antalet fartyg. Gastankfartygssegmentet
(LNG- och LPG-fartyg) har ockséa varit aktivt med 21 respektive 43 bestéllningar under detta ar.
Orderaktiviteten har ocksa varit god i segmentet for farjor.

Kina och Sydkorea var fortfarande de dominerande landerna inom skeppsbyggnad, och de har fatt 36%
respektive 35% av de fastslagna kontrakten under 2012 enligt bruttotonnage. De kinesiska skeppsvarven
knappade in pa& Sydkorea genom att diversifiera sin produktmix och fokusera mer pa offshoresegmentet, i
synnerhet pa offshorestodfartyg. De icke traditionella skeppsbyggnadslanderna ékade sin andel av de
registrerade kontrakten till 17%. Brasilien, Norge, USA och Turkiet &ar de framsta bland de sma
skeppsbyggnadslander som fatt nya kontrakt under 2012.

Ship Powers marknadsandelar

Wartsilas marknadsandel inom medelvarviga huvudmotorer var 48% (49% i slutet av foregdende kvartal).
Marknadsandelen inom lagvarviga motorer sjonk till 18% (22). Wartsilas marknadsandel inom hjalpmotorer
var 5% (5).

SERVICES

Fortsatt stabil utveckling pa servicemarknaden

Utvecklingen p& servicemarknaden foér bade fartyg och kraftverk var fortsatt stabil. Aven marknaden for de
olika marinsegmenten var stabil, och handelsfartygssegmentet forbattrades ytterligare jamfért med
foregdende kvartalet. Aktiviteten i de olika geografiska regionerna var relativt jamn, och laget forbattrades
nagot i Mellandstern och Asien.

ORDERINGANG

Wartsilas orderingang under tredje kvartalet 6kade med 14% till 1.275 miljoner euro (1.118). Jamfort med
foregaende kvartal okade Wartsilas orderingang med 6% (1.198 miljoner euro under andra kvartalet 2012).
Orderingangen jamfort med faktureringen for tredje kvartalet var 1,17 (1,31).

Power Plants orderingang under tredje kvartalet uppgick till 453 miljoner euro (466), vilket var 3% lagre &an
under motsvarande period aret innan. Jamfort med foregaende kvartal 6kade orderingdngen med 60% (283
miljoner euro under andra kvartalet 2012). Under tredje kvartalet var Wértsilas storsta order ett
kraftverksprojekt p& 573 MW i Jordanien. Kraftverket ar det storsta kraftverket som kan drivas med tre olika
branslen i varlden. De andra bestéllningarna var sma och medelstora kraftverk, framst pa
tillvaxtmarknaderna. Wartsilas formaga att leverera kraftverk i ett stort antal storleksklasser fér manga slags
applikationer &r ett bevis pa styrkan hos Wartsilas Smart Power Generation-koncept.

Ship Powers orderingdng under tredje kvartalet uppgick till 391 miljoner euro (196), en 6kning med 99%
jamfort med motsvarande period aret innan. Jamfort med foregdende kvartal minskade orderingdngen med
13% (447 miljoner euro under andra kvartalet 2012). Under rapportperioden dominerades orderingdngen
fortfarande av offshore- och specialfartyg. Vad géaller bestéllningarna inom dessa segment fick Ship Power
bland annat en stor order p& motorer och propulsionsutrustning till sex brasilianska borrfartyg fran Jurong
Shipyard Pte Ltd, en order pa tre nya stodfartyg for oljeriggar fran det norska olje- och gasbolaget Statoil och
en order pa flerbranslemotorer till de férsta kinesiska LNG-drivna bogserbatarna fran CNOOC Energy
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Technology & Services Ltd. Orderaktiviteten for det nyligen férvarvade bolaget Hamworthy var fortsatt livlig i
synnerhet inom olje- och gaslosningar samt miljélosningar.

Offshoresegmentet stod for 53% av orderingadngen under tredje kvartalet, medan handelsfartygen stod for
21% och specialfartygen for 18%. Marinen stod for 4% medan passagerarfartygen stod for 3% av
orderingangen.

Affarsomradet Services orderingdng under tredje kvartalet uppgick till 428 miljoner euro (455), vilket var 6%
lagre &n under motsvarande period aret innan. Jamfort med foregaende kvartal minskade orderingdngen
med 8% (466 miljoner euro under andra kvartalet 2012). Under tredje kvartalet ingick Wartsila ett ett drifts-
och underhallsavtal (O&M) med Gulf Power Ltd, ett dotterbolag till Gulf Energy Ltd, som ar marknadsledande
inom energisektorn i Kenya.

Den totala orderingdngen under rapportperioden januari-september 2012 var 3.583 miljoner euro (3.267), en
okning med 10% jamfort med motsvarande period 2011. Orderingdngen jamfort med faktureringen for
rapportperioden var 1,12 (1,10). Power Plants orderingang var 1.045 miljoner euro (1.138), 8% lagre an
2011. Ship Powers orderingang var 1.114 miljoner euro (675), 65% hogre an fér motsvarande period aret
innan. Services orderingdng under rapportperioden uppgick till 1.418 miljoner euro (1.450), en minskning
med 2% jamfért med motsvarande period 2011.

Samforetagens orderingang

Ordering&ngen for det sydkoreanska samforetaget Wartsila Hyundai Engine Company Ltd och for det
kinesiska samftretaget Wartsila Qiyao Diesel Company Ltd, som tillverkar hjalpmotorer, uppgick till 175
miljoner euro (216) under rapportperioden januari-september 2012. Wartsilas innehav i dessa bolag ar 50%,
och vinsterna rapporteras bland intékterna fran intresseféretag och samféretag.

Orderingang per affairsomrade

MEUR 7-9/2012  7-9/2011 Foérandring  1-9/2012 1-9/2011 Fo6réndring 2011
Power Plants 453 466 -3% 1045 1138 -8% 1602
Ship Power 391 196 99% 1114 675 65% 1000
Services 428 455 -6% 1418 1 450 -2% 1909
Orderingang totalt 1275 1118 14% 3 583 3 267 10% 4516

Orderingang Power Plants

MW 7-9/2012  7-9/2011 Foérandring  1-9/2012 1-9/2011 Férandring 2011
Olja 167 311 -46% 715 926 -23% 1647
Gas 824 608 36% 1672 1480 13% 1693
Férnybara branslen 22 27

Orderingang totalt 1013 919 10% 2414 2 407 0% 3340
ORDERSTOCK

Den totala orderstocken i slutet av rapportperioden uppgick till 4.724 miljoner euro (4.042), en 6kning med
17%. Jamfort med foregdende kvartal 6kade Wartsilas orderstock med 5% (4.515 miljoner euro under andra
kvartalet 2012). | slutet av rapportperioden uppgick Power Plants orderstock till 1.691 miljoner euro (1.478),
en 6kning med 14%. Ship Powers orderstock var 2.226 miljoner euro (1.740), vilket var 28% hogre an vid
motsvarande tidpunkt aret innan. Services orderstock minskade med 2% till 808 miljoner euro (825).
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Orderstock per affairsomrade

MEUR 30.9.2012 30.9.2011 Forandring 31.12.2011
Power Plants 1691 1478 14% 1536
Ship Power 2226 1740 28% 1684
Services 808 825 -2% 786
Orderstock totalt 4724 4042 17% 4 007
OMSATTNING

Under tredje kvartalet 6kade Wartsilas omsattning med 28% till 1.087 miljoner euro (851) jamfért med
motsvarande period aret innan. Power Plants omséttning uppgick till 304 miljoner euro (243), en 6kning med
25%. Ship Powers omsattning uppgick under tredje kvartalet till 339 miljoner euro (197), vilket var 72% hdgre
an under motsvarande kvartal aret innan. Services omsattning for tredje kvartalet tkade med 5% till 435
miljoner euro (412).

Wartsilds omséttning under januari-september 2012 6kade med 7% och uppgick till 3.191 miljoner euro
(2.970). Power Plants omsattning uppgick till 930 miljoner euro (952), en minskning med 2%. Ship Powers
omsaéttning 6kade med 23% och uppgick till 875 miljoner euro (713). Affarsomradet Services omsattning var
1.377 miljoner (1.303), en 6kning med 6%. Power Plants stod fér 29%, Ship Power fér 27% och Services for
43% av den totala omsattningen.

Cirka 58% av Wartsilas omséttning under januari-september 2012 var denominerad i euro, 20% i US-dollar
och resten férdelad mellan flera valutor.

Omsittning per affirsomrade

MEUR 7-9/2012  7-9/2011 Foérandring 1-9/2012 1-9/2011 Foréandring 2011
Power Plants 304 243 25% 930 952 -2% 1365
Ship Power 339 197 72% 875 713 23% 1022
Services 435 412 5% 1377 1303 6% 1816
Omeséttning totalt 1087 851 28% 3191 2970 7% 4209

RORELSERESULTAT OCH LONSAMHET

Rorelseresultatet for tredje kvartalet (EBIT) fore engangsposter var 113 miljoner euro (94), dvs. 10,4% av
omsattningen (11,0). Inklusive engangsposter var rorelseresultatet 110 miljoner euro (88), dvs. 10,1% av
omsattningen (10,3). Rorelseresultatet (EBITA) exklusive engangsposter och avskrivningar fér immateriella
tillg&ngar relaterade till férvarv var 129 miljoner euro (103), dvs. 11,9% av omséttningen (12,1).

Under rapportperioden januari-september 2012 6kade rérelseresultatet (EBIT) fore engdngsposter till 328
miljoner euro (324), dvs. 10,3% av omsattningen (10,9). Inklusive engangsposter var rorelseresultatet 312
miljoner euro (307), dvs. 9,8% av omsattningen (10,3). Rorelseresultatet (EBITA) exklusive engangsposter
och avskrivningar for immateriella tillgangar relaterade till forvarv var 354 miljoner euro (336), dvs. 11,1% av
omsattningen (11,3). Under rapportperioden januari-september 2012 redovisade Wartsila engangsposter till
ett belopp av 16 miljoner euro (17). Engangsposterna bestod av omstruktureringsutgifter och
pensionsforpliktelser relaterade till avbrutna verksamheter och férvarvskostnader. Wartsila redovisade ocksa
avskrivningar for immateriella tillgngar relaterade till forvary till ett belopp av 26 miljoner euro (12) under
rapportperioden januari-september 2012.

De finansiella posterna uppgick till -22 miljoner euro (-9). Nettorantorna var -13 miljoner euro (-3). De
erhallna dividenderna uppgick till 2 miljoner euro (3). Vinsten fore skatter uppgick till 291 miljoner euro (298).
Rapportperiodens skatter var 72 miljoner euro (96), vilket innebar en skattesats pa 24,6%. Resultatet per
aktie var 1,09 euro (0,99) och det egna kapitalet per aktie 8,55 euro (7,84).
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BALANS, FINANSIERING OCH KASSAFLODE

Kassaflodet fran rorelseverksamheten under januari-september 2012 uppgick till -34 miljoner euro (303).
Under tredje kvartalet uppgick kassaflodet fran rorelseverksamheten till 121 miljoner euro (219).
Nettordrelsekapitalet i slutet av perioden var 539 miljoner euro (122). Medan fordringarna minskade under
tredje kvartalet, 0kade lagret till foljd av stora volymer som kommer att levereras under fjarde kvartalet. De
erhallna forskotten uppgick i slutet av perioden till 685 miljoner euro (643 miljoner euro i slutet av foregaende
kvartal). De likvida tillgangarna i slutet av perioden uppgick till 199 miljoner euro (658).

Wartsilas rantebarande 1&n uppgick till 899 miljoner euro (604) i slutet av september 2012. Det totala
beloppet av kortfristiga skulder som forfaller inom de foljande 12 manaderna var 321 miljoner euro, inklusive
finska foretagscertifikatsprogram pa 218 miljoner euro. Nettobeloppet av rantebarande skulder var 698
miljoner euro (-57).

Finansieringsprogrammen i slutet av september 2012 inkluderade langfristiga lan pa 578 miljoner euro och
icke utnyttjade bekraftade krediter pa 532 miljoner euro. Finansieringsprogrammen inkluderade aven finska
kommersiella vardepappersprogram pa 700 miljoner euro.

Soliditeten var 40,5% (41,3) och skuldséattningsgraden 0,41 (-0,03). Okningen i skuldsattningsgraden beror
framst pa forvarvet av Hamworthy.

Wartsila har beslutat att inte langre sékra nettotillgangarna i sina utlandska dotterbolag och samféretag.
31.12.2011 var vardet pa dessa sakringar 329 miljoner euro och samtliga positioner stangdes i juni 2012.

BRUTTOINVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna under rapportperioden uppgick till 530 miljoner euro (140). Dessa bestod av
investeringar i foretagsforvarv och vardepapper till ett belopp av 468 miljoner euro (97), och 62 miljoner euro
(43) i immateriella och materiella tillgdngar. Avskrivningarna och nedskrivningarna under rapportperioden
uppgick till 101 miljoner euro (84).

Underhallsinvesteringarna for ar 2012 blir mindre &n avskrivningarna.

STRATEGISKA PROJEKT, FORVARV, SAMFORETAG OCH UTBYGGNAD AV NATVERKET

Planerna pa att etablera ett samforetag med Jiangsu CuiXing Marine Offshore Engineering Co. Ltd. for
att tillverka medelvarviga Wartsila 26 och Wartsila 32 marinmotorer i Kina har upphérts. Wartsilas
strategiska mal har inte andrats och forberedelserna for att borja tillverka motorer for den lokala
marknaden i Kina fortsatter. Wartsila Qiyao Diesel Company, ett samftretag som tillverkar Wartsila 20
hjalpmotorer, planerar att expandera sin produktionskapacitet.

Wartsila TMH Diesel Engine Company LLC, som &r ett samféretag (50/50) mellan Wartsila och det ryska
foretaget Transmashholding, inledde byggandet av en fabrik i Penza i Ryssland. Den nya fabriken, dar
tillverkningen av motorerna vantas bérja sommaren 2013, kommer att vara en modern och hdgklassig
monterings- och produktionsanlaggning. Samféretaget ar ett strategiskt viktigt steg i utvidgandet av Wartsilas
affarsverksamhet till jarnvagsmarknaden och ger Wartsila ett starkare industriellt fotfaste i Ryssland.

Forvarvet av Hamworthy slutfordes 31.1.2012, och integrationen av Hamworthy i Wartsila Ship Power
affarsomradet framskrider planenligt. Hamworthy har indelats i tva affarsenheter: pump- och gaslosningar
samt miljélésningar.
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ANTAL ANSTALLDA

Wartsila hade 18.961 (17.875) anstallda i slutet av september 2012. Antalet anstéllda i genomsnitt under
januari-september 2012 var 18.809 (17.838). Power Plants hade 921 (830) anstéllda. Ship Power hade
2.112 (989) anstéllda, Services 11.239 (11.200) anstallda medan PowerTech hade 3.840 (4.062) anstallda.
Okningen i Ship Powers personal beror framst pa forvarvet av Hamworthy.

Av Wartsilas totala personal fanns 19% (19) i Finland och 36% (36) i évriga Europa. Personalen i Asien stod
for 33% (33) av det totala antalet anstéllda.

FORSKNING OCH UTVECKLING, LANSERING AV NYA PRODUKTER

Wartsila gjorde ytterligare framsteg i utvecklingen av systemen for hantering av ballastvatten. Alla tester av
AQUARIUS UV-systemet ar genomférda och systemet vantas f& typgodkannande under december 2012.
Wartsila har fatt de forsta bestallningarna pa de UV-baserade systemen pa villkor att typgodkannandet
beviljas. IMO beviljade AQUARIUS EC-baserade (elektroklorering) system preliminart godkédnnande
1.10.2012. De aterstaende testen pa sjon slutférs under december 2012, och typgodkannande invantas
under juli 2013. Namnet Aquarius &r nu ett registrerat varumarke. Testningen av Trojans MARINEX UV-
system fortsatter. Bade land- och sjobaserade test maste &nnu slutféras, men typgodkénnande invantas fore
slutet av december 2012.

| dag har Wartsila den mest omfattande portféljen av skrubbersystem och den langsta referenslistan pa
marknaden. Portfoljen bestar av skrubbrar med 6ppen cirkulation som &r valetablerade. Skrubbrar baserade
pa en sluten cirkulation lanserades nyligen pa marknaden. Efter en preliminar justering av parametrarna ar
slutna avgasskrubbrar nu i drift, och Wartsila har flera projekt pa gang. Hybridskrubbern, som &r en
kombination av dessa tva system, héller pa att lanseras och de forsta pilotbestallningarna har mottagits.
Hittills har Wartsila levererat eller fatt bestallningar pa sammanlagt 45 avgasskrubbrar till totalt 23 fartyg.

Den 20 augusti 2012 inledde Wartsila Finland Oy samarbetsforhandlingar for att omorganisera
branslecellenheten i Esbo. Samarbetsférhandlingarna féranleddes av Wartsilas fornyade
produktutvecklingsstrategi, dar utvecklingen av bransleceller inte betraktas som en stddande verksamhet for
bolaget pa medellang sikt. Under varen 2012 borjade Wartsila ocksa tillsammans med en utomstaende
samarbetspartner bedéma mojligheterna att sakra en fortsattning pa verksamheten.
Samarbetsforhandlingarna har nu slutférts och sammanlagt 24 personer ar under risk for uppsagning.
Planerna pa att etablera ett nytt foretag fortsatter, och om de realiseras kommer ett 8 personer att anstéllas.

FORANDRINGAR | ORGANISATIONSSTRUKTUREN

For att starka konkurrenskraften ytterligare och betjana kunderna mer effektivt har Wartsila andrat
organisationsstrukturen for Ship Power och Wartsila Industrial Operations. Genom denna férandring stravar
Wartsila efter att 6ka den operativa flexibiliteten ytterligare och sékerstalla ett snabbare beslutsfattande foér
att bemata bade kundernas krav och den hardare konkurrensen. Den nya organisationsstrukturen resulterar
ocksa i en effektivare anvandning av resurserna. Enligt planerna medfor férandringen inga nedskarningar i
antalet arbetsplatser. Den nya organisationsstrukturen tradde i kraft 1.10.2012.

HALLBAR UTVECKLING

Wartsila har en bra position i minskningen av utsl&pp och anvandningen av naturresurser tack vare bolagets
olika tekniker och specialiserade tjanster. Inom FoU fortsatter Wartsila att fokusera pa utvecklingen av
avancerade miljotekniker och -l6sningar. Wértsila har forbundit sig att stdda FN:s Global Compact och dess
principer for manskliga rattigheter, arbete, miljé och antikorruption. Wartsilas aktie ingar i flera
hallbarhetsindex.
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FORANDRINGAR | LEDNINGEN
Foljande personer har utnamnts till medlemmar av Wartsila Oyj Abp:s direktion fran 1.1.2012:

Jur.kand. Kari Hietanen (48) utnamndes till direktor for féretagsrelationer och juridiska d&renden. Pol.mag.
Paivi Castrén (53) utnamndes till direktér for HR och till direktionsmedlem.

AKTIER OCH AKTIEAGARE
Aktierna pa Nasdag OMX Helsingfors Bors
30.9.2012 Antal aktier och réster  Aktieomsattning 1-9/2012
WRT1V 197 241 130 131 971 622
1.1.-30.9.2012 Hogsta Lagsta Medelkurs”  Sista
Aktiekurs 31,33 22,30 26,68 26,95

Y Enligt handelsvolym vagd medelkurs

30.9.2012 30.9.2011
Marknadsvarde, MEUR 5316 3533
Utlandska aktiedgare 49,8% 47,0%

Flaggningsanmalningar
Under rapportperioden januari-september 2012 har Wartsila blivit informerad om féljande andringar av
agarandelar:

24.4.2012 underrattades Wartsila om avtalet mellan Fiskars Oyj Abp och Investor AB om att bilda ett
samforetag for bolagens agarintressen. Genom sitt dotterbolag Avlis AB hade Fiskars Oyj Abp 23.4.2012 salt
aktier i Wartsila och dgde mindre an 3/20 (15%) av résterna i bolaget. Efter transaktionen agde Avlis AB
25.641.347 aktier, vilket motsvarar 13% av Wartsilas aktier och roster. Genom sitt dotterbolag Aktiebolaget
Navigare hade Investor AB 23.4.2012 kopt aktier i Wartsila och dgde mer an 1/20 (5%) av résterna i bolaget.
Efter transaktionen agde Aktiebolaget Navigare 12.701.821 aktier, vilket motsvarar 6,44% av Wartsilas aktier
och roster. Fiskars Oyj Abp:s och Investor AB:s gemensamma innehav 6versteg 3/20 (15%) och uppgick till
38.343.168 aktier, vilket motsvarar 19,44% av Wartsilas aktier och roster.

26.4.2012 o6kade Investor AB sitt innehav i Wartsila. Efter transaktionen var Fiskars Oyj Abp:s och Investor
AB:s gemensamma innehav 40.317.168 aktier, vilket motsvarar 20,44% av Wartsilas aktier och roster.

29.6.2012 okade BlackRock Inc. sitt innehav i Wartsila. Efter transaktionen agde BlackRock Inc. 9.945.554
aktier, vilket motsvarar 5,04% av aktierna och rosterna i Wartsila.

BESLUT AV ORDINARIE BOLAGSSTAMMAN

Wartsilas ordinarie bolagsstdmma 8.3.2012 faststallde bokslutet samt beviljade styrelseledamdéterna och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2011. Bolagsstamman beslot att enligt styrelsens
forslag utbetala 0,90 euro per aktie i dividend. Dividenden betalades 20.3.2012.

Bolagsstamman fastslog antalet styrelseledaméter till nio. Till styrelseledaméter valdes Maarit Aarni-Sirvio,
Kaj-Gustaf Bergh, Alexander Ehrnrooth, Paul Ehrnrooth, Lars Josefsson, Mikael Lilius, Gunilla Nordstrom,
Markus Rauramo och Matti Vuoria.
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Till revisor for aret 2012 valdes CGR-samfundet KPMG Oy Ab.

Fullmakt att kopa och distribuera aktier i bolaget

Styrelsen beviljades fullmakt att kopa hdgst 19.000.000 egna aktier i bolaget. Fullmakten ar i kraft till nasta
bolagsstamma, dock hogst i 18 manader fran beviljandet av fullmakten.

Styrelsen beviljades fullmakt att distribuera hogst 19.000.000 egna aktier i bolaget. Fullmakten galler i tre ar
fran beviljandet av fullmakten. Styrelsen beviljades fullmakt att avgora till vem och i vilken ordningsféljd aktier
i bolaget kommer att distribueras. Styrelsen har fullmakt att distribuera aktierna pa ett annat satt an i
proportion till de existerande aktiedgarnas foretradesratt att teckna aktier i bolaget.

Styrelsens konstituerande mote

Vid sitt konstituerande mote valde Wartsila Oyj Abp:s styrelse Mikael Lilius till ordférande och Matti Vuoria till
vice ordférande. Styrelsen besltt att tillsatta en revisions-, en nominerings- och en ersattningskommitté.
Styrelsen valde inom sig féljande ledaméter till kommittéerna:

Revisionskommittén:
Ordférande Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvid, Alexander Ehrnrooth, Lars Josefsson

Nomineringskommittén:
Ordférande Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Matti Vuoria

Ersattningskommittén:
Ordférande Mikael Lilius, Paul Ehrnrooth, Matti Vuoria

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER | AFFARSVERKSAMHETEN

Inom affarsomradet Power Plants kan osakerheten pa finansmarknaden inverka pa timingen av storre
projekt.

Affarsmiljon inom sjofart och varvsindustri &r utmanande, och oron for den globala ekonomin fortsatter att
skapa osakerhet. | synnerhet de traditionella handelsfartygssegmenten &r utsatta for press, och risken for
avbestallningar och uppskjutna leveranser har okat.

Okande risker pa finansmarknaden kan medféra negativa konsekvenser fér Services orderingéng. De
utmanande forhallandena pa handelsfartygsmarknaden ar ocksa en potentiell riskfaktor.

Arsredovisningen fér &r 2011 innehéller en mer detaljerad beskrivning av Wartsilas risker och riskhantering.

MARKNADSUTSIKTER

Kraftverksmarknaden vantas vara fortsatt aktiv under aterstoden av 2012. Orderaktiviteten kommer
fortfarande framst fran tillvaxtmarknaderna som fortsatter att investera i ny kraftverkskapacitet. | OECD-
landerna finns det fortfarande en uppdamd efterfrdgan inom kraftverkssektorn, som framst uppratthalls av
behovet av COz2 -neutral kraftgenerering och nedlaggning av aldre kolkraftverk. Trots det fortsatta intresset
for nya investeringar i kraftverk kan den makroekonomiska osékerheten leda till att investeringsbeslut skjuts

upp.

Orderaktiviteten pa offshore- och gastankermarknaden samt marknaden for andra specialfartyg har an sa
lange varit stabil och utvecklingen vantas vara i linje med 2011 och bdrjan av 2012. De dvergripande
utsikterna for orderingangen for fartyg under 2012 ar nagot negativa, och antalet bestallningar for hela aret
vantas bli lagre an for 2011. Nedgangen beror framst pa den laga orderaktiviteten inom traditionella
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handelsfartygssegment. Det finns intressanta méjligheter pa féljande omraden: forbattring av
verkningsgraden, gasdrift och miljolésningar. Dessa omraden &r i dag centrala fragor i flera forhandlingar om
nybyggen, och de vantas bli &nnu viktigare i framtiden.

De overgripande utsikterna for servicemarknaden ar stabila trots den fortsatta osédkerheten i den globala
ekonomin. Utsikterna for serviceverksamheten i handelsfartygssegmentet férblir utmanande, medan
utsikterna for offshoresegmentet fortfarande ser lovande ut. Aktiviteten p& de andra marinmarknaderna
vantas vara stabil. Marknadsforhallandena for tjanster relaterade till kraftverk vantas forbli goda.

WARTSILAS UTSIKTER FOR 2012 HAR REVIDERATS

Wartsila forvantar sig att omséattningen under 2012 ékar med 10-15% (tidigare 5-10%), medan
rorelseverksamhetens I6nsamhet (EBIT% fore engadngsposter) kommer att vara 10,5-11% (tidigare 10-
11%).

WARTSILAS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2012

Denna delarsrapport har uppgjorts i enlighet med standarden IAS 34 (Interim Financial Reporting).
Principerna for upprattandet ar forenliga med bokslutet for 2011. Alla siffror har avrundats och saledes kan
summan av enskilda siffror avvika fran den presenterade summan.

Anvandning av bedomningar

Upprattandet av bokslut enligt IFRS férutsatter anvandning av ledningens bedémningar och antaganden
som paverkar beloppet av tillgangar och skulder i balansrakningen, rapporteringen av villkorliga tillgangar
samt intékts- och kostnadsbeloppen. Aven om bedémningarna baserar sig p& den basta majliga kunskap
som ledningen har vid ifrAgavarande tidpunkt kan det slutliga utfallet avvika fran de i bokslutet beraknade
vardena.

IFRS-tilligg

Av de andrade IFRS standarder och tillampningar som tradde i kraft 1.1.2012 paverkas koncernens
rapportering av foljande:

- Tillagg till IAS 7 Finansiella instrument: Upplysningar
De andrade och fornyade standarderna och tolkningarna har ingen vasentlig inverkan pa delarsrapporten.

Denna delarsrapport ar oreviderad.
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MEUR 1-9/2012 1-9/2011 2011
Omsattning 3191 2970 4 209
Ovriga intékter 56 35 47
Kostnader -2 837 -2 620 -3 706
Avskrivningar och nedskrivningar -101 -84 -113
Resultatandel i intresse- och samféretag 3 6 8
Rorelseresultat 312 307 445
Finansiella intakter och kostnader -22 -9 -16
Nettovinst fran finansiella tillgangar som kan saljas 1
Resultat fore skatter 291 298 429
Inkomstskatter -72 -96 -136
Rékenskapsperiodens resultat 219 201 293
Fordelning:
Moderbolagets aktieagare 216 195 283
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 7 10
Totalt 219 201 293
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), euro 1,09 0,99 1,44
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Rakenskapsperiodens resultat 219 201 293
Periodens 6vriga totalresultat efter skatter:
Omrékningsdifferens 1 -8 -4
Finansiella tillgangar som kan saljas

vardering till verkligt varde 2 6 16

Overforts till resultatrékningen -1
Kassaflédessékring 7 -12 -23
Ovriga totalresultat 9 -15 -12
Rakenskapsperiodens totalresultat 228 187 281
Fordelning av totalresultat:
Moderbolagets aktiedgare 225 180 270
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 7 11

228 187 281
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MEUR 30.9.2012 30.9.2011 31.12.2011
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1261 821 826
Materiella tillgangar 473 446 472
Innehav i intresse- och samféretag 83 83 87
Finansiella tillgdngar som kan saljas 42 26 39
Uppskjuten skattefordran 110 122 119
Ovriga fordringar 37 32 34
2 006 1530 1577
Omsattningstillgangar
Varor i lager 1498 1312 1222
Ovriga fordringar 1217 940 1209
Likvida medel 199 658 592
2914 2909 3023
Tillgangar totalt 4920 4439 4 600
Eget kapital
Aktiekapital 336 336 336
Ovrigt eget kapital 1350 1211 1301
Eget kapital som tillhér moderbolagets aktiedgare 1686 1547 1636
Innehav utan bestdmmande inflytande 27 25 30
Eget kapital totalt 1713 1572 1666
Langfristiga skulder
Rantebarande lan 578 507 485
Uppskjuten skatteskuld 100 67 69
Ovriga skulder 198 229 212
877 803 765
Kortfristiga skulder
Rantebarande lan 321 97 167
Ovriga skulder 2 009 1969 2 001
2330 2 065 2169
Skulder totalt 3207 2 868 2934
Eget kapital och skulder totalt 4 920 4 439 4 600
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MEUR 1-9/2012 1-9/2011 2011
Rorelseverksamhetens kassaflode:

Rakenskapsperiodens resultat 219 201 293
Avskrivningar och nedskrivningar 101 84 113
Finansiella intakter och kostnader 22 9 16
Realisationsvinster och -foérluster pa anlaggningstillgadngar och 6vriga korrektivposter -12 -2 -6
Resultatandel i intresse- och samféretag -3 -6 -8
Inkomstskatter 72 96 136
Forandring av rorelsekapital -297 91 -88
Rorelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och skatter 102 474 456
Finansiella poster och skatter -136 -171 -224
Rorelseverksamhetens kassafléde -34 303 232
Investeringarnas kassaflode:

Investeringar i aktier och féretagsforvarv -400 -91 -91
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella tillgangar -53 -43 -81
Overlatelseinkomster fran finansiella tillgangar som kan séljas och aktier i

intresseforetag 26 4 3
Kassaflode fran vriga investeringar 3 3 3
Investeringarnas kassafléde -425 -127 -166
Finansieringens kassaflode:

Upptagna langfristiga lan 158

Amortering av langfristiga Ian samt évriga férandringar -63 -25 -50
Forandring i kortfristiga Ian och évriga forandringar 154 14 82
Betalda dividender -184 -278 -279
Finansieringens kassafldde 65 -289 -247
Foréandring av likvida medel, 6kning (+) / minskning (-) -393 -113 -181
Likvida medel vid rékenskapsperiodens bérjan 592 776 776
Kursdifferenser -5 -3
Likvida medel vid rékenskapsperiodens slut 199 658 592
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SAMMANSTALLNING OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital som tillh6r moderbolagets aktiedgare Innehav utan Eget
bestammande kapital
MEUR inflytande totalt
Fond for

Aktie- Overkurs-  Omraknings- verkligt Balanserad

kapital fond differenser varde vinst
Eget kapital 1.1.2012 336 61 2 5 1233 30 1666
Betalda dividender -178 -6 -184
Rakenskapsperiodens totalresultat 1 10 217 4 231
Eget kapital 30.9.2012 336 61 2 15 1272 27 1713
Eget kapital 1.1.2011 336 61 8 12 1221 26 1664
Betalda dividender -271 -8 -279
Rakenskapsperiodens totalresultat -9 -6 194 7 187
Eget kapital 30.9.2011 336 61 -1 7 1144 25 1572

GEOGRAFISKA OMRADEN

MEUR Europa Asien Amerika Ovriga Totalt
Omsattning 1-9/2012 875 1298 643 376 3191
Omsattning 1-9/2011 928 1095 612 335 2970
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IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MEUR 1-9/2012 1-9/2011 2011

Immateriella tillgangar

Bokvérde 1.1. 826 780 780
Kursdifferenser 35 -2 5
Foretagsforvarv 424 64 64
Okning 17 12 21
Avskrivningar och nedskrivnhingar -46 -32 -44
Minskning och omgrupperingar 6 -1
Bokvarde i slutet av perioden 1261 821 826

Materiella tillgangar

Bokvérde 1.1. 472 466 466
Kursdifferenser 4 ) 4
Foretagsforvarv 19 15 15
Okning 45 31 69
Avskrivningar och nedskrivningar -55 -53 -69
Minskning och omgrupperingar -13 -10 -10
Bokvérde i slutet av perioden 473 446 472
BRUTTOINVESTERINGAR

MEUR 1-9/2012 1-9/2011 2011
Aktier och foretagsforvarv 468 97 97
Immateriella och materiella tillgdngar 62 43 90

Totalt 530 140 187
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FORVARV 2012

Hamworthy plc

31.1.2012 forvarvade Wartsila samtliga aktier i och tog kontrollen 6ver Hamworthy plc, noterat pa Londonbérsens AlM-lista (Alternative
Investment Market), genom en rekommenderad kontantoffert.

Den totala kdpeskillingen for transaktionen var 456 miljoner euro, 825 pence kontant per varje aktie i Hamworthy.

Hamworthy ar en global leverantdr av specialutrustning och -tjanster till marin-, olje- och gas- samt industrisektorn. Forvarvet av
Hamworthy gor det mdjligt for Wartsila att starka sin position som en leverantor av totala I6sningar och den mest uppskattade partnern
for sina kunder genom ett komplett utbud av produkter, integrerade I6sningar och tjanster for marin- och offshoreindustrin.
Kombinationen av Wartsilas och Hamworthys styrkor gor att kunderna snabbare och lattare kan sanka driftskostnaderna och uppfylla
miljélagstiftningens krav.

Tabellerna nedan sammanfattar vederlagen som betalats for Hamworthy, kassaflddet frn forvarvet och de antagna forvarvade
tillgdngarna och skulderna som redovisats vid forvarvstidpunkten.

Totalt vederlag MEUR
Koépeskilling erlagd i pengar 456
Totalt éverfort vederlag 456
Kassaflode fran forvarvet MEUR
Kopeskilling erlagd i pengar 456
Likvida medel i de férvarvade foretag -67
Totalt kassaflode fran forvarvet 389
Tillgangar och skulder till foljd av forvarvet (preliminar) MEUR
Immateriella tillgangar 118
Materiella tillgangar 19
Varor i lager 91
Forsaljnings- och andra fordringar 81
Likvida medel 67
Tillgangar totalt 376
Avséttningar 30

Rantebarande skulder

Leverantdrs- och andra skulder 156
Uppskjuten skatteskuld 35
Skulder totalt 221
Totala tillgangar, netto 155
Goodwill 301

De verkliga vardena vid forvarvstidpunkten &r provisoriska eftersom arbetet med att bokfora forvarvet fortsatter. De provisoriska verkliga
vardena pa de forvarvade identifierbara immateriella tillgdngarna (inklusive teknologi, kundrelationer och varumarken) uppgick till ca 116
miljoner euro.

Det verkliga vardet pa forsaljningsfordringar och andra fordringar ar ca 81 miljoner euro och omfattar forsaljningsfordringar till ett verkligt
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varde pa ca 49 miljoner euro. Det verkliga vardet pa forsaljningsfordringarna innehaller inte n&gra signifikanta risker.

Det preliminara goodwillvardet pa 301 miljoner euro aterspeglar vardet pa know-how och expertis inom marin-, olje- och gas- samt
industrisektorn. Den kombinerade resurs- och kompetensbasen skapar en intressant plattform for tillvaxt pa Iang sikt pd marknaden for
offshore-, maringas- och miljolésningar som gynnar bade aktieagarna, kunderna och medarbetarna. Den goodwill som redovisats for
Hamworthy ar inte avdragbar i beskattningen.

Under 2012 &drog sig koncernen forvarvsrelaterade kostnader till ett belopp av 3 miljoner euro for externa juridiska tjanster och
kostnader relaterade till externa experter. Kostnaderna har inkluderats i 6vriga kostnader i den konsoliderade resultatrdkningen. De
totala forvarvsrelaterade kostnaderna vantas uppga till cirka 4 miljon euro.

Under atta manader fram till 30.9.2012 bidrog Hamworthy till omséttningen med 232 miljoner euro och till rorelseresultatet med 25
miljoner euro av koncernens resultat. Om férvarvet hade verkstallts 1.1.2012 skulle den konsoliderade omsattningen enligt ledningens
uppskattning ha uppgatt till 3.217 miljoner euro och det konsoliderade rorelseresultatet for perioden till 313 miljoner euro. Vid
faststallandet av dessa belopp har ledningen antagit att de provisoriska justeringarna av verkliga varden som faststalldes vid
forvarvstidpunkten skulle ha varit de samma som om férvarvet hade intraffat 1.1.2012.

Ovriga forvarv
1.4.2012 férvarvade Wartsila affarsverksamheten i MMI Boiler Management Pte Ltd., ett Singaporebaserat foretag som specialiserat sig

pa service och underhall av pannor fér marina och industriella applikationer. Képesumman &r ca 3 miljoner euro och goodwillvardet ca 1
miljon euro.

RANTEBARANDE FRAMMANDE KAPITAL

MEUR 1-9/2012 1-9/2011 2011
Langfristiga skulder 578 507 485
Kortfristiga skulder 321 97 167
Lanefordringar -2 -3 -2
Likvida medel -199 -658 -592
Netto 698 -57 58
NYCKELTAL
1-9/2012 1-9/2011 2011
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), euro 1,09 0,99 1,44
Eget kapital/aktie, euro 8,55 7,84 8,30
Soliditet, % 40,5 41,3 41,3
Nettoskuldsattningsgrad 0,41 -0,03 0,04
ANTAL ANSTALLDA
1-9/2012 1-9/2011 2011
| medeltal 18 809 17 838 17 708

| slutet av perioden 18 961 17 875 17 913
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ANSVARSFORBINDELSER
MEUR 1-9/2012 1-9/2011 2011
Fastighetsinteckningar 41 57 57
Foretagsinteckningar och dvriga ansvarsforbindelser 72 17 62
Totalt 113 74 119
Borgens- och ansvarsforbindelser

for egen del 429 429 903

for intressebolag 10 10 10
Nominellt belopp av hyror

enligt leasingavtal 77 68 64
Totalt 516 507 976
DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN
MEUR Totalt varav stangda
Ranteswappar 20
Valutaterminer 1141 321
Valutaoptioner, kdpta 103
Valutaoptioner, utfardade 56

1320 321
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, PER KVARTAL

MEUR 7-9/2012 4-6/2012 1-3/2012 10-12/2011 7-9/2011 4-6/2011
Omsattning 1087 1099 1005 1238 851 1036
Ovriga intékter 11 35 10 13 20 4
Kostnader -958 -990 -889 -1 086 -758 -906
Avskrivningar och nedskrivningar -33 -35 -33 -29 -27 -28
Resultatandel i intresse- och samféretag 3 -1 1 2 2 1
Rorelseresultat 110 108 94 138 88 108
Finansiella intékter och kostnader -11 -11 -1 -6 -5

Nettovinst pa finansiella tillgdngar som kan séljas 1

Resultat fore skatter 99 98 93 131 83 108
Inkomstskatter -23 -22 -27 -39 -30 -35
Réakenskapsperiodens resultat 77 77 66 92 53 73
Fordelning:

Moderbolagets aktiedgare 75 76 65 89 51 70
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 1 1 3 3 2
Totalt 77 77 66 92 53 73
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare:

Resultat per aktie, euro 0,38 0,38 0,33 0,45 0,26 0,35
FORMLER FOR NYCKELTAL

Resultat per aktie (EPS)

periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

justerat antal aktier i medeltal under perioden

Eget kapital/aktie

eget kapital som tillhér moderbolagets aktiedgare

justerat antal aktier i slutet av perioden

Soliditet

eget kapital x 100

eget kapital och skulder totalt - erhallina férskott
Nettokuldséattningsgrad

rantebarande skulder - likvida medel

eget kapital

16.10.2012
Wartsila Oyj Abp
Styrelsen




