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ar.

TREDJE KVARTALET 2012
Omsattningen uppgick till 98 miljoner kronor i tredje kvartalet, vilket var 16% lagre an motsvarande period féregaende ar.
EBITDA uppgick ill -3,4 miljoner kronor i tredje kvartalet, att jamféra med 9,9 miljoner kronor motsvarande period féregaende

Utokat besparingsprogram for att anpassa kapaciteten till rddande marknadsklimat med malsattning att sénka den totala
kostnadsmassan med cirka 25 miljoner kronor pa arsbasis.

Rantebdrande nettoskuld exklusive finansiellt klassade hyresavtal uppgick vid slutet av kvartalet till 59,2 miljoner kronor,
54,6 miljoner kronor lagre an vid motsvarande tidpunkt foregaende ar.

Goran Bronner valdes den 18 juli till ny styrelseordférande for Vinovo.

Thomas Jansson utsags till affarsomradeschef for ViLink.

Styrelsen har den 22 oktober 2012, med stdd av drsstdmmans bemyndigande, beslutat om en fullt garanterad nyemission

med foretradesratt for aktiedgarna, om cirka 21 miljoner kronor fore emissionskostnader. Fem befintliga aktier berattigar till
teckning av en ny aktie till en teckningskurs om 2,45 kronor. Fér mer information, se separat pressmeddelande den 23 oktober

2012.

"Tredje kvartalet visar fortsatt utmanande marknadsutveckling fér Vinovos verksam-
heter med lagre omsattning och férsamrad I6nsamhet jamfort med féregaende ar.
Fortsatt fokus pa I6nsamhetsforbattrande atgarder kombinerat med aktivt mark-
nadsarbete skapar forutsattningar att motverka effekterna av en eventuellt fortsatt

svag konjunkturutveckling. ”

SAMMANFATTANDE RESULTATRAKNINGAR

David Malmstréom, VD

2012 201 2012 2011 201
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Nettoomsattning 98,5 117,6 382,1 393,3 546,1
EBITDA -3,4 9,9 10,9 33,5 44,5
(% av nettoomsattningen) -3,5% 8,4% 2,8% 8,5% 8,1%
EBITA -8,8 3,3 -5,6 16,2 21,6
(% av nettoomsattningen) -9,0% 2,8% -1,5% 4,1% 3,9%
Periodens resultat -11,2 -1.8 -17,4 -0,0 -1,3
(% av nettoomsattningen) -11,4% -1,6% -4,6% -0,0% -0,2%
NYCKELDATA
2012 201 2012 201 2011
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Resultat per aktie, kronor -0,25 -0,04 -0,42 0,01 -0,03
Eget kapital per aktie, kronor 5,0 57 5,0 57 57
Soliditet, % 45,9% 45,4% 45,9% 45,4% 44,6%
Rorelsens kassaflode, Mkr 39 15,7 -8,3 23,3 36,4
Rorelsens kassaflode per aktie, kronor 0,09 0,40 -0,20 0,60 0,93
Eget kapital, Mkr 222,2 2274 222,2 2274 226,0
Rantebarande nettoskuld, Mkr 123,7 146,1 123,7 146,1 136,3
Rantebarande nettoskuld exkl. 59,2 113,8 59,2 113,8 104,7
finansiellt klassade hyresavtal, Mkr
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Antal anstéllda vid periodens slut 242 245 242 245 253

Lamnad information avser koncernenisin helhet om inget annat anges.
Siffrorinom parentes avser motsvarande period foregaende rakenskapsar.



VINOVO | DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2012

VD-ORD

ATGARDER FOR UTHALLIG LONSAMHET
Tredje kvartalet ar en period av 1ag aktivitet for Vinovos
verksamheter pd grund av semestertider.1ar har dock Vino-
vokoncernen stéllts infor ett antal utmaningar, som var och
en ger upphov till atgarder for att bolaget skall aterga till
halsosam I6nsamhet under 2013.
Vinovos orderbok har alltsedan recessionen 2009 varit kort,
och bolagets kunder trimmar standigt lager och kraver kor-
tare ledtider pa leveranser. Den minskade efterfrdgan som
foljt av den samre industrikonjunkturen i Norden fick dar-
med ett ndstan omedelbart genomslagi tredje kvartalet.
Ett omfattande strukturarbete genomfdrs nu i samtliga
delar av koncernen. Atgarderna syftar till att konsolidera,
forenkla och effektivisera verksamheterna, 6ka kapitalef-
fektiviteten och sdnka kostnaderna. Som ett led i detta
arbete har Vinovos styrelse beslutat dndra koncernens
inriktning till att fokusera pa nuvarande verksamheter, och
ge ledningen tid och utrymme att bli mer operativt drivan-
de i verksamheterna. For att skapa ratt forutsattningar for
detta arbete, 6ka flexibiliteten och minska kostnaderna fér
bolagets finansiering har styrelsen beslutat om en nyemis-
sion om cirka 21 miljoner kronor.
Da osdkerheten ar stor kring nér och hur en aterhdmtning
kommer, har Vinovo Okat sitt besparingsprogram for att
anpassa kapaciteten till nuvarande efterfragan. Totalt rak-
nar Vinovo med att minska kostnadsmassan med 25 mil-
joner kronor i arstakt. Besparingarna kommer att ge effekt
redan i fjarde kvartalet, men fa full effekt forst i andra kvar-
talet 2013.

VILINK
Lagre omsattning samtidigt som bruttomarginalen paver-
kades negativt av uppstartskostnader for ett nytt storre
kontrakt. Dessutom minskades de egna lagren ibland allt-
for mycket i samband med kapitalrationaliseringsprojekt
vilket lett till att man istdllet tvingats kdpa fran konkurren-
ters lager for att kunna leverera avtalade kundorder. ViLinks
lagerhalining och logistik ar komplex med flera tusen artik-
lar i lager. Genom forbattrade interna processer kommer
problemet med lagernivderna vara avhjdlpt fore arsskiftet.

| 6vrigt har ViLinks verksamhet utvecklats val, framfor allt
visar ViLink positiv utveckling pa norska marknaden och har
blivit godkdand som leverantor hos flera av de stora globala
oljebolagen. Med 6kad exponering mot Norge och pabor-

jad etablering i Ryssland har ViLink forutsattningar att mot-
verka effekter av en generell konjunkturavmattning. Tydligt
fokus pa 6kad samordning inom ViLink ska kommande aret
ge sankta inkdpskostnader, béttre samordnad utvecklings-
plattform mot nya marknader och lagre kapitalbindning.

VIFLOW
Verksamheten inom ViFlow upplever en konjunkturell och
strukturell utmaning dar branschen lider av 6veretablering,
och overlag bristande I6nsamhet. Pappers- och massain-
dustrin ar ett betydande kundsegment dar mdnga projekt
skjuts pa framtiden och de projekt som realiseras ar hart
konkurrensutsatta. Omsattningstappet i kvartalet samt
tidigare tagna olonsamma projekt har lett till negativ 16n-
samhet. De brister i offererings- och beredningsprocessen
som orsakat detta ar atgdrdade, men en negativ resultatpa-
verkan kommer att kvarsta dven under fjarde kvartalet.
Under kvartalet har ett kraftigt atgardsprogram genom-
forts med syfte att anpassa kostnadsmassan till nuvarande
marknadsforhallanden samtidigt som ViFlow arbetar for
att bredda kundbasen. ViFlow har vissa konkurrensforde-
lar, bland annat bearbetning av ddlare material, kunskaper
inom termisk design och agenturer som breddar produkt-
sortimentet, som bolaget Over tid rdknar med att kunna
kapitalisera pa. Daremot behdver produktionen effektivise-
ras och samlokaliseras for att forbattra ldnsamheten.
Tryckkarls- och tubvdarmevaxlarindustrin i Norden praglas
av Overkapacitet och behover konsolideras for att atervan-
da till uthdllig I6nsamhet. Vinovo ar ppen for att medverka
till denna utveckling.

FRAMTIDSUTSIKTER
Omvarldsutvecklingen ar osdaker med avmattning i den
globala tillvéxten och en svag férvantad ekonomisk utveck-
ling i Europa. De utmaningar som ar av mer bolagsspecifik
karaktar raknar Vinovo med att kunna I6sa inom de kom-
mande kvartalen, med tydliga l6nsamhetsforbattringar
som foljd. Med de atgarder som genomfors tar Vinovo sin
kapacitet till en niva som gor bolaget val forberett pa fort-
satt svag efterfrdgan och ger forutsattningar for att aterga
tillen hdlsosam I6nsamhet 2013.

David Malmstrom
VD
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KONCERNENS VERKSAMHET
UNDER KVARTALET

NETTOOMSATTNING
Nettoomséattningen for det tredje kvartalet 2012 uppgick
till 98,5 (117,6) miljoner kronor, en minskning med 16,3 pro-
cent jamfort med motsvarande period foregaende ar. For
arets forsta nio manader uppgick nettoomsattningen till
382,1 (393,3) miljoner kronor.

RESULTAT OCH MARGINALER
Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 5,3 (15,8) miljoner
kronor. For de forsta nio manaderna uppgick bruttoresulta-
tet till 47,3 (64,3) miljoner kronor.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick for
kvartalet till -3,4 (9,9) miljoner kronor. EBITDA-marginalen
uppgick till -3,5 (8,4) procent. For de forsta nio manaderna
2012 uppgick EBITDA till 10,9 (33,5) miljoner kronor, mot-
svarande en marginal om 2,8 (8,5) procent.

En viktig aspekt for ratt forstaelse av Vinovos resultat och
kassaflode ar att resultatet belastas med arliga avskrivning-
ar uppgaende till cirka 35 miljoner kronor. De héga avskriv-
ningarna motsvarar dock inte det I6pande investeringsbe-
hovet i verksamheterna, vilket man normalt kan anta, utan
bestar till stor del av férvarvsrelaterade avskrivningar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar paimmateriellaanlagg-
ningstillgangar (EBITA) uppgick for det tredje kvartalet till
-8,8 (3,3) miljoner kronor, vilket motsvarar en EBITA-margi-

NETTOOMSATTNING (MKR)

JUSTERAT FOR AVVECKLADE VERKSAMHETER
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nal om -9,0 (2,8) procent och for de forsta tre kvartalen till
-5,6 (16,2), motsvarande en marginal om-1,5 (4,1) procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -11,8 (0,2) miljoner kro-
nor for kvartalet, och till -14,6 (7,1) miljoner kronor for arets
forsta nio manader.

Det tredje kvartalets resultat efter skatt uppgick till -11,2
(-1,8) miljoner kronor, varav -11,1 (-1,5) miljoner kronor &ar
hanforligt till aktiedgarna i Vinovo, motsvarande -0,25
(-0,04) kronor per aktie. For arets forsta nio manader upp-
gick resultat efter skatt till -17,4 (-0,0) miljoner kronor, mot-
svarande -0,42 (0,01) kronor per aktie.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR
Koncernens investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick under kvartalet till 4,2 (1,4) miljoner kronor.
Under arets forsta nio manader har 6,4 (7,7) miljoner kronor
investerats i materiella anlaggningstillgéngar.

Kvartalets avskrivningar uppgick till 8,4 (9,7) miljoner kro-
nor, varav 2,9 (3,1) miljoner kronor avser avskrivningar pa
immateriella anldaggningstillgangar. Avskrivningar redovi-
sade i resultatrakningen for arets forsta nio manader upp-
gick till 25,5 (26,4) miljoner kronor, av vilka 9,0 (9,1) avsadg
immateiella anlaggningstillgangar.

EBITDA (MKR)
JUSTERAT FOR AVVECKLADE VERKSAMHETER
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KASSAFLODE

Rorelsens kassaflode fore forandring av rorelsekapital upp-
gick under kvartalet till -5,9 (6,1) miljoner kronor och rérel-
sens kassaflode efter foérandring av rérelsekapital uppgick
till 3,9 (15,7) miljoner kronor. Under &rets férsta nio mana-
der 2012 uppgick rorelsens kassaflode fore forandring av
rorelsekapital till 3,8 (25,9) miljoner kronor och rérelsens
kassaflode efter forandring av rorelsekapital uppgick till
-8,3(23,3) miljoner kronor.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -4,2 (-2,0) miljoner kronor och under arets for-
sta tre kvartal till 7,2(-21,4) miljoner kronor.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -13,4 (-15,0) miljoner kronor och ackumulerat
under aret till 6,1 (-17,1) miljoner kronor. Under kvartalet har
amortering av 1an skett med 13,3 (15,0) miljoner kronor, och
under arets forsta nio manader har amortering av lan skett
med 28,4 (40,5) miljoner kronor.

Koncernens kassaflode uppgick under kvartalet till -13,8
(-1,3) miljoner kronor. Under arets forsta nio manader upp-
gick kassaflodet till 5,1 (-15,2) miljoner kronor.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Vinovo féljer kontinuerligt upp koncernens likviditets- och
kapitalbehov. Kopplat till bankldn finns krav pd att vissa
finansiella nyckeltal ska vara uppfyllda, sa kallade covenan-
ter, vilka foljs upp kvartalsvis. Per den 30 september 2012
var ett av dessa nyckeltal inte uppfyllda. Féretagsledningen
har en god dialog med berérd bank. Skulder till kreditinsti-
tut om 25,8 miljoner kronor ar hanférbara till [aneavtal dar
ett finansiellt nyckeltal ej ar uppfyllt. Av dessa krediter for-
faller 5,3 miljoner kronor senare d@n den 30 september 2013
och i enlighet med laneavtalet har dessa krediter klassifice-

RORELSENS KASSAFLODE (MKR)
EJ JUSTERAT FOR AVVECKLADE VERKSAMHETER

229
20,8

157
134 131

109 13
9,7

43 39

16
-1.0 38 19 -103

Q1 Q2 Q@ Q@ Q1 Q@ Q@ Q@ Q Q@ Q@ Q4 Q1 Q@@

2009 2010 2011 2012

rats som kortfristiga skulder.

Per den 30 september 2012 har Vinovo en rantebdrande
nettoskuld uppgdende till 123,7 (146,1) miljoner kronor,
varav 64,5 (32,3) miljoner kronor dr hanforbara till finan-
siellt klassade hyresavtal. Vinovos rantebdrande nettoskuld
exklusive finansiellt klassade hyresavtal uppgick vid perio-
dens utgang till 59,2 (113,8) miljoner kronor.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 19,7 (13,7)
miljoner kronor. Soliditeten uppgick till 45,9 (45,4) procent.

Arbetet med att forbattra Vinovos likviditetssituation har
gett positivt resultat och det &r styrelsens och foretags-
ledningens beddémning att detta arbete tillsammans med
prognostiserat kassaflode fran rorelsen, kommer att vara
tillrackligt for att uppfylla de likviditetsbehov som forelig-
ger under den kommande tolvmanadersperioden.

RANTEBARANDE NETTOSKULD (MKR)
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AFFARSOMRADE VILINK

Bolagen inom ViLink ar inriktade pa tillverkning och handel med flansar, rorkopplingar och kompo-
nenter i olika typer av stal och speciallegeringar. ViLink bestar av tre rorelsedrivande foretag, Nordic
Flanges, Ferral Components och Ferral Alucast med verksamhet i Sverige och Finland. Ambitionen
ar att vaxa de narmaste aren, bade organiskt och genom forvarv. Malsattningen ar att bygga en
nordeuropeisk industrigrupp som tillhandahaller avancerade och tekniskt kravande rérkopplingar
till kunder som vardesatter flexibilitet och hdg servicegrad.

2012 201 2012 201 2011
(MKR) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 72,5 78,9 250,2 252,7 336,0
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA* 4,5 10,3 20,7 29,4 371
Balansomslutning vid periodens utgang 325,0 306,9 325,0 306,9 304,8
Antal anstdllda vid periodens utgang 133 136 133 136 143

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for kvartalet minskade med 8,1 pro-
cent jamfort med motsvarande period forgaende ar och
uppgick till 72,5 (78,9) miljoner kronor. For drets forsta nio
manader minskade nettoomsattningen med 1,0 procent
jamfoért med motsvarande period foregaende ar och upp-
gick till 250,2 (252,7) miljoner kronor.
Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick for
kvartalet till 4,5 (10,3) miljoner kronor, motsvarande en
EBITDA-marginal om 5,8 (13,1) procent. For arets forsta nio
manader uppgick EBITDA till 20,7 (29,4) miljoner kronor,
motsvarande en EBITDA-marginal om 8,3 (11,6) procent.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Omsattningen har under kvartalet i stort utvecklats enligt
plan dar underhdllsinvesteringar fortsatter att ligga pa en
tillfredsstéllande nivd medan stdrre investeringar och indu-
striprojekt har uteblivit. Efterfragan pa varmebehandlade
specialstal ar fortsatt hg och produktionen utvecklas ytter-
ligare for att mota denna 6kade efterfragan.

Aven efterfrdgan inom komponenttillverkningen &r god,
dock skapade uppstart av ett nytt storre kontrakt vissa stor-
ningar i produktionen med lagre omsattning och brutto-
marginal som foljd. Produktionen ar nu i princip helt igdng
efter installation av den storre maskin som Ferral investera-
de i innan sommaren for att kunna ata sig det nya kontrak-
tet. Utover produktionsstorning paverkade vissa brister i
inkdps- och lagerprocesserna bruttomarginalen negativt.
Dessa brister ar nu atgdrdade.

Trots radande marknadslage ser vi anda en stor potential

inom ViLink genom de omraden och marknader som foku-
seras pa; varmebehandlat specialstal, norska offshoremark-
naden, etablering i Ryssland och 6kad kapacitet for kompo-
nenttillverkningen i Ferral Components.

OVRIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Arbetet med att 6ka volymerna till offshore har fortsatt och
det arbetas nu bredarare for att 6ka dessa volymer ytterli-
gare. Godkannande har erhallits som leverantor till ndgra av
de storre globala oljebolagen.
Paborjad lansering pa ryska marknaden har givit positivt
resultat och under 2013 avser ViLink starta ett sdljkontor i
St Petersburg. Lokal séljorganisation beraknas vara pa plats
under forsta halvaret 2013.
Thomas Jansson, tidigare VD for Ferral-bolagen, har
utndmnts till affarsomradeschef for ViLink. Detta ar ett led i
att 6ka samordningen och synergiutvinningen for bolagen
inom ViLink samt att bygga vidare pa den nordiska organi-
sationen. | samband med detta har Ari Ahlgren, nuvarande
VD for Ferral Alucast, utnamnts till VD for Ferral-bolagen.

STRATEGISKA PRIORITERINGAR
Hogst pa agendan vad galler utveckling av bolagen inom
ViLink star att oka andelen virmebehandlade hégmargi-
nalprodukter samt att fortsatt intensifiera samordningen
och synergiutvinningen mellan Nordic Flanges och Ferral-
bolagen. Malsattningen ar att skapa ett fokuserat bolag
inriktat pa flansar och rérkopplingar samt att utveckla kom-
ponenttillverkningen som en separat verksamhet for att
Oka kundnyttan och forbattra konkurrenskraften.

*Rensat for moderbolagskostnader Vinovo
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AFFARSOMRADE VIFLOW

ViFlow designar, konstruerar och tillverkar hogeffektiva varmevaxlare, tryckkarl och annan process-
utrustning i titan, rostfritt stal och kolstal. Verksamheten haller hog teknisk kompetensniva med
egen avdelning for termiska berakningar. ViFlow erbjuder ett komplett sortiment av varmevaxlare
genom att utdver egen produktion ha exklusiva aterforsaljningsavtal for ett flertal utlandska till-
verkare. Foretagsgruppen utfor dven installation av kompletta rorsystem for industriella andamal.
ViFlow bestar idag av tre rérelsedrivande féretag, Ornalp Unozon, RAMAB samt ViFlow Finland.

2012 2011 2012 2011 2011
(MKR) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 26,6 39,6 134,2 142,6 212,4
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA* -5,1 1,1 -3,2 89 14,3
Balansomslutning vid periodens utgang 137,6 161,6 137,6 161,6 150,1
Antal anstdllda vid periodens utgéng 106 106 106 106 107

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomséattningen for kvartalet minskade med 33 pro-
cent jamfort med motsvarande period férgdende ar och
uppgick till 26,6 (39,6) miljoner kronor. For arets férsta nio
manader minskade nettoomsattningen med 5,9 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar och upp-
gick till 134,2 (142,6) miljoner kronor.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick for
kvartalet till -5,1 (1,1) miljoner kronor, motsvarande en
EBITDA-marginal om -19,2 (2,8) procent. For arets forsta nio
manader uppgick EBITDA till -3,2 (8,9) miljoner kronor, mot-
svarande en EBITDA-marginal om -2,4 (6,2) procent.

Den fortsatt lagre omsattningen i kombination med ett
storre inneliggande projekt med negativ marginal har lett
till minusresultat dven for tredje kvartalet. Arbetet med for-
andrad ansvarsfordelning och forbattrade arbetsprocesser
for att minimera framtida felprissattningar fortsatter.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Orderingdngen for kvartalet har legat kvar pa motsvarande
ldga nivd som noterades under féregdende kvartal. Osaker-
heten i omvarlden avspeglas fortfarande tydligt med en
minskande andel projekt som kommer till avslut. Volymen
pa forfragningar och utsanda offerter var I1dg under kvarta-
lets borjan, men en nagot 6kad aktivitetsniva kunde skénjas
under senare delen av perioden. Vi upplever att marknads-
aktiviteterna i Finland och framférallt Norge &r avsevart
hoégre @ni Sverige. Generellt ar dock marknadsutvecklingen
for resten av aret fortfarande mycket osaker.

Genom ViFlows breddade produktutbud kombinerat med

forbattrade forsaljningsprocesser ar ViFlows ambition att ta
andelar inom saval befintliga som nya segment. ViFlow har
mojlighet att ta en intressant marknadsposition som kvali-
ficerad men mer kundnéra helhetsleverantor av varmevax-
lare, tryckkarl och processutrustning.

OVRIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Som en f6ljd av den minskande orderingangen och osdkra
marknadssituationen har ViFlow vidtagit kraftiga bespa-
ringsdtgarder for att anpassa kostnadsmassan till rddande
omstandigheter. De storsta atgarderna har genomforts pa
OrnalpUnozon i Ornskéldsvik, med personalneddragning-
ar inom saval tjanstemannaorganisationen som produktio-
nen. Personalneddragningarna motsvarar cirka 28 perso-
ner och omfattar bdde inhyrd och egen personal.

STRATEGISKA PRIORITERINGAR

Kortsiktigt dr det ett mycket stort fokus pa kostnadskon-
troll, men hogst pa agendan avseende utvecklingen inom
ViFlow star fortsatt att etablera ViFlow som varumarke samt
att forbattra produktionsférutsattningarna i Ornskéldsvik
dér ViFlow idag bedriver produktion utspridd pa tre stallen.
Vidare finns potential i 6kad samordning och effektivise-
ring av interna processer for att fullt ut utnyttja foretagets
breda produktportfolj och kompetens.

*Rensat for moderbolagskostnader Vinovo
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SEGMENTINFORMATION

KVARTALET JULI-SEPTEMBER

Nettoomsattning EBITDA EBITDA-marginal

(MKR) jul-sep2012  jul-sep2011  jul-sep2012  jul-sep2011  jul-sep2012  jul-sep 2011
ViLink 72,5 78,9 4,5 10,3 6,1% 13,1%
ViFlow 26,6 39,6 -5,1 11 -19,2% 2,7%
ViProp - 0,9 - 0,9 - 100,0%
—varav fsg tillandra segment - 0,9 - - - -
Moderbolag 1,8 - 2,7 2,4 (neg) (N/A)
—varav fsg tillandra segment 1,8 - - - - -
Eliminering/justering 2> -1,8 - - - -
Total 98,5 117,6 -3,4 9,9 -3,5% 8,4%

AVSTAMNING AV RESULTAT FOR SEGMENT MOT RESULTAT FORE SKATT

(MKR) jul-sep2012  jul-sep 2011

Resultat for segment (EBITDA) -3,4 9,9

Av- och nedskrivningar -8,4 -9,7

Finansiella intdkter 0,3 0,2

Finansiella kostnader -3,5 -2,6

Koncernens resultat fore skatt -14,9 2,1

PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER

Nettoomsattning EBITDA EBITDA-marginal

(MKR) jan-sep 2012  jan-sep 2011  jan-sep2012 jan-sep2011 jan-sep2012 jan-sep 2011
ViLink 250,2 252,7 20,7 29,4 8,3% 11,6%
ViFlow 134,2 142,6 -3,4 89 -2,4% 6,2%
ViProp 13 2,6 1,0 2,5 77,4% 93,5%
—varav fsg tillandra segment 1,3 2,6 - - -
Moderbolag 55 - -7,6 -7,2 (neg) (neg)
—varav fsg tillandra segment 55 - - - - -
Eliminering/justering 9,1 -4,7 - - - -
Total 382,1 393,3 10,9 335 2,8% 8,5%

AVSTAMNING AV RESULTAT FOR SEGMENT MOT RESULTAT FORE SKATT

(MKR) jan-sep 2012  jan-sep 2011
Resultat for segment (EBITDA) 10,9 33,5
Av- och nedskrivningar -25,5 -26,4
Finansiella intakter 0,8 0,4
Finansiella kostnader -8,8 -6,6
Koncernens resultat fore skatt -22,6 0,9
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OVRIG VASENTLIG INFORMATION

MODERBOLAGET
Vinovo ar aktiva dgare med hog operativ delaktighet i syfte
att tillvarata utvecklingspotentialen i varje dotterbolag.
Moderbolaget arbetar med den strategiska styrningen,
projektledning och med I6pande utveckling och forvalt-
ning av dotterbolagen. Som dgare ansvarar moderbolaget
aven for dotterbolagens finansiering samt for att identi-
fiera, utvardera och forhandla fram nya och tillaggsinveste-
ringar.

Moderbolaget hade en omsattning pa 1,8 (-) miljoner kro-
nor under tredje kvartalet 2012. Denna omsattning ar helt
baserad pa fakturering av managementtjanster till affars-
omradena. Resultat fore skatt uppgick under samma period
till -1,2 (-2,1) miljoner kronor. Moderbolaget hade vid perio-
dens slut tre anstallda.

BESLUT VID VINOVOS ARSSTAMMA 2012
Vinovos arsstdimma dgde rum den 7 maj 2012. Pa stdmman
valdes styrelseledaméterna Sven-Ake Bergkvist, Tomas Alt-
hén, Caroline Pérez och David Malmstrom. Till styrelsens
ordférande omvaldes Sven-Ake Bergkvist.
Stdmman beslutade vidare faststélla resultat- och balans-
rakning, att bevilja styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarsfrinet samt att ingen utdelning skulle ldamnas for
rakenskapsaret januari-december 2011.
Stamman beslutade att styrelsen bemyndigades att vid ett
eller flera tillféllen fore nasta arsstdmma, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier i bolaget. Nyemission ska kunna ske
med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller annat
villkor. Syftet med bemyndigandet &r att mojliggora for sty-
relsen att kunna fatta beslut om féretagsforvarv med betal-
ning i egna aktier eller nyemission for att tillféra bolaget
ytterligare kapital for finansieringen av verksamheten,
inklusive foretagsforvary, eller for ytterligare breddning av
agarbasenibolaget.

BESLUT VID VINOVOS EXTRA BOLAGSSTAMMA 2012
Extra bolagsstamma i Vinovo dgde rum den 18 juli 2012. Pa
stamman beslutades att antalet styrelseledamoter ska vara
fem, utan suppleanter. Géran Bronner valdes in i Vinovos
styrelse och valdes &ven till styrelsens ordférande. Sven-

Ake Bergkvist, Tomas Althén, Caroline Pérez och David
Malmstrom kvarstar som styrelseledamaoter.

P& stdamman beslutades dven att inrdtta en valberedning
bestaende av tre representanter (Christian Pérez, Tomas
Althén och Johan Stromberg) for bolagets storsta dgare per
den 30juni 2012.

UTSIKTER
Aret inleddes starkt men i slutet av forsta kvartalet for-
svagades saval orderingang, omsattning som Iénsamhet.
Med ytterligare tva kvartal bakom oss visar det sig att den
generella oron och makroekonomiska situationen paverkar
kundernas investeringsbeslut och vi forbereder oss fér en
fortsatt svag marknadsutveckling. Vi ser anda maojligheter
till forbattringar och att ta andelar pa marknader dar viidag
har en lag penetration. Med den osakra omvarldssituatio-
nen dr det tryggt att Vinovo uppvisar en starkare balansrak-
ning med allt lagre skuldsattning. Fortfarande har koncer-
nen en relativt aggressiv amorteringsplan och ledningen
arbetar for att 6ka forutsattningarna for att behalla kapital
i koncernen.

For att ytterligare 6ka Vinovos handlingsutrymme har sty-
relsen, med stdd av drsstdammans bemyndigande, den 22
oktober 2012 beslutat om en nyemission med foretrades-
ratt for aktiedgarna, om cirka 21 miljoner kronor fore emis-
sionskostnader.

Vinovo har tillsammans med respektive affairsomrades led-
ning etablerat strategiska utvecklings- och aktivitetsplaner
for de bada affarsomrddena. Inom ViLink ar malsattningen
att skapa en fokuserad flansverksamhet med nordisk orga-
nisation som skapar 6kad kundnytta och skalférdelar och
samtidigt etablera en separat strategisk utvecklings- och
aktivitetsplan for komponenttillverkningen i Finland. Pa
agendan for ViFlow &r att 6ka kannedomen om ViFlow och
ViFlows hela sortiment pa marknaden, forbattra produk-
tionsférutsattningarna i Ornskoldsvik, dka férséljningen
av partnerprodukter, fortsdtta integrera organisationen
och forenkla legala strukturen for att skapa ett gemensamt
ViFlow.

Som ett led i att fokusera arbetet med att utveckla befint-
liga verksamheter har Vinovos styrelse beslutat att andra
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koncernens inriktning till att fokusera pa nuvarande affars-
omraden.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Samtliga portféljbolag i Vinovokoncernen paverkas av
industrikonjunkturenistort, eftersom tillverkade produkter
ofta ar delkomponenter i storre investeringsprojekt som i
tider av ekonomisk osdkerhet minskar i omfattning. Port-
foljbolagens verksamhet ger upphov till risker som orsakas
av forandringar av priser pa marknadsnoterade ravaror,
huvudsakligen stal, nickel och andra legeringsmetaller i
rostfritt stal. Under 2011 och fortsatt in under 2012 har pri-
serna fluktuerat men visat en nedatgaende trend och den
fortsatta utvecklingen ar svarbedomd.
For koncernen som helhet &r uppgdng i materialpriser
positiv, dock paverkas portféljbolagen olika av prisférand-
ringarna. Nordic Flanges och till viss del Ferral Components
paverkas positivt av uppgang i priser pa stal och nickel, da
tidigare kopt material realiseras da priserna 6kat och man
darmed kan ta ut hogre priser fran sina kunder. Fér bolagen
inom ViFlow paverkas bolagen kortsiktigt negativt av upp-
gang i ramaterialpriser, framst pa stal och titan, da priser
som offereras vid ett tillfdlle baseras pa materialpriser for
material som vid slutlig order fran kunden kan vara dyrare
att anskaffa. For Ferral Alucast paverkar snabba uppgangar
i priset pa aluminium negativt, dd man arbetar med prislis-
tor som férdandras manads- eller kvartalsvis. Vinovo arbetar
aktivt med att hdlla kuranta lager och med att minimera
lagerbindningen i syfte att minska risken fér negativa effek-
ter fran forandringar i ramaterialpriser.
Riksdagen vantas under fjarde kvartalet 2012 ta stallning till
forslaget att fran och med 1 januari 2013 sanka bolagsskat-
ten fran 26,3% till 22 %. For Vinovo skulle en sddan férand-
ring i skattesats innebadra cirka 3,8 miljoner kronor i minskad
uppskjuten skatteskuld och cirka 4,3 miljoner kronor i mins-
kad uppskjuten skattefordran.
For 6vriga finansiella risker hanvisas till Vinovos arsredovis-
ning 2011.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten for koncernen ar upprattad enligt 1AS
34 Delarsrapportering och tillampliga delar i Arsredovis-
ningslagen. Om inte annat anges nedan har samma redo-
visningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats som i
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senaste arsredovisning. Arsredovisningen finns tillganglig
pa Vinovos hemsida www.vinovo.se.

Inga vasentliga fordndringar i redovisningsstandarder har
paverkat Vinovos koncernredovisning under perioden.
Delarsrapporten for moderbolaget ar upprattad i enlig-
het med Arsredovisningslagen 9 kapitel, Del&rsrapport.
Om inget annat anges har samma redovisningsprinciper
och berdkningsgrunder tillampats som i senaste drsredo-
visning. Moderbolagets redovisningsprinciper framgar
av Vinovos arsredovisning 2011 som finns tillgdnglig pa
Vinovos hemsida, www.vinovo.se.

VASENTLIGA HANDELSER FTER PERIODENS UTGANG
Styrelsen har den 22 oktober 2012, med stdd av arsstam-
mans bemyndigande, beslutat om en fullt garanterad
nyemission med foretradesrdtt for aktiedgarna, om cirka
21 miljoner kronor fére emissionskostnader. Nyemissionen
omfattar hégst 8.725.340 nya aktier och teckningskursen
uppgar till 2,45 kronor per aktie. Syftet med nyemissionen
ar att skapa ratt forutsattningar for strukturarbetet, 6ka
flexibiliteten och minska kostnaderna for bolagets finansie-
ring. Dessutom skapar nyemissionen tillrdcklig likviditet for
att kunna fatta ratt beslut dven i tuffare tider samt arbetsro
for mer operativt fokus. For mer information, se separat
pressmeddelande den 23 oktober 2012.

Vinovo AB (publ)
Stockholm den 23 oktober 2012

David Malmstrom

Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av
bolagets revisorer.



VINOVO | DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2012

DEFINITIONER

Antal aktier efter utspadning
Antal aktier efter arets slut med beaktande av utspadningseffekten pa
utestaende teckningsoptioner etc.

Avkastning pa eget kapital, %
Arets resultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget
kapital, berdknat pa rullande 12 manader.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital, beréknat pa rullande 12 manader.

Bruttoresultat
Nettoomséattning minskad med kostnad for salda varor.

Bruttomarginal, %
Bruttoresultati procent av arets nettoomsattning.

EBIT
Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt.

EBIT marginal, %
EBITiprocentav arets nettoomsattning.

EBITA
Rorelseresultat fore finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar.

EBITA marginal %
EBITA i procent av arets nettoomsattning.

EBITDA
Rorelseresultat fore finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar.

EBITDA marginal, %
EBITDA i procent av arets nettoomsattning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital exklusive innehav utan bestdmmande inflytande vid perio-
dens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Det vdgda antalet aktier under aret med hansyn taget till under perioden
genomférda nyemissioner.

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Detvdgda antalet aktier under dret med hansyn taget till under perioden
genomférda nyemissioner, efter utspadning.
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelsens kassaflode, efter forandring av rorelsekapital.

Kassaflode fran [6pande verksamhet, per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med vdagt genom-
snittligt antal aktier.

Kassaflode fran I6pande verksamhet, per aktie efter utspadning
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med véagt genom-
snittligt antal aktier efter utspadning.

Medarbetare
Antal medarbetare vid periodens slut. Antal medarbetare beraknat uti-
fran arbetad heltid vid periodens slut.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Rantebédrande nettoskuld delat med eget kapital.

Periodens resultat
Resultat efter skatt.

Resultat per aktie, fore utspadning
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie, efter utspadning
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB dividerat med
antal aktier efter utspadning.

Réntebdrande nettoskuld
Nettot av rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar inklusive
likvida medel.

Réntebarande nettoskuld exkl finansiellt klassade hyresavtal
Réntebarande nettoskuld minus skulder hénforliga till hyresavtal, som
definierats som finansiella leasingavtal enligt IAS 17.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebdrande skulder.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

2012 201 2012 2011 2011
(TKR) Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 98478 117 621 382086 393264 546 124
Kostnad for salda varor 1 -93 153 -101 811 -334 820 -328 969 -461497
Bruttoresultat 5325 15810 47 266 64295 84627
Ovriga rérelseintakter 322 713 1092 1213 1501
Forsaljningskostnader 1 -6303 -6700 -25473 -22799 -30104
Administrationskostnader 1 -10385 -9584 -36 358 -35205 -46 207
Forsknings- och utvecklingskostnader 1 -3 121 -288 -99 -108
Ovriga rérelsekostnader -751 -122 -805 -281 -319
Rorelseresultat -11795 238 -14566 7124 9390
Finansiella poster
Finansiella intakter 340 188 807 419 776
Finansiella kostnader -3478 -2 571 -8 852 -6 627 -9371
Finansnetto -3138 -2383 -8 045 -6 208 -8 595
Resultat fore skatt -14933 -2145 -22 611 916 795
Skatt pa periodens resultat 3747 315 5224 -963 -2103
Periodens resultat -11 186 -1830 -17 387 -47 -1308
Ovrigt totalresultat
Skatteeffekt av forandring av den finska 120 - 857 - -
skattesatsen
Periodens omrékningsdifferens -850 -706 -1289 -116 -220
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter -730 -706 -432 -116 -220
skatt
Periodens totalresultat -11 916 -2536 -17 819 -163 -1528
Pgrlodens resultat hanforligt till aktiedgarna i 11059 1523 17208 365 1008
Vinovo AB
Perlo"dens resul_tat hanforligt till innehav utan 127 307 179 412 300
bestédmmande inflytande
Per}ogensto.taresultat hanforligt till 11795 2147 17644 246 1227
aktiedgarnaiVinovo AB
Perlodensf.totalresulFat hanforligt tillinnehav 21 362 475 -409 301
utan bestimmande inflytande
Genomsnittligt antal aktier 43626700 39264060 41309 547 38990067 39064609
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 43626 700 39264060 41309 547 39264060 39064 609
Resultat per aktie -0,25 -0,04 -0,42 0,01 -0,03
Resultat per aktie, efter utspadning -0,25 -0,04 -0,42 0,01 -0,03

Totalt fanns 1 850 000 utestaende teckningsoptioner med en [6senkurs om 5,80 kr. Genomsnittskursen pa stamaktierna har under alla
perioder understigit teckningskursen, vilket innebér att de inte inneburit ndgon utspadningseffekt.
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NOT 1 - AVSKRIVNINGAR

2012 2011 2012 2011 2011

(TKR) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kostnad for salda varor 7670 7195 22461 21367 28527
-varavimmateriella tillgdngar 2686 2782 8181 8314 11079
Forsaljningskostnader 361 347 1143 966 1327
-varavimmateriella tillgangar 151 171 474 495 666
Administrationskostnader 363 2136 1851 4056 5230
-varavimmateriella tillgdngar 109 102 321 315 426
Forsknings- och utvecklingskostnader - - - - -
-varavimmateriella tillgangar - - - - -
TOTAL 8394 9678 25455 26 389 35084
-varavimmateriella tillgadngar 2946 3055 8976 9124 12171
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

2012 2011 2011
(TKR) 30sep 30sep 31dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldaggningstillgdngar
Goodwill 49906 50584 50468
Ovrigaimmateriella anldggningstillgdngar 40708 53335 50405
90614 103919 100873
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 82644 95136 93747
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 56 100 65698 62631
Inventarier 3333 3779 4084
142077 164613 160462
Finansiella anldaggningstillgangar
Rantebarande fordringar 5635 - -
Langfristiga vardepappersinnehav 2 3 2
5637 3 2
Uppskjuten skattefordran 26 046 21135 21865
Summa anldggningstillgangar 264374 289670 283202
Omsattningstillgdngar
Varulager
Ravaror och fornddenheter 47 162 52017 55682
Varor under tillverkning 3656 4578 4204
Fardiga varor och handelsvaror 45270 37764 49932
96 088 94359 109818
Kortfristiga fordringar
Rantebdrande fordringar 2265 - -
Kundfordringar 79887 79344 69961
Ovriga kortfristiga fordringar 11411 10574 20345
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10682 8332 8460
104 245 98250 98766
Likvida medel
Kortfristiga placeringar 59 63 62
Kassa och bank 19638 13597 14808
19697 13660 14870
Summa omsattningstillgangar 220030 206269 223454
SUMMA TILLGANGAR 484404 495939 506 656
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN (FORTS)

2012 2011 2011

(TKR) 30sep 30sep 31dec
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 219945 225032 223546
Innehav utan bestdmmande inflytande 2293 2386 2468
Summa eget kapital 222238 227418 226014
Langfristiga skulder
Avsattningar 140 225 140
Uppskjuten skatteskuld 29786 32113 34081
Skulder till kreditinstitut 12554 41473 36973
Ovriga skulder, rintebédrande 66 424 44991 40668
Ovriga skulder, icke rintebirande 4152 4660 5450

113 056 123 462 117312
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 29776 42796 37191
Checkrékningskredit 22402 19801 15224
Forskott fran kunder - - 1526
Leverantorsskulder 37490 38781 52476
Skatteskulder 484 1878 255
Ovriga kortfristiga skulder, rintebdrande 20111 8699 21133
Ovriga kortfristiga skulder, icke réntebirande 14372 10692 10791
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 475 22412 24734

149110 145059 163330
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 484 404 495939 506 656
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL, KONCERNEN

2012 20M 2011

(TKR) jan-sep jan-sep jan-dec
Ingdende eget kapital 226014 232971 232971
Periodens totalresultat’ -17 819 -163 -1528
Forandringiinnehav utan bestdammande inflytande - -13033 -13072
Nyemission 14043 7643 7643
Utgdende eget kapital? 222238 227418 226014

1) Varav andel innehav utan bestammande inflytande uppgar till -175 tkr fér perioden jan - sep 2012, -409 tkr for perioden jan-sep 2011 och -301 tkr for perioden jan - dec 2011.
2)Varavinnehav utan bestammande inflytande uppgar till 2 293 tkr 30 sep 2012, 2386 tkr per 30 september 2011 och 2468 tkr per 31 dec 2011.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, KONCERNEN

2012 2011 2012 2011 2011

(TKR) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseverksamheten
Resultat fran kvarvarande verksamhet fore skatt -14933 -2 145 -22611 916 795
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 9070 8274 26 415 24999 35163

-5863 6129 3804 25915 35958
Betald skatt -275 -117 -2057 -852 -2809
Rorelsens kassaflode fore forandring av rorelsekapital -6 138 6012 1747 25063 33149
Forandring av rorelsekapital
Forandring av varulager 4664 -929 12376 3193 -12552
Forandring av rorelsefordringar 10828 12034 -3383 -17 421 -17 588
Forandring av rorelseskulder -5501 -1444 -19066 12451 33400
Summa férandring av rorelsekapital 9991 9661 -10073 -1777 3261
Rorelsens kassaflode 3853 15673 -8326 23286 36409
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, tillaggskopeskilling - -1000 - -1000 -1000
Forvarv av minoritet i dotterbolag - - - -13033 -13072
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -85 - -216 - -280
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -4 151 -1364 -6431 -7717 -9722
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - 345 13888 345 208
Investeringsverksamhetens kassaflode -4236 -2019 7241 -21405 -23866
Finansieringsverksamheten
Nyemission -135 - 14043 7643 7643
Upptagnalan - 38 20467 15840 26 649
Amortering av lan -13 288 -15001 -28373 -40544 -60750
Finansieringsverksamhetens kassaflode -13423 -14 963 6137 -17 061 -26 458
Periodens kassaflode -13.806 -1310 5052 -15180 -13915
Likvida medel vid periodens borjan’ 33630 15001 14 870 28833 28833
Valutakurseffekt likvida medel -127 -31 -225 7 -48
Likvida medel vid periodens slut’ 19697 13660 19697 13660 14870

1) Likvida medel utgérs av kassa och bank samt finansiella placeringar som vid anskaffningstidpunkten har en |6ptid understigande 3 manader.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011 2011
(TKR) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 1823 - 5467 - 3057
Ovriga rorelseintakter - - 19
Administrationskostnader -2753 -2375 -7 642 -7232 -9834
Rorelseresultat -930 -2375 -2 156 -7232 -6777
Intdkter fran andelar i koncernféretag - - - - 10045
Aterforing av nedskrivning av fordringar - - - 3680 3680
Rénteintdkter och liknande resultatposter 399 403 1195 1246 1882
Réntekostnader och liknande resultatposter -660 -166 -1637 -657 -1056
Resultat fore skatt -1191 -2138 -2 598 -2963 14 551
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -1191 -2138 -2598 -2963 7774

Periodens totalresultat
Det finnsinga Ovriga poster som ska redovisas i periodens totalresultat. Detta medfor att periodens resultat sammanfaller med
periodens totalresultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2012 201 201
(TKR) 30sep 30sep 31dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Inventarier 2 38 29
2 38 29
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelarikoncernforetag 140578 95549 140578
Fordringar hos koncernforetag 59547 73305 46 175
200125 168 854 186753
Summa anldaggningstillgdngar 200127 168 892 186782
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 12 052 5363 9206
Ovriga kortfristiga fordringar 317 295 152
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 457 471 369
12 826 6129 9727
Kassa och bank 14313 4142 4610
Summa omsattningstillgdngar 27 139 10271 14337
SUMMA TILLGANGAR 227 266 179163 201 119
Eget kapital 190 042 167 860 178 597
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 19335 5110 5110
19335 5110 5110
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 5000 5000
Leverantorsskulder 317 121 686
Ovriga kortfristiga skulder 16 585 179 10335
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 987 893 1391
17 889 6193 17412
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 227 266 179163 201 119
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stallda sdkerheter 16 000 Inga 15000
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag 26972 54955 43994
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Mkr 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Qn 2Qm 3Qn 4Qn 1Q12 2Q12 3Q12
Nettoomsattning 102,2 120,3 120,2 17,9 127,9 147,7 117,6 152,9 147,9 135,7 98,5
EBITDA 6,3 12,4 13,7 1,8 93 14,3 9,9 11,0 9,4 4,9 -34
EBITA 0,5 6,8 89 -3,8 41 89 33 53 4,0 -0,7 -8,8
EBIT 2,7 3,6 58 -6,9 1,0 58 0,2 2,3 1,0 -3,7 -11,8
Periodens resultat -4,0 -7 2,7 2,4 -0,7 2,5 -1,8 -1.3 -1,5 -4,7 -11,2
Rorelsens kassaflode 22,9 9,7 -1,0 10,9 -3,8 1,3 15,7 13,1 -1,9 -10,3 39
Kassaflode 2,0 -13,7 -0,1 7.4 2,6 -16,7 2,0 2,5 -1,2 12,7 -4,2
investeringsverksamheten

Kassaflode -35,0 -16,3 10,1 1,5 9,8 11,9 -15,0 9,4 3,5 16,0 13,4
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -14,0 -20,2 9,0 2,0 34 -17,3 -1,3 13 0,4 18,4 -13,8
Eget kapital 199,7 192,3 235,8 233,0 239,7 230,0 2274 226,0 2249 234,2 222,2
Sysselsatt kapital 448,3 413,3 429,1 420,2 428,2 403,8 384,8 377,2 373,0 400,5 373,5
Réntebarande nettoskuld 210,1 202,8 166,3 158,4 156,3 150,4 146,1 136,3 132,9 124,8 123,7
Rantebdrande nettoskuld 206,4 199,1 162,7 142,5 140,4 134,5 113,8 104,7 102,0 59,1 59,2
exkl. finansiellt klassade

hyresavtal

Balansomslutning 608,8 5439 5374 5177 533,5 519,6 4959 506,7 505,3 519,2 484,4
Tillvéxt jmf med féregdende -24,0 0,8 24,5 12,8 25,2 22,8 2,1 29,7 15,6 -8,1 -16,3
ar, %

EBITDA, % 6,1 10,3 11,4 1,5 73 9,7 8,4 7,2 6,4 3,6 -3,5
EBITA, % 0,5 56 74 -3,2 3,2 6,0 2,8 3,5 2,7 -0,5 -9,0
EBIT, % -2,6 3,0 4,8 -5,8 0,8 4,0 0,2 1,5 0,6 2,7 -12,0
Avkastning pa eget kapital, -31,0 -34,1 -31,3 -5,1 -3,4 09 -1,0 -0,6 -0,9 -4, -8,2
%

Avkastning pa sysselsatt -10,4 -9,6 -8,5 0,0 0,9 1,5 0,2 2,5 2,5 0,2 28
kapital, %

Nettoskuldsattningsgrad, 1,1 1,1 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5 0,6
g9r

Soliditet, % 32,8 354 439 45,0 449 44,3 45,4 44,6 44,5 45,1 45,9
EBITDA per aktie 0,42 0,84 0,43 0,05 0,24 0,36 0,25 0,28 0,24 0,12 -0,08
EBITA per aktie 0,03 0,46 0,28 -0,10 0,1 0,23 0,08 0,14 0,10 -0,02 -0,20
EBIT per aktie -0,18 0,24 0,18 -0,19 0,03 0,15 0,01 0,06 0,02 -0,09 -0,27
Resultat per aktie -0,26 -0,49 0,07 -0,06 -0,02 0,06 -0,04 -0,03 -0,04 -0,12 -0,25
Resultat per aktie efter -0,26 -0,49 0,07 -0,06 -0,02 0,06 -0,04 -0,03 -0,04 -0,12 -0,25
utspadning

Rorelsens kassaflode per 1,55 0,66 -0,03 0,29 -0,10 0,29 0,40 0,33 -0,05 -0,25 0,09
aktie

Eget kapital per aktie 13,0 12,5 6,2 6,1 59 59 57 57 57 53 5,0
Utdelning per aktie - - - - - - - - - - -
Antal anstallda vid 221 236 230 236 236 255 245 253 259 248 242

periodens slut
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