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Liikevaihto laski, nettotulos parani

e Tammi-syyskuussa liikevaihto laski 9 prosenttia 65,1 milj. euroon edellisvuoden 71,6 milj. eurosta.
Paattyneen vuosineljanneksen liikevaihto oli 19,8 milj. euroa (22,0 milj. euroa).

e Tammi-syyskuussa voitto ennen poistoja (EBITDA) oli 1,31 milj. euroa (1,61 milj. euroa) eli 2,0
prosenttia (2,2 %) likevaihdosta. Paattyneellad vuosineljanneksella voitto ennen poistoja (EBITDA) ol
0,47 milj. euroa (0,57 milj. euroa) eli 2,4 prosenttia (2,6 %) liikkevaihdosta.

e  Tammi-syyskuussa liikevoitto (EBIT) oli 0,50 milj. euroa (0,81 milj. euroa) eli 0,8 prosenttia (1,1 %)
likevaihdosta. Paattyneella vuosineljanneksella liikevoitto oli 0,17 milj. euroa (0,31 milj. euroa) eli 0,9
prosenttia (1,4 %) likevaihdosta.

e Verojen jalkeinen voitto nousi 0,40 milj. euroon (0,26 milj. euroa) tammi-syyskuussa ja 0,17 mil].
euroon (0,12 milj. euroa) paattyneella vuosineljanneksella.

e Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,05 euroa (0,03 euroa) tammi-syyskuussa ja 0,02 euroa (0,02
euroa) paattyneella vuosineljanneksella.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO JA TULOSKEHITYS

Tammi-syyskuussa liikevaihto laski 9 prosenttia 65,1 milj. euroon edellisvuoden 71,6 milj. eurosta.
Paattyneen vuosineljanneksen liikkevaihto oli 19,8 milj. euroa (22,0 milj. euroa). Yleinen taloudellinen tilanne
ja tuotteiden kysynnan vaheneminen ovat vaikuttaneet likevaihdon laskuun. Asiakasyrityksissamme
toteutetut uudelleenorganisoinnit ja toiminnan tehostaminen ovat vahenténeet konsernin tuotteiden kysyntaa.

Tammi-syyskuussa voitto ennen poistoja (EBITDA) oli 1,31 milj. euroa (1,61 milj. euroa) eli 2,0 prosenttia
(2,2 %) liikevaihdosta. Paattyneelld vuosineljanneksella voitto ennen poistoja (EBITDA) oli 0,47 milj. euroa
(0,57 milj. euroa) eli 2,4 prosenttia (2,6 %) likevaihdosta. Tammi-syyskuussa liikevoitto (EBIT) oli 0,50 mil].
euroa (0,81 milj. euroa) eli 0,8 prosenttia (1,1 %) liikevaihdosta. Paattyneella vuosineljanneksella liikevoitto
oli 0,17 milj. euroa (0,31 milj. euroa) eli 0,9 prosenttia (1,4 %) liikevaihdosta.

Tammi-syyskuussa kannattavuus parani Sopimusasiakkaat-divisioonassa, jossa varsinkin messupalveluja
tarjoava Wulff Entre teki selkean tulosparannuksen vuoteen 2011 verrattuna. Suomen liike- ja
mainoslahjapalvelujen ja Skandinavian suoramyynnin kilpailukykya vahvistettiin yhdistamalla ja
uudelleenorganisoimalla toimintoja, mista aiheutui kertaluonteisia kuluja 0,1 milj. euroa katsauskaudelle.
Konserni jatkaa edelleen kulurakenteen lapikayntia ja toiminnan tehostamista tavoitteenaan parantaa
liketoimintojensa kannattavuutta.

Konsernijohtaja Heikki Vienola: "Olemme panostaneet vahvasti toimintamme kehittdmiseen. Asiakkaamme
ovat toivoneet yha enemman mahdollisuuksia hoitaa kaikki toimistomaailman hankinnat vielé keskitetymmin.
He haluavat my6s aiempaa ymparistoystavallisempia palveluja. Wulffin ratkaisut tuovat asiakkaille
kustannussaéastoja ja tehokkuutta hankintojen hallintaan. Asiakkaiden ostoprosessin muuttuminen yha
monikanavaisemmaksi on ilmid, jota meidan on tarke&dé kuunnella ja kunnioittaa. Haluamme tarjota
asiakkaillemme mahdollisuuden asioida Waulffilla juuri heille sopivimmassa kanavassa, olipa sitten kyseessa
asiakaskohtaisesti raataloity palvelumalli, henkildkohtainen tapaaminen, verkkokauppa tai kivijalkamyymala.
Asiakaslahtdisyys on Wulffin nakemyksen mukaan vapautta valita ostokanava omien tarpeiden ja
mieltymysten mukaan. Wulff on kehittanyt strategiansa mukaisesti Wulff-bréandia, myyntikanaviaan ja koko
palveluvalikoimaansa. Elokuussa 2012 avattiin uudistetut Wulffinkulma-myymaléat Helsingissé ja Turussa.
Hyvan tuloksen varmistamme strategiamme mukaisella fokusoinnilla kannattavaan liiketoimintaan ja
toimintojen tehostamiseen. Ténd vuonna olemme onnistuneet kasvattamaan omavaraisuusastetta yli nelja
prosenttiyksikkda kasvattamalla omaa padomaa ja vahentamalla taseeseen sitoutunutta padomaa.”
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Tammi-syyskuussa rahoitustuotot ja -kulut olivat nettomaaraisesti -0,03 milj. euroa (-0,43 milj. euroa)
sisdltéden osinkotuottoja 0,02 milj. euroa (0,02 milj. euroa), korkokuluja 0,20 milj. euroa (0,28 milj. euroa)
seka lahinna valuuttakurssien vaihteluista johtuvia muita rahoituseria nettomaaraisesti +0,15 milj. euroa (-
0,18 milj. euroa). Paattyneelld vuosineljinneksella rahoitustuotot ja -kulut olivat nettomaaraisesti +0,01 mil;.
euroa (-0,16 milj. euroa).

Tammi-syyskuussa tulos ennen veroja nousi 0,47 milj. euroon (0,38 milj. euroa) ja verojen jalkeinen voitto
nousi 0,40 milj. euroon ollen 0,14 milj. euroa parempi kuin tammi-syyskuussa 2011 (0,26 milj. euroa).
Paattyneellad vuosineljanneksella tulos ennen veroja oli 0,18 milj. euroa (0,15 milj. euroa) ja verojen jalkeinen
voitto oli 0,17 milj. euroa (0,12 milj. euroa).

Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,05 euroa (0,03 euroa) tammi-syyskuussa ja 0,02 euroa (0,02 euroa)
paattyneella vuosineljanneksella.

Sijoitetun padaoman tuotto (ROI) oli 2,48 prosenttia (2,32%) tammi-syyskuussa ja 0,98 prosenttia (0,83 %)
paattyneelld vuosineljanneksella. Oman pddoman tuotto (ROE) oli 2,31 prosenttia (1,53 %) tammi-
syyskuussa ja 1,00 prosenttia (0,74 %) paattyneelld vuosineljanneksella.

SOPIMUSASIAKKAAT-DIVISIOONA

Sopimusasiakkaat-divisioona toimii asiakkaan kokonaisvaltaisena kumppanina toimistotuotteiden, it-
tarvikkeiden, liike- ja mainoslahjojen seké kansainvélisten messupalvelujen hankinnassa. Sopimusasiakkaat-
divisioonan liikevaihto oli 55,1 milj. euroa (60,0 milj. euroa) tammi-syyskuussa ja 17,1 milj. euroa (18,9 mil;.
euroa) paattyneelld vuosineljanneksella. Divisioonan liikevoitto oli 1,29 milj. euroa (1,26 milj. euroa) tammi-
syyskuussa ja 0,43 milj. euroa (0,61 milj .euroa) paattyneelld vuosineljanneksella.

Yleinen taloudellinen tilanne ja tuotteiden kysynnan vaheneminen ovat vaikuttaneet liikevaihdon laskuun.
Hyvaa kasvua ja tulosta on tehnyt konsernin verkkokauppa Wulffinkulma.fi, joka on konsernille tarkea
panostus tulevaisuuteen ja investointi on tuottanut nopeita tuloksia. Wulff on kehittényt strategiansa
mukaisesti Wulff-bréndia, myyntikanaviaan ja koko palveluvalikoimaansa. Elokuussa 2012 avattiin uudistetut
Waulffinkulma-myymalat Helsingissa ja Turussa. Myymaldissa on ensimmaista kertaa tarjolla konsernin koko
laaja tuotevalikoima. Toimistotarvikkeiden ja lilkelahjojen liséksi myymaldissa on nékyvilla Wulffin Wihreét
tuotteet ja kierratyspisteet. Wulffinkulma-myymaléat palvelevat paikallisesti pienia ja keskisuuria
yritysasiakkaita, yrittdjia ja kuluttajia. Syyskuussa uudistettiin myods Wulffin palvelukonsepti Ahvenanmaalla.

Kansainvélisia messupalveluja tarjoava Wulff Entre jatkoi hyvan tuloksen tekemisté. Keskittyminen
kannattavien palvelujen ja yhtion erityisosaamisen, kansainvalisten messupalvelujen myyntiin on tuottanut
erinomaista tulosta. Panostukset myyntiin ja sen kehittdmiseen nakyvat niin nykyisten asiakassuhteiden
vahvistumisena kuin uusina asiakkuuksina. Vuonna 2012 Wulff Entre vie suomalaisten yritysten osaamista
yli 30 maahan. Wulff Entre on alansa markkinajohtaja Suomessa ja sen taitoon loytaa oikeat kansainvaliset
kohtaamispaikat on luotettu jo yli 90 vuotta.

Sopimusasiakkaat-divisioonan tulokseen vaikuttaa perinteisesti liike- ja mainoslahjamarkkinoiden syklisyys
tuotteiden toimitusten ja tuloksen painottuessa vuoden toiselle ja neljannelle kvartaalille. Wulff-konsernin
likelahjayritykset, kaksi Suomen vanhinta liike- ja mainoslahjaosaajaa, Ibero Liikelahjat Oy ja KB-tuote Oy,
yhdistyivat kevaalla Wulff Liikelahjat Oy:ksi, jonka tavoitteena on olla Suomen suurin ja vahvin
likelahjatoimija. Konsernin liikelahjatoimintojen yhdistdminen ja kehittaminen toivat katsauskaudelle
kertaluonteisia kuluja 0,1 milj. euroa. Yhtidn strategian mukaisesti palvelujen jatkuvaan kehittamiseen on
tarkeda panostaa ja myds konsernin rakennetta uudistaa tarvittaessa. Wulff Liikelahjojen uusi myyntinayttely
ja toimitilat ovat Helsingin Ruoholahdessa hyvien kulkuyhteyksien varrella.

Wulff-Yhtiét Oyj
Manttaalitie 12
FI 01530 Vantaa

tel. +358 9 5259 0050
fax +358 9 3487 3420
info@wulff.fi



<R WULFF

SUORAMYYNTI-DIVISIOONA

Suoramyynti-divisioonan tavoitteena on tuoda sujuvuutta asiakkaidensa arkeen innovatiivisilla tuotteilla seka
alan ammattitaitoisimmalla henkilokohtaisella ja paikallisella palvelulla. Suoramyynti-divisioonan liikevaihto
oli 10,0 milj. euroa (11,7 milj. euroa) tammi-syyskuussa ja 2,6 milj. euroa (3,1 milj. euroa) paattyneella
vuosineljanneksella. Liiketulos oli -0,14 milj. euroa (0,14 milj. euroa) tammi-syyskuussa ja -0,05 milj. euroa
(-0,11 milj. euroa) paattyneella vuosineljanneksella. Liiketulokseen vaikuttivat muun muassa Skandinavian
suoramyyntitoimintojen uudelleenorganisointikustannukset.

Suoramyynti-divisioonassa jatketaan kannattavuuden parantamista keskittymalla kannattaviin tuote- ja
palvelualueisiin ja toimintaa tehostamalla. Tuote- ja palveluvalikoiman kehittimiseen panostetaan vahvasti ja
ostotoimintoihin haetaan lisaé synergiaa mm. konsernitason kilpailutuksella ja yhteisty6lla. Myynnin tuen
jarjestelmien yhtenaistdminen ja uuden CRM-ohjelman kayttéonotto ovat tarkeitéa panostuksia
tulevaisuuteen. Ajanmukaisilla ja yhtendisilla tydkaluilla seka jarjestelmilla saéastetdén aikaa ja helpotetaan
myyjien tyota — aikaa asiakastyohon jaa enemman.

Myyijien lukumaara ja osaamistaso vaikuttavat erityisesti Suoramyynnin tulokseen. Uusia myyjia haetaan
aktiivisesti mm. sosiaalisessa mediassa kampanjoimalla. Wulffin omat perehdytys- ja koulutusohjelmat
varmistavat, etté jokainen myyja saa seka kattavan aloituskoulutuksen ja startin uralleen ettd omaa
osaamista kehittavaa jatkokoulutusta.

RAHOITUS, INVESTOINNIT JA TALOUDELLINEN ASEMA

Liiketoiminnan rahavirta oli -0,56 milj. euroa (-3,07 milj. euroa) tammi-syyskuussa ja -0,92 milj. euroa (-0,35
milj. euroa) paattyneella vuosineljanneksella. Toimialalle on tyypillista, ettd tulos ja rahavirta kertyvat
viimeisen vuosineljdnneksen aikana. Perinteisesti liiketoiminnan rahavirta on negatiivinen heina-syyskuussa,
kun keséalomista johtuen myyntilaskutus on vahaista ja tyéntekijoille maksetaan vuoden aikana kertyneet
lomakorvaukset. Vaihto-omaisuuteen sitoutui 1,3 milj. euroa vahemman paaomaa kuin vuosi sitten.

Konserni maksoi kayttbomaisuusinvestoinneistaan nettomaaraisesti 0,56 milj. euroa (0,53 milj. euroa) tammi-
syyskuussa ja 0,24 milj. euroa (0,32 milj. euroa) paattyneen vuosineljinneksen aikana. Wulff-Yhtiot Oyj
maksoi osakkeenomistajilleen osinkoa 0,46 milj. euroa (0,33 milj. euroa) ja liséksi tytaryhtididen
vahemmistdosakkaille maksettiin osinkoja 0,07 milj. euroa (0,11 milj. euroa). Wulff Supplies AB:n ja Wulff
Direct AS:n vahemmistdosakkeiden lunastuksista ja myynneista tytaryhtididen avainhenkil6ille maksettiin
nettomaaraisesti 0,05 milj. euroa alkuvuonna 2012.

Kokonaisuutena tarkasteltuna konsernin rahavirta oli -1,43 milj. euroa (-3,28 milj. euroa) tammi-syyskuussa
ja -0,38 milj. euroa (-0,50 milj. euroa) paattyneen vuosineljanneksen aikana. Vuoden alussa rahavaroja oli
2,46 miljoonaa euroa ja syyskuun 2012 lopussa 1,14 miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuussa konsernin omavaraisuusaste nousi 43,5 prosenttiin (31.12.2011: 40,3 %). Emoyhtion
osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma osaketta kohden oli 2,46 euroa (31.12.2011: 2,45 euroa).

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Wulff-Yhtiot Oyj:n osake on noteerattu NASDAQ OMX Helsinki Oy:n porssilistalla Small Cap -markkina-
arvoryhmassa Teollisuustuotteet ja palvelut -toimialaluokassa. Wulff-osakkeen kaupankayntitunnus on
WUF1V. Katsauskauden lopussa osakkeen arvo oli 2,00 euroa (2,25 euroa) ja ulkona olevien osakkeiden
markkina-arvo oli 13,0 milj. euroa (14,7 milj. euroa).

Vuoden 2012 aikana ei ole ostettu takaisin omia osakkeita. Osana konsernin osakeperusteista
kannustusjarjestelmaa helmikuussa 2012 luovutettiin avainhenkilélle 5 000 omaa osaketta. Katsauskauden
lopussa yhtion hallussa oli 85 000 (30.9.2011: 90 000) omaa osaketta, mika vastasi 1,3 prosenttia (1,4 %)
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emoyhtion koko osake- ja Aaniméaaréasté. Varsinaiselta yhtiokokoukselta 23.4.2012 saamansa valtuutuksen
perusteella yhtion hallitus paatti jarjestaytymiskokouksessaan jatkaa omien osakkeiden takaisinostoa
hankkimalla enintdan 300 000 kappaletta yhtion omia osakkeita 30.4.2013 mennessa.

HENKILOSTO

Tammi-syyskuussa 2012 Wulff-konsernin palveluksessa tydskenteli keskimaarin 345 (374) henkilda.
Katsauskauden lopussa Wulff-konsernin palveluksessa oli 330 (377) henkil6a, joista 132 (141) tyoskenteli
Ruotsissa, Norjassa, Tanskassa tai Virossa.

Suurin 0sa, noin 60 prosenttia, konsernin henkildkunnasta toimii myyntitehtavissa ja noin 40 prosenttia
tydskentelee myynnin tukitehtavissa, logistiikkapalveluissa ja hallinnossa. Henkilokunnasta noin puolet on
miehié ja puolet naisia.

Konsernin koulutus- ja kehitysohjelmia on uudistettu. Vuonna 2012 lanseerattu Wulff Talent on konsernin
oma valmennusohjelma lahes 30 avainhenkildlle. Wulff Talentissa valmennetaan johtamistaitoja ja
kehitetddn uusia liiketoimintoja.

KONSERNIN JOHTORYHMAN VAHVISTAMINEN

Syyskuussa 2012 Topi Ruuska (s. 1956) nimitettiin konsernin johtoryhman jaseneksi vastuullaan
kansainvaliset messupalvelut seka liike- ja mainoslahjapalvelut. Wulff Entre on kansainvalisten
messupalvelujen asiantuntijayritys, joka vie suomalaisia yrityksia ja niiden osaamista ulkomaille. Wulff
Liikelahjat Oy tarjoaa asiakkailleen Suomen parasta liikelahjaosaamista, runsaan kattauksen ideoita ja alan
kattavimman tuotevalikoiman.

Waulff-konsernissa Ruuska on tydskennellyt huhtikuusta 2011 alkaen. Yhteisty6ta Wulff-konsernin yritysten
kanssa hén on tehnyt vuodesta 2009. Ruuskalla on pitka, yli 30 vuoden kokemus myynnin kehittdmisesta ja
johtamisesta ja han on toiminut pitkdan myds myynnin valmentajana. Johtoryhméassa on nyt vahvaa
osaamista konsernin kaikista liiketoiminnoista, mika mahdollistaa vieléd aiempaa paremmin kokonaisvaltaisen
palvelukonseptin kehittamisen.

Wulff-konsernin johtoryhmaan kuuluvat Topi Ruuskan liséksi konsernijohtaja ja johtoryhmé&n puheenjohtaja
Heikki Vienola (Suomi), Wulff Oy Ab:n toimitusjohtaja Sami Asikainen (Suomi), Wulff Supplies Ab:n
toimitusjohtaja Trond Fikseaunet (Norja), konsernin talousjohtaja Kati Naatanen (Suomi), konsernin viestinta-
ja markkinointijohtaja Tarja Térmanen (Suomi) ja Wulff-konsernin Skandinavian Suoramyynti-divisioonan
johtaja Veijo Agerfalk (Ruotsi).

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Toimistotarvikkeiden kysyntéén vaikuttavat viela talouden laskusuhdanteen aikana organisaatioissa tehdyt
henkilostovahennykset ja kustannussaastotoimenpiteet. Yleinen epavarmuus saattaa vield jatkua, mika
todennakdisesti vaikuttaa joidenkin yritysasiakkaiden tilauskayttaytymiseen.

Vaikka liikelahjat mielletaankin nykyisin yha useammin osaksi yrityksen kokonaisviestintaa ja niita
hyédynnetaan myds sesonkien ulkopuolella, saatetaan kustannussaéastoja hakea brandiin panostamista
supistamalla. Taloudessa jatkuvat epavarmuustekijat vaikuttavat erityisesti liike- ja mainoslahjojen
kysyntéan. Epavarmoina aikoina yritykset saattavat vahentdd myds osallistumistaan messuille.

Konsernin liikevaihdosta puolet tulee muista kuin euromaista. Valuuttakurssien vaihtelu vaikuttaa konsernin
nettotulokseen ja taseeseen.
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MARKKINATILANNE JA TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Wulff on alansa merkittéavin pohjoismainen toimija. Sen tehtdva on auttaa yritysasiakkaitaan menestyméaéan
omassa liiketoiminnassaan tarjoamalla heille innovatiivisia tuotteita ja palveluja asiakkaille sopivimmalla
tavalla. Markkinoilla on tapahtunut konsolidoitumista viime vuosina ja pohjoismaisten markkinoiden uskotaan
konsolidoituvan jatkossakin. Konsernilla on jatkuva valmius tehda strategian mukaisia uusia yritysostoja.

Konserni jatkaa toimenpiteitd kannattavuuden parantamiseksi. Myyntiin ja sen kehittdmiseen panostetaan
vahvasti. Uusia asiakkaita ja kasvua odotetaan Skandinaviassa etenkin Wulff Supplies AB:n ja kotimaassa
Waulffinkulma.fi-verkkokaupan myota. Konsernin johdon ennusteen (porssitiedote 17.7.2012) mukaan koko
vuoden 2012 liikevaihto jaa viime vuoden tasosta (2011: 99 milj. euroa), mutta tehostamistoimien ansiosta
konsernilla on edelleen hyvat edellytykset kasvattaa liikevoittoa ilman kertaluonteisia eria (2011: 1,6 milj.
euroa). Toimialalle on tyypillista, ettd tulos kertyy viimeisen vuosineljanneksen aikana.
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LYHENNETTY KONSERNITILINPAATOS (tilintarkastamaton)

TULOSLASKELMA 1] 11 I-111 1111 -1V
1000 euroa 2012 2011 2012 2011 2011
Liikevaihto 19 768 21971 65 133 71 603 99 129
Liiketoiminnan muut tuotot 25 37 147 214 238
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -13 054 -14 909 -42 016 -47 478 -65 532
TyOsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -3829 -3914 -13 767 -13 920 -19 204
Liiketoiminnan muut kulut -2 440 -2 618 -8 188 -8 814 -11 942
Tulos ennen poistoja (EBITDA) 470 567 1310 1605 2 689
Poistot -296 -259 -814 -795 -1 095
Liikevoitto/-tappio 174 308 496 810 1595
Rahoitustuotot 176 0 302 105 182
Rahoituskulut -166 -157 -333 -539 -637
Voitto/Tappio ennen veroja 184 151 465 376 1139
Tuloverot -13 -29 -67 -122 -320
Tilikauden voitto/tappio 171 122 398 255 819

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 150 105 348 166 634
Maaraysvallattomille omistajille 21 17 49 89 185

Emoyhtidn omistajille kuuluvasta

tuloksesta laskettu

osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, EUR 0,02 0,02 0,05 0,03 0,10
(laimennettu = laimentamaton)

LAAJA TULOSLASKELMA 11 11 [-111 -1 -1V
1000 euroa 2012 2011 2012 2011 2011
Tilikauden voitto/tappio 171 122 398 255 819

Muut laajan tuloksen erat
(verovaikutus huomioitu)

Muuntoerot 139 -45 228 -76 34
Myytavissa olevien sijoitusten

arvonmuutokset 1 -44 -4 -57 -4
Muut laajan tuloksen eréat yhteensé 140 -90 224 -134 30
Tilikauden laaja tulos yhteensa 311 32 622 121 849

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 259 21 510 93 663
Maaraysvallattomille omistajille 52 11 111 28 186
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TASE
1000 euroa 30.9.2012 30.9.2011 31.12.2011
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 9574 9 396 9 467
Muut aineettomat hyddykkeet 1310 1393 1355
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 2030 1984 2102
Pitk&aikaiset rahoitusvarat
Korolliset pitkaaikaiset rahoitusvarat 69 143 97
Korottomat pitk&aikaiset rahoitusvarat 362 365 367
Laskennalliset verosaamiset 1850 1342 1621
Pitkaaikaiset varat yhteensa 15195 14 622 15 008
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 10 164 11 453 10 860
Lyhytaikaiset saamiset
Korolliset lyhytaikaiset saamiset 39 0 51
Korottomat lyhytaikaiset saamiset 15684 16 054 16 066
Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 71 63 56
Rahavarat 1135 1155 2464
Lyhytaikaiset varat yhteensa 27 094 28 725 29 497
VARAT YHTEENSA 42 289 43 347 44 505
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensa
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paédoma:
Osakepaaoma 2 650 2 650 2 650
Ylikurssirahasto 7 662 7 662 7 662
Sijoitetun vapaan oman paddoman rahasto 223 223 223
Kertyneet voittovarat 5519 4 889 5461
Maaraysvallattomien omistajien osuus 1183 1042 1198
Oma p&adoma yhteensa 17 237 16 465 17 195
Pitkaaikaiset velat
Korolliset pitkaaikaiset velat 6 417 7 422 7 409
Laskennalliset verovelat 122 116 128
Pitkaaikaiset velat yhteensa 6 539 7 538 7 537
Lyhytaikaiset velat
Korolliset lyhytaikaiset velat 3 397 4631 2135
Korottomat lyhytaikaiset velat 15116 14713 17 639
Lyhytaikaiset velat yhteensa 18 513 19 344 19773
OMA PAAOMA JA VELAT YHT. 42 289 43 347 44 505
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RAHAVIRTALASKELMA Il 11 [-111 I-111 -1V
1000 euroa 2012 2011 2012 2011 2011

Liiketoiminnan rahavirta:

Myynnista saadut maksut 19 360 21218 65 728 70 547 98 153
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut
maksut 16 43 38 115 130
Maksut lilketoiminnan kuluista -20 165 -21 473 -65 729 -73 251 -96 462
Liiketoiminnan rahavirta ennen
rahoituseria ja veroja -790 -212 38 -2 590 1821
Maksetut korot -68 -84 -149 -230 -278
Saadut korot liiketoiminnasta 4 25 36 63 93
Maksetut tuloverot -67 -81 -482 -309 -605
Liiketoiminnan rahavirta -921 -353 -557 -3 066 1031

Investointien rahavirta:
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin

hyddykkeisiin -254 -324 =771 -087 -1 253

Aineettomien ja aineellisten

hyddykkeiden luovutustulot 14 3 216 456 456

Myo6nnetyt lainat -6 -12 -12

Lainasaamisten takaisinmaksut 3 8 74 74
Investointien rahavirta -237 -322 -553 -470 -735

Rahoituksen rahavirta:

Omien osakkeiden hankkiminen -3 -3

Maksetut osingot -36 -531 -433 -433

Saadut osingot 1 20 22 40

Maksut tytaryhtibosakehankinnoista -129 -982 -982

Saadut maksut

tytaryhtidosakemyynneista 81

Lyhytaikaisten sijoitusten rahavirta

(netto) -28 36 -32 -63 -56

Lyhytaikaisten lainojen nostot ja

takaisinmaksut 1316 269 1472 2748 173

Pitk&aikaisten lainojen nostot 355 385

Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -512 -99 -1 556 -1 029 -1 348
Rahoituksen rahavirta 776 170 -321 260 -2 226
Rahavarojen muutos -383 -504 -1431 -3276 -1 930
Rahavarat kauden alussa 1469 1636 2464 4379 4379
Rahavarojen muuntoero 49 23 102 51 15
Rahavarat kauden lopussa 1135 1155 1135 1155 2464
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1000 euroa Emoyhtidn omistajille kuuluva oma pddoma
Sijoi
tetun
va Maa
paan rays
Yli oman vallat
* vero- Osa  kurs paa Kerty tomien
vaikutus ke si oman Omat Muun neet omis
huomioituna pad rahas rahas osak to  voitto tajien
oma to to keet erot  varat Yht.  osuus YHT.
Oma pdédoma 1.1.2011 2650 7662 223 -279 -149 5549 15656 1158 16814
Tilikauden voitto / tappio 166 166 89 255
Muut laajan tuloksen erat*:
Muuntoerot -15 -15 -61 -76
I\/_Iyytawssa olevien 57 57 57
sijoitusten arvonmuutos
Tilikauden laaja tulos * 0 0 0 0 -15 109 94 28 121
Osingonjako -325 -325 -108 -433
Omien osakkeiden hankinta -3 -3 -3
Osakeperusteiset maksut 3 3 3
Omistusosuuden muutokset 0 -36 -36
Oma p&aadoma 30.9.2011 2650 7662 223 -283 -164 5335 15424 1042 16466
Oma pdédoma 1.1.2011 2650 7662 223 -279 -149 5549 15656 1158 16814
Tilikauden voitto / tappio 634 634 185 819
Muut laajan tuloksen erat*;
Muuntoerot 33 33 1 34
Myytavissa olevien
sijoitusten arvonmuutos 4 4 4
Tilikauden laaja tulos * 0 0 0 0 33 630 663 186 849
Osingonjako -325 -325 -110 -435
Omien osakkeiden hankinta -3 -3 -3
Osakeperusteiset maksut 5 5 5
Omistusosuuden muutokset 0 -36 -36
Oma paédoma 31.12.2011 2650 7662 223 -283 -116 5860 15996 1198 17195
Oma paédoma 1.1.2012 2650 7662 223 -283 -116 5860 15996 1198 17195
Tilikauden voitto / tappio 348 348 49 398
Muut laajan tuloksen erat*:
Muuntoerot 166 166 62 228
I\/_Iyytavissé olevien a4 iy i
sljoitusten arvonmuutos
Tilikauden laaja tulos * 0 0 0 0 166 345 510 111 622
Osingonjako -457 -457 -78 -535
Omien osakkeiden luovutus 11 -11 0 0
Osakeperusteiset maksut 4 4 4
Omistusosuuden muutokset 0 -48 -48
Oma paaoma 30.9.2012 2650 7662 223 -272 50 5741 16054 1183 17237
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LYHENNETYN KONSERNITILINPAATOKSEN LITETIETOJA

SEGMENTTITIEDOT 1] I I-111 -1 -1V
1000 euroa 2012 2011 2012 2011 2011
Liikevaihto toimintasegmenteittéin

Sopimusasiakkaat-divisioona 17 105 18 864 55 058 59 962 82 542
Suoramyynti-divisioona 2573 3114 10019 11 705 16 397
Konsernipalvelut 255 245 843 767 1138
Segmenttien valiset eliminoinnit -165 -252 -787 -831 -948
LIIKEVAIHTO YHTEENSA 19 768 21971 65 133 71603 99 129
Liikevoitto/-tappio

toimintasegmenteittain

Sopimusasiakkaat-divisioona 431 614 1285 1257 2136
Suoramyynti-divisioona -49 -109 -138 137 215
Konsernipalvelut ja kohdistamattomat

erat -208 -197 -652 -585 -756
LIIKEVOITTO/-TAPPIO YHTEENSA 174 308 496 810 1595
TUNNUSLUVUT 11 I 111 I-111 -1V
1000 euroa 2012 2011 2012 2011 2011
Liikevaihto 19 768 21971 65 133 71603 99 129
Liikevaihdon muutos, % -10,0 % 7,5 % -9,0 % 8,4 % 6,5 %
Tulos ennen poistoja (EBITDA) 470 567 1310 1605 2 689
Tulos ennen poistoja, % liikevaihdosta 2,4 % 26 % 2,0% 2,2% 2,7%
Liiketulos 174 308 496 810 1595
Liiketulos, % liikkevaihdosta 0,9 % 1,4 % 0,8 % 1,1% 1,6 %
Tulos ennen veroja 184 151 465 376 1139
Tulos ennen veroja, % liikevaihdosta 0,9% 0,7 % 0,7 % 0,5% 1,1 %
Tilikauden tulos (emoyhtion omistajille

kuuluva) 150 105 348 166 634
Tilikauden tulos, % liikevaihdosta 0,8 % 0,5 % 0,5 % 0,2 % 0,6 %
Tulos/osake, EUR (laimennettu =

laimentamaton) 0,02 0,02 0,05 0,03 0,10
Oman paaoman tuotto (ROE), % 1,00 % 0,74 % 2,31 % 1,53 % 4,82 %
Sijoitetun padoman tuotto (ROI), % 0,98 % 0,83 % 2,48 % 2,32 % 5,45 %
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 43,5% 39,1 % 43,5 % 39,1% 40,3 %
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa 49,7 % 65,3 % 49,7 % 65,3 % 40,3 %
Oma paaoma/osake, EUR * 2,46 2,37 2,46 2,37 2,45
Bruttoinvestoinnit taseen pysyviin

vastaaviin 233 358 752 932 1167
Bruttoinvestoinnit, % liilkevaihdosta 1,2 % 1,6 % 1,2 % 1,3% 1,2%
Omat osakkeet kauden lopussa 85 000 90 000 85 000 90 000 90 000
Omat osakkeet, % osakepadomasta ja

aanimaarasta 1,3% 1,4 % 1,3% 1,4 % 1,4 %
Osakemaara kauden lopussa 6607628 6607628 6607628 6607628 6607628
Henkilostd keskimaarin 326 371 345 374 365
Henkilostd kauden lopussa 330 377 330 377 359

* Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma / Osakemaara ilman lunastettuja omia osakkeita.
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TUNNUSLUVUT I Il I v 11 Il I
VUOSINELJANNEKSITTAIN 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011
Liikevaihto, 1000 euroa 19768 22039 23326 27526 21971 24390 25242
Tulos ennen poistoja (EBITDA), - 470 364 476 1084 567 756 282
1000 euroa

Liiketulos, 1000 euroa 174 106 216 785 308 491 10
Tulos ennen veroja, 1000 euroa 184 58 223 763 151 318 -93
Emoyhtitn omistajille kuuluva

tiIikaZden tulos, 1(1)00 euroa 150 25 174 468 105 241 -180
Iulqs/osake, EUR (laimennettu 0.02 0,00 0,03 0,07 0,02 0.04 -0,03

= laimentamaton)

LAHIPIIRITAPAHTUMAT 11 I I-111 -1 -1V
1000 euroa 2012 2011 2012 2011 2011
Myynnit &hipiirille 46 61 137 159 184
Ostot l&hipiirilta 38 5 47 23 30
Lyhytaikaiset korottomat saamiset

[&hipiirilta 0 0 0 0 6
Pitk&aikaiset korolliset saamiset

[&hipiirilta 59 102 59 102 87
Velat [&hipiirille 0 0 0 0 0

ANNETUT VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

1000 euroa

30.9.2012 30.9.2011 31.12.2011

Omasta puolesta annetut vakuudet ja takaukset
Yrityskiinnitykset konsernin velkojen

vakuudeksi

Kiinteistokiinnitykset konsernin velkojen

vakuudeksi

Konsernin velkojen vakuudeksi pantatut

konserniyhtididen osakkeet

Konsernin velkojen vakuudeksi pantatut
muut julkisesti noteeratut osakkeet

Konsernin velkojen vakuutena olevat

lyhytaikaiset saamiset

Annetut pantit ja takaukset konserniyhtididen taseen

ulkopuolisista vastuista

Muiden puolesta annetut takaukset
Ei-purettavissa olevat vuokravastuut

7 350 7 350 7 350
900 900 900
3284 3284 3284
210 212 215
271 254 258
232 219 222
130 191 176
6 126 6 046 5861

Wulff-Yhtiét Oyj
Manttaalitie 12
FI 01530 Vantaa

tel. +358 9 5259 0050
fax +358 9 3487 3420
info@wulff.fi



<R WULFF

Lyhennetyn konsernitilinpaatdéksen laadintaperiaatteet

Tama lyhennetty konsernitilinpaatds on tilintarkastamaton. Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin
vaatimusten mukaisesti IFRS-sdanndsten mukaisia arvostus- ja kirjausperiaatteita noudattaen. Laadinnassa
on noudatettu samoja laadintaperiaatteita kuin edellisvuoden tilinpaatéksessa ottaen lisdksi huomioon
tilikauden aikana voimaan tulleet mahdolliset uudet ja uudistetut standardit ja tulkinnat. Tuloveroina on
esitetty katsauskauden tulosta vastaava vero katsauskauden verokantaan perustuen.

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttdd johdon arvioiden ja oletusten kayttamista. Vaikka
arviot perustuvat johdon parhaaseen nakemykseen tilinpaatoksen laatimishetkell&, on mahdollista, etta
toteumat poikkeavat tilinpaatoksessa kaytetyista arvoista.

Osassa konsernin lainasopimuksista on kovenantit, joiden mukaan omavaraisuusasteen tulee olla vahintdéan
35 prosenttia ja korolliset velat/kayttokate -suhdeluvun on oltava enintaan 3,5 kunkin tilikauden lopussa.
Tilinpaatoshetkellda 31.12.2011 kovenantit tayttyivat. Kovenanttien edellyttdméa omavaraisuusaste ylittyi ollen
40,3 prosenttia ja korolliset velat/kayttokate -suhdeluku oli 3,5 lainaehtojen mukaisesti.

Konsernin tiedossa ei ole sellaisia merkittdvia katsauskauden paattymisen jalkeisia tapahtumia, jotka olisivat
vaikuttaneet olennaisesti taman tiedotteen tietoihin muilta osin kuin mita on kerrottu hallituksen
toimintakatsauksessa.

Vantaalla 7.11.2012

WULFF-YHTIOT OYJ
HALLITUS

Lisatietoja:

konsernijohtaja Heikki Vienola

puh. (09) 5259 0050 tai gsm 050 65 110
sahkoposti: heikki.vienola@wulff.fi
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