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BEST-1242
Dagsordenpunkt 6

Sund & Baelt Holding A/S
Delarsrapport

Perioden 1. januar — 30. september 2012

Delarsrapporten omfatter koncernen samt koncernens selskaber:

Sund & Beelt Holding A/S (moderselskab), CVR-nr. 15694688
AJS Storebeelt, CVR-nr. 10634970

A/S @rresund, CVR-nr. 15807830

Sund & Beelt Partner A/S, CVR-nr. 26019133

Femern A/S, CVR-nr. 28986564

AJS Femern Landanleeg, CVR-nr. 32567967

BroBizz A/S, CVR-nr. 31854822
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RESUME

Regnskabsresultatet (i parentes er angivet tal for samme periode i 2011).

L

Indtzegter fra vej 1.962 mio. kr. (1.851 mio. kr.). Vejindteegterne fra Storebeelt er i forhold til
2011 steget med 6,0 pct. Indtaegtsstigningen forklares ved dels takstforhgjelsen pr. 1. januar
dels en stigning i trafikken pa 1,8 pct. Korrigeres for skuddagen udger trafikveeksten 1,5 pct.
Indteegter fra jernbane 657 mio. kr. (648 mio. kr.).

Driftsomkostninger 313 mio. kr. (296 mio. kr.)

Afskrivninger 506 mio. kr. (525 mio. kr.)

EBIT 1.859 mio. kr. (1.731 mio. kr.)

Renteomkostninger 1.176 mio. kr. (1.217 mio. kr.).

Veerdireguleringer, udgift 745 mio. kr. (udgift 999 mio. kr.). Heri indgar dagsveerdiregulerin-
gen af finansielle poster med en udgift pa 721 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post
uden effekt pa virksomhedernes gaeldsafvikling.

Resultatandel fra @resundsbro Konsortiet udgift 14 mio. kr. (udgift 150 mio. kr.). Resultatet i
@resundsbro Konsortiet er pavirket af en stigende omsaetning fra vejdelen pa 3,7 pct., lavere
omkostninger, hajere afskrivninger, lavere renteomkostninger samt negative vaerdiregulerin-

ger pa 175 mio. kr. (negativ 282 mio. kr.).

Resultat efter skat udger et underskud pa 56 mio. kr. (underskud 477 mio. kr.)

Pengestrammen

Pengestramme fra driftsaktiviteter far renteudgifter og investeringsaktiviteter (frit cash flow)
har netto medfart en stigning i likviditeten pa 1.897 mio. kr. Pengestrgmme fra finansierings-
aktivitet har netto medfart et fald i likviditeten pa 1.601 mio. kr. De likvide beholdninger i kon-
cernen er i perioden netto steget med 296 mio. kr.

Forventninger til 2012

Forventningerne til resultatet far finansielle veerdireguleringer og skat opjusteres med 65
mio. kr., som falge af hgjere omseetning og lavere renteudgifter i Storebeelt. Resultatet for
den samlede koncern forventes at udgare et overskud pa 1.060 mio. kr.
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SUND & BZELT KONCERNEN

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

1. januar - 1. januar - 1. juli- 1. juli -
30. september | 30. september | 30. september | 30. september

(mio. kr.) 2012 2011 2012 2011 2011
Indtaegter - vej 1.961,9 1.850,9 715,3 693,2 2.450,3
Indteegter - jernbane 657,4 647,6 2191 2227 863,4
Andre indtaegter 58,6 53,3 23,9 16,3 77,8
Indtaegter i alt 2.677,9 2.551,8 958,3 932,2 3.391,5
Driftsomkostninger -312,9 -296,3 -110,56 -94,1 -413,1
Afskrivninger -505,6 -524,9 -160,3 -175,6 -701,2
EBIT 1.859,4 1.730,6 687,5 662,5 2.277,2
Renteomkostninger -1.175,8 -1.216,5 -307,1 -317,2 -1.603,9
Resultat for veerdiregulering 683,6 514,1 380,4 345,3 673,3
Veerdireguleringer -745,2 -999,4 -827,1 -1.232,8 -2.117,8
Resultat far indregning af andel

af resultat i faelles ledet virk-

somhed og skat -61,6 -485,3 -446,7 -887,5 -1.444.5
Resultatandel i feelles ledet virk-

somhed -13,5 -150,4 -137,7 -289,6 -533,2
Resultat for skat 75,1 -635,7 -584,4 -1.177 1 -1.977,7
Skat 18,8 158,9 146,1 294,3 495,4
Resultat efter skat -56,3 -476,8 -438,3 -882,8 -1.482,3

AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september

(mio. kr.) 2012 2011 2011

Langfristede aktiver

Anlzegsaktiver

Vej- og jembaneforbindelser, havne, vindmaller 36.259,3 36.357,9 36.366,9

@vrige materielle/immaterielle anlaegsaktiver 172,1 209,9 205,8

Materielle anlaegsaktiver i alt 36.431,4 36.567,8 36.572,7

Andre langfristede aktiver 2.581,5 2.561,7 2.230,3

Langfristede aktiveri alt 39.012,9 39.129,5 38.803,0

Kortfristede aktiver

Tilgodehavender 8.284,2 6.143,3 5.848,2

Likvide beholdninger og veerdipapirer 264,5 220,9 925,7

Kortfristede aktiver i alt 8.548,7 6.364,2 6.773,9

Aktiver i alt 47.561,6 45.493,7 45.576,9

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 355,0 355,0 355,0

Overfart resultat primo -7.326,6 -5.844.3 -5.844,3

Periodens resultat -56,3 -1.482,3 -476,8
| Egenkapital i alt -7.027,9 -6.971,6 -5.966,1

Galdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser 42.605,0 42.374,7 42.118,4

Kortfristede geeldsforpligtelser 11.984,5 10.090,6 9.424.6

Gaeldsforpligtelser i alt 54.589,5 52.465,3 51.543,0

Passiver i alt 47.561,6 45.493,7 45.576,9
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PENGESTR@MSOPGYRELSE
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat fgr finansielle poster 1.859,4 1.730,6 2.277,3
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 505,6 524,9 701,2
Regulering for gvrige ikke kontante poster 0,0 0,0 3.8
Pengestremme fra primaer drift far andring i driftskapital 2.365,0 2.255,5 2.982,3
/Endring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -2.337,3 -1.694,0 -447.9
Kreditor og andre geeldsforpligtelser 2.234,3 2.441,3 141,0
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 2.262,0 3.002,8 2.675,4
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af anleeg -514,3 -502,5 -726,8
EU tilskud 149,7 169,6 221,2
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -364,6 -332,9 -505,6
Frit cash flow 1.897.4 2.669,9 2.169,8
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 2.067,4 456,3 1.943,7
Nedbringelse af geeldsforpligtelser netto -2.757,3 -1.978,4 -3.606,0
Betalte renter -919,0 -836,9 -1.364,8
Modtagne renter 7,7 20,8 40,4
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -1.601,2 -2.338,2 -2.986,7
Periodens a@ndring i likvide beholdninger 296,2 331,7 -816,9
Likvide beholdninger primo -251,7 565,2 565,2
Likvide beholdninger ultimo 44,5 896,9 -251,7
Likvide beholdninger ultimo sammenszttes saledes
Likvide beholdninger 44,5 162,2 -415,5
Veerdipapirer og aftalekonti 0,0 734,7 163,8
Likvide beholdninger i alt ultimo 44,5 896,9 -251,7
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1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september 3. kvartal 3. kvartal
(mio. kr.) 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomszetning 2.677,9 2.551,8 958,3 932,2 3.391,5
EBIT 1.859,4 1.730,6 687,5 662,5 2.277,2
Finansielle poster far veerdiregule-
ring -1.175,8 -1.216,5 -307,1 -317,2 -1.603,9
Veerdireguleringer netto -745,2 -999,4 -827,1 -1.232,8 -2.117,8
Resultat fra feelles ledet virksom-
hed (@resundsbro Konsortiet) -13,56 -150,4 -137,7 -289,6 -533,2
Resultat fer skat -75,1 -635,7 -584.,4 -1.177,1 -1.977,7
Aktiver i alt 47.561,6 45.576,9 47.561,6 45.576,9 45.493,7
Egenkapital -7.027,9 -5.966,1 -7.027,9 -5.966,1 -6.971,6
N@GLETAL
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september 3. kvartal 3. kvartal
Procent 2012 2011 2012 2011 2011
Overskudsgrad (EBIT) 69,4% 67,8% 71,7% 71,0% 67,1%
Afkastgrad (EBIT) 5,2% 5,1% 1,9% 5,8% 5,0%
Anlaeggets afkast (EBIT) 6,8% 6,4% 1,9% 7,.3% 6,3%
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SUND & BZALT KONCERNEN

Udviklingen i den forlgbne periode

EBIT udviser et overskud pa 1.859 mio. kr., hvilket er 129 mio. kr. hgjere end i samme periode i
2011.

Indtaegter fra vejtrafikken pa Storebeelt udger 1.962 mio. kr. og er 111 mio. kr. hgjere sammen-
lignet med omseetningen i 2011. Omsastningsfremgangen kan henfgres til prisreguleringen pr.
1. januar og en stigning i trafikken pa 1,8 pct. Korrigeres for skuddagen udgaer trafikveeksten 1,5
pct. Lastbilstrafikken er steget 1,1 pct. i forhold til samme periode 2011, mens personbilstrafik-
kens stigning udgar 1,6 pct.

Under Andre indtzegter indgar 23 mio. kr. fra elproduktionen i Sprogg Havmallepark.

Driftsomkostningerne inkl. afskrivninger er netto faldet med 3 mio. kr. i forhold til samme periode
2011.

Renteomkostningerne er 41 mio. kr. lavere end i samme periode 2011,

Resultatet for vaerdireguleringer, andel af resultat i feelles ledet virksomhed og skat udger heref-
ter et overskud pa 684 mio. kr. mod et overskud i 2011 pa 514 mio. kr.

Veerdireguleringer udger en udgift pa 745 mio. kr. | samme periode i 2011 udgjorde veerdiregu-
leringer en udgift pa 999 mio. kr. | veerdireguleringer indgar dagsveerdireguleringen med en ud-
gift pa 721 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post uden effekt pa virksomhedens geeldsafvik-
ling.

Resultatet i @resundsbro Konsortiet udgar et underskud pa 27 mio. kr. mod et underskud i 2011
pa 301 mio. kr. Omsaetningen vedrarende vejtrafikken pa @resundsbron er steget med 3,7 pct.
svarende til 31 mio. kr. Omszaetningsstigningen skyldes primzaert en @get erhvervsmaessig trafik i
forhold til samme periode 2011. Pendlertrafikken er dog samtidig faldet, hvilket medferer at den
samlede trafik korrigeret for skuddag ligger 3,3 pct. under trafikken i samme periode i 2011. Re-
sultatet for perioden er negativt pavirket af en udgift vedrarende vaerdiregulering pa 349 mio. kr.
mod en udgift pa 564 mio. kr. i samme periode i 2011. | koncernregnskabet indregnes 50 pct. af
resultatet, svarende til en udgift pa 14 mio. kr.

Skatten er en indteegt pa 19 mio. kr. og er alene en regulering af den udskudte skat.

Koncernresultat efter skat udviser et underskud pa 56 mio. kr. mod et underskud pa 477 mio. kr.
i samme periode i 2011. Koncernresultat efter skat er i forhold til 2011 netto positivt pavirket af
regnskabsmaessige reguleringer pa ca. 270 mio. kr. i form af vaerdireguleringer af finansielle
poster.

De finansielle risici i A/S Storebaelt og A/S @resund er i hovedtraek uforandret i forhold til rede-
gerelsen i noten til arsrapporten for 2011, der omhandler finansiel risikostyring.

Udviklingen pa de finansielle markeder ger det stadig pakrzevet at vaere seerligt opmaerksom pa
de kreditrisici, der er forbundet med séavel likviditetsplaceringer som finansielle transaktioner i
ovrigt.
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Ultimo september 2012 udger den variabelt forrentede gzeld i A/S Storebaelt 13 pct., Dresunds-
bro Konsortiet 14 pct. og A/S @resund 40 pct. af nettogaelden, idet den siden arsskiftet er pavir-
ket af nedrulning pa rentebinding.

Der pagar en overflytning af udstederfunktionen til BroBizz A/S, som forventes gennemfart pr.
1. marts 2013.

Forventningerne til 2012
Forventningerne til resultatet far finansielle veerdireguleringer og skat opjusteres, som fglge af
hajere omsaetning og lavere renteudgifter i Storebeelt, saledes at resultatet for den samlede

koncern forventes at udgare et overskud pa 1.060 mio. kr.

Udvikling i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Egenkapital primo -6.971,6 -5.489,3 -5.489,3
Periodens resultat -56,3 -1.482,3 -476,8
Egenkapital Ultimo -7.027,9 -6.971,6 -5.966,1

Egenkapitalen er ultimo september 2012 negativ med i alt 7,0 mia. kr. Regnskabsperiodens
egenkapitalbevaegelser vedrgrer alene resultatet for perioden 1. januar til 30. september 2012.

Som anfart i arsrapporten for 2011 forventes det akkumulerede kapitalunderskud @get i en leen-
gere arreekke, og det forventes fortsat, at egenkapitalen i koncernen er reetableret inden for en
tidshorisont pa 9-11 ar regnet fra ultimo 2011.

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af det af transportministeren fastlagte ve-
derlag fra Banedanmark for anvendelse af jernbaneforbindelserne samt pa grundlag af trafik-
prognoser for vejtrafikken for henholdsvis A/S Storebzelt og @resundsbro Konsortiet.

Det skal bemeerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Baelt Holding A/S for moder-
selskabet og datterselskaberne A/S Storebaelt, A/S @resund, Femern A/S og A/S Femern Land-
anlaeg - mod erleeggelse af en garantiprovision pa 0,15 pct. - yder szerskilt garanti for renter og
afdrag samt andre lgbende forpligtelser i forbindelse med selskabernes laneoptagelse. Her-
udover garanterer den danske stat uden szerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfaelde for sel-
skabets @vrige skonomiske forpligtelser. @resundsbro Konsortiets geeld garanteres solidarisk af
den danske og den svenske stat.

SUND & BZALT HOLDING A/S (MODERSELSKAB)

Aktiviteterne i Sund & Beelt Holding A/S omfatter primeert varetagelse af driften i datterselska-
berne A/S Storebezelt, A/S @resund og A/S Femern Landanlaeg.

Resultat far veerdiregulering udviser et overskud pa 7,6 mio. kr. svarende til overskuddet i
samme periode sidste ar. Veerdireguleringer af finansielle poster udger en indtaegt pa 5,1 mio.
kr. | samme periode i 2011 havde selskabet en indteegt pa veerdireguleringer pa 5,3 mio. kr.

Resultatet for perioden udviser et overskud efter skat pa 9,5 mio. kr. mod 10,0 mio. kr. i 2011.

Resultatet efter skat er i forhold til samme periode i 2011 negativt pavirket af veerdireguleringer
med 0,1 mio. kr.
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Det forventede resultat for veerdiregulering og skat for aret udger et overskud pa 3,6 mio. kr.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Egenkapital primo 466,2 4591 459,1
Periodens resultat 9,5 i 10,0
Egenkapital Ultimo 475,7 466,2 469,1

Egenkapitalen udger ultimo september 476 mio. kr. Periodens egenkapitalbevaegelser vedrarer
alene resultatet for perioden 1. januar til 30. september 2012.

DATTERSELSKABER
AIS STOREBALT

EBIT for perioden udviser et overskud pa 1.846 mio. kr., hvilket er 136 mio. kr. hajere end i til-
svarende periode i 2011.

Omsazetningen fra vejforbindelsen udger 1.962 mio. kr. og er steget med 111 mio. kr. svarende
il 6,0 pct. i forhold til samme periode i 2011. Den hgjere omsaetning forklares ved prisstigningen
pr. 1. januar og en stigning i trafikken pa 1,8 pct. Korrigeres for skuddagen udger trafikvaeksten
1,5 pct. Lastbilstrafikken er steget med 1,1 pct., mens personbiltrafikken er steget med 1,6 pct.

Driftsomkostninger og afskrivninger er netto 10 mio. kr. lavere end i samme periode i 2011. Fal-
det er sammensat af hgjere driftsomkostninger og lavere afskrivninger i perioden.

Renteomkostningerne udgar 861 mio. kr., hvilket er 48 mio. kr. mindre end i 2011.

Resultatet far veerdireguleringer og skat udger for perioden et overskud pa 985 mio. kr. mod et
overskud i 2011 pa 801 mio. kr. Vaerdireguleringer af finansielle poster udger en udgift pa 511
mio. kr. | samme periode i 2011 udgjorde vaerdireguleringer en udgift pa 658 mio. kr. | veerdire-
guleringer indgar en negativ dagsvaerdiregulering pa 487 mio. kr., som er en regnskabsteknisk
post, der ikke har nogen effekt pa virksomhedens tilbagebetalingsevne.

Resultatet efter skat udviser et overskud pa 356 mio. kr. Resultatet for tilsvarende periode i
2011 udviste et overskud pa 107 mio. kr. Resultatet efter skat er i forhold til samme periode i
2011 positivt pavirket af regnskabsmaessige reguleringer pa ca. 110 mio. kr. i form af veerdire-
guleringer af finansielle poster.

Finansieringsomkostningen ekskl. vaerdireguleringer udger 4,15 pct. p.a. mod 4,13 pct. p.a. i

samme periode sidste &r. Inkl. veerdireguleringer udger finansieringsomkostningen 6,06 pct.
p.a. mod 6,24 pct. p.a. i samme periode i 2011.
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Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Egenkapital primo -594,4 -356,7 -356,7
Periodens resultat 356,0 -237,7 107,2
Egenkapital Ultimo -238,4 -594,4 -249,5

Egenkapitalen er negativ med i alt 238 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbeveegelser
vedrarer alene resultatet for perioden 1. januar til 30. september 2012,

Som anfart i arsrapporten for 2011 forventes, at egenkapitalen er reetableret inden for en tids-
horisont pa 1 - 2 ar regnet fra ultimo 2011.

Tilbagebetalingstiden for selskabets gaeld er estimeret til 31 ar fra abningstidspunktet, hvilket
svarer til 2029.

Dagsvaerdien af nettogeelden i A/S Storebeelt udger ultimo september 30,0 mia. kr.

AIS GRESUND
EBIT udviser et underskud pa 5 mio. kr., mod et overskud pa 2 mio. kr. i samme periode i 2011.
Renteomkostningerne er 8 mio. kr. hgjere end i 2011 og udger 304 mio. kr.

Resultatet far veerdireguleringer, resultatandel i feelles ledet virksomhed og skat udger herefter
et underskud pa 309 mio. kr. mod et underskud i 2011 pa 295 mio. kr.

Veerdireguleringer af selskabets geeld udger en udgift pa 240 mio. kr. | samme periode i 2011
udgjorde vaerdireguleringer en udgift pa 347 mio. kr. | veerdireguleringer indgar dagsveerdiregu-
leringen pa 239 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post, der ikke har nogen effekt pa virk-
somhedens tilbagebetalingsevne.

| resultatopgerelsen er indregnet 50 pct. af resultatet i @resundsbro Konsortiet svarende til en
udgift pa 14 mio. kr. Resultatet i @resundsbro Konsortiet udger et underskud pa 27 mio. kr. mod
et underskud for tilsvarende periode i 2011 p& 301 mio. kr. Veerdireguleringen af finansielle po-
ster udger en udgift pa 349 mio. kr. mod en udgift pa 564 mio. kr. i samme periode i 2011.

Korrigeret for skuddag er vejtrafikken pa @resundsbron, samlet set faldet med 3,3 pct. i forhold
til samme periode 2011. Antallet af lastbiler er steget med 3,7 pct., mens antallet af personbiler
og busser er faldet med henholdsvis 3,7 pct. og 8,1 pct.

Resultatet efter skat i A/S @resund udviser et underskud pa 422 mio. kr. Resultatet i samme pe-
riode i 2011 udgjorde et underskud pa 594 mio. kr. Resultatet efter skat er i forhold til samme
periode i 2011 pavirket positivt af regnskabsmaessige reguleringer pa ca. 80 mio. kr. i form af
veerdireguleringer af finansielle poster.

Finansieringsomkostningen ekskl. veerdireguleringer udger 3,53 pct. p.a. i A/'S @resund mod

3,57 pct. p.a. i samme periode sidste ar og 3,89 pct. p.a. i dresundsbro Konsortiet mod 4,00
pct. p.a. i samme periode i 2011. Inkl. veerdireguleringer udger finansieringsomkostningen 5,71
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pct. p.a. i A/S @resund (6,83 pct. i 2011) og 5,90 pct. p.a. (6,65 pct. i 2011) | Dresundsbro Kon-

sortiet.
Udviklingen i egenkapital
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september

(mio. kr.) 2012 2011 2011
Aktiekapital 5,0 5,0 5,0
Egenkapital primo -6.482,2 -5.230,0 -5.230,0
Periodens resultat -421,6 -1.252,2 -594,0
| Egenkapital Ultimo -6.903,8 -6.482,2 -5.824,0

Egenkapitalen er ultimo september negativ med i alt 6,9 mia. kr. Periodens egenkapital-
beveaegelser omfatter alene resultatet for perioden 1. januar til 30. september 2012.

Som anfart i arsrapporten for 2011 forventes det akkumulerede kapitalunderskud gget i en leen-
gere arraekke, og det forventes, at egenkapitalen er reetableret inden for en tidshorisont pa 29-

31 ar regnet fra ultimo 2011.

Tilbagebetalingstiden for gaelden i hhv. @resundsbro Konsortiet og A/S @resund forventes at
udgere hhv. 34 og 49 ar fra abningstidspunkterne, hvilket svarer til hhv. 2034 og 2047.

Dagsveerdien af nettogaelden i A/S @resund udger ultimo september 13,1 mia. kr.

SUND & BZLT PARTNER A/S

Resultat far skat udger i perioden et underskud pa 34 t.kr., mod et overskud pa 626 t.kr. i sam-

me periode i 2011.

Resultat efter skat udger et underskud pa 26 t.kr. mod et overskud i samme periode i 2011 pa

469 t.kr.

Udvikling i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september

{1.000 kr.) 2012 2011 2011
Aktiekapital 5.000 5.000 5.000
Egenkapital primo 10.996 9.971 9.971
Periodens resultat -26 1.025 470
Egenkapital Ultimo 10.970 10.996 10.441
Egenkapitalen udger ultimo september 11,0 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapital-
bevaegelser vedrarer alene overskuddet for perioden 1. januar - 30. september 2012.

A/S FEMERN LANDANLAG

Projekteringsarbejdet vedrarende de danske landanlzeg falger fortsat planerne og forventes
feerdig med udgangen af 2012. | henhold til aktstykke 149 er de forberedende arbejder til an-
lzegsloven sat i gang og der er blandt andet foretaget nogle forlodsovertagelser af arealer.
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Selskabet har i perioden aktiveret projektudgifter pa 64 mio. kr. og beregnet EU-tilskud udgar
31 mio. kr. Hermed er der netto aktiveret projektomkostninger for 33 mio. kr. i perioden og 122

mio. kr. akkumuleret.

Resultat fgr og efter skat udger et nulresultat, da selskabet i perioden ikke har afholdt nogen

vaesentlige udgifter.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Aktiekapital 500,0 500,0 500,0
Egenkapital primo 509,8 509,9 509,9
Periodens resultat -0,1 -0,1 -0,1
Egenkapital Ultimo 509,7 509,8 509,8

Egenkapitalen udger ultimo september 510 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegel-
ser vedrarer alene overskuddet for perioden 1. januar - 30. september 2012,

FEMERN A/S

Resultat for skat udger et underskud pa 0,5 mio. k., mod et underskud pa 0,4 mio. kr. i samme
periode 2011. Efter skat udger resultatet et underskud pa 0,4 mio. kr., hvor resultatet var et un-
derskud pa 0,3 mio. kr. i samme periode 2011.

Selskabet har i perioden aktiveret projektudgifter pa 321 mio. kr. Beregnet EU-tilskud for sam-
me periode udger 119 mio. kr. Pa den baggrund er der netto aktiveret omkostninger for 202
mio. kr.

Af periodens aktiverede projektudgifter (brutto) kan 220 mio. kr. henfares til projekteringsarbej-
der og forundersagelser inden for design, milja, geoteknik, sejladssikkerhed samt til tilknyttede
informationsaktiviteter og myndighedsbehandling.

Veerdireguleringer af finansielle aktiver udger en indtaegt 5,7 mio. kr.

Femern A/S har fokus pa tre kerneprocesser: Myndighedsgodkendelsen i Danmark, myndig-
hedsgodkendelsen i Tyskland samt udbudsprocessen.

Materialet til brug for den danske myndighedsgodkendelse er i en granskningsproces med ind-
dragelse af danske myndigheder samt Nationalt Center for Miljg og Energi ved Aarhus Universi-
tet. Pa tilsvarende vis er materialet til brug for den tyske myndighedsgodkendelse i en gransk-
ningsproces med inddragelse af tyske myndigheder. Derudover foregéar der lsbende draftelse
med inddragelse af bade danske og tyske myndigheder for sa vidt angar spgrgsmal, som krae-
ver en feelles stillingtagen.

Preekvalifikationen i forhold til de store anlaegskontrakter i forbindelse med etableringen af en
saenketunnel blev igangsat primo oktober 2012. Przekvalifikationen ventes at munde ud i, at
Femern A/S i Igbet af foraret 2013 vil udveelge de konsortier per kontrakt, som vurderes at veere
bedst egnede til at lzse opgaven. Selve udbudsprocessen forventes igangsat medio 2013.
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1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Aktiekapital 500,0 500,0 500,0
Egenkapital primo 503,0 503,4 503,4
Periodens resultat -0,4 -0,4 -0,3
Egenkapital Ultimo 502,6 503,0 503,1
Egenkapitalen udger ultimo september 503 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbeveegel-
ser vedrarer alene overskuddet for perioden 1. januar - 30. september 2012.
BROBIZZ A/S
Resultat fgr og efter skat udgaer underskud pa hhv. 89 t. kr. og 67 t. kr.
Udviklingen i egenkapital
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(1.000 kr.) 2012 2011 2011
Aktiekapital 1.000 1.000 1.000
Egenkapital primo 1.876 1.925 1.925
Periodens resultat 67 -49 -27
Egenkapital Ultimo 1.943 1.876 1.898

Egenkapitalen udger ultimo september 1,9 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegel-
ser vedrarer alene overskuddet for perioden 1. januar - 30. september 2012,

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Delarsrapporten er aflagt i henhold til bestemmelserne i IAS 34. Den anvendte regnskabsprak-
sis er i overensstemmelse med den, der anvendt Arsrapporten for 2011.

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Der er ikke efter balancedagen opstaet begivenheder, som ville kunne pavirke naesrvaerende

regnskab.

EJERFORHOLD | SUND & BALT HOLDING A/S

Hele aktiekapitalen i Sund & Baelt Holding A/S ejes af den danske stat.

REVISORERKLAERING

Der er ikke udfert revision eller review af delarsrapporten.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion i Sund & Beelt Holding A/S har i dag behandlet og godkendt delarsrap-
porten for perioden 1. januar til 30. september 2012.

Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabernes revisorer, aflaegges i overensstemmelse
med IAS 34 "Praesentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav til delarsrapporter for selskaber med barsnoterede geeldsinstrumenter.

Det er vor opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og
pengestramme for perioden 1. januar - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i
koncernens aktiviteter og skonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle
stilling som helhed samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen star overfor.

Kgbenhavn, den 22. november 2012

: élik/tion
.'/
L(e{ﬂen. Administrerende direktar
Bestyr

Henning Kruse Petersen, Formand

Carsten Koch, Nasstformand
\* "t"ﬂm (,\_mﬂ

er Christophersen
Helle Dragsbask (medarbejderrepraesentant)

2L

Jesper Byi edarbejderreprassentant)
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HOVEDTAL FOR MODERSELSKABET SUND & BALT HOLDING A/S

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

1. januar - 1. januar - 1. juli - 1. juli -

30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2012 2011
Andre indteegter 105,7 102,3 35,2 33,6
Indtaegter i alt 105,7 102,3 35,2 33,6
Driftsomkostninger -86,4 -82,8 -26,0 -24.2
Afskrivninger -0,6 -0,3 -0,2 0,0
EBIT 18,7 19,2 9,0 9,4
Renteomkostninger -11,1 -11,2 -3,7 -3,8
Resultat for veerdiregulering 7,6 8,0 53 5,6
Veerdireguleringer 5,1 53 3,2 1,4
Resultat for skat 12,7 13,3 8,5 7.0
Skat -3,2 -3,3 -2,1 -1,7
Resultat efter skat 9,5 10,0 6,4 53

AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september

(mio. kr.) 2012 2011 2011

Langfristede aktiver

Materielle/immaterielle anleegsaktiver 3,6 4,2 0,9

Andre langfristede aktiver 879,0 882,1 877,0

Langfristede aktiver i alt 882,6 886,3 877,9

Kortfristede aktiver

Tilgodehavender 13,6 13,7 99

Likvide beholdninger 0,0 0,0 0,0

Kortfristede aktiver i alt 13,6 13,7 9,9

Aktiver i alt 896,2 900,0 887.,8

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 355,0 355,0 355,0

Overfart resultat primo 111,2 104,1 104,1

Periodens resultat 9,5 71 10,0
| Egenkapital i alt 475,7 466,2 469,1

Galdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser 0,0 0,0 358,3

Kortfristede geeldsforpligtelser 420,5 433.8 60,4

Galdsforpligtelser i alt 420,5 433,8 418,7

Passiveri alt 896,2 900,0 887,8
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N@GLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -

30. september | 31. december | 30. september
Procent 2012 2011 2011
Overskudsgrad (EBIT) 17,7% 13,1% 18,7%
Afkastgrad (EBIT) 2,8% 1,9% 2,9%
PENGESTR@MSOPG@RELSE

1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat for finansielle poster 18,7 19,2
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 0,6 0,3
Pengestremme fra primzer drift for a2ndring i driftskapital 19,3 19,56
fEndring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -1,8 2,2
Kreditor og andre gaeldsforpligtelser -17,2 2,4
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 0,3 241
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af anlaeg 0,0 0,2
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt 0,0 0,2
Frit cash flow 0,3 24,3
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 0,0 -5,3
Nedbringelse af geeldsforpligtelser netto 10,4 5,3
Betalte renter -0,7 -11,2
Maodtagne renter 0,2 0,0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet i alt 9,9 -11,2
Periodens @ndring i likvide beholdninger 10,2 13,1
Likvide beholdninger primo -46,6 -41,9
Likvide beholdninger ultimo -36,4 -28,8
Likvide beholdninger ultimo sammenszttes saledes
Likvide beholdninger -36,3 -28,8
Likvide beholdninger i alt ultimo -36,3 -28,8
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HOVEDTAL FOR A/S STOREB/ELT

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
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1. januar - 1. januar - 1. juli - 1. juli -

30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2012 2011
Indteegter - vej 1.961,9 1.850,9 715,3 693,2
Indteegter - jernbane 579,8 571,2 193,3 196,3
Andre indteegter 53,2 46,9 22,3 15,1
Indtaegter i alt 2.594,9 2.469,0 930,9 904,6
Driftsomkostninger -309,8 -291,6 -112,4 -95,7
Afskrivninger -439,1 -467,4 -133,1 -156,5
EBIT 1.846,0 1.710,0 685,4 652,4
Renteomkostninger -860,8 -909,3 -219,1 -230,2
Resultat for vaerdiregulering 985,2 800,7 466,3 422,2
Veerdireguleringer -510,5 -657,8 -595,8 -824,5
Resultat for skat 4747 142,9 -129,5 -402,3
Skat -118,7 -35,7 32,4 100,6
Resultat efter skat 356,0 107,2 -97,1 -301,7

AKTIVER

30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Langfristede aktiver
Anlzegsaktiver
Vejforbindelse 14.762,3 14.891,7 14.936,5
Jernbaneforbindelse 13.570,6 13.786,9 13.854,8
Havneanleeg 258,9 237,8 231,8
Vindmalleanlaeg 357,2 369,3 3734
Vej- og jerbaneforbindelse, havne- og vindmelleanleeg i alt 28.949,0 29.285,7 29.396,5
@vrige materiellefimmaterielle anlaegsaktiver 168,2 178,2 179,6
Materielle anlaegsaktiver i alt 29.117,2 29.463,9 29.576,1
Andre langfristede aktiver 338,2 456,9 340,7
Langfristede aktiver i alt 29.455,4 29.920,8 29.916,8
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 6.145,6 4.414,4 3.983,1
Likvide beholdninger 45,1 0,0 727,3
Kortfristede aktiver i alt 6.190,7 4.414,4 4.710,4
Aktiver i alt 35.646,1 34.335,2 34.627,2
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Overfart resultat primo -949.4 -711,7 -711,7
Periodens resultat 356,0 -237,7 107,2
Egenkapital i alt -238,4 -594 4 -249.5
Gaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 28.502,4 28.754,0 28.594,7
Kortfristede geeldsforpligtelser 7.382,1 6.175,6 6.282,0
Galdsforpligtelser i alt 35.884,5 34.929,6 34.876,7
Passiver i alt 35.646,1 34.335,2 34.627,2
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1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2012 2011 2011
Overskudsgrad (EBIT) 1,1% 68,9% 67,6%
Afkastgrad (EBIT) 6,9% 6,6% 6,6%
Anlzeggets afkast (EBIT) 8,5% 7.7% 7,8%
PENGESTR@MSOPG@RELSE
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster 1.846,0 1.710,0
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 439,1 467,4
Pengestramme fra primaer drift for sndring i driftskapital 2.285,1 21774
ZEndring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -1.496,7 -1.326,3
Kreditor og andre geeldsforpligtelser 1.187,7 1.636,1
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 1.976,1 2.487,2
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af anleeg -92,3 -87,6
Pengestresmme fra investeringsaktivitet i alt -92,3 -87,6
Frit cash flow 1.883,8 2.399,6
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 0,0 107,9
Nedbringelse af geeldsforpligtelser netto -808,0 -1.618,0
Betalte renter -1.165,7 -694,6
Modtagne renter 473,7 20,4
| Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -1.500,0 -2.184,3
Periodens @ndring i likvide beholdninger 383.8 215,3
Likvide beholdninger primo -338,7 512,0
Likvide beholdninger ultimo 45,1 727,3
Likvide beholdninger ultimo sammensaettes saledes
Likvide beholdninger 45,1 -7,4
Veerdipapirer og aftalekonti 0,0 734,7
Likvide beholdninger i alt ultimo 45,1 7273
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BILAG 3
HOVEDTAL FOR A/S GRESUND
TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
1. januar - 1. januar - 1. juli- 1. juli-

30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2012 2011
Indteegter - jernbane 77,6 76,4 259 26,3
Andre indteegter 1,4 1,4 0,5 0,5
Indtaegter i alt 79,0 77,8 26,4 26,8
Driftsomkostninger -18,0 -18,9 -6,0 -6,4
Afskrivninger -65,7 -57,1 -27,0 -19,1
EBIT -4,7 1,8 -6,6 1.3
Renteomkosthinger -304,1 -296,3 -84,5 -83,3
Resultat for veerdiregulering -308,8 -294.5 -91,1 -82,0
Veerdireguleringer -239,8 -347 .1 -234,4 -409,9
Resultat fer andel af resultat i tilknyttede virk-
somhed -548,6 -641,6 -325,5 -491,9
Resultatandel i feelles ledet virksomhed -13,5 -150,4 -137,7 -289,6
Resultat for skat -562,1 -792,0 -463,2 -781,5
Skat 140,5 198,0 115,8 1954
Resultat efter skat -421,6 -594,0 -347,4 -586,1

AKTIVER

30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Langfristede aktiver
Anlzegsaktiver
Vej- og jembaneforbindelse 6.059,2 6.083,0 6.072,9
@vrige materielle anlaegsaktiver 0,0 0,0 0,0
Materielle anlaegsaktiver i alt 6.059,2 6.083,0 6.072,9
Andre langfristede aktiver 2.241,5 2.100,9 1.884,7
Langfristede aktiver i alt 8.300,7 8.183,9 7.957,6
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 2.028,6 1.593,1 1.679,7
Likvide beholdninger 0,0 0,0 45,7
Kortfristede aktiver i alt 2.028,6 1.693,1 1.725,4
Aktiver i alt 10.329,3 9.777,0 9.683,0
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 50 5,0 5,0
Overfort resultat primo -6.487,2 -5.235,0 -5.235,0
Periodens resultat -421,6 -1.252,2 -594,0
Egenkapital i alt -6.903,8 -6.482,2 -5.824,0
Gaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 13.682,5 13.510,8 12.535,4
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.550,6 2.748.,4 2.971,6
Gaeldsforpligtelser i alt 17.233.1 16.2569,2 15.507,0
Passiveri alt 10.329,3 9.777,0 9.683,0
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1. januar - 1. januar - 1. januar -

30. september | 31. december | 30. september
Procent 2012 2011 2011
Overskudsgrad (EBIT) -6,0% 0,4% 2,3%
Afkastgrad (EBIT) -0,1% 0,0% 11,0%
Anlaeggets afkast (EBIT) -0,1% 0,0% 16,2%
PENGESTRZMSOPG@RELSE

1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster -4,7 1,8
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 65,7 57,1
Regulering for gvrige ikke kontante poster 0,0 0,0
Pengestromme fra primaer drift for sendring i driftskapital 61,0 58,9
/Endring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -342,7 -474.4
Kreditor og andre gaeldsforpligtelser 580,5 812,6
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 298,8 3971
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kab af anleeg -41,8 -37,8
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -41,8 -37,8
Frit cash flow 257,0 359,3
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 0,0 244.5
Nedbringelse af geeldsforpligtelser netto -161,7 -366,0
Betalte renter -337,6 -128,5
Modtagne renter 145,9 0,4
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -353,4 -249,6
Periodens andring i likvide beholdninger -96,4 109,7
Likvide beholdninger primo -87,3 -64,0
Likvide beholdninger ultimo -183,7 45,7
Likvide beholdninger ultimo sammenszttes saledes
Likvide beholdninger -183,7 45,7
Likvide beholdninger i alt ultimo -183,7 457
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BILAG 4
HOVEDTAL FOR SUND & B/ZELT PARTNER A/S
TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
1. januar - 1. januar - 1. juli- 1. juli -

30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(1.000 kr.) 2012 2011 2012 2011
Nettoomsaetning 2.561 3.759 769 805
Driftsomkostninger -2.730 -3.576 =751 -1.328
Afskrivninger -32 0 -11 0
EBIT -201 183 7 -523
Renteindtaegter 194 232 64 78
Resultat far vaerdiregulering -7 415 71 -445
Veerdireguleringer -27 211 -20 288
Resultat for skat -34 626 51 -157
Skat 8 -167 -13 39
Resultat efter skat -26 469 38 -118

AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
(1.000 kr.) 2012 2011 2011
Langfristede aktiver
Materielle/immaterielle anlaegsaktiver 168 199 0
Andre langfristede aktiver 11 3 0
| Langfristede aktiver i alt 179 202 0
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 8.126 11.396 10.577
Likvide beholdninger 3.498 662 1.290
Kortfristede aktiver i alt 11.624 12.058 11.867
Aktiver i alt 11.803 12.260 11.867
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 5.000 5.000 5.000
Overfart resultat primo 5.996 4.971 4.971
Periodens resultat -26 1.025 470
Egenkapital i alt 10.970 10.996 10.441
Gaeldsforpligtelser
Langfristede gzeldsforpligtelser 0 0 157
Kortfristede gaeldsforpligtelser 833 1.264 1.269
Galdsforpligtelser i alt 833 1.264 1.426
Passiveri alt 11.803 12.260 11.867
N@GLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2012 2011 2011
Overskudsgrad (EBIT) -7.8% 13,4% 4,9%
Afkastgrad (EBIT) -2,3% 6,0% 2,2%
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PENGESTROMSOPGORELSE
1. januar - 1. januar -

30. september | 30. september
(1.000 kr.) 2012 2011
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster -201 183
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 32 0
Pengestremme fra primaer drift fer endring i driftskapital -169 183
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 3.2mM -326
Kreditor og andre geeldsforpligtelser -431 662
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 2,671 519
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kab af anleeg 0 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt 0 0
Frit cash flow 2.671 519
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Nedbringelse af geeldsforpligtelser netto -27 157
Maodtagne renter 194 232
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt 167 389
Periodens andring i likvide beholdninger 2.838 908
Likvide beholdninger primo 662 382
Likvide beholdninger ultimo 3.500 1.290
Likvide beholdninger ultimo sammenszttes saledes
Likvide beholdninger 3.498 1.290
Likvide beholdninger i alt ultimo 3.498 1.290

Side 21/28

15. november 2012



BILAG 5

HOVEDTAL FOR A/S FEMERN LANDANL/EG

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
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1. januar - 1. januar - 1. juli- 1. juli -

30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2012 2011
Nettoomsaetning 0,0 0,0 0,0 0,0
Driftsomkaostninger -0,1 -0,1 0,0 0,0
Afskrivninger 0,0 0,0 0,0 0,0
EBIT -0,1 -0,1 0,0 0,0
Finansielle poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat for skat -0,1 -0,1 0,0 0,0
Skat 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skat -0,1 -0,1 0,0 0,0

AKTIVER

30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Langfristede aktiver
Materielle/immaterielle anlaegsaktiver 121,9 89,2 69,6
Andre langfristede aktiver 510,0 510,0 510,0
Langfristede aktiver i alt 631,9 599,2 579,6
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 55,6 31,4 59,1
Likvide beholdninger 0,0 19,7 5,2
Kortfristede aktiver i alt 55,6 51,1 64,3
Aktiver i alt 687,5 650,3 643,9
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500,0 500,0 500,0
Qverfart resultat primo 9,8 9,9 9,9
Periodens resultat -0,1 -0,1 -0,1
Egenkapital i alt 509,7 509,8 509,8
Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 106,3 110,2 109,3
Kortfristede geeldsforpligtelser 71,5 30,3 24,8
Gaeldsforpligtelser i alt 177,8 140,5 134,1
Passiveri alt 687,5 650,3 643,9
N@GLETAL

1. januar - 1. januar - 1. januar -

30. september | 31. december | 30. september
Procent 2012 2011 2011
Overskudsgrad (EBIT) 0,0% 0,0% 0,0%
Afkastgrad (EBIT) 0,0% 0,0% 0,0%
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PENGESTR@MSOPGORELSE
1. januar - 1. januar -

30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat fer finansielle poster -0,1 -0,1
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 0,0 0,0
Pengestramme fra primaer drift fer @ndring i driftskapital -0,1 -0,1
/Endring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -25,2 5,7
Kreditor og andre gaeldsforpligtelser -22,3 1.9
Pengestramme fra driftsaktivitet i alt -47,6 7.5
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kab af anlaeg -47,9 -53,5
EU tilskud 24,8 26,8
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -23,1 -26,7
Frit cash flow -70,7 -19,2
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 0,0 109,2
Betalte renter -11,1 0,0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -8,7 109,2
Periodens aendring i likvide beholdninger -79,4 90,0
Likvide beholdninger primo 19,7 -84,8
Likvide beholdninger ultimo -59,7 5,2
Likvide beholdninger ultimo sammensattes saledes
Likvide beholdninger -59,7 5,2
Likvide beholdninger i alt ultimo -59,7 5,2
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BILAG 6
HOVEDTAL FOR FEMERN A/S
TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
1. januar - 1. januar - 1. juli - 1. juli -

30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2012 2011
Nettoomszetning 0,0 0,0 0,0 0,0
Driftsomkostninger -0,5 -0,4 -0,4 -0,4
Afskrivninger 0,0 0,0 0,0 0,0
EBIT -0,5 -0,4 -0,4 -0,4
Finansielle poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat for skat -0,5 -0,4 -0,4 -0,4
Skat 0,1 0,1 0,1 0,1
Resultat efter skat -0,4 -0,3 -0,3 -0,3

AKTIVER

30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011 2011
Langfristede aktiver
Materielle/immaterielle anlaegsaktiver 1.129,2 927,0 853,1
Andre langfristede aktiver 0,0 0,0 5,0
Langfristede aktiver i alt 1.129,2 927,0 858,1
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 33,1 85,6 106,6
Likvide beholdninger og veerdipapirer 2738 198,9 1446
Kortfristede aktiver i alt 306,9 284,5 251,2
Aktiver i alt 1.436,1 12415 1.109,3
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500,0 500,0 500,0
Overfgrt resultat primo 3,0 3,4 3,4
Periodens resultat -0,4 -0,4 -0,3
Egenkapital i alt 502,6 503,0 503,1
Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser 3141 1,2 520,8
Kortfristede gaeldsforpligtelser 619,4 707,3 85,4
Galdsforpligtelser i alt 933,5 708,5 606,2
Passiver i alt 1.436,1 1.211,5 1.109,3
N@GLETAL

1. januar - 1. januar - 1. januar -

30. september | 31. december | 30. september
Procent 2012 2011 2011
Overskudsgrad (EBIT) 0,0% 0,0% -0,1%
Afkastgrad (EBIT) 0,0% 0,0% -65,4%
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PENGESTR@MSOPG@RELSE
1. januar - 1. januar -

30. september | 30. september
(mio. kr.) 2012 2011
Pengestramme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster -0,5 -0,4
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 0,0 0,0
Regulering for gvrige ikke kontante poster 0,0 0,0
Pengestremme fra primeer drift for zendring i driftskapital -0,5 -0,4
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 52,6 99,1
Kreditor og andre gaeldsforpligtelser -90,2 -12,2
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt -38,1 86,5
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af anlzeg -322,3 -323,9
EU tilskud 118,6 142,8
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -203,7 -181.1
Frit cash flow -241,8 -94,6
Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 315,1 0,0
Betalte renter 1,6 -2,6
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt 316,7 -2,6
Periodens @&ndring i likvide beholdninger 74,9 -97,2
Likvide beholdninger primo 198,9 241,8
Likvide beholdninger ultimo 273,8 144,6
Likvide beholdninger ultimo sammenszettes saledes
Likvide beholdninger 273,8 144.,6
Likvide beholdninger i alt ultimo 273,8 144,6
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BILAG 7
HOVEDTAL FOR BROBIZZ A/S
TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
1. januar - 1. januar - 1. juli - 1. juli -

30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(1.000 kr.) 2012 2011 2012 2011
Nettoomsaetning 383 342 122 109
Driftsomkostninger -245 -338 213 -117
Afskrivninger -51 -51 -17 -17
EBIT 87 -47 318 -25
Finansielle poster 2 10 0 4
Resultat for skat 89 -37 318 -21
Skat -22 9 -79 5
Resultat efter skat 67 -28 239 -16

AKTIVER

30. september | 31. december | 30. september
(1.000 kr.) 2012 2011 2011
Langfristede aktiver
Materielle anleegsaktiver 125 176 193
Andre langfristede aktiver 18 40 32
Langfristede aktiver i alt 143 216 225
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 264 112 97
Likvide beholdninger 1.816 1.622 1.623
Kortfristede aktiver i alt 2.080 1.734 1.720
Aktiver i alt 2.223 1.950 1.945
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 1.000 1.000 1.000
Overfart resultat primo 876 925 925
Periodens resultat 67 -49 -27

| Egenkapital i alt 1.943 1.876 1.898
Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser 280 74 47
Galdsforpligtelser i alt 280 74 47
Passiveri alt 2.223 1.950 1.945
N@GLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -

30. september | 31. december | 30. september
Procent 2012 2011 2011
Overskudsgrad (EBIT) 22,8% -16,6% -13,7%
Afkastgrad (EBIT) 5,2% -4,0% -3,2%
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PENGESTROMSOPG@RELSE
1. januar - 1. januar -

30. september | 30. september
(1.000 kr.) 2012 2011
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat for finansielle poster 87 -47
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 51 51
Regulering for gvrige ikke kontante poster 0 0
Pengestremme fra primaer drift fer sendring i driftskapital 138 4
/Endring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -151 19
Kreditor og andre gaeldsforpligtelser 205 -55
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 192 -32
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kgb af anlaeg 0 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt 0 0
Frit cash flow 192 -32
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Modtagne renter 2 10
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt 2 10
Periodens zndring i likvide beholdninger 194 -22
Likvide beholdninger primo 1.622 1.645
Likvide beholdninger ultimo 1.816 1.623
Likvide beholdninger ultimo sammensattes saledes
Likvide beholdninger 1.816 1.623
Likvide beholdninger i alt ultimo 1.816 1.623
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BILAG 8
NGGLETAL

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger og Negletal 2010".

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:  EBIT fratrukket andre indtaegter i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: EBIT fratrukket andre indtaegter i procent af de samlede aktiver.
Anlaeggenes
afkast: EBIT fratrukket andre indteegter i procent af investeringen i vej- og jernbane-

forbindelser.
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