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AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”
Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Ilidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards, uzvards, ienemamais amats :

Revidents:

Parex Caspian Sea Equity Fund
Atvértais ieguldTjumu fonds
2007. gada 19. janvaris
06.03.05.098/27

“Parex Asset Management”
Basteja bulvaris 14, Riga LV - 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV-1522, Latvija
40003074590

leguldijumu sabiedribas padome:
Padomes priekS$sedétajs — Gene Zolotorevs — atbrivots
25.02.2008.
Padomes priekSsedétajs — Martin$ Jaunarajs — iecelts
25.02.2008.
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — iecelts 30.11.2005.
Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Leonids Jamroziks — iecelts
30.03.2006.
Padomes loceklis — Valdis Birkavs — iecelts 07.12.2006.
Padomes loceklis — Arvids Sipols — iecelts 30.03.2007.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.

leguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priekSsedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons —
iecelts 30.11.2005.
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - iecelts
30.11.2005.
Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis - Rems Kargins — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Normunds Vigulis — atbrivots
30.03.2007.
Valdes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 30.03.2007.
Valdes loceklis — Leonids Rudermans — atbrivots
30.03.2007.

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Kri§jane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulvaris 3-5, Riga
Latvija, LV -1010

Licence Nr. 17



AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”
Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Parex Caspian Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) darbibas mérkis ir panakt
ilgtermina kapitala pieaugumu investéjot, galvenokart, to emitentu akcijas, kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba
notiek Kaspijas jlras regiona. Fonda ienakumu veidos akciju cenu pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonds Tsteno
aktivu ieguldijumu stratégiju, izvéloties publiskus uznémumus ar lielako izaugsmes potencidlu un nemot véra
regionu ekonomikas strukttru un individualo uznémumu fundamentalo spéku.

Fonds savu darbibu uzsaka 2007. gada 14. februarT. Investicijas tiek veiktas, galvenokart, akcijas, kas tiek kotétas
Eiropas un ASV birzas, bet pasas kompanijas darbibu veic Kaspijas jiras regiona. Fonda darbibas sakums sakrita
ar korekciju pasaules akciju tirgos, tapéc tika pienemts Iemums ar aktivu izvietoSanu nesteigties, tadéjadi uz pirma
ménesa beigam bija izvietoti mazliet vairak neka 30% no visiem akfiviem. Fonds atri ieguva popularitati investoru
vidi un aktivu apjoms strauji pieauga. Uz parskata perioda beigam neto aktivu apjoms sastadija jau
11,075,490 LVL (15,759,003 eiro). Vienas dalas vértiba kop$ darbibas uzsak$anas bija nokritusies vértiba par 0.72
LVL (1.02 eiro) un perioda beigas sastadija 6.31 LVL (8.98 eiro). Fonda ienesigums parskata perioda bija negativs
(10.2%) gada izteiksmé.

Vairums uznémumu, kas kotéjas regiona birzas ir saisttti ar dabas resursu ieguvi vai apstradi. Sada tirgus struktira
samazina Parvalditaja iespéjas diversificét ieguldijumus plasa nozaru spektra. Tomér Fonda ieguldijumu portfelis
veidots, ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodro$inot likviditati un riska samazinaSanu. Attistitaka
un lielaka regiona valsts ir Kazahstana, tamdé] lielaka dala jeb 63.27% Fonda lidzeklu ir ieguldti tiesi tur. Sadu
ieguldijumu struktdru veicinaja prospekta veiktas izmainas, kas deva iespéju ieguldit arT Kazahstanas vietéja akciju
tirgd. Fonda ieguldijumi ir veikti arT Gruzija (8.15%), Turkmenistana (6.00%) un Kirgistana (1.75%).

leguldijumu nozaru sadalijums ir veidots vairak sabalanséts neka valstu struktara. Vislielaka Fonda ekspozicija ir
uz derigo izraktenu ieguves, apstrades un metalurgijas nozares kompanijam (25.52%), lidzigas dalas ir veikti
ieguldjumi naftas un gazes nozaré un banku sektord, attiecigi 19.34% un 18.80%. Atseviski izdalama arl
bdvniecibas materialu nozare, kur iegulditi 6.84% Fonda neto aktivu.

Atvertas valltas pozicijas veido Fonda pamatvalita eiro un Kazahstanas tenges (14%). Visu pargjo valatu riski ir
likvidéti ar atvasinato finanSu lTdzeklu palidzibu.

2008. gada bitiskas izmainas fonda stratégija nav gaidamas, tiks izmantotas visas pievilcigas investiciju iespéjas
$aja regiona.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldisanu parskata perioda sastadija 2.69% no Fonda aktivu vidgjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu — 5%. Parex Asset Management arT turpmak

centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda [idzeklus, Ia}!?)O& gada palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto
aktivus.

Riga,
2008. gada 25. aprilt




AIF “Caspian Sea Equity Fund”
Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldjumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Caspian Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. l1dz 20. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2007. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par
periodu no 19. janvara Iidz 31. decembrim 2007. gada.

lepriek$§ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu” un ar Eiropas
Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz
uznémejdarbibas turpinadanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes.
FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie lEmumi un izdaritie novertgjumi ir bijusi piesardzigi un
pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinasanu, “Parex
Caspian Sea Equity Fund” aktivu saglabaSanu, ka arT krapSanas un ritu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu.
Valde ir ar7 atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpilﬁji

/

Riga,
2008. gada 25. aprilt



Smilsu iela 3

Riga, LV-1522, Latvija

PVN reg. nr. 40003074590
Talrunis: 67010000

Fakss: 67010001

e-mail: info@parex.lv
www.parex.lv

SWIFT: PARXLV22

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Parex Caspian Sea Equity fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr.2.3.10.- 04/

Ar 80 als "Parex Banka’, kas registréta LR Uznémumu registrda 1992. gada 14. maija ar Nr.
40003074590 un atrodas Riga, SmilSu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Finan$u un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdoS$anas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas
noslégts 2006. gada 22.decembri, a/s “Parex Banka" (turpmak teksta — Turétdjbanka) pilda
turétajbankas funkcijas IPAS “Parex Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam
fondam AIF “Parex Caspian Sea Equity fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu un Turétajbankas
liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, k& arf dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas saskana ar LR
likumdoSanas prasibam;

- nodroSinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi, ka arf
norékinu veikSanu saskana ar LR likumdoSanas prasibam un esoso tirgus praksi;

- nodroSinat Sabiedrbu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vertibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteikSanas pareizibai un
atbilstibai LR likumdoSanas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoSanas un atpakalpirk§anas
pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam,;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas lfiguma prasibam;

Fonda neto akfivu vértibas aprékinaSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldjumu parvaldes
sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

-
-
—
-
—
-
—
-
=
-
-
-
=
-
-
-
-
-
—
=
=
~
~
=
—
-
-
.
-
-
"
~
-
=




Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darfjumi ar AIF “Parex Caspian Sea Equity fund” mantu notiek
saskana ar likumu “Par ieguldijumu péarvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes
nolikuma un Turétajbankas llguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kludas vai
nelikumibas. A/s “Parex Banka" ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas funkciju veikSana.

Valérijs Kargins
Prezidents/ valdes priekSsedétajs

Riga, 2008. gada 19. marta



AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”
Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Piezime 31.12.2007.

Aktivi

4 Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 2,524,859
Tirdzniecibas noldka turéti finanSu aktivi

5 Akcijas 8,861,840

6 Atvasinatie finansu instrumenti 72,935
Kopa aktivi 11,459,634
Saistibas

Tirdzniecibas noltika turétas finansu saistibas

6 Atvasinatie finanSu instrumenti (1,625)
leguldiiumu apliecibu atpakalpirk§anas paradi (241,751)
7 Uzkratie izdevumi (22,932)
Kopa saistibas (266,308)
Neto aktivi 11,193,326

Riga,
2008. gada 25. aprill

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”

Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

lenakumu un izdevumu parskats
(Ls)

Piezime
lenakumi

8  Procentu ienémumi
Dividendes

Kopa ienakumi

lzdevumi

AtlidzIba ieguldjumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu veértibas (samazinajums)

9  Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
10 Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Arvalstu valdtu parvértésanas (zaud&jumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu samazinajuiiis

il

|
AilidkighHns
Prezidents/ faliies prizk3Ssedétajs

Riga,
2008. gada 25. aprilt

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

19.01.2007 - 31.12.2007

59,423
26,028

85,451

(216,092)
(15,126)
(15,725)

(246,943)

(173,300)
(865,611)

(1,038,911)

(57,818)

(1,258,221)
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AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”
Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim
Neto akfivu kustibas parskats

(Ls)

19.01.2007 -
31.12.2007
Neto akfivi parskata perioda sakuma -
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) (1,258,221)

DarTjumi ar ieguldTjumu apliectbam
lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas 16,899,478
lequldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi (4,447,931)
Neto aktivu pieaugums no darijumiem ar ieguldijumu apliectbam 12,451,547
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 11,193,326
Neto aktivi parskata perioda beigas 11,193,326
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,755,297
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 6.38

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”

Naudas plismas parskats
(Ls)

leguldijumu parvaldisanas ienakumi
leguldjumu parvaldidanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu (iegade)
FinanSu ieguldijumu pardoSana/dzésana

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats
Naudas lidzek|u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas
leguldTjumu apliecibu atpaka| pirkSanas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek]u pieaugums

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzeklu arvalstu valutas parvertéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

19.01.2007 -
31.12.2007

85,451
(224,012)

(12,488,405)
1,984,980

525,939

(10,116,047)

16,399,478
(4,206,180)

12,693,298

2,577,251

(52,392)

2,524,859

11
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AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”

Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Caspian Sea Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV - 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti vai

kuru galvena darbiba notiek Kaspijas jiras regiona.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”
nosaukums: Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finan$u parskatu sagatavo$anas principi

AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund” finan$u parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan$u
un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”
un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan3u parskatu sagatavo$anas standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2007. gada 19. janvara lidz 2007. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati péc faktisko
procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemSanas bridi.
Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodroina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie finansu
parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diend spéka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti iendkumu un izdevumu parskatd ka pelpa vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valtu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vientbu) bija $adi:

Valita 31.12.2007.

usD 0.484
GBP 0.963
EUR 0.702804
KZT 4.000
Naudas lidzek]i

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém.
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AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”

Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

Pielikums
(Ls)

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vertspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas noldkos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas noluka turéto vértspapiru parvértédanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finandu informaciju par 3o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. BirZas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikudiem
darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to iegades vértiba. Vertspapiru iegades un pardoSanas
darTjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — akciju cenas risks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietickami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu péc nozares un geografiska izvietojuma, izvertéjot katra §T faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimiz&tu minétos riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bs
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
31.12.2007. 31.12.2007.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém, AS “Parex banka” 2,524,859 22.56%

Kopa prasibas uz pieprasijumu 2,524,859 22.56%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem mainigus procentus, kas noteikti k& EONIA - 0.5%. Izmainas
procentu likmé notiek katru dienu.
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Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

Akcijas

Pielikums

(Ls)

% no kopé&jiem

fonda neto
31.12.2007. akfiviem
Uznémumu akcijas:
OECD regiona uznémumu akcijas 3,675,813 32.83%
Ne-OECD regiona uznémumu akcijas 5,186,027 46.33%
Kopa akcijas 8,861,840 79.16%

Nakama tabula atspogulo akcijas sadaltjuma péc emitenta izcelsmes valsti:

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificEtas ka tirdzniecibas noltka turéti vertspapiri. Visas akcijas tiek kotétas birZas.

% no kopé&jiem

fonda neto
legddes  Uzskaites vértiba  akfiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2007. 31.12.2007.

Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 10,225,516 8,861,840 79.16%
Kazahstanas emitentu akcijas: 3,897,872 2,887,822 25.80%
CHAGALA GROUP 63,745 325,022 234,480 2.09%
EURASIAN NATURAL RESOURCES 10,000 59,606 61,247 0.55%
KAZAKHSTAN KAGAZY 120,000 323,949 299,112 2.67%
KAZAKHTELECOM 4,862 341,008 225,524 2.01%
KAZAKHTELECOM 213 44,654 28,543 0.26%
KAZMUNAIGAS EXPLORATION 40,000 424,078 605,000 5.41%
SHALKIYAZINC 100,000 288,852 242,000 2.16%
ALLIANCE BANK 114 31,516 11,765 0.11%
ALLIANCE BANK 35,000 203,549 88,088 0.79%
BANK CENTERCREDIT 50,203 373,289 269,088 2.40%
BANK TURANALEM 1,100 667,323 346,381 3.09%
HALYK SAVINGS BANK 40,000 465,669 290,594 2.60%
KAZKOMMERTSBANK 60,000 349,357 186,000 1.66%
Griizijas emitentu akcijas: 1,119,001 912,655 8.15%
BANK OF GEORGIA 65,000 1,119,001 912,655 8.15%
Angilas emitentu akcijas:* 407,623 375,752 3.36%
ARAWAK ENERGY CORP 309,200 407,623 375,752 3.36%
Australijas emitentu akcijas:** 41,415 13,059 0.12%
MONARO MINING NL 40,000 41,415 13,059 0.12%
Kanadas emitentu akcijas:** 841,622 625,207 5.58%
CENTERRA GOLD INC 30,000 161,865 182,879 1.63%
URANIUM ONE INC 80,000 589,858 354,890 3.17%
TETHYS PETROLEUM LTD 60,000 89,899 87,438 0.78%
Irijas emitentu akcijas:**** 373,987 671,647 6.00%
DRAGON OIL PLC 203,636 373,987 671,647 6.00%
Malazijas emitentu akcijas: ***** 926,896 765,585 6.84%
STEPPE CEMENT LTD 300,000 926,896 765,585 6.84%
Lielbritanijas emitentu akcijas: ****** 1,692,371 1,758,348 15.71%
KAZAKNMYS PLC 34,300 432,403 452,523 4.04%
ORIEL RESOURCES PLC 538,595 342,311 282,673 2.53%
KAZAKHGOLD 85,000 917,657 1,023,152 9.14%
ASV emitentu akcijas: ******* 658,499 607,551 5.42%
BMB MUNAI INC 140,605 412,389 424,643 3.79%
CASPIAN SERVICES INC 148,200 246,110 182,908 1.63%
Virdziniju salas emitentu akcijas: ******** 266,230 244,214 2.18%
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Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

Pielikums
(Ls)

EUROPEAN MINERALS CORP 371,700 266,230 244,214 2.18%
% no kopégjiem

fonda neto

legades  Uzskaites vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2007. 31.12.2007.

Kopa akcijas 10,225,516 8,861,840 79.16%

* Uznémums ir régistréts Angila, bet ta faktiska darbiba pamata notiek Kazahstana.

** Uznemums ir registréts Australija, bet ta faktiska darbiba pamata notiek Kirgizstana.

*** Uznémumi ir registréti Kanada, bet to faktiska darbiba pamata notiek Kazahstana (URANIUM ONE INC, TETHYS
PETROLEUM LTD) un Kirgizstana (CENTERRA GOLD INC).

#* Uznémums ir regsitréts Irija, bet ta faktiska darbiba pamata notiek Turkmenistana.

¥ Uznémums ir registréts Malazija, bet ta faktiska darbiba pamata notiek Kazahstana.

Rk Uzneémumi ir registréti Lielbritanija, bet to faktiska darbiba pamata notiek Kazahstana.

R Jznemumi ir registréti ASV, bet to faktiska darbiba pamata notiek Kazahstana.

ek Uzn@mums ir registréts VirdzinTju salas, bet ta faktiska darbiba pamata notiek Kazahstana.

Akciju sadalljums péc nozarém, kura darbojas uznémums, ir $ads:
% no kopé&jiem
fonda neto
31.12.2007. akiviem

Metalurgija 2,856,637 25.52%
Naftas un gazes ieguve 2,164,481 19.34%
Komercbankas 2104570 18.80%
Celtniectbas materiali 765,585 6.84%
lepakoSana, iesaino$ana, iepildisana 299,112 2.67%
Telekomunikacijas 254,067 2.27%
Viesnicas un restorani 234,480 2.09%
Energétika 182,908 1.63%
Kopa akcijas 8,861,840 79.16%

6. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mimainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valdtas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem
darTjumiem izrieto3am prasibam.

31.12.2007. % no kopégjiem
Patiesa vértiba fonda neto
Nosacita akiiviem

pamatvértiba Aktlvs  Saistibas  31.12.2007.

Valatas mijmainas darijumi (swaps) 8,810,002 72,935 (1,625) 0.64%

Kopa atvasinatie ligumi 8,810,002 72,935 (1,625) 0.64%

Visi atvasinatie ligumi ir noslégti ar darfjuma partneri, kas ir registréts Latvija.
7. Uzkratie izdevumi

31.12.2007.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 21,432
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,500
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Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

Pielikums
(Ls)
Kopa uzkratie izdevumi 22,932
8. Procentu ienakumi
19.01.2007 -
31.12.2007
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 59,423
Kopa procentu ienakumi 59,423
9. Realizéetais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
19.01.2007 -
31.12.2007
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 2,089,099
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (2,262,399)
Realizéetais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (173,300)
10.  Nerealizetais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
19.01.2007 -
31.12.2007
No akcijam (865,611)
Kopa nerealizétas ieguldijumu vértibas (samazinajums) (865,611)
11.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielinajums ~ Samazinajums valutas vértibas
parskata parskata  parvértéSanas parvértéSanas

19.01.2007.  gada laika gada laika rezultats rezultats  31.12.2007.

Akcijas - 12,488,405 (1,984,980) (602,675) (1,038,910) 8,861,840
Atvasinatie finanSu
instrumenti - - - 71,310 - 71,310

Kopa ieguldijumi - 12488405  (1,984,980)  (531,365)  (1,038,910) 8,933,150
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Pielikums
(Ls)
12.  Aktivu un saistibu sadalijjums pa valutam
Pargjas
EUR usb KZT valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,367,338 2 761,900 395,619 2,524,859
Akcijas 225,524 4,302,631 841,777 3,491,908 8,861,840
Atvasinatie finansu instrumenti 8,768,000  (4,735,860) (3,959,205) 72,935
Kopa akfivi 10,360,862 (433,227) 1,603,677 (71,678) 11,459,634
Saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti 42,001 (43,626) (1,625)
leguldijumu apliectbu atpakalpirk8anas paradi (241,751) (241,751)
Uzkratie izdevumi (22,932) (22,932)
Kopa saistibas (222,682) (43,626) (266,308)
Neto aktivi 10,138,180 (433,227) 1,603,677 (115,304) 11,193,326
% no neto aktiviem 90.57% 3.87% 14.33% 1.03% 100.00%
13.  Fonda aktivu un saistibu geografiskais izvietojums
Citas ne -
OECD OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,524,859 2,524,859
Tirdzniectbas nollka turétie finandu aktivi
Akcijas - 3,675,813 5,186,027 8,861,840
Atvasinatie finanSu instrumenti 72,935 - - 72,935
Kopa aktivi 2,597,794 3,675,813 5,186,027 11,459,634
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (1,625) (1,625)
leguldijumu apliectbu atpakalpirk8anas paradi (241,751) (241,751)
Uzkratie izdevumi (22,932) (22,932)
Kopa saistibas (266,308) (266,308)
Neto aktivi 2,331,486 3,675,813 5,186,027 11,193,326
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Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

Pielikums
(Ls)
14.  Likviditate
Lidz 6-12
1 mén. mén. Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 2,524,859 - 2,524,859
Tirdzniecibas nolika turétie finanSu aktivi

8,861,840 - 8,861,840
Akcijas
Atvasinatie finansu instrumenti - 72,935 72,935
Kopa akfivi 11,386,699 72,935 11,459,634
Lidz 6-12
1 mén. mén. Kopa
Saistibas
Tirdzniecibas nolika turétas finanu
saistibas
Atvasinatie figumi (1,625) - (1,625)
leguldTjumu apliecibu atpakalpirkSanas
paradi (241,751) - (241,751)
Uzkratie izdevumi (22,932) - (22,932)
Kopa saistibas (266,308) - (266,308)
Neto aktivi 11,120,391 72,935 11,193,326

15.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu tur&uma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldtjumu apliectbu kopskaita:

% no kopégja

31.12.2007. skaita
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliectbas 24,604 1.40%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,730,693 98.60%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,755,297 100.00%

16.  Darijumi ar saistitam personam
Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradrta iendkumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli, ka arT noslégti atvasinato finanu instrumentu [igumi.
Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

17.  lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.



18.  FinanSu aktivu un saistibu patiesas vertibas

AIF “Parex Caspian Sea Equity Fund”
Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim

Pielikums

19

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finandu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam

vertibam.
19. Riska parvaldisana

19.1. Kreditrisks

Augsta Vidégja Zema

kvalitate kvalitate kvalitate  Bezreitinga Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 2,524,859 2,524,859
Akcijas - 1,092,063 99,853 7,669,924 8,861,840
Atvasinatie finan3u instrumenti 72,935 - - 72,935
Kopa aktivi 2,524,859 1,092,063 99,853 7,742,859 11,459,634

Fonda aktivi un saistibas tika klassificéti péc to kreditriska atbilstosi sekojoSam sadalijumam:
— Augstas kvalitates finan3u instrumenti: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors
Service); AAA - BBB- (Fitch);

— Vidgjas kvalitates finan3u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service);

BB+ - BB- (Fitch);

— Zemas kvalitates finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ -
B- (Fitch) un zemaki.

19.2. Arvalstu valitas risks

Izmainu
Valdtas ietekme uz
kursa portfela neto
Vallta izmainas vertibu
KZT/ EUR +4% 63,794
KZT/ EUR -4% (63,794)
19.3. Tirgus risks
Izmainu
ietekme uz
Indeksa portfela neto
Index izmainas vertibu
KZKAK +10% 246,253
KZKAK -10% (246,253)
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Parskats par periodu no 2007. gada 19. janvara (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim
Pielikums
(Ls)

20. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2007.
Fonda neto aktivi (LVL) 11,193,326
Fonda dalu skaits 1,755,297
Fonda daju vértiba 6.38
Fonda ienesigums (9.25%)
Fonda neto aktivi (EUR)* 15,759,003
Fonda dalu skaits 1,755,297
Fonda daju vértiba 8.98
Fonda ienesigums (10.20%)

* Neto aktivu vértiba EUR dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

lenesigums tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2007. gada
14. februara.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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