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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas

numurs:
Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes
loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards, uzvards, ienemamais amats:

Revidents:

Parex Russian Equity Fund
Atvértais ieguldTjumu fonds
2004. gada 5. marts
06.03.04.098/13

“Parex Asset Management”
Basteja bulvaris 14, Riga LV — 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV — 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:
Padomes priek3sedétajs — Gene Zolotorevs — atbrivots
25.02.2008.
Padomes priek3sedétajs — Marting Jaunarajs — iecelts
25.02.2008.
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — iecelts 30.11.2005.
Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Leontds Jamroziks — iecelts
30.03.2006.
Padomes loceklis — Valdis Birkavs — iecelts 07.12.2006.
Padomes loceklis — Arvids Sipols — iecelts 30.03.2007.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons -
iecelts 30.11.2005.
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - iecelts
30.11.2005.
Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Rems Kargins — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Normunds Vigulis — atbrivots
30.03.2007.
Valdes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 30.03.2007.
Valdes loceklis — LeonTds Rudermans — atbrivots
30.03.2007.

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Krisjane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulvaris 3-5, Riga
Latvija, LV - 1010

Licence Nr. 17



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Parex Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) ieguldiSanas mérkis ir panakt
ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Krievijas Federacijas uznémumu kapitala
vértspapiros.

2007. gads ir nosledzies veiksmigi ar augstiem izaugsmes rezultatiem. Fonda neto akfivu apjoms parskata perioda
pieauga vairak ka par 19.51% jeb par 1,536,130 LVL (4,750,912 ASV dolaru) un gada beigas sasniedza 9,409,722
LVL (19,441,812 ASV dolaru). Fonda dalas vértiba gada laika palielinajas par 2.93 LVL jeb 23.55%, sasniedzot
15.37 LVL. Fonda pamatvaldta ASV dolaros ieguldijuma fonda dalas vértiba palielinajas par 8.56 ASV dolaru, jeb
36.90%, sasniedzot 31.76 ASV dolaru. Kopéjais fonda ienesigums kop$ darbibas uzsdkSanas ir sasniedzis
35.63% gada izteiksmé.

Saskana ar Fonda investiciju politiku, ta aktivi tiek izvietoti tikai Krievijas uznémumu kapitala vértspapiros, kuras uz
gada beigam bija iegulditi 88.87% aktivu, bet atlikusie 11.13% - Tstermina likvidos aktivos. Fonda struktiira gada
laika ir piedzivojusi vairakas batiskas izmainas. Visredzamakas un radikalakas izmainas ir veiktas ar energétikas
sektora Tpatsvaru. Proti, kompaniju Tpatsvars, kas nodarbojas ar naftas un gazes ieguves, parstrades un
transportédanas nozari, Fonda turpindja samazinaties, un kopuma par 2007. gadu tika samazinats par 16.3
procenta punktiem. Krievija ir lielakais Eiropas patrina tirgus paterétaju skaita zind, un Krievijas ekonomikai
attistoties, pieaug arT iedzivotaju dzives limenis, ka arl Krievijas valdiba batiski palielina budZeta terinus
infrastruktdras atjauno$anai un bavniecibai. Uz §T liela samazinajuma rékina ir bijis iespéjams vairak uzmanibas
pievérst kompanijam, kuras ir orientétas uz iek$&jo patérinu un infrastruktiras attistibu. Metalurgijas Tpatsvars
batiski palielinajies par 3.9 procentu punktiem Iidz 17.8%, vél palielinatas tadas nozares ka patérina preu un
tirdzniecibas (+3.9pp) un kKimikaliju razotaju nozare (4.2pp). Savukart Tpatsvara samazinajumu bez energétikas
piedzivojusi Vél telekomunikaciju nozare (-0.8pp), finansu nozare (-3.4pp) un komunalo pakalpojumu nozare (-
0.4pp). Lielako ienesigumu 2007. gada uzradija ieguldijumi metalurgisko, oglu, kimiskas rdpniecibas un
telekomunikaciju akcijas.

Fondu nav ietekméjusi ASV dolaru pavajinaSanas jo Fonda prakstiski nepastav valutas risks un ASV dolaru
Tpatsvars Fonda uz parskata perioda beigam bija 99.88% (otra lielaka pozicija ir zviedru kronas — 0.12%).

Kopéjie Fonda maksdjumi par parvaldidanu parskata perioda sastadija 2.2% gada no Fonda aktivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 5%.

IPAS “Parex Asset Management” arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda lidzeklus, lai 2008. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus.

Riga,
2008. gada 25. aprill




AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldiiumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstad — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskata sagatavoSanu.

FinanSu parskats kas atspogulots no 8. lidz 19. lappusei, ir sagatavots, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2007. gada 31. decembrT un darbibas
rezultatu par 2007. gadu.

lepriek§ minétais finandu parskats ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finandu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavoSanas noteikumi” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem  Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz
uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites
metodes. FinanSu parskata sagatavoSanas gaitd vadibas pienemtie lémumi un izdaritie novertéjumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinasanu, “Parex
Russian Equity Fund” akfivu saglabasanu, ka arf krap$anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

#lhdzighns
Prezidents/ falites pri-2k3sedétajs

Riga,
2008. gada 25. aprilt



Smilsu iela 3

Riga, LV-1522, Latvija

PVN reg. nr. 40003074520
Talrunis: 67010000

Fakss: 67010001

e-mail: info@parex.lv
wWww.parex.lv

SWIFT: PARXLV22

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Parex Russian Equity fund”
ieguldijumu apliecTbu turétajiem

Nr.2.3.10.- 04/

Ar S0 als “Parex Banka®, kas registréta LR Uznémumu registra 1992. gada 14. maija ar Nr.
40003074590 un atrodas Riga, SmilSu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Finan$u un kapitéla
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo$anas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas
noslégts 2004. gada 18.februari, a/s “Parex Banka” (turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda
turétajbankas funkcijas IPAS “Parex Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam
fondam AIF “Parex Russian Equity fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu un Turétajbankas
liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, k& arT dokumentus, kas apstiprina fpasuma tiesibas saskana ar LR
likumdo$anas prasibam,;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi, ka art
norékinu veikSanu saskana ar LR likumdoS$anas prasibam un esoso tirgus praksi;

- nodroSinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteikSanas pareizibai un
atbilstibai LR likumdoSanas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoSanas un atpakalpirkSanas
pareizibai un likumtbai;

leguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par

ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabaSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas liguma prastbam;

Fonda neto akfivu vérfibas aprékinaSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;
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Sabiedribas rikojumi, ka arf veiktie darfjumi ar AIF “Parex Russian Equity fund” mantu notiek saskana ar
likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un
Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas Kludas vai
nelikumibas. A/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas funkciju veik$ana.

Valérijs Kargins
Prezidents/ valdes priekSsédétajs

Riga, 2008. gada 19. marta



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(LVL)
Piezime 31.12.2007. 31.12.2006.
Aktivi
4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,062,165 267,489
TirdzniecTbas nollka turéti finansu ieguldijumi
5 Akcijas 8,362,663 7,627,401
Paréjie aktivi - 1,206
Kopa aktivi 9,424,828 7,896,096
6 Uzkratie izdevumi (15,106) (15,064)
Parajas saistibas - (7,440)
Kopa saistibas (15,106) (22,504)
Neto aktivi 9,409,722 7,873,592

Riga,
2008. gada 25. aprilt

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)
Piezime 2007 2006
lenakumi
7 Procentu ienakumi 26,506 24,247
Dividendes 144,428 106,139
Kopa ienakumi 170,934 130,386
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (171,731) (155,440)
Atlidziba turétajbankai (14,140) (14,440)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi - (714)
Kopa izdevumi (185,871) (170,594)
leguldijumu vértibas pieaugums
8 Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (502,430) 1,041,446
9 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 3,357,933 2,318,123
Kopa ieguldijumu veértibas pieaugums 2,855,503 3,359,569
Arvalstu valdtu parvértésanas (zaudgjumi) (1,054,830) (827,551)
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pi;a( ugums 1,785,736 2,491,810
/

Riga,
2008. gada 25. aprill

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Riga,

2008. gada 25. aprill

AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata gada sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpaka| pirkSanas izdevumi
Neto akfivu pieaugums no darijumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto akfivu pieaugums parskata gada

Neto aktivi parskata gada beigas

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada beigas

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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2007 2006
7,873,592 4,193,474
1,785,736 2,491,810
8755737 12,181,989

(9,005,343)  (10,993,681)
(249,606) 1,188,308
1,536,130 3,680,118

9,409,722 7,873,592

633,174 496,488
612,101 633,174
12.44 8.45
15.37 12.44




AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats
Naudas plismas parskats
(LVL)

leguldijumu parvaldisanas ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi
Finandu ieguldijumu (iegade)

Finansu ieguldijumu pardosana
Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums/ (samazinajums) saimnieciskas darbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecTbu atpakal pirk§anas izdevumi

Naudas lidzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums

Naudas lidzek|i parskata gada sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valutas parvertesanas rezultats

Naudas lidzekli parskata gada beigas

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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2007 2006
171,455 130,386
(186,122) (162,360)
(2,069,198) (5,595,691)
3,184,097 4,477,572
(978) 47
1,099,254 (1,150,046)
8,748,298 12,189,429
(9,005,343) (10,993,681)
(257,045) 1,195,748
842,209 45,702
267,489 270,583
(47,533) (48,796)
1,062,165 267,489
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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats

Pielikums
(LVL)
1. Vispariga informacija
Fonda nosaukums: Parex Russian Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV — 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”
nosaukums: Basteja bulvaris 14, Riga, LV — 1050, Latvija

2. Nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkums
Finan$u parskata sagatavosanas principi

AIF “Parex Russian Equity Fund” finan$u parskats ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan$u un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavoSanas noteikumi” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem.

FinanSu parskats sagatavots saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéts atbilstosi tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskata par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finandu parskats aptver
laika periodu no 2007. gada 1. janvara Iidz 2007. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati péc faktisko
procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemSanas bridi.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodroina arf uzskaiti Latvijas latos. Sis
finanSu parskats ir sagatavots atbilstosi dartjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diend speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valiita tiek parvertéti latos péc parskata gada beigas spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti iendkumu un izdevumu parskatd ka pelpa vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2007. 31.12.2006.

usD 0.484 0.536

GBP 0.963 1.048

SEK 0.0744 0.0778
Naudas lidzek]i

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém.
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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada parskats
Pielikums
(LVL)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vertspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nollkos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba un velak parvertéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vertspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par $o
véertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja Sada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardo3anas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades veértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uzpnémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dz&3ot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Informacija par risku parvaldiSanu

Ar ieguldijumiem saisttie riski — akciju cenas risks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegdtajiem
ieguldiiumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu péc nozares un geografiska izvietojuma, izvértgjot katra ST faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimiz&tu minétos riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bs
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no kopé&jiem
31.12.2007. 31.12.2006. fonda akfiviem

Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestddém, AS “Parex banka” 1,062,165 267,489 11.29%

Kopa prasibas uz pieprasijumu 1,062,165 267,489 11.29%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem mainigus procentus, kas noteikti kd FedFund — 0.5%. Izmainas
procentu likme notiek katru dienu.
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5. Akcijas

% no kopé&jiem
31.12.2007. 31.12.2006.  fonda aktiviem

Komercsabiedribu akcijas:
OECD 11,216 - 0.12%
Ne-OECD 8,351,447 7,627,401 88.75%
Kopa akcijas 8,362,663 7,627,401 88.87%

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nollika turéti vértspapiri. Visas akcijas tiek kotétas birZas,
iznemot akcijas ar bilances vértibu 2007. gada 31. decembr 1,750,718 (2006. gada 31. decembri 189,479) latu, par
kuram pirkSanas un pardo$anas piedavajumu informacija tiek ieklauta speciala birzas saraksta, bet tirdznieciba tiek

veikta arpus birzas.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2007. 31.12.2007.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 4,883,052 8,362,663 88.87%
Krievijas emitentu akcijas: 4,871,847 8,351,447 88.75%
ARMADA 250 1,969 2,481 0.03%
ARZAMASSKY PRIBOROSTROIT. ZAVOD 60 16,310 13,068 0.14%
BALTIKA BREWERY 3,800 74,396 88,282 0.94%
BALTIKA BREWERY PFD 2,500 29,758 39,930 0.42%
BANK VTB 27,000,000 74,826 65,601 0.70%
BASHKIRENERGO 153,288 72,872 155,802 1.66%
CENTRAL TELECOMM 155,000 63,568 69,919 0.74%
CENTRAL TELECOMM-PFD 31,500 119,197 179,903 1.91%
DIXY GROUP 10,000 75,281 70,664 0.75%
ENISEY TGK 13 211 - 24,101 0.26%
EVRAZ GROUP SA 2,000 28,407 74,536 0.79%
FAR EAST SHIPPING 373,500 68,506 193,426 2.06%
INTEGRA GROUP HOLDINGS GDR 13,500 131,928 104,544 1.11%
INZHINIRING CENTR 1,335 - 1,615 0.02%
IRKUT 180,000 86,396 80,586 0.86%
IRKUTSKENERGO 290,500 79,419 161,692 1.72%
JSC SITRONICS 14,000 78,439 38,962 0.41%
JUZHURALNIKEL 55 40,449 36,736 0.39%
KALINA 3,325 77,141 64,372 0.68%
Kazanorgsintez-PFD 370,000 52,157 44,770 0.48%
KRASNOYAR.ENER.SBIT 30,800 - 783 0.01%
KRASNOYARSKENERGO 30,800 10,229 13,267 0.14%
KRASNOYARSKENERGO 30,800 - - 0.00%
Lebedyanskij Preserving Experimental Plan 4,335 130,746 186,630 1.98%
LUKOIL 6,880 333,565 281,378 2.99%
MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR 13,300 288,376 652,153 6.93%
NAK "AZOT" (Novomoskovsk) 120 47,666 24,510 0.26%
NORILSK NIC-MMC 3,895 295,140 495,991 5.27%
NORTH-WEST TELECOM 125,762 50,191 73,651 0.78%
NOVOLIPETSK METALLURGICAL PLANT 87,892 65,008 170,372 1.81%
OAO "AZOT" 96 42,905 41,818 0.44%
OAO "Kuzbassrazrezugol" 265,000 82,816 54,895 0.58%
OAO "MAGNIT" 5,000 107,161 122,210 1.30%
OAO "TMK" 24,900 116,017 130,760 1.39%
OGK-5 379,995 - 32,314 0.34%
POLUS ZOLOTO 7,095 20,726 154,529 1.64%
Power Machines 1,480,000 72,324 144,697 1.54%
ROSBUSSINESCONSULTING 16,200 51,046 81,152 0.86%
ROSNEFT 39,500 174,882 180,665 1.92%
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Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2007. 31.12.2007.
Sajano-Shushenskaja GES 115000 42,029 98240 1.04%
SBERBANK 226,000 - 455037 4.84%
SBERBANK PFD 104,000 - 141,948 1.51%
SEVERSTAL 12,600 88,056 138,434 1.47%
SEVERSTAL - AUTO 12,375 132,083 317,444 3.37%
SIBIRTELECOM 789,480 32,030 43,942 0.47%
SIBIRTELECOM-PFD 1,910,000 62,276 72,106 0.77%
STEEL GROUP MECHEL 5,000 64,420 233,990 2.49%
TAGMET 95,000 56,647 55,636 0.59%
TGK5 12,543,379 - 5,464 0.06%
TIVAENERGO-HOLDING 30,800 - - 0.00%
UFANEFTEKHIM 54,000 94,589 92,783 0.99%
Ufaorgsintez 29,000 57,903 51,231 0.54%
UNIFIED ENERGY 625,040 309,731 390,250 4.15%
UNIFIED ENERGY-PFD 324,970 71,544 177,733 1.89%
URALKALY 10,000 41,898 31,944 0.34%
URALKALY 161,700 120,503 572,884 6.09%
URALSVYAZINFORM PREF 7,500 105,849 94,017 1.00%
URALSVYAZINFORM PREF 4,564,380 79,373 93,889 1.00%
VERHNE-SALDINSKOE METALLURG.OBJED. 662 63,398 96,122 1.02%
VEROPHARM 5,527 82,584 134,422 1.43%
VIMPELCOM-SP ADR 20,500 97,869 423,471 4.50%
VOLGATELECOM 24,875 48,564 69,829 0.74%
VOLGATELECOM-PFD 38,500 71,011 77,331 0.82%
WIMM-BILL-DANN 3,100 89,673 130,535 1.39%
Zviedrijas emitentu akcijas: 11,205 11,216 0.12%
BLACK EARTH FARMING LTD-SDR 3,000 11,205 11,216 0.12%
Kopa akcijas 4,883,052 8,362,663 88.87%

Akciju sadalijums péc nozarém, kura darbojas Fonds, ir $ads:
% no kopé&jiem
31.12.2007. 31.12.2006. fonda aktiviem

Izejmateriali 2,227,165 1,377,282 23.67%
Telekomunikaciju pakalpojumi 1,756,195 1,513,916 18.66%
Komunalie pakalpojumi 1,165,806 2,738,661 12.39%
Energoresursi 736,817 10,109 7.83%
Finan3u pakalpojumi 662,586 820,616 7.04%
Partikas, dzeérienu un tabakas izstradajumi 456,592 476,204 4.85%
Auto un autodalu razo$ana 317,444 - 3.37%
Partikas un plada patérina pre¢u mazumtirdznieciba 286,891 - 3.05%
Kapitalieguldijumu preces 225,283 247,718 2.39%
Parvadajumi 193,428 164,986 2.06%
Farmacija 134,422 88,874 1.43%
Masu informacijas ITdzekli 81,152 97,252 0.86%
Majsaimniecibas un Skaistumkop$anas preces 64,372 91,783 0.68%
Datoru un periféro iekartu razo$ana 52,030 - 0.55%
Programmatra un tas pakalpojumi 2,481 - 0.03%
Kopa akcijas 8,362,663 7,627,401 88.87%

6. Uzkratie izdevumi

31.12.2007. 31.12.2006.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 13,830 13,280
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,066 1,076
Uzkréatie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 210 708

Kopa uzkratie izdevumi 15,106 15,064
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7. Procentu ienakumi

16

2007 2006
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 26,506 24,247
Kopa procentu ienakumi 26,506 24,247
8. Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums

2007 2006
Parskata gada ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 3,501,156 4,549 347

Pardoto ieguldijumu vértibas (palielindjums), kas atzits iepriek3€jos parskata
gados (1,235,042) (685,958)

Parskata gada pardoto ieguldijumu iegades vertiba

(2,768,544) (2,821,943)

Kopa realizéta ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums

(502,430) 1,041,446

9. Nerealizétai ieguldijumu vértibas pieaugums ir glits no akcijam.

10. leguldijumu kustiba parskata perioda

Arvalstu Patiesas
Palielindjums Samazindjums  valdtas vértibas
parskata parskata  parvértéSanas parvértéSanas

31.12.2006. gadalaikd  gadalaika rezultats

rezultdts  31.12.2007.

Tirdzniecibas noluka turéti
finansu ieguldijumi

Akcijas 7,627,401 2,069,198  (3,184,097)  (1,006,548)

2,856,709 8,362,663

Kopa ieguldijumi 7,627,401 2,069,198 (3,184,097) (1,006,54

8) 2,856,709 8,362,663

11. Aktivu un saistibu sadalijums pa valitam

LVL usD SEK Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem - 1,062,165 1,062,165
TirdzniecTbas nollka turéti finansu ieguldijumi
Akcijas - 8,351,447 11,216 8,362,663
Kopa akfivi - 9,413,612 11,216 9,424,828
Saistibas

Uzkratie izdevumi (210) (14,896) (15,106)
Kopa saistibas (210 (14,896) (15,106)
Neto aktivi (210) 9,398,716 11,216 9,409,722
Neto gara pozicija (0.00)% 99.88% 0.12% 100.00%
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Citas
OECD ne-OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,062,165 1,062,165

TirdzniecTbas nollka turéti finansu ieguldijumi

Akcijas 11,216 8,351,447 8,362,663
Kopa akfivi 1,062,165 11,216 8,351,447 9,424,828
Saistibas

Uzkratie izdevumi (15,106) (15,106)
Kopa saistibas (15,106) - - (15,106)
Neto akfivi 1,047,059 11,216 8,351,447 9,409,722

13. Likviditate
Lidz 1 mén. Kopa

Aktivi

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,062,165 1,062,165

TirdzniecTbas nollka turéti finansu ieguldijumi

Akcijas 8,362,663 8,362,663
Kopa akfivi 9,424,828 9,424,828
Saistibas

Uzkratie izdevumi (15,106) (15,106)
Kopa saistibas (15,106) (15,106)
Neto akfivi 9,409,722 9,409,722

14. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu tur&uma esoo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto

ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja

31.12.2007.  31.12.2006. skaita
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 757 516 0.12%
Parajo personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas 611,344 632,658 99.88%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada beigas

612,101 633,174 100.00%
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15. Darijumi ar saistitam personam
Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem arT turétajbankas atlidzibu, kas noradrta iendkumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli, ka arT noslégti atvasinato finanu instrumentu [igumi.

Parskata gada samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata gada saistitas personas iegadajusas 1,473.645 (2006. gada — 43) un pardevusas 1,651.0838 (2006. gada —
43) Fonda ieguldijuma apliecibas.

16. lekilatie akfivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieKilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

17. Finan$u aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finandu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam.

18. Riska parvaldiSana

18.1. Kreditrisks

Augsta Vidéeja Zema

kvalitate kvalitate kvalitite  Bez reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret
kreditiestadem 1,062,165 - - - 1,062,165
Akcijas 65,601 - - 8,297,062 8,362,663
Kopa aktivi 1,127,766 - - 8,297,062 9,424,828

Fonda aktivi un saistibas tika klassificéti pec to kreditriska atbilstosi sekojoSam sadalijumam:
— Augstas kvalitates finandu instrumenti: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors
Service); AAA - BBB- (Fitch);
— Vidgjas kvalitates finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service);
BB+ - BB- (Fitch);
— Zemas kvalitates finandu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B-
(Fitch) un zemaki.

18.2. Arvalstu valitas risks

Parskata gada beigas atvértas valltas pozicijas parsvara veidoja Fonda pamatvalita ASV dolarao, ka arT Zviedrijas
kronas (0.12%), I'dz ar to Fonds nav paklauts batiskam arvalstu valitas riskam un Fonda vértiba nav jatiga pret arvalstu
valltas svarstibam.
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18.3. Tirgus risks
Izmainu Izmainu
ietekme uz ietekme uz
Indeksa portfela kop&jo  portfela kopéjo
Indekss izmainas vértibu, USD vértibu, LVL
RTS +3% 933,207 451,672
RTS -3% (933,207) (451,672)

Lielakie Fonda ieguldijumi tika veikti Krievijas uznémumu akcijas, uz parskata perioda beigam to Tpatsvars veidoja
88.78% no Fonda neto akfivu vertibas. Tadéjadi Krievijas akciju cenu svarstibam ir lielaka ietekme uz Fonda portfela
kopejas vértibas izmainam. Izmainu ietekmes aprékinasanai tika pielietots Krievijas tirdzniecibas sistémas indekss.

19. Neto aktivu vértibas dinamika

31.12.2007.  31.12.2006. 31.12.2005.  31.12.2004.

Neto aktivi (LVL) 9,409,722 7,873,592 4,193,474 1,767,912
leguldijumu apliecibu skaits 612,101 633,174 496,488 398,122
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 15.37 12.44 8.45 4.44
leguldijumu fonda ienesigums* 23.55% 47.22% 90.32% (22.92)%*
Neto aktivi (USD)* 19,441,812 14,690,900 7,071,670 3,426,125
leguldijumu apliecibu skaits 612,101 633,174 496,488 398,122
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 31.76 23.20 14.24 8.61
leguldijumu fonda ienesigums 36.90% 62.92% 65.39% (17.17)%*

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas. lenesigums par 2004. gadu tiek aprékinats, sakot no dienas,
kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2004. gada 16. marta.
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