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Orientering om forlgb af salg af selskabets ejendomme

Kgber af Kristensen Germany AG”s ejendomme uden for Berlin har i overensstemmelse med aftaler betalt og
i evrige henseender opfyldt sine forpligtelser. Sikkerheder i ejendomme, selskabsandele, lejefordringer etc.
er synkront frigivet. Der er sadledes som aconto betaling indgdet ca. EUR 226,5 mio. for keb af
selskabsandele, indfrielse af mellemregninger og til indfrielse af KFW |an. Endvidere er der hos notaren
deponeret EUR 3 mio., som er en del af kebesummen, men tilbageholdt til sikkerhed for garantier. Samtidig
er mellemregninger med 6%-ejer blevet indfriet med EUR 2,2 mio. Geelden til HSH Nordbank er derved
blevet nedbragt fra EUR 280,5 mio. til EUR 56,0 mio., idet der er afholdt indfrielsesomkostninger, hvor
hovedparten vil blive deekket af kaber.

Som oplyst i fondsbgrsmeddelelse nr. 94 af 28. september 2012 er der indgaet forngdne aftaler om
overdragelse af de resterende ejendomme, dvs. Berlin-portefgljen, til Estavis AG. Ejendommene er i
overdragelsesbalancen sat til en veerdi af EUR 112,0 mio.

Estavis AG har erlagt EUR 0,1 mio. og skal yderligere erleegge EUR 1,4 mio. senest den 18. januar 2013.
Resten skal betales ultimo marts 2013. Bestyrelsesgodkendelse af kabet foreligger.

Estavis AG har haft vanskeligt ved at fremskaffe den ngdvendige eksterne finansiering. Dette er imidlertid nu
sikret dels ved, at der er opnéet eksternt finansieringstilsagn, dels ved at Estavis AG betinget har videresolgt
en del af portefgljen. Den samlede salgssum for ejendommene er fortsat EUR 112 mio. En veesentlig
betingelse for videresalget er, at der senest den 15. februar 2013 skal foreligge en tiltradt aftale om, at pant
i ejendommene frigives ved betaling af kabesummen. Foreligger denne ikke kan parterne traede tilbage, og
det planlagte salg er dermed bragt i fare.

Kristensen Germany AG”s ledelse forventer, at overdragelsen til Estavis AG vil forlgbe som aftalt, forudsat at
panthaver frigiver sikkerheder.

Steevning fra den oprindelige seelger af Berlin-portefgljen og Braunschweig-portefgljen

Der er indgéet aftale om, at Estavis AG erleegger EUR 1 mio. af kebesummen pa notarkonto, hvor belgbet
henstar som sikkerhed for krav, der matte blive udlgst af den anlagte sag. Kristensen Germany AG skal fore
sagen med egne advokater og for egne omkostninger.

Sagsgger og sagsggte har, pa anbefaling af retten, tiltradt en formel mediation, der gennemfgres den 16.
april 2013.

Der er modtaget endnu en staevning fra den oprindelige seelger, denne gang mod Kristensen Real Estate
Braunschweig GmbH. Staevningen er pa ca. EUR 0,7 mio. og vedrgrer grunde, som paklager mener
uretmeessigt indgik i den oprindelige handel. Grundene er senere videresolgt. Da sagen er mod Kristensen
Real Estate Braunschweig GmbH, vil vi sammen med den nye ejer forholde os til steevningen, som efter
selskabets opfattelse er grundlgs.

Provenu

Prognosen for det samlede provenu er fortsat, at der bliver fuld daekning til senior- og juniorgeelden, og at
der bliver ca. EUR 10-15 mio. til deekning af obligationsrestgeelden. Denne provenuforventning er inklusiv
bidrag fra juniorbankerne pa ca. EUR 0,85 mio. og fra Kristensen Properties koncernen pd EUR 0,7 mio.
Vaesentlige forudseetninger for dette provenu er, at driften af selskabet fortseettes, salgene gennemfares
som planlagt, og obligationsejerne traeder tilbage for anden geeld.
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Waiver

Der er meddelt en sdkaldt Waiver - frafald af misligholdelsesbefgjelser - fra HSH Nordbank indtil den 28. juni
2013, dog forudsat at ingen misligholdelser indtreeffer, salget gennemfgres som forventet og tillige betinget
af, at obligationslanet ikke opsiges.

Forlaengelse af juniorbanklanet

Der er meddelt forlzengelse af juniorbanklanet indtil den 28. juni 2013 og givet tilsagn om, at indfrielse kan
ske til kurs 98, dog forudsat at ingen misligholdelser indtreeffer, salget gennemfgres som forventet, og at
obligationslanet ikke opsiges.

Obligationsejermgde

Der indkaldes ved seerskilt fondbgrsmeddelelse til ekstraordinsert obligationsejermgde mandag den 28.
januar 2013, kl. 14.30 i Aalborg, hvor der i henhold til obligationsvilkarene skal tages stilling til opsigelse af
obligationslanet.

Opsiges obligationslanet vil selskabet ikke kunne fortseette sin drift. Under forudseetning af at
obligationslanet ikke opsiges, skal der tages stilling til "tilbagetreedelse for anden gaeld” — dette for at undga
skat pa geeldseftergivelse pd den del af obligationsgaelden, der ikke betales — og dertil gerne forleengelse af
“remedy-perioden” til den 28. juni 2013 for at skabe stgrst mulig ro til afvikling.

Spgrgsmal vedrgrende denne meddelelse kan rettes til bestyrelsesformand Tage Benjaminsen
eller direktgr Kent Hoeg Sgrensen (tel. +45 7022 8880).
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