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TIL VORES AKTIONAERER

@konomiske forhold

Den finansielle sektor i Europa var hardtramti 2012.
Den ekonomiske tilbagegang fortsatte, og aret var
preeget af usikkerhed om eurosamarbejdet og enkelte
europeeiske landes evne til at tilbagebetale deres
geeld. Initiativer fra politisk side samt fra Den Euro-
peeiske Centralbank og andre centralbanker lettede
dog situationen. Trods fortsat mange udfordringer er
der en stigende tro pa, at den ekonomiske situation i
Europa vil normaliseres. Der ma imidlertid forventes
begreenset vaekst og lave renter i en arraekke, ogsa pa
vores hjemmemarkeder.

Finansielle resultater

Danske Bank koncernen opnaede i 2012 et resultat
efter skat pa 4,7 mia. kr. mod 1,7 mia. kr.i 2011, og det
levede op til vores forventninger. En raekke initiativer
til forbedring af lensomheden har mere end opvejet
effekten af faldende og lave renter. Koncernens under-
liggende omkostninger var pa niveau med 2011, delvist
som felge af reduktion af antallet af medarbejdere med
1.000, svarende til 5 pct. Nedskrivninger pa udlan

var faldende gennem 2012. Selv om nedskrivningerne
stadig er heje, var de i 4. kvartal pa det laveste niveau
siden starten af finanskrisen.

Danica Pension og koncernens aktiviteter pa kapital-
markederne via Danske Markets og Danske Capital
viste bedre resultater end forventet og over niveauet i
2011.

Koncernens udlan faldt marginalt. Udviklingen er et
resultat af koncernens arbejde med at optimere porte-
foljen og styrke koncernens kapital og likviditet kom-
bineret med generelt lavere kreditefterspergsel. Vi har
imedekommet vores kunders behov for finansiering,
og vi bibeholdte stort set vores markedsandele.

Ratings og funding

Moody's og Standard & Poor’s nedgraderede Danske
Banks ratingsimaj 2012. Moody's nedgradering
skete i forbindelse med en sterre gennemgang af den
europeeiske finansielle sektor. De danske banker blev
seerlig hardt ramt, da Moody’s er af den opfattelse, at
statens stotte til banksektoren, herunder systemisk
vigtige banker, er mindre i Danmark end i nabolan-
dene. Nedgraderingen har medfert, at Danske Banks
fundingomkostninger er hejere end konkurrenternes
og harimindre udstreekning begreenset adgangen til
enkelte fundingkilder.

Koncernen har taget to vaesentlige skridt for at for-
bedre adgangen til funding og bankens ratings.

Efter dreftelser med Finanstilsynet besluttede vi at
implementere de kommende EU krav om Liquidity

Coverage Ratio samt andre tiltag allerede i 2012.
Reglerne treeder forst gradvisti krafti perioden 2015-
2019. Danske Bank havde gennem hele 2012 et solidt
likviditetsniveau langt over geeldende lovkrav.

[ oktober 2012 udstedte Danske Bank nye aktier for
hurtigere at kunne opna en forbedring af bankens
ratings. Standard & Poor’s @&ndrede efterfelgende
udsigten for bankens rating til positiv. [ sidste kvartal
af 2012 blev forskellen mellem vores fundingom-
kostninger og konkurrenternes reduceret betragte-
ligt. Danske Bank har et steerkt kapitalgrundlag og
en likviditetsbuffer, der er veesentligt sterre end de
nuveerende lovkrav. Koncernen ligger derfor saerdeles
godtiopfyldelsen af kravi stresstests foretaget af
europeeiske tilsynsmyndigheder.

Ny strategi
Danske Bank lanceredei 2012 en ny strategi "New
Standards”.

Forretningsvilkarene for finansielle virksomheder har
endret sigradikalt siden finanskrisen, og koncernen
opererer nu under nye betingelser - en ny normal.
Strategien er baseret pa en steerk mission og vision om

e atseette nye standarder for finansielle services

e atblive vores kunders mest betroede finansielle
partner.

Med New Standards vil Danske Bank veere en bank
for alle kunder pa vores markeder. Vi vil tilbyde mar-
kedsledende radgivningsydelser og nye digitale og au-
tomatiserede lesninger for banktransaktioner. Vores
digitale og mobile platforme gor det muligt for kun-
derne at handtere deres bankforretninger hvor som
helst og nar som helst. Vi tilbyder services til fair og
konkurrencedygtige priser og fokuserer pa at skabe
en balance mellem indtjening og omkostninger for alle
vores kundesegmenter.

[januar 2013 introducerede vi et nyt kundeprogram
for privatkunder i Danmark. Formalet er at give kun-
derne et bedre overblik over de produkter, vi tilbyder,
og de fordele, der er ved at vaere kunde i Danske Bank.
Kundeprogrammet vil efterfelgende blive introduceret
pa koncernens evrige markeder. Vi har desuden rea-
geret pa det hastigt faldende antal kasseekspeditioner
i vores filialer ved at omorganisere vores filialnet-
veerk. Sidelebende hermed abner vi en reekke nye og
mere avancerede radgivningscentre til vores kunder.

Vivil fortsaette med at udvikle de produkter og rad-
givningsservices, vi tilbyder vores erhvervskunder og
institutionelle kunder. Det er vores mal, at erhvervs-
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kundernes finansielle transaktioner skal veere auto-
matiserede i sterst muligt omfang, sa kunderne oplever
effektiviseringi deres hverdag. Vi vil fokusere mere pa
individuelle kundesegmenter og udvikle vores eksper-
tise inden for de enkelte segmenter.

Pa kapitalmarkedsomraderne vil vi holde fastivores
ferende position, som bekraeftet af uafheengige analy-
sefirmaer.

Mal

Vivil fokusere pa atlevere konkurrencedygtige
produkter til vores kunder samtidig med at "New
Standards” vil forbedre afkastet ogimedega den lave
kundetilfredshed pa visse af koncernens markeder.

e Med New Standards bygger koncernen pa sin rolle
som en universalbank pa de markeder, hvor den
opererer i dag, og som udbyder af veerdiskabende
produkter inden for kapitalforvaltning (Danske
Capital) samt livsforsikring og pension (Danica
Pension]. Planen med vores Non-core portefelje er
at frasaelge, sa snart markedsforholdene tillader
det. Indtil da vil portefeljen blive forvaltet saledes,
at der inddrives sa mange tilgodehavender som
muligt.

* New Standards indebeerer klare segmenterings-
valg samt produkter og services baseret pa
brancheferende radgivning. Koncernen vil seette
nye standarder for digitalisering og automatise-
ring af bankforretninger. Det vil seette os i stand til
at opfylde de stadig sterre krav fra vores kunder,
samtidig med at vi kan fokusere pa hej effektivitet.

e Vores steerke fokus pa procesoptimering og effek-
tivitet sigter pa bade at forbedre kundetilfredshe-
den markant og reducere omkostningerne. Det vil
sammen med forbedret kapitaleffektivitet sikre et
hejere afkast pa et stabilt kapitalgrundlag. Koncer-
nen anleaegger en konservativ risikoprofil.

* Koncernen har fastsat og allerede opfyldt en
konservativ kapitalmalsesetning med en solvens-
procent pa minimum 17 og en kernekapitalprocent
(ekskl. hybrid kernekapital] pa minimum 13.

* Detervores ambition hurtigst muligt at forbedre
vores ratings med mindst et trin.

¢ New Standards har som mal at bringe Danske
Bank koncernen op i den bedste halvdel af
nordiske peersi 2015 med en egenkapitalforrent-
ning over 12 pct., forudsat mere normaliserede
markedsforhold.

e Deter koncernens ambition igen at udbetale ca.
40 pct. af overskuddet efter skati form af udbytte,
sa snart det er forsvarligt. Indtil vi har opfyldt
vores kapitalmal og ratingambitioner, kan udbyt-
teudbetalingerne veere lavere. Der foreslas ikke
udbyttebetaling for 2012.

Implementeringen af New Standards indledtes midt
i2012, hvor koncernen gennemferte en omfattende
organisationsaendring. Den tidligere organisation
baseret pa geografiske markeder blev erstattet af for-
retningsenheder, der fokuserer pa tre kundesegmenter
- Personal Banking, Business Banking og Corporates

& Institutions. Flere hovedsaedefunktioner blev flyttet
tilforretningsenhederne. Z£ndringen skaber et klarere
og mere fleksibelt fokus pa kunderne, og ger koncernen i
stand til atudnytte sin feelles it- og driftsplatform bedre.

Franovember 2012 anvender alle bankaktiviteter
Danske Bank-navnet. Lanceringen af den nye strategi
skabte betydelig opmeerksomhed i Danmark og satte
gangien generel debat om arsagerne til finanskrisen
og det efterfelgende forleb. Danske Bank anerkender
behovet for dialog og har deltaget aktivti den offent-
lige debat.

Performancekultur

Vihar et steerkt fokus pa at udvikle organisationen.
Transaktioner og administrative rutiner skal for-
enkles og automatiseres, og vivil lebende forbedre
kompetenceniveauet for kundevendte funktioner og
specialistfunktioner. Rekruttering og talentudvikling
er vaesentlig, og vi vil etablere en performancekultur,
der er baseret pa kundetilfredshed og egenkapitalfor-
rentning.

Koncernens medarbejdere har gjort en stor indsats i
2012 patrods af mange forandringer og en meget udfor-
drende offentlig debat pa visse af vores markeder. Vores
medarbejderundersegelser viser hej medarbejdertil-
fredshed og stolthed over at arbejde i Danske Bank, og
vivil gerne takke alle medarbejdere for deres indsats og
udholdenhed.

Corporate Responsibility

Danske Bank spiller som finansiel institution en vee-
sentlig rolle i samfundet. Vi er forpligtede til atlevere
velfungerende finansiel infrastruktur, der kraeves i

en moderne ekonomi samt at understette veeksten i
samfundet og ekonomisk stabilitet. Vi er naetlangti
arbejdet med at integrere politikker for milje, social
ansvarlighed og ansvarlige investeringer i vores for-
retningsmodel. New Standards vil fastholde dette som
et fokusomrade.

2013

Vivil fortseette med atimplementere New Standards
for at na vores ambitioner for 2015. Vi forventer en
solid fremgang i forhold til 2012, som vil bringe os et
godt stykke ad vejen mod vores mali2015.

Ole Andersen
Bestyrelsesformand

Eivind Kolding
Ordferende direkter
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DANSKE BANK KONCERNENS HOVEDTAL

ARETS RESULTAT Indeks

Mio. kr. 2012 2011 12/11 2010 2009 2008
Nettorenteindteegter 24.788 23.537 105 23.843 27.524 27.005
Nettogebyrindteegter 8.782 8.298 106 8.699 7.678 8.110
Handelsindteegter 8.901 7.325 122 7.707 18.244 6.076
@vrige indteegter 2.951 3.648 81 3.882 3.083 3.585
Indtjening fra forsikringsaktiviteter 2.263 569 - 2.146 2.810 -1.733
Indteegteri alt 47.685 43.377 110 46.277 59.339 43.043
Omkostninger 26.588 25.987 102 26.010 28.907 28.726
Resultat fer nedskrivninger pa udlan 21.097 17.390 121 20.267 30432 14317
Nedskrivninger pa udlan 12.529 13.185 95 13817 25.677 12.088
Resultat for skat 8.568 4.205 204 6.450 4.755 2.229
Skat 3.819 2.482 154 2.786 3.042 1.193
Arets resultat 4.749 1.723 276 3.664 1.713 1.036
Heraf minoritetsinteressers andel 4 11 36 3 -14 25
Mio. kr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 113.657 74.041 154 89.619 109.236 79.795
Repoudlan 307.177 256.027 120 306.962 239.183 369.999
Udlan 1.674.390 1.698.025 99 | 1.679.965 1.669.552 1.785.323
Aktiver i handelsportefolje 812.927 908.755 89 641.993 620.052 860.788
Finansielle investeringsaktiver 107.724 109.264 99 118.556 118.979 140.793
Aktiver vedr. forsikringskontrakter 241.343 230.668 105 217.515 196.944 181.259

227.963 146.623 155 159.276 144531 126.017
3.485.181 3.424.403 102 | 3.213.886 3.098.477 3.543.974

@vrige aktiver

Aktiveri alt

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 241.241 177.592 136 175.825 184.653 434.334
Repoindlan 359.276 269.515 133 202.603 182.164 202.785
Indlan 788.507 795.275 99 800.613 803.932 800.297
Udstedte Realkredit Danmark obligationer 614.325 557.699 110 555.486 517.055 479.534
Andre udstedte obligationer 340.005 366.920 93 450.219 514.601 526.606
Forpligtelser i handelsportefelje 531.860 697913 76 478.386 380.567 623.290
Forpligtelser vedr. forsikringskontrakter 266.938 248.966 107 238.132 223.876 210.988
@vrige forpligtelser 137.010 117.340 117 130.544 110.968 110.033
Efterstillede kapitalindskud 67.785 67.328 101 77.336 80.002 57.860
Egenkapital 138.234 125.855 110 104.742 100.659 98.247

Forpligtelser og egenkapital i alt 3.485.181 3.424.403 102 | 3.213.886 3.098.477 3.543.974

NOGLETAL

Arets resultat pr. aktie (kr.) 51 1,9 4,9 2,3 14
Arets resultat pr. aktie (udvandet) (kr.) 51 19 4,9 2,3 1.4
Arets resultat i pct. af gns. egenkapital 3,7 1.4 3,6 1,7 1,0
Omkostningeri pct. af indtaegter 55,8 59,9 56,2 48,7 66,7
Solvensprocent 21,3 17,9 17,7 17,8 13,0
Kernekapitalprocent (ekskl. hybrid kernekapital) 14,5 11,8 10,1 9,5 8,1
Berskurs, ultimo (kr.) 95,7 73,0 132,3 109,2 48,1
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 1379 135,7 140,0 134,8 131,7
Heltidsmedarbejdere, ultimo 20.308 21.320 21.522 22.093 23.624

Aktierelaterede negletal for 2011 og tidligere ar er korrigeret med en justeringsfaktor som felge af kapitaludvidelse i april 201 1.
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Danske Bank koncernen opnaede i 2012 etresultat pa 8,6 mia. kr. fer skat. Efter skat blev resultatet
4,7 mia. kr. og steg 3,0 mia. kr. i forhold til 2011. Resultatet var samlet set som forventet. Eksklusive
Non-core Irland udgjorde koncernens resultat fer skat 13,3 mia. kr.

Koncernens indtaegter viste en fremgang pa 10 pct. sammenlignet med 2011. De gennemforte pris-
forhejelser pavirkede nettorenteindteegterne positivt, men effekten blev delvist modsvaret af generelt
faldende renteniveauer

Forbedrede forhold pa kapitalmarkederne medferte fremgang i handelsindteegterne, og aktivitets-
niveauet har veeret relativt hejt gennem hele perioden

Omkostningerne var lidt hejere endi 2011. Omkostningeri pct. af indtaegter er forbedret fra 60 pct. i
2011 til 56 pct.i 2012. Niveauet for de underliggende omkostninger var pa niveau med 2011, delvist
som felge af reduktion af medarbejderantallet med ca. 1.000, svarende til 5 pct.

Nedskrivninger pa udlan var 5 pct. lavere end 2011 og har veeret faldende hvert kvartal, siden 4.
kvartal 2011. Faldet skyldes hovedsageligt lavere nedskrivninger i Danmark, Nordirland og Irland
(inklusive Non-core)

Koncernens rating blevi 2. kvartal 2012 nedgraderet af Moody’s og Standard & Poor’s ([S&P)
Koncernen udstedte nye aktier for et beleb pa 7,1 mia. kr. ultimo oktober 2012, for at fremskynde
opfyldelsen af vores rating og kapitalmal. S&P’s rating af koncernen eendrede sig umiddelbart efter

fra stabilt til positivt outlook

Koncernen havde en solid kernekapitalprocent (ekskl. hybrid kernekapital) pa 14,5 pct. og en solvens-
procent pa 21,3 pct. mod henholdsvis 11,8 pct. og 17,9 pct. ultimo 2011

Ved udgangen af 2012 var koncernens Liquidity Coverage Ratio (LCR] 121 pct., hvilket er et godt
stykke over minimumskravet, der geelder fra 2015

Der indstilles ikke udbytte for 2012

Forventningertil 2013

Resultat fer nedskrivninger pa udlan forventes at blive pa samme niveau somi 2012 som felge af
fortsatlave renteniveauer og begraenset skonomisk veekst

Nedskrivninger pa udlan for kerneaktiviteterne forventes at falde til et niveau en anelse lavere end i
2012

Tabet pa non-core aktiviteter forventes at blive reduceret veesentligt i takt med stabiliseringen af
nedskrivninger pa et lavere niveau

Koncernen forventer, at arets resultat efter skat vil blive mellem 7,5-10,0 mia. kr., svarende til en
egenkapitalforrentning efter skat pa 5,5-7,0 pct. Indtjening pr. aktie forventes tilsvarende at blive
7,5-10,0 kr.
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REGNSKABSBERETNING

ARETS RESULTAT 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal
Mio. kr. 2012 ={oh =} 2012 2012
Nettorenteindteegter 24.788 23.537 105 6.200 6.198 6.218 6.172
Nettogebyrindteegter 8.782 8.298 106 2.653 2.116 2.026 1.987
Handelsindtzegter 8.901 7.325 122 1.432 1.785 2.462 3.222
@vrige indteegter 2.951 3.648 81 628 689 846 788
Indtjening fra forsikringsaktiviteter 2.263 569 953 427 699 184
Indteegteri alt 47.685 43.377 110 11.866 11.215 12.251 12.353
Omkostninger 26.588 25.987 102 6.990 6.116 6.632 6.850
Resultat for nedskrivninger pa udlan 21.097 17.390 121 4.876 5.099 5619 5.503
Nedskrivninger pa udlan 12.529 13.185 95 2.619 2.879 3.109 3.922
Resultat for skat 8.568 4.205 204 2.257 2.220 2.510 1.581
Skat 3.819 2.482 154 1.111 903 1.007 798
Arets resultat 4.749 1.723 276 1.146 1.317 1.503 783
Heraf minoritetsinteressers andel 4 11 36 - 5 -1

Danske Bank koncernen opnaede i 2012 et resultat
pa 8,6 mia. kr. for skat. Efter skat blev resultatet

4,7 mia. kr. og steg 3,0 mia. kr. i forhold til 2011.
Resultatet var samlet set som forventet. Eksklusive
Non-core Irland udgjorde koncernens resultat fer

skat 13,3 mia. kr.

Koncernens markeder vari 2012 fortsat praeget af
ekonomisk afmatning og lave renteniveauer. Iseer
Danmark var pavirket af lave renter, da National-
banken uafheengigt af den Europeaiske Centralbank
nedsatte renteniveauet flere gange. Renteniveauet
la derfor markant lavere, end pa koncernens andre
markeder. De urolige finansielle markeder blev

LEDENDE RENTER pavirket positivti slutningen af perioden, drevet af
Pet. initiativer bade fra den Europeeiske Centralbank og
25 \ den amerikanske nationalbank.

2,0 |

Koncernens initiativer pa indtjeningssiden, for-
bedrede forhold pa kapitalmarkederne og omkost-
ningsbesparelser beted fremgang i koncernens

e \_\_\_,»'J resultat pa trods af de lave renteniveauer. Resultat
05 for nedskrivninger pa udlan steg fra 17,4 mia. kr. i
00 2011 til 21,1 mia. kr.
2010 2011 2012
Il Danmark Storbritannien Indteegter
g‘\‘fgize M Eurozonen De samlede indteegter udgjorde 47,7 mia. kr.i 2012

Centralbankernes ledende pengemarkedsrenter i de forskellige

lande og i euroomréadet.

NETTORENTEINDTZAGTER
Mio. kr.
6.500

6.000
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2. kvt 3. kvt
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4. kvt

og steg dermed 10 pct.iforhold til 2011.

Nettorenteindteegterne udgjorde 24,8 mia. kr. og
steg 5 pct.iforhold til 2011. Nettorenterne var
positivt pavirket af gennemferte prisforhejelser pa
bank- og realkreditprodukter. Effekten blev dog del-
vist modsvaret af faldende korte renter og stigende
fundingomkostninger.

Hovedparten af bankaktiviteterne oplevede frem-
gang inettorenterne i forhold til 2011.

Nettogebyrindteegterne udgjorde 8,8 mia. kr. 0og
steg 6 pct.iforhold til 2011.



DANSKE BANK / ARSRAPPORT 2012 11

Handelsindteegterne steg 22 pct.iforhold til 2011,
iseer pa grund af meget gunstige handelsbetingel-
seri 1. kvartal 2012. Aktivitetsniveaueti 2. halvar
2012 blev pavirket af en nedgradering af Danske
Banks korte rating, som havde en negativ indvirk-
ning pa indtjeningen fra handel med derivater.

@vrige indteegter faldt 19 pct. til 3,0 mia. kr. i for-
hold til 2011. Der vari 2011 indeholdt en indteegt
paca. 150 mio. kr. vedrerende tilbagebetaling af for
meget betalt moms i tidligere ar.

Indtjeningen fra forsikringsaktiviteter udgjorde 2,3
mia. kr.i 2012 mod 0,6 mia. kr.i 2011. Resultatet

i 2012 var positivt pavirket af, at der kunne ind-
teegtsfores risikotilleeg fra tre af de fire rentegrup-
per samt indteegtsfersel fra skyggekontoen.

Ved udgangen af 2012 androg skyggekontoen 0,8
mia. kr. og kan indteegtsferes i senere perioder, nar
resultatet af forsikringsdrift tillader det.

Omkostninger
Omkostningerne udgjorde 26,6 mia. kr. og steg
svagtiforhold til 2011.

[ omkostningerne for 2012 var der indeholdt en
nedskrivning af rettigheder til anvendelse af navnet
Sampo Bank pa 0,5 mia. kr. samt evrige udgifter til fra-
treedelser og sammenleegning af filialer pa 0,7 mia. kr.

Finansieringen af den danske indskydergaranti-
ordning er med virkning fra 2012 sendret til en arlig
bidragsbaseret ordning. Danske Banks bidrag for
2012 udgjorde 0,6 mia. kr. For 2013 udger bidraget
0,7 mia. kr.

Omkostningerne for 2011 variseer pavirket af ud-
gift til den danske indskydergarantiordning.

OMKOSTNINGSUDVIKLING

Mia. k. 2012 2011
Underliggende omkostninger 23,2 23,6
Nedskrivninger af domicilejendomme 0,2 0,1
Performanceafhaengig len 0,9 0,5
Fratraedelsesgodtgerelse mv. 0,7 0,5
Rebranding 0,2

Afskrivning pa solgte udlejningsaktiver 0,9 1,1
Nedskrivning pa goodwill og navnerettigheder 0,5 0,2
Omkostninger 26,6 26,0
Underliggende omkostningeri pct. af indteegter 48,6 54,4

Omkostninger i pct. af indteegter 55,8 59,9

Omkostningsprocenten for de underliggende om-
kostninger faldt fra 54,4 pct. til 48,6 pct.i 2012.
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Koncernen restrukturerede filialnetteti 2012, hvil-
ket har reduceret antallet med 145 filialer. Heraf
blev filialnettet reduceret med 74 i Danmark, 26 i
Finland og 19iIrland.

Inovember 2012 sammenlagde National Irish Bank
filialerne. Fremover bliver privatkunder primeert
betjent via et Personal Banking Call Centre baseret
i Dublin, samt ni Personal Banking centre.

[2012 er antallet af medarbejdere reduceret med
1.012, og der er yderligere indgaet aftale om fra-
treedelse med 734 medarbejdere, som har effekt i
2013.

Udgifter til moms og lensumsafgift androg 1,8 mia.
kr.i 2012, hvilket er ueendreti forhold til 2011.

Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan udgjorde i 2012 12,5 mia.
kr., svarende til 0,65 pct. af udlan og garantier, mod
0,68 pct.i2011.

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN 12012
Mio. kr.
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Nedskrivningerne var sammensat af 2,5 mia. kr. pa
privatkunder og 5,3 mia. kr. pa erhvervskunder, en
tilbagefersel pa -0,2 mia. kr. pa finansielle kunder
samt 4,9 mia kr.i Non-core Irland. Af nedskrivnin-
gerne pa erhvervskunder vedrerte 3,7 mia. kr. sma og
mellemstore virksomheder.

De individuelle nedskrivninger pa privatkunder
faldt gennem 2012, hvilket hovedsageligt vedrerte
Retail Danmark. Nedskrivningerne stegi4. kvartal,
som felge af nye gruppevise nedskrivninger i Retail
Danmark pa kunder med negativ egenkapital og i
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Bankaktiviteter Nordirland pa kunder, der er ekspo-
neret mod investeringsejendomme.

Nedskrivninger pa erhvervskunder vedrerte iseer en

fortsat udfordret shippingbranche. Nedskrivningerne
til shippingbranchen udgjorde 2,8 pct. af udlan og ga-
rantier og var koncentreret pa et mindre antal kunder
i Corporate & Institutional Banking.

Nedskrivningerne i Non-core Irland relaterede sig
primeert til regulering af allerede etablerede ned-
skrivninger afledt af et fortsat presset erhvervs-
ejendomsmarked. Der var fa handler, og priserne er

fortsat svagt faldende.

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN

2012

Nedskriv-

ninger

Pct. af
udlan og
garantier

2011

Nedskriv-
ninger

Pct. af
udlan og
garantier

Retail Danmark 3.918 0,40 4316 0,43
Retail Finland 366 0,24 187 0,13
Retail Sverige 414 0,22 202 0,11
Retail Norge 219 0,16 380 0,28
Bankaktiviteter

Nordirland 1.425 2,76 2.178 4,30
Bankaktiviteter Irland* 661 2,65 6.334 10,34
Bankaktiviteter Baltikum -431 -2,29 -255 -1,19
Bankaktiviteter @vrige 64 0,30 155 0,77
Corporate & Institutional

Banking 1.094 0,82 744 0,58
Non-core Irland* 4921 19,22

Bankaktiviteteri alt 12.651 0,73 14.241 0,82
Danske Markets og

Treasury -99 -0,03 -1.033 -0,34
Danske Capital -23 -0,14 -23 -0,23
| alt 12.529 0,65 13.185 0,68

* Non-core Irland blev udskilt fra Bankaktiviteter Irland i 2012

Arets nedskrivninger pa udlan i Danmark var isaer
relateret til forbrugsrelaterede brancher som felge af
en lavere detailomsatning, erhvervsejendomsseg-
mentet samt privatkunder. Fald i nedskrivninger pa

udlan relaterede sig primeert til lavere nedskrivninger

palandbrugskunder.

Bankaktiviteter Nordirland har lavere, men fortsat
heje nedskrivninger, iseer mod erhvervsejendoms-

segmentet.

Skat

Skat af arets resultat var pa 3,8 mia. kr. og udgjorde
45 pct. af arets resultat fer skat. Skatteandelens
heje niveau skyldtes primeert, at skatteeffekten af
underskud iIrland ikke indteegtsferes.

Anden totalindkomst

Anden totalindkomst omfatter valutaomregning

af koncernens aktiviteter uden for Danmark og
urealiserede kursreguleringer af finansielle aktiver
disponible for salg.

[ 2012 resulterede dagsveerdireguleringen af kon-
cernens beholdning af obligationer disponible for
salgienurealiseret gevinst pa 0,6 mia. kr. mod et
urealiseret tab pa 1,0 mia. kr.i 2011.

Tab pa 0,1 mia. kr.indregnetiforegdende ar blev re-
klassificeret til resultatopgerelseni 2012 i takt med
at en del af obligationsportefeljen blev solgt (2011:
0,0 mia. kr.).

4. kvartal 2012
Resultat fer skat udgjorde 2,3 mia. kr.

Nettorenteindteegterne var uaendret 6,2 mia. kr. i
forhold til 3. kvartal 2012. Stigende bidragssatser i
Realkredit Danmark opvejede lavere udlans-
volumen og reducerede indlansmarginaler.

Handelsindteegter udgjorde 1,4 mia. kr. mod 1,8 mia.
kr.i 3. kvartal 2012.

Ovrige indteegter faldt 9 pct. i forhold til 3. kvartal
2012 primeert pa grund af lavere salg af leasingak-
tiver.

Resultatet af forsikringsaktiviteter udgjorde 1,0 mia.
kr.i4. kvartal mod 0,4 mia. kr.i 3. kvartal 2012. Stig-
ningen skyldes indteegtsfersel fra skyggekontoen.

Omkostningerne udgjorde 7,0 mia. kr. i 4. kvartal
2012, og steg 14 pct.iforhold til 3. kvartal 2012.
Omkostningerne i 3. kvartal 2012 var iseer positivt
pavirket af seesonmeessig reduktion af feriepen-
geforpligtelser. Derimod var omkostningerne i 4.
kvartal pavirket af en nedskrivning af koncernens
domicilejendomme samt omkostninger til rebran-
ding af de internationale enheder.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 2,6 mia. kr., sva-
rende til et fald pa 0,3 mia. kr.iforhold til 3. kvartal
2012. Behovet for nedskrivninger stegi de fleste af
omraderne i Bankaktiviteter. Corporate & Institu-
tional Banking havde lavere nedskrivninger inden
for shippingbranchen i forhold til 3. kvartal 2012.
Nedskrivninger i Non-core Irland udgjorde 45 pct.
af koncernens nedskrivningeri4. kvartal 2012.
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UDLAN (ULTIMO) 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal ﬁ

Mio. kr. 2012 2012 2012 ={oh ¥=] 2

Retail Danmark 953.487 967.672 99 953.487 952.332 956.706 958.335 zZ

()
Retail Finland 152.178 150.484 101 152.178 155.120 153.977 152.214
Retail Sverige 184.000 185418 99 184.000 193.105 187.665 186.133
Retail Norge 141.463 132.102 107 141.463 142.161 139.873 136.866
Bankaktiviteter Nordirland 45.509 53.326 85 45.509 48.278 48.043 48.146
Bankaktiviteter Irland* 24.046 63.728 38 24.046 25.166 25.992 26.411
Bankaktiviteter Baltikum 18.576 20.501 91 18.576 19.152 19.589 20.199
Bankaktiviteter @vrige 17.394 16.833 103 17.394 16.672 16.832 16.888
Corporate & Institutional Banking 99.782 108.769 92 99.782 108.983 110.939 107.647
Non-core Irland* 29.359 - - 29.359 29.590 35.812 36.426
Bankaktiviteteri alt 1.665.794 1.698.833 98 | 1.665.794 1690559 1.695428 1.689.265
Danske Markets og Treasury 49.339 44.330 111 49.339 48.883 53.679 42.388
Danske Capital 5.783 6.075 95 5.783 5.785 5.937 6.279
@vrige omrader -851 -3.603 - -851 751 1.565 -3.312
Korrektivkonto udlan 45.675 47610 96 45675 46.131 52.590 50.495
Udlani alt 1674390 1.698.025 99 | 1.674.390 1699847 1.704.019 1.684.125

INDLAN OG UDSTEDTE REALKREDIT DANMARK OBLIGATIONER (ULTIMO)

Mio. kr.

Retail Danmark 292.283 275.995 106 292.283 292.497 290.271 276.572
Retail Finland 100.877 105.256 96 100.877 96.388 99.979 101.755
Retail Sverige 77.625 73.072 106 77.625 74.149 71.167 72.191
Retail Norge 68.198 60.223 113 68.198 63.909 65.137 60.001
Bankaktiviteter Nordirland 50.769 55.060 92 50.769 51.350 51.067 50.336
Bankaktiviteter Irland* 22.563 37.787 60 22.563 21.664 21.645 31.214
Bankaktiviteter Baltikum 19.910 19.530 102 19.910 19.745 17.821 18.342
Bankaktiviteter @vrige 7.189 5.225 138 7.189 6.190 5271 5.261
Corporate & Institutional Banking 82.632 69.333 119 82.632 67.922 57.018 72.077
Non-core Irland* 642 - - 642 886 1.230 298
Bankaktiviteteri alt 722.688 701.481 103 722.688 694.700 680.606 688.047
Danske Markets og Treasury 68.834 97.412 71 68.834 51.654 58.554 85.547
Danske Capital 5.167 5.700 91 5.167 5.069 5.428 5.778
@vrige omrader -8.182 -9.318 - -8.182 -8.818 -8.670 -5.659
Indlani alt 788.507 795.275 99 788.507 742.605 735.918 773713
Udstedte Realkredit Danmark obligationer 614.325 557.699 110 614.325 618.513 596.837 604.323
Egenbeholdning af Realkredit Danmark

obligationer 121.751 166.580 73 121.751 109.939 127.738 117.668
Realkredit Danmark obligationeri alt 736.076 724.279 102 736.076 728.452 724.575 721.991
Seerligt deekkede obligationer i alt 220.760 160.805 137 220.760 204.798 190.027 159.436
Indlan og udstedte realkredit obligationer mv. 1.745.343 1.680.359 104 | 1.745.343 1675855 1.650.520 1.655.140
Udlani pct. af indlan og udstedte realkredit

obligationer mv. 96 101 96 101 103 102

* Non-core Irland blev udskilt fra Bankaktiviteter Irland i 2012
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udian

De samlede udlan til bade privatkunder og erhvervs-
kunder 1a stort set pa niveau med ultimo 2011. En
svag makroekonomisk udvikling var med til at
deempe kreditefterspergslen pa de fleste af bankens
markeder.

Det samlede udlani Retail Danmark faldt 14,2 mia. kr.

iforhold til ultimo 2011 som felge af faldende privat-
udlan samt udlan til sma og mellemstore virksom-
heder.

[ Danmark blev der foretaget nye bruttoudlan eksklu-
sive repoudlan for 45,7 mia. kr., hvoraf 18,5 mia. kr.
var relateret til privatkunder.

Udlansprocenten, opgjort som udlan i forhold til
summen af indlan, realkreditobligationer og seerligt
deekkede obligationer [covered bonds) udgjorde 96
pct.iforhold til 101 pct. ultimo 2011. Korrigeret for
valutakurseffekt faldt udlansprocenterne i samtlige
Bankaktiviteteri2012.

Indlan
Danske Banks korte rating blev nedgradereti 2.
kvartal 2012 efter at have veeret pa negativt outlook.

Enrekke korte pengemarkedsrelaterede indlan i
Danske Markets blev som ventet ikke forlaenget efter
nedgraderingen, og omradet havde et samlet netto
indlansfald pa 29 mia. kr. ultimo 2012.

Koncernen formaede dog neesten at opveje dettei 2.
halvar 2012, sa det samlede indlan kun faldt 7 mia.
kr.i2012.

[ Retail Danmark steg indlan 6 pct. i forhold til ultimo
2011.Korrigeret for valutakurseffekt faldtindlanide
internationale enheder samlet set 3 pct.iforhold til
ultimo 2011. Faldet skyldtes primeert fald i Irland, der
iseer var pavirket af eget konkurrence pa erhvervs-
siden.

Krediteksponering
Den samlede krediteksponering udgjorde 3.656 mia.

kr.ultimo 2012 i forhold til 3.611 mia. kr. ultimo 2011.

Afden samlede krediteksponering vedrerte 2.423
mia. kr. udlansaktiviteter og 921 mia. kr. handels- og
investeringsaktiviteter mod henholdsvis 2.299 mia.
kr.og 1.020 mia. kr. ultimo 2011.

Krediteksponering vedr. udlansaktiviteter

Den samlede krediteksponering vedrerende udlans-
aktiviteter omfatter ud over udlan ogsa tilgodeha-
vender hos kreditinstitutter og centralbanker samt
garantier og uigenkaldelige kredittilsagn. Kredit-
eksponeringen opgeres inklusive repoudlan og efter
fradrag af akkumulerede nedskrivninger.

KREDITEKSPONERING VEDR.

UDLANSAKTIVITETER
Mhio. kr. 2012 Pct.

31.dec. Andel

Retail Danmark 962.581 40 976.962 43
Retail Finland 160.379 7 158.008 7
Retail Sverige 197.355 8 203.319 9
Retail Norge 155467 6 145.658 6
Bankaktiviteter Nordirland 45271 2 52.480 2
Bankaktiviteter Irland* 24.746 1 52.695 3
Bankaktiviteter Baltikum 21.387 1 22.158 1
Bankaktiviteter Qvrige 96.235 4 55.586 2

Corporate & Institutional

Banking 251.086 10

19.458 1

256.188 11

Non-core Irland*

Bankaktiviteteri alt 1.933.965 80 1.923.054 84

476.830 20 365.692 16
12.246 - 9.865

Danske Markets og Treasury

Danske Capital

Koncernenialt 2.423.041 100 2288711 100

* Non-core Irland blev udskilt fra Bankaktiviteter Irland i 2012

Krediteksponeringen var fordelt med 37 pct. til
privatkunder (2011: 39 pct.), 36 pct. til erhvervskun-
der (2011: 39 pct.) og 18 pct. til finansielle kunder
(2011: 17 pct). Den resterende del vedrarte ekspo-
nering over for centralbanker og offentlige myndig-
heder. Af krediteksponeringen til erhvervskunder
vedrerte 68 pct. sma og mellemstore virksomheder
(2011: 68 pct.).

Privatkunder

Krediteksponeringen til privatkunder vedrerer
udlan sikret ved panti aktiver, forbrugsrelaterede
lan samt kreditter med hel eller delvis sikkerheds-
stillelse.

Krediteksponeringen over for privatkunder udgjor-
de 896 mia. kr. ved udgangen af 2012 og var stort
set pa niveau med eksponeringen ultimo 2011.

[2012 har kreditefterspergslen fra privatkunder i
Danmark veeret lavere sammenlignet med sidste ar.
Efterspergslen steg dog hen over aret. Samlet set
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blev 93 pct. af laneansegningerne bevilgeti 2012,
hvilket var pa niveau med 2011.

[ Danmark har et beskedent privatforbrug, et lavt
renteniveau samt frigivelse af efterlensbidrag styr-
ket husholdningernes likviditet, hvilket har pavirket
portefeljens bonitet positivt. Dette til trods for et
fald i reallennen samt stigende skatter og afgifteri
2012.

[ 2013 vil lenudviklingen forventeligt forblive lav,
men udsigten til skattelettelser vil betyde stigende
disponibel indkomst for hovedparten af privatkun-
derne. Restanceniveaueti Realkredit Danmark faldt
fra 0,26 pct. ultimo 2011 til 0,24 pct. ultimo 2012.

[ de ovrige nordiske retailenheder var boniteten
fortsat god med ueendrede restance- og over-
treeksniveauer. Et lavt renteniveau og et fortsat hejt
beskeeftigelsesniveau bidrog positivt til udviklin-
gen, og tabsniveauet har veeret begreenset gennem
hele 2012. Udsigten til en opbremsning i seerligt
den finske og svenske ekonomi vil kunne pavirke
portefeljens bonitet negativti 2013.

[ bade Irland og Nordirland har arbejdslesheden
veeret hej, men stabil gennem 2012. [ Bankaktivite-
ter Irland udgjorde nedskrivningerne 0,7 mia. kr. i
2012, svarende til 4,9 pct. af udlan og garantier til
privatkunder.

En generel forbedring i de baltiske ekonomier beted,
at nedskrivninger pa udlan i Baltikum udgjorde en
netto tilbageforsel.

Boligfinansiering

Afkrediteksponeringen til privatkunder udgjorde
boligrelaterede udlansprodukter 812 mia. kr.,
hvorafudlan igennem Realkredit Danmark udgjor-
de 431 mia. kr.

Den gennemsnitlige belaningsgrad er fortsat hej
som folge af de seneste ars prisfald. Belanings-
graden i Realkredit Danmark er faldet til 73 pct.
ultimo 2012 fra 76 pct. ultimo 2011. Koncernen
har strammet kreditpolitikken for boliglan med hoj
belaningsgrad, og har lavet en gruppevis nedskriv-
ning pa 0,2 mia. kr. til at deekke eventuelle tab pa
kunder med negativ egenkapital.

Andelen af afdragsfrie l1an i Realkredit Danmark til
private kunder udgjorde 55 pct. og var pa niveau
med ultimo 2011. Omfanget af kunder i Realkredit
Danmark, der skal pabegynde afdrag fra 2013, er
beskedent og relaterer sig primeert til kunder med
lav belaningsgrad.

Boligpriserneilrland stabiliserede sigi 2012, og

der var tegn pa svag fremgang i Dublin hen i mod
slutningen af aret.

BELANINGSGRAD FOR BOLIGRELATEREDE UDLAN
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31.dec.2012 31.dec.2011
LTV Kredit- LTV Kredit-
(pct) eksponering (pct) eksponering
Retail Danmark 73,6 518 76,6 517
Heraf Realkredit Danmark 73,4 431 76,4 427
Retail Finland 64,4 93 62,9 84
Retail Sverige 68,2 74 70,8 63
Retail Norge 62,0 78 63,1 68
Bankaktiviteter Nordirland 779 16 76,7 15
Bankaktiviteter Irland* 109,2 15 1060 15
Bankaktiviteter Baltikum 79,1 10 84,1 11
Non-core Irland* 120,3 7 1220 8
Samlet gennemsnit 72,2 812 74,5 781

* Non-core Irland blev udskilt fra Bankaktiviteter Irland i 2012

Erhvervskunder

Krediteksponeringen til erhvervskunder vedrerer
udlan sikret ved panti aktiver samt driftsfinansie-
ring.

Ved udgangen af 2012 var krediteksponeringen fal-
det til 875 mia. kr. sammenlignet med 899 mia. kr.
ultimo 2011. Krediteksponeringen til sma og mel-
lemstore erhvervsvirksomheder faldt med 2,9 pct,,
mens krediteksponeringen blandt store erhvervs-
kunder faldt 1,9 pct.

Samlet set var boniteten af erhvervskunder ueen-
dreti 2012. Kreditkvaliteten blandt de sma og
mellemstore virksomheder er fortsat under pres.
Det geelder iseer virksomheder, som er afheengige af
privatforbruget og byggeriet.

Boniteten af store erhvervskunder er generelt fort-
sat god, dog pavirket negativt af shippingbranchen.
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Erhvervsejendomme

Af krediteksponeringen over for erhvervskunder
udgjorde den samlede ejendomsrelaterede kredit-
eksponering 252 mia. kr. ved udgangen af 2012
mod 257 mia. kr. ultimo 2011. Heraf vedrorte 118
mia. kr. krediteksponeringen i Danmark, hvor udlan
gennem Realkredit Danmark udgjorde 105 mia.

kr. Efter en leengere periode med negativ udvikling
har boniteteni ejendomsfinansieringsportefeljen
stabiliseret sig pa etlavt niveau. Den ejendoms-
relaterede krediteksponering i de evrige nordiske
retailenheder udgjorde 98 mia. kr. og havde fortsat
en stabil bonitet. Udviklingen drives primeert af, at
markedsleje og afkastkrav generelt har stabiliseret
sigide nordiske hovedstader.

Eksponeringen over for den nordirske ejendoms-
sektor udgjorde 6,7 mia. kr. ved udgangen af 2012.
Heraf udgjorde developere 1,5 mia. kr., svarende til
3,3 pct. af den samlede eksponering i Nordirland.
Eksponering til den irske erhvervsejendomssektor
udgjorde 7,7 mia. kr. ved udgangen af 2012, hvoraf
storstedelen indgar i forretningsomradet Non-
core Irland. Developere er nedbragt til 1,9 mia. kr,,
svarende til 10 pct. af den samlede eksponering

i Non-core Irland. Developere har veeret seerligt
hardtramt af konjunkturnedgangen, idet veerdien af
developmentprojekter typisk er faldet med 70-90
pct., siden markedet toppede i 2007.

Erhvervsejendomsmarkedetilrland er fortsat
presset som felge af stadig svagt faldende priser og
historisk heje afkastkrav, som dog har stabiliseret
sigi2012. Antallet af transaktioner steg svagti
2012, men fra et meget lavt niveau, og markedet

er saledes fortsat preeget af lav aktivitet. Tomgan-
gen varierer markant afheengig af ejendomstype

og beliggenhed - generelt star Dublin staerkest,
mens iseer butiksejendomme beliggende udenfor de
sterre byer er hardt pressede.

Landbrug

Ved udgangen af 2012 udgjorde krediteksponerin-
gen over for landbrugskunder 69 mia. kr. mod 68
mia. kr. ultimo 2011. Heraf relaterede 45 mia. kr. sig
tiludlan igennem Realkredit Danmark, hvilket var
paniveau med ultimo 2011.

Indtjeningen i landbruget udviklede sig positivt
for planteavlere og svineproducenter, mens meel-

keproducenter blev ramt af faldende meelkepriser
og steerkt stigende foderpriser. Landbrugets heje
geeldseetning og finansieringsformer har medfert
stor rentefelsomhed. Det lave renteniveaui 2012
pavirkede derfor portefeljen positivt. De akkumule-
rede nedskrivninger mod landbrugskunder ud-
gjorde 3,2 mia. kr. (2011: 3,0 mia. kr.) eller 4,9 pct.
af udlan og garantier.

Shipping

Krediteksponeringen til shippingbranchen udgjorde
44 mia. kr. ved udgangen af 2012 mod 48 mia. kr.
ultimo 2011. Shippingbranchen var fortsat under
presi2012, hvor faldende skibsveerdier beted
lavere veerdi af koncernens modtagne sikkerheder.
Samtidig pavirkes likviditeten i shippingvirksom-
hederne fortsat af lave fragtrater. Ved udgangen af
2012 androg korrektivkontoen for shippingbran-
chen 2,0 mia. kr. (2011: 1,2 mia. kr.) svarende til 5,7
pct. af udlan og garantier.

Non-core Irland

Koncernen har identificeret visse kundesegmenter i
Bankaktiviteter Irland, som ikke leengere betragtes
som en del af koncernens kerneaktiviteter. Kredit-
eksponeringen hertil omhandlede primaert kunder
fra erhvervsejendomssegmentet og privatkunder
eksponeret over for investeringsejendomme. Den
samlede krediteksponering udgjorde 19,5 mia. kr.
ved udgangen af 2012, hvoraf erhvervsejendomme
udgjorde 7,3 mia. kr., og privatkunder eksponeret
over for investeringsejendomme udgjorde 5,1 mia.
kr. Krediteksponering til andre brancher i Non-core,
hovedsageligt forbrugsrelaterede brancher, udgjor-
de 7,1 mia. kr.

Andelen af veerdiforringede engagementer udgjor-
de 51 pct. af portefeljen, hvoraf 93 pct. var nedskre-
vet. For privatkunder udgjorde veerdiforringede
engagementer 23 pct. af den samlede privatkun-
deportefolje, hvoraf 93 pct. vedrerte engagementer
med nedskrivninger.

Finansielle kunder

Krediteksponeringen over for finansielle kunder
udgjorde 436 mia. kr. ultimo 2012 mod 389 mia. kr.
ultimo 2011. Hovedparten af eksponeringen relate-
rede sig til bankengagementer med hoj sikkerheds-
deekning. Boniteten af finansielle kunder var fortsat
god trods nedgraderinger.
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Eksponeringen til conduits er nedbragti 2012, hvor
flere storre conduits er afhaendet. Frasalget har
medfert et fald i krediteksponeringen pa 3,4 mia.
kr. og er sket til priser teet pa de regnskabsfoerte
veerdier. Krediteksponeringen til conduitaktiver

er samlet faldet til 18 mia. kr. fra 29 mia. kr. ultimo
2011. Koncernens eksponering til conduits rappor-
teres som en del af Non-core fra 2013.

Krediteksponeringen til mindre danske pengeinsti-
tutter, gruppe 2-4 i Finanstilsynets storrelsesgrup-
pering, udgjorde 0,5 pct. af den samlede ekspone-
ring til finansielle kunder ved udgangen af 2012.

En nermere beskrivelse af koncernens kreditrisiko
fremgar af Risk Management 2012, som er tilgeen-
gelig pa www.danskebank.com/ir.

Korrektivkonto
De akkumulerede nedskrivninger vedrerende ud-
lansaktiviteter udger koncernens korrektivkonto.

Ved udgangen af 2012 udgjorde de individuelle
akkumulerede nedskrivninger 44 mia. kr., samme

niveau som ultimo 2011 svarende til 2,2 pct. af ud-
lan og garantier. Akkumulerede portefeljenedskriv-
ninger udgjorde 3,8 mia. kr. ved udgangen af 2012
mod 4,1 mia. kr. ultimo 2011, svarende til 0,2 pct. af
udlan og garantier.

KORREKTIVKONTO
I ALT 31.dec.2012 31.dec.2011
Pct. af Pct. af
udlan og udlan og
Korrektiv garantier Korrektiv garantier
Retail Danmark 19.055 1,94 18.180 1,81
Retail Finland 1.942 1,23 1.974 1,26
Retail Sverige 1.450 0,77 1.226 0,64
Retail Norge 1.227 0,80 1.474 1,04
Bankaktiviteter
Nordirland 6.592 12,99 5.083 8,95
Bankaktiviteter Irland* 1.302 5,29 13.820 21,46
Bankaktiviteter Baltikum 1.651 8,52 2.244 10,63
Bankaktiviteter @vrige 400 1,55 381 1,77
Corporate & Institutional
Banking 2.544 1,99 1.455 1,08
Non-core Irland* 11.348 38,53
Danske Markets og
Treasury 135 0,04 2.599 0,87
Danske Capital 147 0,77 168 1,04
| alt 47.793 2,36 48.604 2,46

* Non-core Irland blev udskilt fra Bankaktiviteter Irland i 2012

Af korrektivkontoen vedrerte 6,6 mia. kr. erhvervs-
ejendomme i Non-core Irland, 3,2 mia. kr. vedrerte
erhvervsejendomme i Bankaktiviteter Nordirland,
mens 9,1 mia. kr. vedrerte privatkunder i Retail
Danmark. Samlet udger korrektivkontoen for er-
hvervsejendomme 15,4 mia. kr. og for privatkunder
10,4 mia. kr.

Konstaterede tab steg fra 11,2 mia. kr.i 2011 til
15,0 mia. kr.i 2012. Stigningen skyldtes primaert
store afskrivninger i Non-core Irland og afheendel-
se af conduitaktiver. Herudover relaterede de kon-
staterede tab sig primeert til mindre erhvervskun-
deriRetail Danmark. Af de samlede tab vedrerte
1,4 mia. kr. tab pa kunder uden tidligere nedskriv-
ning. Afregningen af 3,3 mia. kr. for koncernens
deltagelse i Bankpakke 1 indgik i de konstaterede
tab for 2011.

Veerdiforringede engagementer

Individuelt veerdiforringede engagementer omfatter
engagementeriratingkategori 10 og 11 med objek-
tivindikation pa veerdiforringelse.

Krediteksponering, som indgar i ratingkategori 10,
omfatter veerdiforringede engagementer, som ikke
er i default. Disse engagementer viste ekonomiske
vanskeligheder, herunder risiko for yderligere frem-
tidige veerdiforringelser. Hovedparten af kunderi
ratingkategori 10 betaler rettidigt.

Krediteksponering, som indgar i ratingkategori 11,
er efter koncernens definition i default. Kunderi
default omfatter kunder til inkasso, kunder under
rekonstruktion, kunder under konkursbehandling,
samt krediteksponering til kunder, hvorfra betaling
er irestance eller overtreek mere end 90 dage.

Safremt kunden misligholder blot én lanefacilitet,
bliver hele kundens engagement nedklassificeret
til ratingkategori 10 eller 11. Nedklassificeringen
gennemferes ogsa pa fuldt sikrede engagementer.
Sikkerhedsveerdierne i tabellen nedenfor er opgjort
med et risikofradrag pa 20-40 pct.
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Nedskrevet del af
veerdiforringet

Veerdiforringet

Eji default I default Ejidefault | default
(rating- (rating- (rating- (rating-
kategori kategori kategori kategori

10) 11) 10) 11)

Krediteksponering fer

nedskrivninger 50,8 65,2 36,1 57,6
Akkumulerede

nedskrivninger 13,0 32,7 13,0 32,7
Krediteksponering 37,8 32,5 23,1 24,9
Sikkerheder 27,9 28,7 17,3 22,5

Krediteksponering
efter fradrag 9,9 3.8 58 2,3

Daekningsgrad inkl.
sikkerheder (pct.) 80,5 94,2 84,0 95,9

Verdiforringede engagementer omfatter fuldt
sikrede engagementer eller engagementer, hvor
koncernen ikke forventer tab. Ved udgangen af
2012 udgjorde veerdiforringede engagementer med
nedskrivning 48,0 mia. kr. (2011: 43,3 mia. kr.},
svarende til 68 pct. af de samlede veerdiforringede
engagementer.

Handels- og investeringsaktiviteter
Krediteksponeringen pa handels- og investerings-
aktiviteter udgjorde 921 mia. kr. ultimo 2012 mod
1.020 mia. kr. ultimo 2011.

Der erivid udstreekning indgaet nettingaftaler,
hvorefter positive og negative markedsveerdier med
samme modpart kan modregnes. Nettoekspone-
ringen udgjorde 105 mia. kr. mod 99 mia. kr. ultimo
2011, ogeriovervejende grad sikret via gensidige
aftaler om sikkerhedsstillelse.

Koncernens obligationsbeholdning eksklusive kun-
demidler i Danica Pension udgjorde 505 mia. kr.,
hvoraf 66 mia. kr. regnskabsferes til markedsveerdi
efter reglerne for "disponibel for salg”. Af den sam-
lede obligationsbeholdning er 98,4 pct. veerdiansat
til markedsveerdi og 1,6 pct. veerdiansat til amorti-
seret kostpris. Der er ikke foretaget reklassifikation
af obligationer siden 2008.

BEHOLDNING, OBLIGATIONER 31l.dec. 31.dec.
Pct. 2012 2011
Stater samt stats- og kommunegaranterede 36 28
Statslignende institutioner 1 2
Danske realkreditobligationer 42 46
Svenske deekkede obligationer 11 14
@vrige deekkede obligationer 5 5
Korte obligationer (CP mv.) primeert med

banker 2 2
Erhvervsobligationer 3 3
Beholdning total 100 100
Heraf disponible for salg 13 15

Koncernens beholdning af statsobligationer er
primeert udstedt af de nordiske stater samt Tysk-
land og Storbritannien. Af beholdningen udgjorde
nettoeksponeringen mod statsobligationer udstedt
af Irland, Portugal, Spanien og Italien 10,5 mia.
kr.(2011: 2,5 mia. kr.]. Samtlige statsobligationer
udstedt af disse lande er optaget til markedsveerdi.
Endvidere indgar der 8,1 mia. kr. (2011: 7,3 mia. kr.]
i Danica Pensions beholdning, hvor forsikrings-
tagerne beerer hovedparten af investeringsafkast
ogrisiko. Der var ikke statsobligationer udstedt af
Greekenland i koncernens beholdninger.

Kapitalforhold og solvens

Koncernens kapitalgrundlag i form af basiskapital
bestar af kernekapital (traditionel egenkapital og
hybrid kernekapital efter fradrag] samt supplerende
kapital (ansvarlig lanekapital efter fradrag]. Kapi-
talgrundlaget udgjorde 174 mia. kr. ultimo 2012
svarende til en solvensprocent pa 21,3 pct. Kerne-
kapitalprocenten [eksklusive hybrid kernekapital)
udgjorde 14,5 pct.

Koncernen har ultimo oktober 2012 udstedt nye
aktier med et bruttoprovenu pa 7,1 mia. kr. Kapital-
udvidelsen forbedrede Danske Bank koncernens
kernekapital eksklusive hybridkapital med 0,9
procentpoint.
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Som etledidenlebende tilpasning af kapitalstruk-
turen til de kommende europeeiske kapitalkrav for
banker har koncerneni september 2012 udstedt
ansvarlig lanekapital for i alt 5,7 mia. kr.

[ 2012 indfriede koncernen efterstillet kapital for
5,0 mia. kr. som planlagt.

Koncernens risikoveegtede aktiver udgjorde 819
mia. kr. ultimo 2012 mod 906 mia. kr. ultimo 2011.
Udviklingen var hovedsageligt drevet af salg af
conduits.

Danske Bank anvender hovedsageligt den interne
ratingbaserede metode (IRB-metoden) til beregning
afrisikoveegtede aktiver for kreditrisiko.

Koncernens individuelle solvensbehov udgjorde
11,0 pct. ultimo 2012. Koncernens individuelle
solvensbehov skal i henhold til seerlige krav i dansk
lovgivning offentliggeres kvartalsvist. Der henvi-
ses til hjemmesiden (www.danskebank.com/ir) for
en neermere redegorelse.

AEndring af koncernens hovedtali 2013

[2013 vil felgende eendringer til praesentationen af

koncernens hovedtal blive introduceret:

* Koncernens funds transfer pricing model &en-
dres. Modellen afspejler i hejere grad kommende
international regulering af likviditetsbuffer samt
retningslinjer for funds transfer pricing. De nye
priser vil reducere nettorenteindteegter og age
handelsindtasgter.

* Operationel leasing eksklusive ejendomsleasing
praesenteres netto under evrige indtaegter. Z£n-
dringen vil reducere andre indtaegter og omkost-
ninger.

* Resultatet af Non-core aktiviteter praesente-
res som én selvsteendig post. Transaktioner,
som koncernen ikke anser for at vaere en del af
koncernens kerneaktiviteter, omfatter Non-core
aktiviteter fra irske ejendomsfaciliteter og secu-
ritiseringstransaktioner (conduits.

Disse eendringer vil ikke eendre arets resultat.

Inedenstaende tabel vises korrigerede hovedtal for
2012.

RESULTATOPGORELSE Andring
Korrigeret
Hovedtal Funds hovedtal
2012 transfer pricing Non-core Leasing Ovrige 2012
Nettorenter 24.788 -1.475 -428 - -204 22.681
Nettogebyrer 8.782 -26 - 94 8.850
Handelsindteegter 8.901 1.475 8 - 110 10494
@vrige indteegter 2951 -1.665 1.286
Indtjening fra forsikringsaktiviteter 2.263 2.263
Indteegteri alt 47.685 -446 -1.665 45574
Omkostninger 26.588 -275 -1.665 24.648
Resultat fer nedskrivninger pa udlan 21.097 -171 - - 20.926
Nedskrivninger pa udlan 12.529 -4.849 7.680
Resultat fer skat, core 13.246
Resultat for skat, Non-core -4.678 -4.678
Resultat for skat 8.568 8.568
Skat 3.819 3.819
Arets resultat 4.749 4.749
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[ forbindelse med lanceringen af strategien New
Standards blev der ogsa fremsat en raekke finan-
sielle mal.

De finansielle mal er eendret for at afspejle eendrin-
gerne i den finansielle rapportering fra 2013.

FINANSIELLE MAL 2012 Mal
Egenkapitalforrentning efter skat (pct.) 3,7 Over 1212015
Ratings S&P/Moody’s/Fitch At forbedre rating med mindst ét trin
A-/Baal/A
Kernekapitalprocent (ekskl. hybrid kernekapital) 14,5 Minimum 13 ved udgangen af 2013, som rapporteret
Solvensprocent 21,3 Minimum 17,0 ved udgangen af 2013, som rapporteret
Liquidity Coverage Ratio(LCR] (pct.) 121 Imedekomme det forventede EU 2015 LCR kravinden
udgangen af 2012
Omkostninger (mia. kr.) 26,6 Under 24 mia. kr.i 2015
Heltidsmedarbejdere (ultimo) 20.308 Reduceres med 2.00012013-2015
Omkostningeri pct. af indtaegter 55,8 Under 46 pct.i2015
Udbytte Ingen udbytte Ca. 40 pct. af arets resultat nar kapital- og ratingmal er naet.
Ny organisation De neevnte enheder vil fremadrettet blive preesen-

Danske Bank koncernen e&endrede sin organisation
pr. 1.juni 2012 for at styrke kundefokus. Koncer-
nen skeerper sin segmentering af kunder, og organi-
sationen omfatter fremover felgende enheder:

Personal Banking

Business Banking

Corporates & Institutions

Danske Capital

Danica Pension

@vrige omrader

Non-core

teret som koncernens forretningsomrader i den
finansielle rapportering. Bankaktiviteter opsplittes
iden fremtidige finansielle rapportering i Personal
Banking, Business Banking og Corporates & Insti-
tutions. Danske Markets vil fremover veere en del af
Corporates & Institutions.

Personal Banking varetager retail og private ban-
king kunders forretninger. Omradet vil fokusere pa
at give kunderne tilbud om fersteklasses selvbetje-
ningsprodukter og proaktiv radgivning til kunder
med en mere avanceret ekonomi.

Personal Banking vil satte nye standarder for
digital innovation og state-of-the-artradgivnings-
lesninger og vil yde grundig personlig radgivning,
nar det er pakravet.

Business Banking servicerer mindre og mellemsto-
re erhvervsvirksomheder. Kunderne serviceres via
et stort netveerk af finanscentre, filialer, kundelinjer
og on-line lesninger. Business Banking tilbyder
kunderne ferende lesninger inden for finansiering,
investering, cash management og risk manage-
ment.

Corporates & Institutions er en ferende wholesale-
bank, der tilbyder de sterste nordiske institutio-
nelle og erhvervskunder radgivning om finansielle
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Personal Business Danske Danica Ovrige ﬁ

Banking Banking Capital Pension omrader Non-core Hovedtal 2

Nettorenter 11.172 9.497 1.975 8 - 29 - 22.681 >

()
Nettogebyrer 3.715 2.155 1.115 1.945 - -80 - 8.850
Handelsindtzegter 815 489 8.439 -3 - 754 - 10.494
Andre indteegter 608 483 17 178 - 1.286
Indtjening fra forsikring 2.263 - - 2.263
Indteegteri alt 16.310 12.624 11.546 1.950 2.263 881 - 45574
Omkostninger 11.864 6.030 4.307 982 1.465 - 24.648
Resultat fer nedskrivninger pa udlan 4.446 6.594 7.239 968 2.263 -584 - 20.926
Nedskrivninger pa udlan 2.748 3.830 1.154 - - -52 - 7.680
Resultat for skat, core 1.698 2.764 6.085 968 2.263 -532 - 13.246
Resultat for skat, Non-core - - - - - - -4.678 -4.678
Resultat for skat 1.698 2.764 6.085 968 2.263 -532 -4.678 8.568
Omkostningeri pct. af indtaegter 72,7 47,8 37,3 504 - 166,3 - 54,1
Heltidsmedarbejdere, ultimo 7.958 3.776 1.496 481 799 5.705 93 20.308
Udlian (ultimo) 873.199 641.867 161.129 211 - -46.553 44537 1.674.390
Indlan (ultimo) 373.921 252970 161.815 115 - -5.062 4.748 788.507

lesninger indenfor cash management, trade finance
og deponeringslesninger, aktie-, obligations- og va-
lutaprodukter samt derivater, savel som corporate
finance og virksomhedsopkab.

Danske Capital og Danica Pension vil ueendret til-
byde kapitalforvaltning og livsforsikringsprodukter
til private og erhvervsvirksomheder.

Avrige omrader omfatter Group Treasury, Group IT,
Group Services og elimineringer, herunder elimi-
nering af afkast pa egne aktier. Group Treasury

er ansvarlig for koncernens likviditetsstyring og
funding.

Koncernen har identificeret nogle kundesegmenter,
som ikke fremadrettet betragtes som en del af kon-
cernens kerneaktivitet. Non-core har ansvaret for
en kontrolleret afvikling af denne del af udlans-
portefeljen. Eksisterende engagementer realiseres
eller forseges frasolgt.

[ ovenstaende tabel vises korrigerede forretnings-
segmenter for 2012.

Resultat af kerneaktiviteter var 13,2 mia. kr. fer
skati2012. Bankaktiviteterne bidrog med ca. 75
pct. af indtjeningen, og Danske Capitals aktiviteter
pa kapitalmarkederne samt Danica Pensions for-
sikringsaktiviteter bidrog med de resterende ca. 25

pct. Resultat af Non-core aktiviteter var et vaesent-
ligt tab pa 4,7 mia. kr,, der hovedsagelig skyldtes
nedskrivninger for 4,9 mia. kr.

Corporates & Institutions leverede et tilfredsstil-
lende resultat pa 6,1 mia. kr. fer skat. Udlan udgjor-
de 161 mia. kr., svarende til ca. 10 pct. af koncer-
nens samlede udlan. Indlan udgjorde 162 mia. kr.,,
svarende til godt 21 pct. af koncernens samlede
indlan.

Business Banking leverede et resultat pa 2,8 mia.
kr. fer skat. Nedskrivninger pa erhvervskunder var
pa et hejtniveau, primeaert som felge af den ekono-
miske nedgang. Udlan udgjorde 642 mia. kr., sva-
rende til ca. 38 pct. af koncernens samlede udlan.
Indlan udgjorde 253 mia. kr., svarende til 32 pct. af
koncernens samlede indlan.

Personal Banking leverede et resultat pa 1,7 mia.
kr. fer skat. De lave renter fortsatte med at leegge
pres paindtjeningen. Udlan udgjorde 873 mia. kr.,
svarende til ca. 52 pct. af koncernens samlede
udlan. Indlan udgjorde 374 mia. kr., svarende ca. 47
pct. af koncernens samlede indlan.

[ tallene for udlan indgar udlan ydet gennem Re-
alkredit Danmark, der finansieres med udstedte
bersnoterede realkreditobligationer.
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Forventninger til aret

[ 2013 vil Europa sandsynligvis kun opleve en
moderat veekst. Det er ikke realistisk, at Europa
som helhed vil opleve tilstreekkelig hej ekonomisk
veekst til at hindre yderligere stigning i arbejdsles-
heden elleri evrigt opsuge den ledige kapacitet i
okonomien. De europeeiske renter vil sandsynligvis
forblive lave.

Viforventer ogsa lave renter og lav veekst pa vores
hjemmemarkeder.

[ 2013 vil Danske Bank fortsat fokusere pa atim-
plementere vores strategi "New Standards”.

De nedenfor beskrevne forventninger til aret er ba-
seret pa de justerede finansielle hovedtal for 2012
som vist pa side 19.

Danske Bank koncernen arbejder med at styrke
indteegterne. De annoncerede og gennemferte tiltag
forventes isoleret set at ege koncernens netto-
rente- og nettogebyrindteegteri 2013, men faldende
centralbankrenter og lavere udlansvolumen, iseer i
Personal Banking, vil dog reducere effekten. Netto-
renteindteegter forventes at blive pa samme niveau
somi2012 (22,7 mia. kr.), mens nettogebyrindteeg-
ter forventes at stige sammenlignet med 2012 (8,9
mia. kr.).

Handelsindteegter forventes generelt at forblive pa
et tilfredsstillende niveaui 2013, dog under niveau-
etfor 2012 (10,5 mia. kr.).

Ovrige indteegter forventes at blive pa niveau med
2012 (1,3 mia. kr.).

Indtjening fra forsikringsaktiviteter forventes at
blive lavere endi 2012 (2,3 mia. kr.], bl.a. pa grund
af effekten af indteegtsfersel af 0,4 mia. kr. fra skyg-
gekontoeni2012.

Koncernen vil investere i yderligere kundetilbud,
men de igangsatte initiativer til omkostningsbe-
sparelser vil holde omkostningerne pa niveau med
2012 (24,6 mia. kr.).

Udviklingen i kreditkvaliteten vil generelt afheenge
af de ekonomiske forhold pa koncernens markeder,
herunder udviklingen i huspriser. Nedskrivninger
pa udlan for kerneaktiviteter forventes at falde en
anelse under niveaueti 2012 (7,7 mia. kr.), mens
nedskrivninger for Non-core aktiviteter forventes
at blive veesentligtlavere end samme periode sidste
ar (4,9 mia. kr.).

Koncernen har tidligere annonceret, at nedskriv-
ningerilrland (kerneforretning og Non-core] for-
ventes at udgere 5,0-7,0 mia. kr. fra 1. april 2012 til
udgangen af 2014. Vi fastholder denne forventning.
De samlede forventede nedskrivninger for 2013 og
2014 forventes saledes at blive 2,5 mia. kr.

Koncernens skatteprocent for 2013 forventes at
blive noget over den danske selskabsskat pa 25 pct.

De lave renter vil fortsat veere udfordrende, og det
leegger pres pa den kortsigtede forrentning af egen-
kapitalen. Arets resultat for 2013 forventes at blive
iintervallet 7,5-10,0 mia. kr. (2012: 4,7 mia. kr.},
svarende til en egenkapitalforrentning pa 5,5-7,0
pct. Indtjeningen pr. aktie forventes tilsvarende at
blive 7,5-10,0 kr.

Forventningerne er forbundet med usikkerhed og
afhaengerisaer af normaliserede handels- og forsik-
ringsindtaegter, og at de ekonomiske forudsatnin-
ger ikke bliver darligere end forventet.

Egenkapitalforrentningen for 2015 forventes at
blive mindst 12 pct., forudsat at de korte renter
bliver 2 pct.
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FORRETNINGSOMRADER

g

i

LANDE MEDARBEJDERE KUNDER
15 20.308 5 MIO.

RESULTAT FOR NEDSKRIVNINGER PA UDLAN Indeks  Andel (pct.) Andel (pct.)
Mio. kr. 12/11 2012 2011
Retail Danmark 7.751 7.735 100 37 44
Retail Finland 509 353 144 2 2
Retail Sverige 1.756 1.509 116 8 9
Retail Norge 1.261 716 176 6 4
Bankaktiviteter Nordirland 595 320 186 3 2
Bankaktiviteter Irland* -175 336 -1 2
Bankaktiviteter Baltikum 384 366 105 2 2
Bankaktiviteter @Qvrige 441 443 100 2 3
Corporate & Institutional Banking 1.964 1.973 100 9 11
Non-core Irland* 162 1

Bankaktiviteteri alt 14648 13.751 107 69 79
Danske Markets og Treasury 4.388 3.064 143 21 18
Danske Capital 1.071 887 121 5 5
Danica Pension 2.263 569 11 3
@vrige omrader -1.273 -881 - -6 -5
Koncerneni alt 21.097 17.390 121 100 100

* Non-core Irland blev udskilt fra Bankaktiviteter Irland i 2012
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B Retail Danmark @vrige Bankaktiviteter
Retail Finland Corporate & Institutional Banking
Retail Sverige [ Non-core

[ Retail Norge Danske Markets og Treasury
Bankaktiviteter Nordirland Danske Capital
Bankaktiviteter Irland Il Danica Pension
Bankaktiviteter Baltikum @vrige omrader

Danske Bank koncernen er Danmarks stoerste fi-
nansielle koncern og en af de sterste i Norden. Kon-
cernen tilbyder kunder et bredt udvalg af ydelser in-
den for bank, realkredit, forsikring, boligformidling,
kapitalforvaltning samt handel med renteprodukter,
valuta og aktier.

Danske Bank er en retailbank med tilstedeveerelse
i 15 lande med hovedvegti Norden. Koncernen har
en ferende markedsposition i Danmark og er blandt
de sterste aktereri Nordirland og Finland.

Koncernens forsikringsvirksomhed er placeret i
Danica Pension og tilbyder livs- og pensionsforsik-
ringer.

Koncernen er organisereti en reekke forretnings-
omrader og ressource- og stabsfunktioner.

For yderligere beskrivelse af forretningsomraderne
se note 2.
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FILIALER MEDARBEJDERE RESULTAT FOR SKAT
491 12758 1.997 MIO. KR.
BANKAKTIVITETER Indeks 4. kvartal 3.kvartal 2. kvartal 1. kvartal
Mio. kr. 2012 2011 12/11 2012 2012 2012 2012
Nettorenteindteegter 24.624 23.307 106 6.162 6.167 6.159 6.136
Nettogebyrindteegter 6.756 6.533 103 1.817 1.693 1.634 1612
Handelsindteegter 1.496 1.386 108 505 283 361 347
@vrige indteegter 2.844 3.326 86 615 639 820 770
Indteegteri alt 35.720 34.552 103 9.099 8.782 8.974 8.865
Omkostninger 21.072 20.801 101 5.440 4.960 5.581 5.091
Resultat fer nedskrivninger pa udlan 14.648 13.751 107 3.659 3.822 3.393 3.774
Nedskrivninger pa udlan 12,651 14.241 89 2.709 2.948 3.052 3.942
Resultat for skat 1.997 -490 - 950 874 341 -168
Udlan (ultimo) 1.665.794 1.698.833 98 | 1.665.794 1.690.559 1.695428 1.689.265
Korrektivkonto i alt (ultimo) 47511 45.837 104 47511 46.935 51.123 48.943
Indlan (ultimo) 722.688 701.481 103 722.688 694.700 680.606 688.047
Udstedte Realkredit Danmark obligationer

(ultimo) 736.076 724.279 102 736.076 728.452 724.575 721.991
Allokeret kapital (gns.) 90.836 86.122 105 90.385 91.818 89.997 91.138
Res. fer nedskriv. pa udlan i pct. p.a. af allok. kap. 16,1 16,0 16,2 16,7 15,1 16,6
Res. for skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 2,2 -0,6 4.2 3,8 1,5 -0,7
Omkostninger i pct. af indteegter 59,0 60,2 59,8 56,5 62,2 57,4
Medarbejderantal 12.758 13.470 95 12.758 13.063 13.201 13.351

Non-core Irland blev inkluderet i Bankaktiviteter med nedenstaende tal

Indeks 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1.kvartal

2011 12/11 2012 2012 2012 2012

Indteegteri alt 402 99 92 90 121
Omkostninger 240 64 70 53 53
Resultat fer nedskrivninger pa udlan 162 35 22 37 68
Nedskrivninger pa udlan 4921 1.181 1.350 1.374 1.016
Resultat for skat -4.759 -1.146 -1.328 -1.337 -948
Udlan (ultimo) 29.359 29.359 29.590 35.812 36.426
Korrektivkonto i alt (ultimo) 11.348 11.348 9.730 14.078 12.894
Indlan (ultimo) 642 642 886 1.230 298

e RESULTAT FOR SKAT UDGJORDE 2,0 MIA. KR. Markedsbetingelser

EKSKLUSIVE NON-CORE IRLAND VAR RESULTA-
TET 6,8 MIA. KR.

« NETTORENTEINDTZGTERSTEG 6 PCT.
PRIMZERT SOM FOLGE AF GENNEMFORTE
PRISFORH®JELSER

o NEDSKRIVNINGER PA UDLAN FALDT
11 PCT.IFORHOLD TIL2011

+ BADE UDLAN OG INDLAN VAR STORT SET
PA NIVEAU MED ULTIMO 201 1

Forretningsbetingelserne for Bankaktiviteter vari
2012 fortsat preeget af ekonomisk afmatning og lave
renteniveauer. ] de nordiske markeder var iseer Dan-
mark pavirket af lav veekst og et markant lavere ren-
teniveau end Norge og Sverige. Usikkerhed om de
fremtidige jobmuligheder og de ekonomiske udsigter
hos kunderne beted et stagnerende privatforbrug og
eget opsparing i Danmark.
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Den Europeeiske Centralbank nedsatte renteni-
veauetijuli 2012. Danmarks Nationalbank fulgte
med, og med gentagne selvsteendige rentenedsast-
telseriaret beted det, atindskudsbevisrenten naede
et negativt niveau. Den svenske Riksbank nedsatte
ligeledes den ledende rente gentagne gange i aret, og
Norges nationalbank nedsatte den ledende rente en
enkelt gangimarts 2012.

NETTORENTEINDTAGTER OG KUNDESATSER | DANMARK

Mio. kr Pct.
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B Nettorenteindteegter Udlansrente*

Indlansrente*

* eksklusive Realkredit Danmark

For at styrke indtjeningen og som konsekvens af de
lave renteniveauer samt stigende finansieringsom-
kostninger fortsatte koncernens prisregulerende
tiltagi 2012. Det beted, at Retail Danmark egede
rentesatserne pa udvalgte udlansprodukter ad flere
omgange for privat- og erhvervskunder gennem
2012.

De tidligere annoncerede pristiltag fra Realkredit
Danmark blev gennemfert den 1.januar 2012 og
yderligere eendringer blev foretagetilebet af 2012.

Retail Norge har justeret marginaler og lanegebyrer
ilebet af 2012. Bade Retail Norge og Retail Sverige
fokuserer pa et mere balanceret forhold mellem ud-
lan ogindlan for at minimere fundingomkostninger.

Indtjeningen i Retail Finland vari 2012 fortsat ramt
af detlave europaiske renteniveau og stigende
fundingomkostninger. Retail Finland har lebende
justeret priserne pa bolig- og ejendomsrelaterede
nyudlan.

Den irske og nordirske ekonomi var stadig under
pres og preeget af lave renteniveauer. Bankaktivite-
ter Irland foretog i lebet af 4. kvartal 2011 prisregu-
leringer pa boliglan, hvilket havde fuld effekti 2012.
Bankaktiviteter Nordirland justerede priserne pa
lan til bade privat og erhverv.

De baltiske ekonomier oplevede fremgangi 2012 og
de baltiske banker havde forbedrede forretningsbe-
tingelser.

Corporate & Institutional Banking oplevedei 1.
halvar 2012 stigende lanevolumener for herefter at
veere aftagende. Det gennemsnitlige udlan for 2012
har veeret hejere end i 2011. Indlan faldti 1. halvar
2012 primeert som felge af nedgradering af kon-
cernens rating, og har herefter veeret stigende. Det
gennemsnitlige indlan har veeretlaverei 2012 end i
2011.

Finansiel udvikling

Indteegterne i Bankaktiviteter udgjorde 35,7 mia.
kr.i 2012 og steg 3 pct.iforhold til 2011. Stigningen
skyldtes primeert hejere nettorenteindteegter.

Nettorenteindteegterne udgjorde 24,6 mia. kr. i
2012 og steg 6 pct.iforhold til 2011. Udviklingen
var preeget af generelt stigende udlansmarginaler
drevet af prisforhejelser. Fremgangen i udlansmar-
ginalerne viste sig bade i privat- og erhvervskunde-
segmentet.

Nedskrivninger pa udlan i Bankaktiviteter faldt 1,6
mia. kr.1forhold til 2011. Udviklingen var pavirket

af faldende nedskrivninger i Bankaktiviteter Nord-
irland, Bankaktiviteter Irland (inklusive Non-core])
samt Retail Danmark. Der var stigende nedskrivnin-
geri Corporate & Institutional Banking, der primaert
skyldtes enkeltsageri shippingbranchen.

Markedsandele

Markedsandele pa udlan var stigende i Danmark,
mens markedsandele pa koncernens andre kerne-
markeder faldt en smule i forhold til 2011. Norge

INDTZAGTER - PCT. AFKONCERNEN  UDLAN - PCT. AF KONCERNEN
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BANKAKTIVITETER Befolkning Forventet BNP

mio. veekst pct.
2012 2013 2012

Markedsandel Indlan Markedsandel
pct. mia. kr. pct.
2012 2011 2012 2011 2012 2011

Danmark* 5,6 0,7 -0,5 9814 9981 28 28 324,9 303,2 29 30
Finland* 54 0,5 0,0 1656 1674 11 12 121,8 1104 11 12
Sverige* 9,5 1.2 0,9 206,5 2069 5 6 88,6 86,5 5 5
Norge* 5,0 3,1 3,3 1774 1721 5 5 86,3 83,7 5 5
Nordirland 1,8 0,9 -1,0 45,5 53,3 - - 50,8 55,1

Irland 4.6 15 0,8 24,0 63,7 3 3 22,6 37,8 2 3
Estland** 1,3 3,3 3,0 8,7 10,1 8 10 12,6 12,8 14 14
Letland** 2,0 3,1 5,0 19 2,0 2 2 1,3 1.4 1 1
Litauen** 3,0 3.5 3,3 8,0 8,4 6 7 6,0 54 6 7
Non-core - - - 29,4 0.6

Q@vrige - - - 17,4 16,8 - - 7.2 5,2

| alt - - - 1.8658 16988 - - 722,7 701,5

* Inklusive Corporate & Institutional Banking
** Udger tilsammen Bankaktiviteter Baltikum

Markedsandelene er beregnet pa baggrund af indberetninger til de lokale centralbanker

fastholdt sin markedsandel pa indlan, hvorimod
markedsandele for indlan pa de andre markeder
faldt minimalt.

Markedsandelene paindlan vari 2012 iseer preeget
af egede konkurrencevilkar i Finland og Sverige.

Forretningen

Udviklingen i kundernes adfeerd betyder, at de fleste
kunderidagistigende grad selv klarer de daglige
bankforretninger ved hjeelp af netbank, mobilbank,
tabletbank og bankens kundelinje, der har abent 24
timer i degnet aret rundt.

Koncernen har gennem adskillige ar arbejdet for

at hjeelpe kunder med at benytte bankens selvbe-
tjeningslesninger, bl.a. ved undervisning i brug af
netbank. I forlaengelse af de annoncerede filialsam-
menlaegninger og lukning af kassefunktioneni 131
filialer har koncernen besluttet at intensivere denne
indsats, med saerligt henblik pa at hjeelpe koncer-
nens &ldre kunder med at drage nytte af bankens
mange digitale lesninger. Se mere pa www.danske-
bank.dk/trinfortrin.

Non-core Irland

Koncernen udskiltei 1. kvartal 2012 kunderi
Bankaktiviteter Irland, der ikke betragtes som kon-
cernens kerneaktiviteter, i en selvsteendig enhed.
Resultat for skati denne enhed udgjorde et under-
skud pa 4,8 mia. kr. Udlan udgjorde 29,4 mia. kr. og
vedrorte primeert erhvervs- og investeringsejen-

domme, herunder privatkunder eksponeret over for

investeringsejendomme. Indlan udgjorde 0,6 mia. kr.

Markedsforventninger

Danmark har ekonomisk set veeret det hardest
ramte land, efter finanskrisen satte ind i 2008, og
nedturen fortsatte i 2012, hvor ekonomien skrum-
pede. Der er udsigt til ekonomisk veeksti 2013, hvor
reallensveekst, lav rente og et mere stabilt boligmar-
ked ventes at traekke veeksten i plus. Men vaeksten
vil veere lav, og ledigheden risikerer fortsat at stige.
Dansk ekonomi er fortsat skrebelig.

Svensk ekonomi er kommet godt ud af finanskrisen,
men der er kun udsigt til beskeden veeksti 2013.
Rentenedsattelser og ekspansiv finanspolitik ven-
tes dog at sikre en vis ekonomisk fremgang. Bolig-
priserne er begyndt at falde i Sverige, men der er
naeppe udsigt til et sterre prisfaldi 2013.

Norge forventes at have gavn af fortsat heje oliepri-
ser, der er med til at sikre et hejtinvesteringsniveau
og veeksti 2013. Aktiviteten i norsk ekonomi stimu-
leres ligeledes af hej vaekst i boliginvesteringerne,
drevet af fortsat stigende boligpriser. Pa sigt er der
enrisiko for ubalanceret veeksti Norge.

Finsk ekonomi ventes kun at vokse en smulei 2013,
som konsekvens af lav veekst pa Finlands eksport-
markeder samt en stram finanspolitik. Dertil kom-
mer, at forbrugsvaeksten holdes nede af beskeden
reallensveekst.
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DANSKE MARKETS OG TREASURY

o0 0 @e -
i o
MEDARBEJDERE INDTZAGTERIALT RESULTAT FOR SKAT
860 7.456 MIO. KR. 4487 MIO. KR.
DANSKE MARKETS OG TREASURY Indeks 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal
Mio. kr. 12/11 2012 2012 2012 2012
Indteegteri alt 7.456 5716 130 901 1.566 2.064 2.925
Omkostninger 3.068 2.652 116 771 723 699 875
Resultat fer nedskrivninger pa udlan 4.388 3.064 143 130 843 1.365 2.050
Nedskrivninger pa udlan -99 -1.033 - -59 -65 52 -27
Resultat for skat 4.487 4.097 110 189 908 1.313 2.077
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og re-
poudlan (ultimo) 420.834 330.068 127 420.834 447.176 414.260 448.320
Udlan (ultimo) 49.339 44.330 111 49.339 48.883 53.679 42.388
Korrektivkonto i alt (ultimo) 135 2.599 5 135 294 2.702 2.498
Handels- og investeringsbeholdning, netto
(ultimo) 458.378 423.235 108 458.378 402.330 407.834 407.348
Indlan (ultimo) 68.834 97412 71 68.834 51.654 58.554 85.547
Allokeret kapital (gns.) 12.675 8.883 143 13.299 12.867 12.737 11.789
Res. fer nedskriv. pa udlani pct. p.a. af allok. kap. 34,6 34,5 39 26,2 42,9 69,6
Res. fer skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 354 46,1 5,7 28,2 41,2 70,5
Omkostninger i pct. af indteegter 41,1 46,4 85,6 46,2 33,9 29,9
* TILFREDSSTILLENDE OG STIGENDE Markedsbetingelser
HANDELSINDTZAGTER I DANSKE MARKETS 2012 var endnu et udfordrende ar pa kapitalmark-
+ HOJKUNDEAKTIVITET OG BEDRE VILKAR FOR derne. Centralbankernes ekstraordineere tilde-
AFDZAKNINGSFORRETNINGER ling af likviditet bidrogi begyndelsen af aret til en
e HOJKUNDETILFREDSHED stabilisering af markederne. Den positive stemning

blev imidlertid aflest af tiltagende usikkerhed om
lesningen pa Europas geeldsproblemer. Udsigten til
en leengerevarende periode med afdeempet veekst
fastholdt endvidere mange markedsaktererien
afventende tilstand.

Finansiel udvikling
Resultat fer skati Danske Markets og Treasury steg
til 4,5 mia. kr. i forhold til 4,1 mia. kr.i 2011.

Omkostninger steg 16 pct.iforhold til 2011, hvil-
ket primeert var drevet af hejere resultatafhaengig
aflenning.
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Nedskrivninger pa udlan udgjorde en tilbageforsel
af tidligere hensattelser pa 0,1 mia. kr.

Danske Markets
Resultat for skati Danske Markets udgjorde 5,1
mia. kr. mod 3,8 mia. kr.i 2011.

De kundedrevne handelsaktiviteter pa renter,
derivater og valuta var igennem hele aret pa et

hejt niveau. Iseer institutionelle kunder var aktive i
omleaegning af afdeekningspositioner fra EUR til de
nordiske valutaer. Dette bidrog positivt til indtjenin-
gen paiseer derivater samt stats- og realkreditobli-
gationer.

Indteegter fra aktieomradet var forbedret, men var
stadig pa et utilfredsstillende niveau.

Kundeindtjeningen fra Debt Capital Markets steg

veesentligti 2012, hvor Danske Markets arrange-
rede en razkke betydningsfulde obligationsudste-
delser for kunder.

Indteegter fra handelsaktiviteterne stegi alle de
nordiske lande i 2012 sammenlignet med 2011.
Iseer aktiviteterne i Danmark og Norge bidrog med
betydeligt hejere indteegteri 2012.

Nettoeksponering mod sydeuropaiske statsobli-
gationer varigennem hele aret begreenset. Udsving
idisse obligationers markedsveerdier har kun be-
greenset pavirkning pa handelsindteegterne.

Group Treasury

Resultat fer skati Group Treasury faldt til -0,7 mia.
kr.i 2012 iforhold til 0,3 mia. kr.i 2011. Faldetiind-
teegterne skyldes primeert hejere ikke-allokerede
fundingomkostninger.

[2.kvartal 2012 blev der realiseret en ekstraor-
dineer gevinst pa 0,4 mia. kr. ved omlaegning af
koncernens pensionsordninger.

Paden del af obligationsbeholdningen, som er
disponibel for salg, blev der gennem 2012 fert en
positiv kursregulering pa 0,7 mia. kr. direkte som
totalindkomst.1 2011 blev der fert en negativ kurs-
regulering pa 0,9 mia. kr. pa egenkapitalen.

Forretningen

Danske Markets harihele 2012 haft fokus pa at
servicere kunderne ved at stille likviditet og risiko-
kapacitet til radighed. Danske Markets hari 2012
styrket markedspositionen og kundetilfredsheden.

Internationale analyseinstitutter vurderer lebende
Danske Markets’ kundetilfredshed og markedsan-
dele. Danske Markets’ markedsandel vari 2012 hoj
eller stigende inden for alle produktomrader og i
alle lande.

INDTZAGTER - PCT. AF KONCERNEN
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DANSKE CAPITAL

o 0 0@ ]

e ¢
MEDARBEJDERE MARKEDSANDEL | NORDEN RESULTAT FOR SKAT
569 10,8 PCT. 1.094 MIO. KR.

DANSKE CAPITAL Indeks 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1.kvartal
Mio. kr. 12/11 2012 2012 2012 2012
Nettorenteindteegter 114 119 96 27 27 30 30
Nettogebyrindteegter 2.057 1.795 115 849 425 405 378
@vrige indteegter 30 66 45 - 14 12 4
Indteegteri alt 2.201 1.980 111 876 466 447 412
Omkostninger 1.130 1.093 103 356 246 264 264
Resultat fer nedskrivninger pa udlan 1.071 887 121 520 220 183 148
Nedskrivninger pa udlan -23 -23 - -31 -4 5 7
Resultat fer skat 1.094 910 120 551 224 178 141
Udlan (ultimo) 5.783 6.075 95 5.783 5.785 5.937 6.279
Korrektivkonto i alt (ultimo) 147 168 88 147 177 181 176
Indlan (ultimo) 5.167 5.700 91 5.167 5.069 5.428 5.778
Allokeret kapital (gns.) 335 311 108 332 341 340 327
Omkostningeri pct. af indteegter 51,3 55,2 40,6 52,8 59,1 64,1
Kapital under forvaltning (mia. kr.) 687 606 113 687 666 636 632
« RESULTAT FOR NEDSKRIVNINGER PA Markedsbetingelser
UDLAN STEG 21 PCT. Trods svag ekonomisk veekst i de fleste lande
* ST/ERKT SALG OVER FOR BADE DETAIL- udviklede aktiemarkederne sig positivti 2012.
OGINSTITUTIONELLE KUNDER OMX C20 indekseti Danmark steg hele 27 pct.
¢ STARKEINVESTERINGSMASSIGE gennem 2012. MSCI World indekset steg 12 pct. og
RESULTATER - REKORDHBJE PERFORMANCE MSCI Europa indekset udviklede sig ogsa positivt
FEES PA 426 MIO.KR. med en stigningstakt pa 17 pct. Obligationsmarke-

derne i Nordeuropa var fortsat praeget af rentefald
forarsaget af den sydeuropeeiske geeldskrise samt
svag ekonomisk veekst specielti Europa.

Det samlede nordiske investeringsforeningsmar-
ked voksede med 18 pct.i 2012, dels som felge af
stigende veerdipapirkurser, men ogsa som felge af
et nettosalg af investeringsforeningsafdelinger pa
210 mia. kr. Danske Capital tegnede sig for ca. 16
pct. af nettosalget. Malt pa den samlede markeds-
veerdi udgjorde Danske Capitals markedsandel i
Norden 10,8 pct.
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Finansiel udvikling

Indteegterne i Danske Capital steg 11 pct. til 2,2
mia. kr. mod 2,0 mia. kr.i 2011. Indteegtsudviklin-
gen var positivt pavirket af hejere performancerela-
terede gebyrer, der steg til 0,4 mia. kr.i 2012 fra
0,2 mia. kr.i 2011. De ikke performancerelaterede
indteegter steg 1,0 pct. Den relativt beskedne stig-
ningstakt skyldtes hovedsageligt lavere kursregu-
leringer. Aktieandelen af den samlede kapital under
forvaltning la i bade 2012 og 2011 pa 29 pct.

De samlede omkostninger steg 3 pct.iforhold til
2011, som felge af egede udgifter til performance-
afhaengig aflenning.

Kapital under forvaltning udgjorde 687 mia. kr.
ultimo 2012 og var 81 mia. kr. hejere end ultimo
2011. Nettosalget til institutionelle og detailkun-
der udgjorde 29 mia. kr.i 2012. Udviklingen pa de
finansielle markeder medferte saledes en samlet
kursgevinst pa 52 mia. kr.

Af nettosalget pa 29 mia. kr. kom 14 mia. kr. fra in-
stitutionelle kunder og 15 mia. kr. fra detailkunder.

Painvesteringsforeningsomradet opnaede Danske
Capitali 2012 etinvesteringsafkast over bench-
marki 77 pct. af alle afdelinger. Pa obligations-
produkterne var andelen 88 pct., mens 71 pct. af
aktieprodukterne opnaede etinvesteringsafkast
over benchmark. Pa de balancerede produkter var
andelen 80 pct. [ forhold til europeeiske peers indtog
50 pct. af alle Danske Invest funds en placering i
bedste tredjedel.

Produkter/koncepter

Danske Capital lancerede i 4. kvartal 2012 Danske
Portefoljepleje overfor Personal Banking og Private
Banking kunder i Danmark og Sverige. Ved udgan-
gen af 2012 var markedsveerdien af det nye pro-
dukt vokset til 3,2 mia. kr. Udrulningen intensiveres
i 2013 ved ogsa at tilbyde produktet til kunder i
Finland.

Danske Capital har endvidere haft succes med sal-
get af investeringsforeningsprodukter i Sverige og
Norge. I Sverige tegnede Danske Capital sig for 15
pct. af det samlede nettosalg ogi Norge var andelen
20 pct.

Endelig var der fortsat betydelig veeksti Danske
Capitals internationale mandater fra lande udenfor
Norden. Den samlede kapital under forvaltning ud-
gjorde ultimo 2012 knap 30 mia. kr. sammenholdt
med 19 mia. kr. ved indgangen til 2012.

Markedsforventninger
Danske Capital forventesi 2013 at fastholde sin
position inden for Asset og Fund Management.

[ Danmark vil der dog komme et mindre pres pa
den samlede kapital under forvaltning, idet kapi-
talpensionskunder kan opna en skattebesparelse
ved at fremskynde beskatningen af deres midler pa
kapitalpension til 2013. Mange kunder forventes at
ville benytte sig af denne mulighed.

KAPITALUNDER \IEN Andel pct.
FORVALTNING 2012 2011 ={oh =} 2011
Aktier 211 158 31 26
Private Equity 15 15 2 2
Obligationer 437 416 64 69
Kontant 24 17 3 3
| alt 687 606 100 100
KAPITALUNDER Mia. kr. Andel pct.
FORVALTNING 2012 2011 2012 2011
Livsforsikring 190 187 28 31
Investerings-

foreninger - detail 270 229 39 38
Institutionelle

inkl. investerings-

foreninger 227 190 33 31
| alt 687 606 100 100

INDTZAGTER - PCT. AF KONCERNEN
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DANICA PENSION

™ S0 4
MEDARBEJDERE INDTJENING SAMLEDE PRZAEMIER
799 2.263 MIO. KR. 24.649 MIO. KR.

DANICA PENSION 4. kvartal 3.kvartal 2. kvartal 1. kvartal
Mio. kr. 2012 2012 2012 2012
Forsikringsresultat, traditionel 1.232 1.120 110 282 335 294 321
Forsikringsresultat, unit-link 367 269 136 100 90 103 74
Forsikringsresultat, SUL -146 10 - -52 -41 -33 -20
Investeringsresultat 521 585 89 86 132 91 212
Finansieringsresultat -102 -163 - -29 -26 -25 -22
Seerlige overskudsandele -17 -94 - 52 -25 -40 -4
ZEndring i skyggekonto 408 -1.158 - 514 -38 309 -377
Indtjening fra forsikringsaktiviteter 2.263 569 - 953 427 699 184
Praemier, forsikringskontrakter 19.984 20.547 97 5.105 4780 4634 5.465
Preemier, investeringskontrakter 4.665 6.730 69 1.177 983 1.082 1.423
Henseettelser, forsikringskontrakter 259.726 243304 107 259.726 256.417 250.833 248.331
Henseettelser, investeringskontrakter 29.071 24.540 118 29.071 28.583 26.463 27.108
Kundemidler, investeringsaktiver

Danica Traditionel 195.106 188699 103 195.106 193.379 191.965 189.487

Danica Balance 41.108 28.596 144 41.108 36.585 33.179 31.844

Danica Link 54.731 47.201 116 54.731 53.689 50.330 50.927
Allokeret kapital (gns.) 9.246 7.362 126 9.360 9.309 9.123 9.192
Indtjening i pct. p.a. af allok. kapital 24,5 7,7 40,7 18,6 30,8 8,0

« INDTJENING FRA FORSIKRINGSAKTIVITETER
PA 2,3 MIA.KR.

 SAMLEDE PRZEMIERFALDT 10 PCT.TIL 24,7
MIA. KR. PRIMZERT SOM FOLGE AF FALD | DE
SVENSKE PRZEMIER, MENS DE LOBENDE
PRZEMIER STEG MED 2 PCT.

+ OMKOSTNINGSPROCENTEN | DANMARK
FALDTFRA 4,7 TIL4,5
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Indtjeningen fra forsikringsaktiviteter udgjorde 2,3
mia. kr. mod 0,6 mia. kr.i 2011. Resultateti 2012
var positivt pavirket af, at der kunne indteegtsferes
risikotilleeg fra tre af de fire rentegrupper, og det
var ogsa muligt at indteegtsfere fra skyggekontoen.
[2011 var det kun muligt at indteegtsfere risikotil-
leeg for en ud af fire rentegrupper, og det var ned-
vendigt at styrke de forsikringsmeessige forpligtel-
ser med 40 mio. kr. Skyggekontoen androg 0,8 mia.
kr.ultimo 2012 efter indtaegtsfersel af netto 0,4
mia. kr.

Aktiviteter i Danmark

Preemierne i den danske forretning faldt med 3,9
pct. tilialt 18,1 mia. kr. Markedsprodukterne Da-
nica Balance, Danica Link og Danica Select tegnede
sigi 2012 for 14,2 mia. kr,, svarende til en frem-
gang pa 20,9 pct. Ca. 174.000 kunder havde ultimo
2012 valgt markedsprodukterne. Preemierne for
det traditionelle produkt gik som forventet tilbage
og faldt med 15,9 pct. til 6,0 mia. kr. Preemierne

i 2011 var positivt pavirket af overtagelsen af to
sterre virksomhedsordninger, mens 2012 deri-
mod var pavirket af, at Danica har trukket sig fra
udbudsrunder, hvor priserne har veeret urealistisk
lave.

Kollektivt bonuspotentiale udgjorde samlet 0,9 mia.
kr. ultimo 2012 for alle kontributionsgrupperne og
er dermed steget 0,5 mia. kr. i forhold til primo aret.
Samtidig er treekket pa bonuspotentialer pa fripo-
liceydelser, deri 2011 blev anvendt til deekning af
tab, reduceret med 1,5 mia. kr. til 0,2 mia. kr. Dette
treek vedrorer alene én rentegruppe. Udviklingen i
kollektivt bonuspotentiale var negativt pavirket af
fald i det dansk-tyske statsrentespeend, men posi-
tivt pavirket af den eendrede diskonteringskurve,
som indgik i aftalen fra juni 2012 med Erhvervs- og
Vekstministeriet. £ndringerne har pr. 31. decem-
ber 2012 reduceret Danica Pensions livsforsik-
ringshenseettelser med 1,5 mia. kr. Aftalen indehol-
der samtidig et loft over kontorenten pa 2 pct. frem
til 1.januar 2014 samt begreensninger i muligheden
for udlodning af udbytte.

PRAMIEINDTZAGTER
Mia. kr. 2012 2011

Preemieindteegter, indland

Traditionel 6.0 7,1
Unit-Link 14,2 11,7
Syge- og ulykke (SUL) 12 1,3
Interne overfersler -3,3 -1,3
Pramieindtaegter, udland 6.6 8,5
| alt 24,7 27,3

Aktiviteteriudlandet
For den udenlandske forretning udgjorde preemier
6,6 mia. kr.

Praemierne i Norge viste en tilbagegang pa 0,4
mia. kr,, hvilket skyldes en portefeljeoverdragelse i
2011. Bortset fra portefeljeoverdragelsen, udviste
forretningen en fremgang pa 27 pct,, blandt andet
som felge af salg gennem nye distributionskanaler.

Praemierne i Sverige faldt med 22 pct. Tilbagegan-
gen skyldes, at svenske banker i slutningen af 2011
introducerede et produkt, der svarer til Danicas
depaforsikring, hvilket beted en markedsforskyd-
ningi 1. halvar 2012, mens 2. halvar var pa niveau
med sidste ar.

Som annoncereti 2011 er den irske forretning ble-
vet afvikleti 2012, og selskabet forventes endeligt
oplesti 2013.

Indtjening

Forsikringsresultat Traditionel udgjorde 1.232
mio. kr. mod 1.120 mio. kr.i 2011. Stigningen kan
henferes til dels egede hensesttelser som felge af
en lavere rente, dels hejere resultat fra risikofor-
retningen.

Forsikringsteknisk resultat af unit-link udgjorde
367 mio. kr., hvilket var en stigning pa 98 mio. kr. i
forhold til 2011. Fremgangen kan primeert henferes
til den norske forretning.

Investeringsresultatet faldt fra 585 mio. kr.i 2011
til 521 mio. kr.
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Investeringsafkast

Investeringsafkastet af obligationer var positivt
pavirket af en faldende rente, hvilket samtidig med-
forte stigning i de forsikringsmaessige henseettelser
pa 7,6 mia. kr.

Investeringsafkastet for kunder med Danica
Balance, Danica Link og Danica Select blev 6,1 mia.
kr., svarende til en gennemsnitlig forrentning i 2012
pa 11,5 pct. mod -2,5 pct.i 2011. Set over de sidste

3 ar udgjorde den gennemsnitlige forrentning 7,0
pct. p.a. for Danica Balance og 7,1 pct. p.a. for Danica
Link.

Investeringsafkastet for kundemidler i Danica Tra-
ditionel udgjorde 9,2 pct.i 2012 mod 6,8 pct.i 2011.
Afkastet af kundemidler inklusive eendringeride
forsikringsmeessige henseettelser udgjorde 5,9 pct.

For det traditionelle pensionsprodukt udgjorde den
samlede aktie-, kreditobligations- og ejendomseks-
ponering 35,3 pct.

KUNDEMIDLER - DANICA TRADITIONEL

Andel pct. Afkast pct.
Beholdning og afkast 2012 2011 2012 2011
Ejendomme 10 10 2,8 6,2
Obligationer mv. 81 84 10,0 8,4
Aktier 9 6 14,8 54
| alt 100 100 9,2 6,8

Markedsforventninger

Danica Pension forventeri 2013 at fastholde sin
position som en af de ferende udbydere aflivs- og
pensionsforsikringsprodukter i Danmark.

Den nye skattereform, der treeder i kraft 1. januar
2013, omfatter en udfasning af kapitalpensionen,
mens et nyt opsparingsproduktindferes.1 2013 er

der mulighed for at betale 37,3 pct.iafgift af nuvee-
rende kapitalpensioner mod normalt 40 pct. Danica
pensionskunder har en samlet opsparing pa ca. 50
mia. kr. i kapitalpensioner, og det forventes, at en
sterre andel heraf vil benytte sig af muligheden.

Resultatet for 2013 vil iseer afthaenge af udviklingen
pa de finansielle markeder, som har betydning for,
om der kan indteegtsferes risikotillaeg og eventuel
indteegtsfersel fra skyggekontoen.

For at Danicai 2013, ved ueendret renteniveau, kan
indteegtsfore fuldt risikotilleeg, vil det for nyteg-
ningsgruppen kraeve et afkast pa 2-3 pct., mens det
for de evrige rentegrupper vil kreeve et afkast pa
4-5 pct.
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MEDARBEJDERE RESULTAT FOR SKAT

5.322 -1.273 MIO. KR,

OVRIGE OMRADER Indeks 4. kvartal 3.kvartal 2. kvartal 1. kvartal
Mio. kr. 12/11 2012 2012 2012 2012
Nettorenteindtaegter 50 111 45 11 4 29 6
Nettogebyrindteegter -31 -30 - -13 -2 -13 -3
Handelsindtaegter -81 158 - 26 -78 25 -54
@vrige indteegter 107 321 33 13 50 26 18
Indteegter i alt 45 560 8 37 -26 67 33
Omkostninger 1.318 1441 91 423 187 88 620
Resultat fer nedskrivninger pa udlan -1.273 -881 - -386 213 21 -653
Nedskrivninger pa udlan
Resultat for skat -1.273 -881 - -386 -213 -21 -653
Mio. kr.
Ejendomme -83 266 - -248 101 -1 65
Egne aktier -83 274 - 26 -77 22 -54
@vrige, herunder koncernstabsfunktioner -1.107 -1.421 - -164 -237 -42 -664
| alt -1.273 -881 - -386 -213 21 -653
Resultat fer skat udviste et underskud pa 1,3 mia. @vrige indtaegter udgjorde 0,1 mia. kr.i 2012 mod
kr. mod et underskud pa 0,9 mia. kr.i samme pe- 0,3 mia. kr.i 2011. @vrige indteegter vedrortei 2011
riode sidste ar. iserrefusion af for meget betalt moms i tidligere ar.
Eliminering af afkast pa egne aktier medferte et Omkostningerne udgjorde 1,3 mia. kr.i 2012 mod
kurstab pa 83 mio. kr.i 2012 mod en kursgevinst 1,4 mia. kr.i 2011.12012 var der indeholdt en ned-
pa 274 mio. kr.i 2011. skrivning pa 0,5 mia. kr. vedrerende rettigheder til

anvendelse af navnet Sampo Bank.



/ /1,/ et

/’/’;f}*f:’ I
dA
%/’%‘nﬁﬁ

e

.
i ’
.
. -
" . <
s - g @ b
i
- 4 o
- L
o
v )
i
- -
\ Ty
7 \ -
- 5 .
4l it
- ' i
i L
- ‘ 1 et
¢ L}
. ” e
X .
5 .
. :
’ " »
! F Ry
R
e - - 2 -
. ‘
- i
- e~ ’
- i e
. - 3 - ! : ¥ LD 5 .
Fed "~
2 ol 41 ; ‘







38

DANSKE BANK / ARSRAPPORT 2012

KAPITAL- OG LIKVIDITETSSTYRING

Koncernens kapitalstyring understotter forret-
ningsstrategien og sikrer, at koncernen er tilstraek-
keligt velkapitaliseret til ogsa at modsta et betyde-
ligt tilbageslag i makroekonomien.

Koncernens malsetning for kapital er sat konser-
vativt med en solvensprocent pa minimum 17 og en
kernekapitalprocent [ekskl. hybrid kernekapital] pa
minimum 13.

Koncernens kapitalovervejelser tager udgangs-
punktien vurdering af kapitalkravetihenhold

til nuveerende kapitaldeekningsregler og over-
gangsregleriforhold til hidtidig regulering samt en
vurdering af pavirkningen af fremtidig regulering
herunder CRD IV og krav til systemisk vigtige
finansielle institutioner (SIFI). Hvis de endelige krav
afviger fra Danske Banks forventninger, kan det
medfere en justering af koncernens malsetning for
kapital. Desuden inddrages kriterier som forventet
vaekst og indtjening, udbyttepolitik samt stresstest
scenarier.

Solvensprocenten udgjorde 21,3 ultimo 2012, og
kernekapitalprocenten [eksklusive hybrid kerne-
kapital) udgjorde 14,5.

BASISKAPITAL OG RISIKOVAGTEDE

AKTIVER

Mia. kr.

Kernekapital (ekskl. hybrid kernekapital) 119 107
Hybrid kernekapital efter fradrag 36 38
Supplerende kapital efter fradrag 19 17
Basiskapital i alt 174 162
Risikoveegtede aktiver 819 906

Koncernens individuelle solvensbehov udgjorde
90,3 mia. kr. ultimo 2012, svarende til 11 pct. af de
risikoveegtede aktiver. Sammenholdt med basiska-
pitalen var der en overdeekning pa 84,0 mia. kr. ved
udgangen af 2012.

Faldeti de risikoveegtede aktiver pa 87 mia. kr. fra
2011 skyldes primeert salg af conduits samt andre
portefeljeeendringer. Koncernen hari 2012 gen-
nemfoert en reekke initiativer til at forbedre kapita-
len, disse initiativer bidrog ogsa til en reduktion af
de risikoveegtede aktiver.

Danske Bank offentliggjorde i oktober 2012 resul-
tatet af en opdatering af den kapitaltest, som kon-

cernenidecember 2011 deltogi sammen med 61
andre europaiske banker. Opdateringen blev udfert
af EU-tilsynsmyndigheden EBA. Koncernen klarede
sig fint med et kapitalniveau, der ligger et godt styk-
ke over EBA’s greense. Resultatet bekreeftede pa ny,
at Danske Bank har et steerkt kapitalgrundlag og er
blandt de bedst kapitaliserede banker i Europa.

Koncernen har en ambition om at styrke sin rating.
Koncernens rating er vigtig for adgangen til likvi-
ditet samt prisfastsattelsen af bankens leengere-
lebende funding, hvorfor rating-malsaetning ogsa
inddrages i kapitalovervejelserne.

Koncernen har taget nogle initiativeri 2. halvar
2012, der skal veere med til at understette ambitio-
nen om en styrket rating samt forberede kapital-
strukturen til de kommende europeeiske kapital-
krav for banker.

[ september 2012 udstedte banken ansvarlig lane-
kapital fori alt 5,7 mia. kr. Udstedelsen forventes
atleve op til CRD IV’s krav til supplerende kapital.
Lanet har en lebetid pa 25 ar med mulighed for, at
banken 5 ar efter udstedelsen kan fertidsindfri
lanet til kurs pari. Udstedelsen udger O,7 procent-
point af koncernens solvensprocent ultimo 2012.

Danske Bank egede i oktober 2012 kernekapitalen
(eksklusive hybrid kernekapital] ved at udstede nye
aktier med et provenu pa 7,1 mia. kr. ved hjeelp af en
accelereret bookbuilding-metode. Formalet var at
fremskynde en forbedring af koncernens ratings.
Udstedelsen har styrket koncernens kernekapital-
procent (eksklusive hybrid kernekapital) med 0,9
procentpoint ultimo 2012.

Ratings
Danske Banks rating blevi 2012 fastholdt af Fitch
Ratings pa A/F1 med et negativt outlook.

[ forbindelse med nedgraderingen af en lang reekke
europeeiske og danske banker nedgraderede Moo-
dy’s ogsa Danske Banki 1. halvar 2012. Moody's
nedgraderede Danske Banks lange rating med to
trin fra A2 til Baal og den korte rating med et trin
fra P-1 til P-2. Den lange rating er pa stabilt outlook.

Moody’s rating er i hej grad pavirket af, at Danmark
endnu ikke har vedtaget lovgivning om systemisk
vigtige finansielle institutioner (SIFI].
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Standard & Poor’s ([S&P] nedgraderede Danske
Banks lange og korte rating til henholdsvis A- og
A-2.Denlange rating er pa positivt outlook.

Koncernens ratings er aktuelt ikke tilfredsstillende.
Det er forventningen, at koncernens tiltag til forbed-
ring af indtjeningen vil forbedre ratings.

[august 2012 valgte Danske Bank at opsige sam-
arbejdet med Moody's pa bankens seerligt daek-
kede obligationer. I forhold til bankens investorer i
seerligt deekkede obligationer har der ikke kunnet
konstateres fordele ved at opretholde tre ratings,
og det eridag udbredt markedspraksis, at seerligt
deekkede obligationer alene har op til to ratings.
Danske Banks serligt deekkede obligationer er
rated af S&P og Fitch.

Realkredit Danmarks realkreditobligationer og
seerligt deekkede realkreditobligationer er AAA-
ratede hos S&P med stabilt outlook.

Realkredit Danmark indgiki 2012 samarbejde med
Fitch Ratings, og Realkredit Danmarks obligationer
i kapitalcenter S er AAA-ratede og obligationeri
kapitalcenter T er AA+-ratede. Begge ratings er pa
stabilt outlook.

ICAAP

Kapitalstyring i Danske Bank er forankreti den sa-
kaldte ICAAP (Internal Capital Adequacy Assess-
ment Process), som er en regelmeaessig proces for
identifikation af koncernens risici og fastleeggelse
af koncernens solvensbehov.

En vigtig del af processen er at vurdere, om kon-
cernens solvensbehov tager hensyn til alle vae-
sentlige risici, som koncernen star overfor. Der er
etableret en proces, hvor tilleeg til solvensbehovet
kvantificeres pa basis af input fra interne eksperter.
Kapitaltilleeg er additive, selv om de kan overlappe
hinanden, og dermed repraesenterer processen en
konservativ og forsigtig vurdering af koncernens
solvensbehov.

Opgorelsen af det individuelle solvensbehov for
Danske Bank koncernen og Danske Bank A/S er
yderligere beskreveti Risk Management 2012, som
kan findes pa www.danskebank.com/ir. Her findes

yderligere information om koncernens styring af
blandt andet kreditrisiko, markedsrisiko og likvidi-
tetsrisiko.

INDIVIDUELT SOLVENSBEHOV OG SOLVENSPROCENT,
ULTIMO 2012

Mia. kr.
200
160
84,1 mia. kr.
120
Individuelt solvensbehov
80
40
0
Sejle I+ Overgangs- Overdzekning Basiskapital
regler
Funding og likviditet

[ 1. halvar 2012 var de finansielle markeder under
pres som felge af de fortsatte problemer med stats-
geelden i en reekke europeeiske lande og vedvarende
fokus palikviditeti detinternationale banksystem.
Dette skabte lejlighedsvis en anspandt stemning
pa fundingmarkederne.

Stemningen pa markederne blev mere positivi 2.
halvar, ikke mindst fordi Den Europaiske Central-
bank (ECB]) og en reekke nationale centralbanker
deltogi bestreebelserne pa at lese den europaiske
statsgeeldskrise. ECB meldteijuli 2012 ud, at den
uden tvivl har tilstreekkelige veerktejer til handte-
ring af krisen. Dette blev i september fulgt op af et
program for opkeb af statsobligationer, som sup-
plerede ECB’s hidtidige tiltag i form af den 3-arige
lanefacilitet (LTROJ, der blev annoncereti decem-
ber 2011 ogifebruar 2012. Koncernen udnyttede
ECB’s LTRO-facilitet med i alt ca. 40 mia. kr.i 2012.

Danmarks Nationalbank fulgte ECB og indferte
en midlertidig mulighed for, at danske banker kan
optage lan med tre ars lebetid. Koncernen optog
saledes lan pa 15 mia. kr.i marts 2012 og 20 mia.
kr.iseptember 2012.

Disse initiativer forbedrede de europeeiske bankers
og dermed ogsa Danske Banks mulighed for at rejse
langfristet kapital. [ lebet af 2. halvar 2012 blev
spreads yderligere indsneevret og finansierings-
markederne endnu mere tilgeengelige.
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Koncernen fortsatte med atrejse langfristet kapi-
taliresten af aret med det formal at opretholde og
udbygge sin likviditetsreserve og indfriede som
planlagt de resterende udstedte obligationer med
statsgaranti ultimo juli 2012.

Ultimo 2012 havde koncernen en udestaende lang-
fristet funding paialt 355 mia. kr., mod 378 mia. kr.
aret for efter fradrag af seniorgaeld udstedt af Real-
kredit Danmark. Koncernens langfristede funding
omfattede felgende:

DANSKE BANK EKSKLUSIVE

REALKREDIT DANMARK

Mia. kr.

Seerligt deekkede obligationer 167 150
Senior usikret funding 120 162
Ansvarlig lanekapital 68 66
| alt 355 378

Som felge af nedgraderingen og den nervese stem-
ning pa markederne besluttede Danske Bank efter
dreftelser med Finanstilsynet atimplementere de
kommende EU krav om Liquidity Coverage Ratio
(LCR) samt andre tiltag alleredei 2012. Fra 2013
vil Danske Bank sikre en LCR pa minimum 110 pct.

Deter vigtigt at understrege, at Danske Bank gen-
nem hele 2012 har haft en steerk likviditet, der lig-
ger langt over geeldende lovkrav.

Ultimo 2012 var koncernens LCR 121 pct. Re-
sultatet er opnaet ved forleengelse af koncernens
fundingprofil, omlaegning af likviditetsbufferens
sammensetning og indregning af beholdningen af
seerligt deekkede obligationer og danske realkredi-
tobligationer, inklusive egne udstedte obligationer.
Koncernen medtager disse beholdningeri sin Liqui-
dity Coverage Ratio, indtil de endelige retningslinjer
fra EBA foreligger for indferelsen af minimumskra-
veti2015.

Koncernen vil desuden fortsat sikre et forsvarligt
forhold mellem udlan og leengerelebende funding,
og en solid margin til greenseveerdierne i Tilsyns-
diamanten.

Ifelge stresstest har koncernen en tilstreekkelig
likviditetsbuffer, der kan deekke alle likviditets-
underskud, hvis adgangen til kapitalmarkederne
afskeeres, og refinansiering er umulig i en periode
pa mindst 12 maneder.

12 MANEDERS LIKVIDITET
Mia. kr.

400

300 ~—

200*\*_ \

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Maneder
M Uitimo 2008 Ultimo 2009 Ultimo 2010
M Ultimo 2011 Ultimo 2012
Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har indfert en reekke indikatorer for
seerlige risikoomrader for bankerne og tilsvarende
greenseveerdier (kaldet Tilsynsdiamanten], som
danske banker skal efterkomme inden udgangen af
2012.

Danske Bank A/S har overholdt alle krav.

Tilsynsdiamant (pct.) Greense-

vaerdier 2012 2011
Summen af store engagementer <125 12 33
Udlansvaekst <20 -4 -1
Ejendomseksponering <25 12 13
Funding-ratio <100 68 71
Overdaekning i forhold til lovkrav
om Tlikviditet > 50 167 107
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Regulering

Koncernen stetter tiltag, der styrker modstands-
krafteniden finansielle sektor under hensyn til et
regelsat der gor, at sektoren kan understette den
okonomiske veskst.

Revisionen af Kapitalkravsdirektivet [CRD IV] i
EU, som implementerer Basel III, foreligger endnu
ikke i endelig form. Den laengerevarende politiske
behandling har betydet, at man er afveget fra den
oprindelige plan om, at regelseasttet skulle treede i
kraft primo 2013.

Med udgangspunkti en umiddelbar vurdering
skennes det, atreglerne i CRD IV vil reducere
koncernens kernekapitalprocent [eksklusive hybrid
kernekapital) pa aktuelt 14,5 med ca. 2,0 procent-
point under fuldt indfasede regleri 2018.

Heraf skennes en reduktion pa 1,4 procentpointi
kernekapitalprocenten (eksklusive hybrid kerne-
kapital] at relateres til kapitalfradrag, som primeert
vedrorer et antaget fradrag for Danica Pension
samt nettopensionsaktiver. Fradragene, der forven-
tes indfaset gradvist, fastsaettes til 20 pct.i 2014
og vil stige med samme procentsats hvert ar til 100
pct.i2018.

Endvidere skennes en reduktion pa 0,6 procent-
point at vedrere stigning i RWA som felge af et nyt
kapitalkrav for derivateksponeringeriform af det
sakaldte CVA-kapitalkrav samt RWA-stigninger for
kreditrisiko vedrerende eksponeringer mod finan-
sielle kunder.

CRD IV vil have en umiddelbar indvirkning pa kon-
cernens RWA, narregelsattet traeder i kraft. Dog
forventes RWA-pavirkningen fra Danica Pension
indfaset gradvist med samme takt som for kapital-
fradragene for Danica Pension.

[januar 2013 udsendte Basel-komiteen revisioner
tilretningslinjerne for LCR. Disse revisioner omfat-
ter en gradvis indfasning af minimumskravet. Dette
betyder, at kravet fastseettes til 60 pct.i 2015 og

vil stige med ens stigningstakter hvert ar til 100
pct.den 1.januar 2019. Revisionerne indeholder
endvidere en udvidelse af likviditetsbufferens
sammensatning af likvide aktiver (niveau 2] og
en reduktion af veegtningerne for visse udgaende
likviditetsstremme.

For sa vidt angar CRD IV, er det uklart, hvilke af
Basel-komiteens revisioner af Liquidity Coverage
Ratio, som EU veelger at tage med, og hvilke een-
dringer der eventuelt foretages i dem. Revisionerne
er derfor ikke indarbejdeti koncernens LCR.

Hvis Basel-komiteens revisioner skal indarbej-
desiCRD IV, ogreglerne stadig tillader koncernen
at klassificere sterstedelen af beholdningerne af
seerligt deekkede obligationer, herunder danske re-
alkreditobligationer, som likvide aktiver (niveau 1],
forventes koncernens LCR at blive pavirket positivt.

Som en del af den politiske aftale om Bankpakke

4 fra september 2011 er der nedsat et udvalg, der
med afseeti kommende EU-regulering skal udrede,
hvilke kriterier der skal veere opfyldt for, at institut-
ter kan betragtes som danske SIFT'er.

Det er koncernens holdning, at eventuelle krav

til SIFl'er i Danmark skal forankres i et seet klare
internationale regler for at undga konkurrencefor-
vridning som felge af lokale forskelle i handteringen
af SIFTer.

CRD IV-JUSTERET KERNEKAPITALPROCENT
[EKSKL. HYBRID KERNEKAPITAL)

Pct.
15
04 02 04
12 10
9
6
3
o]
Kernekapital- Fradrag for @vrige Stigningi Q@vrige CRD IV-justeret
procent Danica fradrag risikoveegtede stigninger i kernekapital-
(ekskl. hybrid aktiver, risikoveegtede procent
kernekapital) CVA- aktiver (ekskl. hybrid

kapitalkrav kernekapital)
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INVESTOR RELATIONS

Investor Relations varetager kommunikationen til
koncernens IR interessenter, herunder aktie- og
geeldsinvestorer, aktie- og geeldsanalytikere samt
ratingbureauer. Gennem abenhed og gennemsigtig-
hed tilstreebes, at IR interessenterne i den lebende
kontakt samt via hjemmesiden www.danskebank.
com/ir far korrekt og tilstreekkelig viden om kon-
cernen. Danske Bank vandti 2012 prisen for ver-
dens bedste Investor Relations hjemmeside, karet
af IR Global Rankings.

Hvert kvartal understettes relationerne til investo-
rer og analytikere gennem afholdelse af roadshows
blandt andetiforbindelse med offentliggerelse af
regnskab.

Derudover varetager Investor Relations og ledel-
sen kontakten til analytikere samt nuveerende og
potentielle investorer ved at deltage i en reekke
seminarer og konferenceriind- og udland, hvor ak-
tuelle forhold vedrerende koncernen preesenteres
og diskuteres.

Danske Bank afholdti november 2012 en kapital-
markedsdag i London, hvor direktionen prasente-
rede Danske Banks nye strategi "New Standards”.

Dererilebetaf 2012 afholdt meder i de nordiske
lande, i Europa samti USA, Canada, Hong Kong og
Singapore med i alt ca. 700 investorer.

Investor Relations varetager ligeledes den lebende
kontakt til ratingbureauer, ved at afholde meder og
fremlaegge data samt ved at informere om veesent-
lige forhold efter behov.

Danske Bank aktien

Danske Bank aktien er noteret pa den nordiske bers
Nasdaq OMX Copenhagen og indgari en reekke
danske og internationale aktieindeks, herunder
OMX Copenhagen 20-indekset [OMXC20) med en
veegt paca. 8,1 pct. ultimo 2012.

Danske Bank aktien steg fra kurs 73,0 ultimo 2011
til kurs 95,7 ultimo 2012. Det svarer til en stigning
pa 31 pct. Til sammenligning steg OMXC20-indek-
setmed 27 pct., og MSCI Europe Banks indekset
steg med 25 pct.

DANSKE BANK AKTIEN 2012 2011
Aktiekapital (mio. kr.) 10.086 9.317
Berskurs, ultimo aret 95,7 73,0
Total markedsveerdi, ultimo aret (mia. kr.) 97 68
Arets resultat pr. aktie 51 1,9
Udbytte pr. aktie (kr.)

Indre veerdi pr. aktie (kr.) 1379 135,7
Kurs/Indre veerdi pr. aktie 0,7 0,5

Aktierelaterede negletal for 2011 er korrigeret med en justeringsfaktor
som felge af kapitaludvidelse i april 2011.

Ved udgangen af 2012 blev Danske Bank aktien
deekket af 29 analytikere.

Den daglige omseetning i Danske Bank aktien var
i2012 133 mio. kr. i gennemsnit mod 227 mio.
kr.i 2011. Aktien var en af de mest omsatte pa
OMXCe20.

DANSKE BANK AKTIEN
Indeks 2008 = 100

150

0
2008 2009 2010 2011 2012

[l Danske Bank
MSCI Europe Banks

Udlodningspolitik

Den overordnede finansielle malseetning er at reali-
sere et konkurrencedygtigt afkast til aktionaererne
iform af kursstigninger og udbytteudlodninger.

Fra 1. oktober 2010, og sa leenge den danske stat
har indskudt hybrid kernekapital, er udbyttebeta-
ling begreenset til maksimalt at udgere arets resul-
tat. Laneaftalen medferer derudover, at forrentnin-
gen ages, safremt Danske Bank udlodder et udbytte
hejere end 5,5 mia. kr. pr. ar.
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Under beherig hensyntagen til opfyldelse af koncer-
nens kapital- og ratingmalsetninger om en kerne-
kapitalprocent (ekskl. hybrid kernekapital) pa 13 og
at ege koncernens ratings mindst et trin har besty-
relsen som malseetning at udlodde omkring 40 pct.
af arets resultat. Henset til ovenneaevnte malseet-
ninger er det dog valgt ikke at indstille udbytte for
2012.

Aktionzerfordeling

Koncernen havde ultimo 2012 ca. 327.000 aktio-
neerer, hvoraf 20 investorer besad ca. 58 pct. af
aktiekapitalen.

Koncernen vurderer, at knap 42 pct. af aktiekapita-
len ejes af aktionaerer uden for Danmark, primaert
aktioneereri Storbritannien og USA.

AKTIONARFORDELING 2012

@vrige, 13 pct.

A.P. Meller,
23 pct.
USA & Canada,
9 pct.
ﬁ
Realdania,
Storbritannien, /&

15 pct. _—

Cevian Capital,
5 pct.

@vrige danske,

~— 25 pct.

Ifelge selskabsloven skal enhver, der besidder ak-
tieri et aktieselskab, give meddelelse til selskabet
herom, safremt aktiernes stemmeret udger mindst
5 pct. af aktiekapitalens stemmerettigheder, eller
safremt deres palydende veerdi udger mindst 5 pct.
af aktiekapitalen. Ved eendringeri et allerede med-
delt besiddelsesforhold skal det ligeledes meddeles,
safremt neermere fastsatte procentgreenser nas
eller ikke l&engere er naet. Tre aktioneergrupper har
oplyst ejerskab pa mindst 5 pct. af Danske Banks
aktiekapital.

e A.P.Moller og Hustru Chastine Mc-Kinney
Mellers Fond til almene Formaal og selskaberi
A.P. Moller - Marsk Gruppen, Kebenhavn, ejer
tilsammen 22,84 pct. af aktierne

* Realdania, Kebenhavn, ejer 10,07 pct. af
aktierne

e Cevian Capital Il GP Limited, Jersey, repraesen-
terer 5,06 pct. af aktierne

Enhver aktie giver ret til én stemme, og ingen aktier
har seerlige rettigheder.

Koncernen ejede ultimo 2012 egne aktier svarende
til ca. 0,7 pct. af aktiekapitalen. Disse anvendes

til afdeekning af de i tidligere ar tildelte betingede
aktier og aktieoptioner samt investering pa vegne
af forsikringstagere og puljer.
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ORGANISATION OG SELSKABSLEDELSE

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling blev afholdt 27. marts
2012.

Neeste ordinaere generalforsamling afholdes den 18.
marts 2013.

For oplysninger om indkaldelse til generalforsam-
lingen, aktioneerers adgang til at stille forslag til
generalforsamlingen, fa et bestemt emne optaget pa
dagsordenen samt mede- og stemmeret, henvises
til vedteegterne, der er tilgeengelig pa www.danske-
bank.com/vedtaegter.

Der er én aktieklasse og ingen ejerlofter, stem-
meretsbegraensninger eller andre begraensninger
i aktionaerernes ret til at gore deres indflydelse
geeldende.

Vedteegtseendringer, der ikke i medfer af lovgivnin-
gens regler kan foretages af bestyrelsen, kan kun
foretages pa generalforsamlingen ved tiltreedelse

af mindst to tredjedele, savel af de afgivne stemmer
som af den pa generalforsamlingen repreesenterede,
stemmeberettigede aktiekapital.

Til beslutning om opher ved fusion eller frivillig
likvidation kreeves imidlertid et stemmeflertal pa tre
fjerdedele, savel af de afgivne stemmer som af den
pa generalforsamlingen repraesenterede, stemme-
berettigede kapital.

Bestyrelsen

Bestyrelsen bestar af 13 medlemmer, heraf otte
generalforsamlingsvalgte og fem medarbejderre-
preesentanter.

Generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer
er pa valg hvert ar. Medarbejderrepreesentanterne
veelges ifelge dansk lov for en firearig periode og
veelges seerskilt af koncernens danske ansatte. Det
seneste valg af medarbejderrepreesentanter fandt
sted i marts 2010. Derfor udleber de nuveerende fem
medarbejderrepreesentanters valgperiode i 2014.

Kommende bestyrelsesmedlemmer indstilles til
valg af aktioneererne eller af bestyrelsen, hvorefter
generalforsamlingen som everste beslutningsorgan
treeffer endelig afgerelse. Danske Bank har fastsat
en aldersgreense for bestyrelsesmedlemmer, ifelge

hvilken fratreedelse senest sker pa den ferste ordi-
naere generalforsamling efter deres fyldte 70 ar.

Bestyrelsen hari 2012 afholdt 19 bestyrelsesme-
der, heraf otte telefoniske beslutningsmeder.

Bestyrelsen hari de seneste ar foretaget en arlig
evaluering af sin indsats ud fra en raekke kriterier.
[2012 er evalueringen gennemfoerti samarbejde
med et eksternt konsulentfirma. Evalueringen har
omfattet savel den samlede bestyrelses indsats
som de enkelte medlemmers bidrag. Hvert enkelt
bestyrelsesmedlem har indledningsvis besvaret

et omfattende spergeskema. Med udgangspunkt i
besvarelserne har det eksterne konsulentfirma fert
samtaler med de enkelte bestyrelsesmedlemmer.
Resultatet af processen er fremlagt og drefteti den
samlede bestyrelse i december 2012. Efterfelgende
har bestyrelsesformanden givet feedback til de
enkelte bestyrelsesmedlemmer pa deres bidrag til
bestyrelsesarbejdet.

Resultaterne af evalueringen var overordnet positiv.
Ledelsesskiftetifebruar 2012, hvor Eivind Kolding
tiltradte som ordferende direkter og Ole Andersen
tiltradte som ny bestyrelsesformand, har efter be-
styrelsens opfattelse veeret succesfuld. Endvidere
arbejder bestyrelsen stadig mere effektivt som et
kollektiv og bidrager i stigende omfang proaktivt

til bankens veerdiskabelse. Evalueringen afdeek-
kede ogsa et forbedringspotentiale blandt andet i
relation til udnyttelse af bestyrelsesmedlemmernes
individuelle kompetencer, opfelgning pa strategi-
implementering og successionsplanleegning. Der er
planlagt en reekke tiltag med henblik pa at realisere
dette forbedringspotentiale.

AEndringeribestyrelsen

Pa Danske Banks generalforsamling, afholdt den
27.marts 2012, genvalgte aktioneererne de ge-
neralforsamlingsvalgte medlemmer, bortset fra
Peter Hojland, der havde besluttet ikke at stille op

til genvalg og Claus Vastrup, der fratradte besty-
relsen som felge af den af bestyrelsen fastsatte
aldersgreense for bestyrelsesmedlemmer. Nyvalgt
til bestyrelsen var Urban Backstrom, Jern P. Jensen
og Trond @. Westlie.

Direktionen
Direktionen bestar af ordferende direkter Eivind
Kolding, bankdirekter Tonny Thierry Andersen med
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ansvar for Personal Banking, bankdirekter Lars
Merch med ansvar for Business Banking, bank-
direkter Thomas F. Borgen med ansvar for
Corporates & Institutions, ekonomidirekter

Henrik Ramlau-Hansen med ansvar for Group
Finance & Legal og Chief Risk Officer Robert
Endersby med ansvar for Group Risk Management.

Eivind Kolding tiltradte som ny ordferende direkter
den 15.februar 2012, efter Peter Straarup fra-
tradte sin stilling for at ga pa pension. Bankdirekter
Lars Merch og Chief Risk Officer Robert Endersby
tiltradte som medlemmer af direktionen henholds-
vis 1.juni 2012 og 1. oktober 2012. Bankdirekter
Georg Schubiger og bankdirekter Per Skovhus
fratradte og udtradte af direktionen, henholdsvis 1.
juni 2012 og 15.juni 2012.

Anbefalinger for god selskabsledelse

Anbefalinger for god selskabsledelse udsendt af Ko-
mitéen for god Selskabsledelse, kan findes pa hjem-
mesiden www.corporategovernance.dk. Alle selska-
ber, hvis aktier er optaget til handel pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S, skal forholde sig til anbefa-
lingerne ud fra "felg eller forklar”-princippet. Danske
Bank efterlever alle anbefalinger fra Komitéen for
god Selskabsledelse bortset fra, at to medlemmer

af bestyrelsen ikke havde mulighed for at veere til
stede pa generalforsamlingeni2012.

Pa www.danskebank.com/cgrapport har koncernen
valgt at offentliggere den lovpligtige redegerelse for
virksomhedsledelse, jf. arsregnskabslovens § 107b,
hvor der blandt andet er en forklaring af bankens
statusiforhold til samtlige anbefalinger.

Arbejdet med mangfoldighed, herunder med at fa
flere kvinderiledelse, er en vigtig opgave for Dan-
ske Bank Koncernen. Pa www.danskebank.com/
kvinderiledelse findes en neermere beskrivelse af
koncernens arbejde.

Ledelsesaflenning og aflenningspolitik

Bestyrelsen har vedtaget en aflenningspolitik og
senest faet godkendt denne pa generalforsamlingen
imarts 2012. Principperne i aflenningspolitikken
afspejler malseetningen om god selskabsledelse

og bestyrelsen har ansvaret for at foretage fornyet
foreleeggelse for generalforsamlingen.

Bestyrelsen aflennes med et fast honorar og er

ikke omfattet af nogen former for incitaments- eller
performanceafhangig aflenning. Generalforsamlin-
gen godkender bestyrelsens honorar. Bestyrelsen
fastleegger direktionens lenforhold, som bestar af
fastlen, forskellige former for resultatafheengig len
samt pension.

Reglerne for aflenning til direktion og veesentlige
risikotagere betyder blandt andet, at der fastseettes
greenser for sterrelsen af resultatatheengig aflen-
ning, samt at en del heraf udskydes til senere udbe-
taling med mulighed for hel eller delvis fortabelse
afheengigt af fremtidige resultater. Medarbejdere
ansatikontrolfunktioner modtager ikke resultataf-
haengig len, hvilket er pa linje med internationale og
danske anbefalinger.

Lenningsforhold og principper for aflenning af med-
arbejdere findes i Aflenningsrapport 2012 pa www.
danskebank.com/aflenning. Yderligere fremgar de
individuelle honorar- og lenoplysninger for besty-
relse og direktion af note 8 i koncernregnskabet.

Interne kontroller

For oplysninger omkring interne kontrol- og risiko-
styringssystemer vedrerende regnskabsaflaeggel-
sen henvises til www.danskebank.com/cgrapport.

Corporate Responsibility

CR er fortsat en central del af koncernens strategi.
Danske Bank koncernen ensker at veere en bank,
der seetter nye standarder for social ansvarlighed.
Dette geelder bade kreditgivning og investeringer,
milje og klima, leveranderstyring samt hvordan
koncernen bidrager til finansiel stabiliteti samfun-
det og samfundsekonomien generelt. Danske Bank
koncernen ser ansvarlig virksomhedsledelse som
en forudseetning for at skabe langvarig veerdii en
virksomhed. Koncernen har forenet sine politikker
for social ansvarlighed, milje og ansvarlige investe-
ringerien samlet ansvarlighedspolitik.

Koncernens CR rapport, (den lovpligtige redegerelse
for samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens § 99a),
som udgives samtidig med Danske Bank koncer-
nens arsrapport 2012, kan findes pa
www.danskebank.com/crreport.
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RESULTATOPGORELSE -
DANSKE BANK KONCERNEN

Note  Mio. kr. 2012 2011

4 Renteindtaegter 77.988 80.819

a4 Renteudgifter 42.985 47.478

Nettorenteindtzegter 35.003 33.341

5 Modtagne gebyrer 12.168 11.760

5 Afgivne gebyrer 3.935 4.034

4 Handelsindteegter 12.735 -3.326

6 Andre indteegter 4451 5.469

7 Nettopreemieindteegter 19.858 20.475

7 Forsikringsydelser 31.089 18.705

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 166 125

Avance ved salg af associerede og tilknyttede virksomheder 6 16

8 Udgifter til personale og administration 24574 24.280

10 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 3.692 3451

Resultat fer nedskrivninger pa udlan 21.097 17.390

11 Nedskrivninger pa udlan 12.529 13.185

Resultat for skat 8.568 4.205

12 Skat 3.819 2.482

Arets resultat 4.749 1.723
Fordeles pa:

Moderselskabet Danske Bank A/S' aktionzerer 4.745 1.712

Minoritetsinteresser 4 11

Arets resultat 4.749 1.723

Arets resultat pr. aktie (kr.) 51 1,9

Arets resultat pr. aktie (udvandet) (kr.) 51 19

Foreslaet udbytte pr. aktie (kr.)

Arets resultat pr. aktie for 2011, herunder udvandet, er korrigeret med en justeringsfaktor som felge af kapitaludvidelse i april 201 1.
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TOTALINDKOMST -
DANSKEBANKKONCERNEN

Beleb indregnet i Anden totalindkomst vil blive overfert til resultatopgerelsen enten ved afhaendelse eller nar specifikke betingelser er op-

fyldt.

Note  Mio. kr. 2012 2011
Arets resultat 4.749 1.723
Anden totalindkomst
Omregning af udenlandske enheder 472 223
Hedge af udenlandske enheder -481 273
Urealiserede kursreguleringer, finansielle aktiver disponible for salg 605 -951
Realiserede kursreguleringer, finansielle aktiver disponible for salg 125 28
12 Skat af anden totalindkomst -88 285
Anden totalindkomst i alt 633 -688
Arets totalindkomst 5.382 1.035 o4
>
_|
2
i
nZ
Fordeles pa: o %
Moderselskabet Danske Bank A/S' aktionaerer 5.378 1.024 ]E 2
Minoritetsinteresser 4 11 A !
é —
Arets totalindkomst 5.382 1.035 ="'
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BALANCE - DANSKE BANK KONCERNEN

Note  Mio. kr. 2012 2011
AKTIVER
13 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 97.267 28.617
14 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 200.646 180.870
15 Aktiver i handelsportefelje 812927 909.755
16 Finansielle investeringsaktiver 107.724 109.264
17 udlan til amortiseret kostpris 1.161.816 1.126.482
18 Udlan til dagsveerdi 732.762 720.741
19 Aktiveri puljer og unit-link investeringskontrakter 70.625 61.888
20 Aktiver vedr. forsikringskontrakter 241.343 230.668
21 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.118 989
22 Immaterielle aktiver 21.181 22.233
23 Investeringsejendomme 4131 4.624
24 Materielle aktiver 6.544 7.267
Aktuelle skatteaktiver 147 580
28 Udskudte skatteaktiver 1418 1.791
25 Andre aktiver 25.532 18.634
Aktiveri alt 3.485.181 3.424.403
FORPLIGTELSER
26 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 459.932 393.388
15 Forpligtelser i handelsportefelje 531.860 697913
27 Indlan 929.092 848.994
18 Udstedte Realkredit Danmark obligationer 614.325 557.699
19 Indlan i puljer og unit-link investeringskontrakter 78.741 69.211
20 Forpligtelser vedr. forsikringskontrakter 266.938 248.966
30 Andre udstedte obligationer 340.005 366.920
Aktuelle skatteforpligtelser 575 423
28 Udskudte skatteforpligtelser 7.585 6.278
29 Andre forpligtelser 50.109 41.428
31 Efterstillede kapitalindskud 67.785 67.328
Forpligtelseri alt 3.346.947 3.298.548
EGENKAPITAL
Aktiekapital 10.086 9.317
Valutaomregningsreserve -195 -186
Reserve vedr. finansielle aktiver disponible for salg -1.523 -2.253
Overfort overskud 129.862 118917

Foreslaet udbytte

Moderselskabet Danske Bank A/S' aktionaerer 138.230 125.795
Minoritetsinteresser 4 60
Egenkapital i alt 138.234 125.855

Forpligtelser og egenkapital i alt 3.485.181 3.424.403




KAPITALFORHOLD -
DANSKE BANK KONCERNEN

AEndringiegenkapital

Moderselskabet Danske Bank A/S' aktionaerer
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Valutaom- Aktiver
Aktie- regnings- disponible Overfert  Foreslaet Minoritets-
kapital reserve forsalg  overskud udbytte | alt interesser | alt
Egenkapital, 1. januar 2012 9.317 -186 -2.253 118917 125.795 60 125.855
Arets resultat 4.745 4.745 4 4.749
Anden totalindkomst

Omregning af udenlandske enheder 472 472 472
Hedge af udenlandske enheder -481 -481 -481
Urealiserede kursreguleringer 605 605 605
Realiserede kursreguleringer 125 125 125
Skat af anden totalindkomst -88 -88 -88
Anden totalindkomst i alt -9 730 -88 633 633
Arets totalindkomst -9 730 4.657 5.378 4 5.382

Transaktioner med ejere
Udbetalt udbytte - - -10 -10
Kapitaludvidelse 769 6.381 7.150 7.150
Omkostninger ved kapitaludvidelse -35 -35 -35
Keb af egne aktier -19.399 -19.399 -19.399
Salg af egne aktier 19.179 19.179 19.179
Aktiebaseret vederlag 219 219 219
Afgang af minoritetsinteresser -50 -50
Skat af egenkapitalbevaegelser -57 -57 -57
Egenkapital, 31. december 2012 10.086 -195 -1.523 129.862 138.230 4 138.234
Egenkapital, 1. januar 2011 6.988 -136 -1.330 99.205 104.727 15 104.742
Arets resultat 1.712 1.712 11 1.723

Anden totalindkomst

Omregning af udenlandske enheder 223 223 223
Hedge af udenlandske enheder 273 - 273 273
Urealiserede kursreguleringer -951 -951 -951
Realiserede kursreguleringer 28 28 28
Skat af anden totalindkomst 285 285 285
Anden totalindkomst i alt -50 -923 285 -688 -688
Arets totalindkomst -50 -923 1.997 1.024 11 1.035

Transaktioner med ejere
Udbetalt udbytte - - - -
Kapitaludvidelse 2.329 17.703 20.032 20.032
Omkostninger ved kapitaludvidelse 271 271 271
Keb af egne aktier -16.470 -16.470 -16.470
Salg af egne aktier 16.596 16.596 16.596
Aktiebaseret vederlag 127 127 127
Tilgang af minoritetsinteresser 34 34
Skat af egenkapitalbevaegelser 30 30 30
Egenkapital, 31. december 2011 9.317 -186 -2.253 118917 125.795 60 125.855

Udlodning af udbytte er begreenset til maksimalt at udgere Danske Banks A/S’ lebende overskud, indtil indfrielse af statslig hybrid kapital.
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DANSKE BANK KONCERNEN

Mio. kr. 2012 2011
Resultat pr. aktie

Arets resultat 4.745 1.712
Udstedte aktier primo, stk. 931.739.034 698.804.276
Gennemsnitligt antal aktier i egenbeholdning, stk. 5.992.048 6.115.822
Gennemsnitligt antal udestéende aktier fer kapitaludvidelse, stk. 925.746.986 692.688.454
Gennemsnitligt antal udstedte aktier ved kapitaludvidelse, stk. 13.023.552 171.669.726
Faverelement ved kapitaludvidelse, stk. - 14.823.492
Gennemsnitligt antal udestaende aktier efter kapitaludvidelse, stk., justeret 938.770.538 879.181.672
Antal udvandende aktier vedrerende aktiebaseret vederlag, stk. - -
Gennemsnitligt antal udestaende aktier efter kapitaludvidelsen (udvandet), stk., justeret 938.770.538 879.181.672
Arets resultat pr. aktie (kr.) 51 19
Arets resultat pr. aktie (udvandet) (kr.) 51 1,9

Arets resultat pr. aktie for 2011, herunder udvandet, er korrigeret med en justeringsfaktor som felge af kapitaludvidelse i april 201 1.

Den udstedte aktiekapital er opdelt i aktier a 10 kr. Banken har kun én klasse, idet alle aktier har samme rettigheder.

Udestaende aktier, stk.
Udstedte aktier, ultimo 1.008.620.000 931.739.034
Koncernens beholdning af egne aktier 6.925.419 4.627.536

Udestaende aktier, ultimo 1.001.694.581 927.111.498

Stk. Stk. Veerdi Veerdi

Beholdning af egne aktier 2012 2011 2012 2011
Handelsportefoelje 3.333.343 540.255 318 39
Investering pa vegne af kunder 3.592.076 4.087.281 344 299
| alt 6.925.419 4.627.536 662 338

Investering

Handels- pa vegne | alt | alt

portefelje af kunder 2012 2011

Beholdning, primo 39 299 338 1.003
Keb af egne aktier 19.263 136 19.399 16.470
Salg af egne aktier 18.998 181 19.179 16.596
Kursregulering 14 90 104 -539
Beholdning, ultimo 318 344 662 338

Bestyrelsen er bemyndiget til at lade banken - til eje eller pant - erhverve egne aktier inden for en samlet palydende vaerdi af i alt 10 pct. af ban-
kens aktiekapital. Ved erhvervelse til eje ma kebsprisen ikke afvige fra den pa erhvervelsestidspunktet gaeldende kurs med mere end 10 pct.
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KAPITALFORHOLD -
DANSKE BANK KONCERNEN

Note  Mio. kr. 2012 2011
Solvensopgerelse
Egenkapital 138.234 125.855
Omvurdering af domicilejendomme til dagsveerdi 1.048 1.281
Pensionsforpligtelser til dagsveerdi -235 348
Skattemeessig effekt -57 -58
Reserver pro rata konsoliderede selskaber 3.002 2.991
Egenkapital efter Finanstilsynets regelsaet 141.992 130417
Forventet udbytte - -
Immaterielle aktiver i bankkoncernen -21.279 -22.127
Udskudte skatteaktiver -1.389 -1.600 ]D> g
Udskudt skat vedrerende immaterielle aktiver 642 923 % E
Opskrivning pa domicilejendomme 842 -743 é '13
i . - m
Qvrige fradrag 227 44 g %
Kernekapital (ekskl. hybrid kernekapital] 119.097 106.826 % g
Hybrid kernekapital 40.248 42.366 = C
Forskel mellem forventet tab og regnskabsmaessige nedskrivninger - - g ,D
Fradrag for forsikringsdattervirksomheder -4.292 -4.175 Q
@vrige fradrag -19 g
m
Kernekapital 155.034 145.017 2
Efterstillede kapitalindskud (ekskl. hybrid kernekapital) 23.009 20.480
Opskrivning pa domicilejendomme 642 743
Forskel mellem forventet tab og regnskabsmaessige nedskrivninger - -
Fradrag for forsikringsdattervirksomheder -4.292 -4.175
@vrige fradrag -19 -
Basiskapital 174374 162.065
35 Risikoveegtede aktiver 819.436 905.979
Kernekapitalprocent (ekskl. hybrid kernekapital) 14,5 11,8
Kernekapitalprocent 18,9 16,0
Solvensprocent 21,3 17,9

Solvens- og kernekapitalprocent er opgjort i henhold til Lov om finansiel virksomhed med tilherende bekendtgerelser.

For opgerelse af det individuelle solvensbehov henvises til Risk Management 2012. Risk Management 2012 er ikke omfattet af revision.
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PENGESTROMSOPGORELSE -
DANSKE BANK KONCERNEN

Mio. kr. 2012 2011

Pengestremme fra driftsaktivitet

Resultat for skat 8.568 4.205
Regulering for ikke-kontante driftsposter

Regulering af associerede virksomheder -166 -125
Af- og nedskrivninger pa immaterielle aktiver 1.317 1.127
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 1.357 1.215
Nedskrivninger pa udlan 12.529 13.185
Betalt skat -1.908 -671
Andre ikke-kontante poster -49 1.857
| alt 21.648 20.793

Forskydninger i driftskapital

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 68.077 75.106
Handelsportefelje -69.224 -48.236
Andre finansielle instrumenter til dagsveerdi -2.944 -9.734
Udlan til amortiseret kostpris -47.863 7.065
Udlan til dagsveerdi -12.021 -19.026
Indlan 80.098 -12.060
Udstedte Realkredit Danmark obligationer 56.626 2.213
Aktiver/forpligtelser vedr. forsikringskontrakter 7.297 -2.320
Andre aktiver/forpligtelser -19.048 -76.455
Pengestremme fra driftsaktivitet 82.646 -62.654

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af tilknyttede virksomheder og andre enheder - -
Salg af tilknyttede virksomheder og andre enheder 276 19

Keb af egne aktier -19.399 -16.470
Salg af egne aktier 19.179 16.596
Keb af immaterielle aktiver -395 -418
Kaeb af materielle aktiver -206 -349
Salg af materielle aktiver 68 10
Pengestremme fra investeringsaktivitet -477 -612

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Udvidelse af efterstillede kapitalindskud og hybrid kernekapital 5.740 -
Indfrielse af efterstillede kapitalindskud og hybrid kernekapital -5.008 -10.850
Udbytte - -
Udvidelse af aktiekapital 7.115 19.761
/Endring i minoritetsinteresser -56 45
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 7.791 8.956
Likvider, primo 206.296 260.607
Arets pengestremme 89.960 -54.310
Likvider, ultimo 296.256 206.297

Likvider, ultimo

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 97.267 28.617
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker med mindre end 3 mdr. forfald 198.989 177.680
| alt 296.256 206.297

| koncernoversigten er omtalt begreaensninger i anvendelse af pengestremme fra tilknyttede virksomheder.
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1

Vaesentlige regnskabsmeaessige sken og vurderinger
Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) som godkendt af
EU. Den samlede beskrivelse af koncernens anvendte regn-
skabspraksis findes i note 45.

Udarbejdelsen af koncernregnskabet forudszetter, at ledelsen
foretager en raekke sken og vurderinger af fremtidige forhold,
der har veesentlig indflydelse pa den regnskabsmaessige veerdi
af aktiver og forpligtelser. De omrader, hvor kritiske sken og
vurderinger har den vaesentligste effekt pa regnskabet, er:

. dagsveerdi af finansielle instrumenter

. veerdianseettelse af udlan

. veerdianseettelse af goodwill

. forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter

. veerdianseettelse af ydelsesbaserede pensionsordninger
. udskudt skat

De anvendte sken og vurderinger er baseret pa forudsaetnin-
ger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som i sagens na-
tur er usikre og uforudsigelige. Forudsestningerne kan veere
ufuldsteendige, og uventede fremtidige begivenheder eller om-
steendigheder kan opsté, ligesom andre vil kunne komme frem
til andre sken.

Dagsveerdi af finansielle instrumenter

For finansielle instrumenter med noterede priser pa et aktivt
marked, eller hvor veerdianseettelsen bygger pa generelt ac-
cepterede veerdianseettelsesmodeller med observerbare mar-
kedsdata, er der ikke veesentlige sken forbundet med veerdian-
seettelsen.

For finansielle instrumenter, hvor veerdianszaettelsen kun i min-
dre omfang bygger pa observerbare markedsdata, er veerdian-
seettelsen pavirket af skan. Dette er for eksempel tilfeeldet for
unoterede aktier og for visse obligationer, hvor der ikke er et
aktivt marked. Veerdianseettelsen af illikvide obligationer er pa-
virket af antagelsen om det relevante kreditspaend og en for-
ogelse af kreditspeendet med 50 basispunkter ultimo 2012 vil
mindske veerdien med 14 mio. kr. (201 1: 3 mio. kr.).

Der foretages visse dagsveerdireservationer pa portefeljeni-
veau pa afledte finansielle instrumenter, som ikke har en note-
ret prisi et aktivt marked. Reservationerne skal bl.a. deekke
modelrisici og bid-offer spread. Ved udgangen af 2012 udger
dagsveerdireservationerne samlet 0,3 mia. kr. (201 1: 0,2 mia.
kr.).

Der henvises til afsnittet Fastseettelse af dagsveerdii note 45
samt note 42 for en uddybning.

Veerdianseettelse af udldn

Nedskrivninger pa udlan foretages for at tage hensyn til even-
tuel veerdiforringelse efter ferste indregning. Nedskrivningerne
foretages som en kombination af individuelle og gruppevise
nedskrivninger og er forbundet med en raskke sken, herunder
pa hvilke udlan eller portefeljer af udlan, der er indtradt objek-
tivindikation pa veerdiforringelse, de forventede fremtidige be-
talingsstremme og veerdien af sikkerheder. Nedskrivningerne
bestemmes af forventningerne til debitors betalingsevne. Til-
bagebetalingsevnen afhaenger af en reekke faktorer, herunder

debitors indtjeningsevne, den generelle ekonomiske veekst og
arbejdsleshed. Forventningerne om forringet tilbagebetalings-
evne vil give sig udslagi forringet kreditkvalitet og derved lave-
re rating.

Safremt alle kunder nedklassificeres én ratingkategori, vil de
gruppevise nedskrivninger blive foreget med 5,9 mia. kr. (201 1:
7,1 mia. kr.). Er et engagement nedlidende, afhaenger sterrelsen
af tabet blandt andet af veerdien af modtagne sikkerhedsstillel-
ser. En reduktion af sikkerhedsvaerdien pa 10 pct. vil ege de in-
dividuelle nedskrivninger med 3,7 mia. kr. (2011: 3,4 mia. kr.).
Der henvises til noterne om risikostyring for en neermere be-
skrivelse af nedskrivning pa udlan. Udlan udger ca. 54 pct. af
koncernens aktiver ultimo 2012 (ultimo 201 1: 54 pct.).

Veerdiansaettelse af goodwill

Goodwill erhvervet i forbindelse med virksomhedskaeb testes en
gang arligt for veerdiforringelse eller hyppigere, hvis der er indi-
kation pa veerdiforringelse. Test for veerdiforringelse indebeerer,
at ledelsen skenner over fremtidige pengestremme fra erhver-
vede virksomheder. En raekke faktorer pavirker vaerdien af de
fremtidige pengestremme, herunder tilbagediskonteringssatser
og evrige forhold, der blandt andet afheenger af den realekono-
miske udvikling, kundeadfeerd og konkurrencesituationen. Veer-
dien af goodwill er seerligt felsom overfor forudseetningerne om
den normaliserede indtjening pa lang sigt. Hvis denne forudsest-
tes 20 pct. lavere, vil det medfere en veerdiforringelse pa 0,9
mia. kr. Der henvises til note 22 for en neermere redegorelse for
den foretagne test for veerdiforringelse og felsomhed overfor
endringer i de anvendte forudsastninger. Goodwill udger ultimo
20121 alt 18,5 mia. kr. (201 1: 18,6 mia. kr.), men seerligt
goodwill vedrerende Bankaktiviteterne i Baltikum og Nordirland
er felsomme overfor eendringer i de anvendte forudseetninger.
Goodwill vedrerende sidstnaevnte enheder udger 4,2 mia. kr.
(2011:4,1 mia. kr.).

Forpligtelser vedr. forsikringskontrakter

Opgorelse af forpligtelser vedr. forsikringskontrakter bygger pa
en reekke aktuarmeessige beregninger. Beregningerne anvender
forudseetninger om en raekke variable, blandt andet dedelighed
oginvaliditet. Forudseaetningerne for disse variable er fastsat ud
fra forsikringspolicerne. Derudover er forpligtelserne pavirket af
diskonteringsrenten, som fastsaettes pa basis af en nulkupon-
rentestruktur estimeret ud fra et euro swapmarked med tilleeg
af rentespaendet mellem danske og tyske statsobligationer og et
lebetidsafheengigt realkreditspaend. Rentespaendet er opgjort
som et 12 maneders glidende gennemsnit. Medio 2012 vedtog
Finanstilsynet en eendring til opgerelsen af diskonteringskurven
for de lange renter, som felge af den seerlige situation pa rente-
markederne. Z£ndringen er en tilnaermelse til de forventede Sol-
vens |l regler og har ved udgangen af 2012 reduceret livsforsik-
ringshenseettelserne med 1,5 mia. kr. Der henvises til felsom-
hedsanalysen i noterne om risikostyring.

Veerdiansaettelse af ydelsesbaserede pensionsordninger
Opgorelse af nettoforpligtelsen bygger pa aktuarmeessige be-
regninger foretaget af eksterne aktuarer. Heriindgar en reekke
forudseetninger, blandt andet diskonteringsrente, dedelighed og
lenstigning. Koncernen anvender "korridormetoden”, og regn-
skabsmeessige udsving som foelge af eendrede aktuarmeessige
forudseetninger, bortset fra planeendringer, begreenses derfor.
Veerdiansezettelsen af ydelsesbaserede pensionsordninger er
seerligt pavirket af den anvendte diskonteringsrente.
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Primo 2013 implementeres sendringen til IAS 13, hvorved
korridormetoden opheesves. Det indebaerer en reduktion af egen-
kapitalen ultimo 2012 pa 0,2 mia. kr. (201 1: foregelse af egen-

Ved udgangen af 2012 erindregnet 1,1 mia. kr. (2011: 1,4 mia.
kr.) vedrerende skattemaessige underskud, mens skatteveerdien
af ikke aktiverede underskud, der primeert vedrerer aktiviteter-

kapitalen med 0,3 mia. kr.). Der henvises til yderligere beskrivel-
se af implementeringseffekten i note 45. Anvendte forudseet-
ninger og felsomhedsanalyser fremgar af note 34 og afsnittet
om pensionsrisiko under risikostyring.

neilrland, udger 2,9 mia. kr. (2011: 1,7 mia. kr.). Der henvises
til note 28 for en specifikation af udskudt skat.

Finansielle instrumenter generelt

Finansielle instrumenter udger mere end 95 pct. af savel kon-
Udskudt skat cernens aktiver som forpligtelser.
Indregning af udskudt skat forudseetter ledelsens vurdering af
sandsynligheden og sterrelsen af fremtidige resultater. Et ud-
skudt skatteaktiv vedrerende uudnyttede skattemaessige un-
derskud indregnes, hvis det er sandsynligt, at sddanne under-

skud kan udnyttes ved modregning i overskud i efterfelgende ar.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklings-
dagen til dagsveerdi.

Klassifikation og veerdianseettelse af finansielle instrumenter samt forsikringsforpligtelser

Dagsveerdi Amortiseret kost

Indregning i resultatopgerelse

Sikring, Disponibel Hold til
Mia. kr. Handel Designeret renterisiko** for salg udleb Udlan Forpligtelser lalt
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker - - - - - 97 - 97
Tilgodehavender hos kreditinsti-
tutter og centralbanker - - - - - 201 - 201
Derivater 370 39 - - - 409
Obligationer 401 30 - 66 7 - - 504
Aktier 3 3 - 6
udlan til amortiseret kostpris - 3 1.159 l1.162
Udian til dagsveerdi - 733 - 733
Aktiver i puljer og unit-link investe-
ringskontrakter - 71 - - - - - 71
Aktiver vedr. forsikringskontrakter - 214 - - - - - 214
Finansielle aktiverialt, 2012 774 1.051 42 66 7 1457 3.397
Finansielle aktiverialt, 2011 870 1.012 42 70 11 1.333 3.338
FORPLIGTELSER
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker - - - - - - 460 460
Forpligtelser i handelsportefelje 520 12 - - - - 532
Indlan - - - - - - 929 929
Udstedte Realkredit Danmark obligationer - 614 - - - - - 614
Indlan i puljer og unit-link investe-
ringskontrakter - 79 - - - - - 79
Forpligtelser vedr. forsikringskontrakter* - 267 - - - - - 267
Andre udstedte obligationer 15 - - - 325 340
Efterstillede kapitalindskud 4 - - - 64 68
Uigenkaldelige lanetilsagn og garantier 1 1
Finansielle forpligtelseri alt, 2012 520 960 31 - - - 1.779 3.290
Finansielle forpligtelserialt, 2011 685 876 29 - - - 1.660 3.250

*Forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter er optaget til nutidsveerdien af de forventede forsikringsydelser.
**Koncernen anvender derivater til sikring af renterisikoen péa fastforrentede aktiver og forpligtelser, ogsa kaldet fair value hedge. Tilsvarende

anvendes derivater til sikring af renterisikoen pa fastforrentede obligationer disponible for salg.
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Klassifikation

Finansielle aktiver klassificeres pa indregningstidspunktet i
felgende fem kategorier:

. handelsportefelje, som veerdianseettes til dagsveerdi

. udlan, som veerdiansaettes til amortiseret kostpris

. hold til udleb investeringer, som vaerdianseettes til
amortiseret kostpris

. finansielle aktiver designeret til dagsveerdi med veerdi-
regulering over resultatopgerelsen

. finansielle aktiver disponible for salg, som veerdianseet-
tes til dagsveerdi med urealiserede kursreguleringer
indregnet i Anden totalindkomst. Eventuel nedskrivning
for veerdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen

Finansielle forpligtelser klassificeres pa indregningstids-
punktet i felgende tre kategorier:

. handelsportefelje, som veerdianseettes til dagsvaerdi

. finansielle forpligtelser designeret til dagsveerdi med
veerdiregulering over resultatopgerelsen

. evrige finansielle forpligtelser, som vaerdianseettes til
amortiseret kostpris.

Handelsportefolje

Handelsportefeljen omfatter finansielle aktiver og forpligtel-
ser, som er anskaffet eller indgdet med henblik pa salg eller
genkeb inden for kort sigt. Derudover indgar portefeljer af fi-
nansielle aktiver eller forpligtelser, som styres samlet og ud-
viser et menster af kortsigtet realisation af gevinster. Deriva-
ter, herunder udskilte indbyggede derivater, indgar i handels-
portefaljen.

Dagsveaerdioptionen - Finansielle aktiver og forpligtelser
designeret til dagsveerdi med vaerdiregulering over resul-
tatopgerelsen

udian til dagsveerdi og udstedte Realkredit Danmark obliga-
tioner

Udlan ydet i henhold til dansk realkreditlovgivning er finansie-
ret med udstedte bersnoterede realkreditobligationer med
enslydende betingelser. Disse udlan kan indfries ved at leve-
re de bagvedliggende obligationer.

Koncernen keber og seelger lebende egne udstedte Realkre-
dit Danmark obligationer, da disse er en veesentlig del af det
danske pengemarked. Hvis disse udlan og udstedte obligati-
oner veerdianseettes til amortiseret kostpris, vil keb og salg

af egne obligationer medfere, at der opstar en tidsmaessig
forskydningiindregning af gevinster og tab i regnskabet.

Derfor veerdianseettes bade udlanene og de udstedte obliga-
tioner til dagsveerdi ved anvendelse af dagsveerdioptionen i
IAS 39, og der opstéar ikke en gevinst eller et tab ved anskaf-
felse af egne obligationer.

Avrige finansielle aktiver designeret til dagsvaerdi

Qvrige finansielle aktiver designeret til dagsveerdi omfatter
veerdipapirer, som ikke indgar i handelsportefeljen, da der ik-
ke er et menster af kortsigtet realisation af gevinster, men
som ikke desto mindre styres pa dagsveerdibasis. Til denne
kategori herer finansielle aktiver vedrerende forsikringskon-
trakter samt obligationer noteret pa et aktivt marked og akti-
er, som ikke indgar i handelsportefeljen.

Realiserede og urealiserede kursreguleringer samt udbytter
indregnes i resultatopgerelsen under Handelsindteegter. | ba-
lancen er disse finansielle aktiver praesenteret under Finan-
sielle investeringsaktiver og Aktiver vedr. forsikringskontrak-
ter.

Finansielle aktiver disponible for salg

Finansielle aktiver disponible for salg omfatter obligationer,
som pa anskaffelsestidspunktet handles pa et aktivt marked,
men hvor der hverken er en intention om salg inden for kort
tid eller om at holde dem til udleb.

Regnskabsmeessig sikring

Koncernen anvender derivater til sikring af renterisikoen pa
fastforrentede aktiver og forpligtelser, som veerdianseettes til
amortiseret kostpris, bortset fra Hold til udleb investeringer,
samt Finansielle aktiver disponible for salg. Nar visse kriteri-
er er opfyldt, behandles den sikrede risiko regnskabsmees-
sigt som sikring af dagsveerdi. Renterisikoen pa de sikrede
aktiver og forpligtelser indregnes til dagsveerdi som en veer-
diregulering af de sikrede poster med veerdireguleringen ind-
regnet i resultatopgerelsen. Dagsveerdien af derivater, der
anvendes til regnskabsmaessig sikring, udger ca. 1,1 pct. af
koncernens aktiver og ca. 0,4 pct. af koncernens forpligtelser
ultimo 2012 (ultimo 201 1: henholdsvis 1,1 pct. og 0,4 pct.).

Safremt kriterierne for sikring ikke leengere er opfyldt,
amortiseres den akkumulerede veerdiregulering af den sikre-
de post over den resterende lebetid.
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Kommende aendringer for finansielle instrumenter

IASB har i oktober 2010 udsendt IFRS 9 benesevnt "Financial
Instruments”, som pa sigt vil erstatte reglerne i IAS 39. IFRS
9 indeholder indtil videre principper for klassifikation af fi-
nansielle instrumenter og opher af indregning, mens princip-
perne for nedskrivninger og regnskabsmeessig sikring for-
ventes fastlagt af IASB i lebet af 2013 eller senere.

Overgangsbestemmelserne i IFRS 9 indebeerer, at standar-
den skal implementeres i 2015. EU har valgt ikke at godken-
de de enkelte dele af standarden, ferend der er klarhed over
indholdet af hele standarden. Klassifikation af finansielle in-
strumenter kan ikke hensigtsmeaessigt besluttes isoleret for
den endelige IFRS 9 foreligger, og som vil afklare de samlede
regnskabsmeessige effekter af standarden.

| december 2011 har IASB udsendt en prescisering af be-
stemmelserne i IAS 32 om modregning af finansielle instru-
menter. Det forventes ikke, at preeciseringen vil eendre mod-
regningen af finansielle instrumenter veesentligt.

IFRS 9 og preeciseringen af IAS 32 er neermere omtalt under
anvendt regnskabspraksis note 45.

Forsikringsaktiviteter generelt

Arets resultat af forsikringsaktiviteter bestar af investe-
ringsafkastet af de til Danicas egenkapital allokerede aktiver,
resultatet af unit-link, syge- og ulykkesresultat samt et risiko-
tilleeg vedrerende traditionel forsikring. Risikotilleegget er
fastlagt i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtge-
relse om kontribution. S&fremt det realiserede resultat af
traditionel forsikring i en given periode ikke kan rumme risi-
kotilleegget, kan indregning foretages i de kommende ar, nar
det realiserede resultat giver mulighed herfor. Forsikringsaf-
taler er tilknyttet en garanti om et langsigtet afkast af en vis
storrelse. Nar det realiserede resultat er hejere end tilskriv-
ningen til kundekonti og risikotilleegget, indregnes det over-
skydende resultat pa bonuspotentialet, som ejes af kunderne.
Bonuspotentialet virker som en risikostedpude, da der an-
vendes af denne, nar det faktiske afkast ikke kan daekke det
garanterede langsigtede afkast. Safremt tilskrivningen til
kundekonti ikke kan indeholdes i det realiserede resultat og
bonuspotentialet, betales den resterende del af koncernen.
Som for risikotilleegget vil der efterfelgende ske indteegtsfor-
sel, nar det realiserede resultat giver mulighed herfor.

Livsforsikringspolicerne opdeles i forsikrings- og investe-
ringskontrakter. Forsikringskontrakter er kontrakter, somin-
deholder veesentlige forsikringsrisici eller giver forsikrings-
tager ret til bonus. Investeringskontrakter er kontrakter med
ubetydelig forsikringsrisiko og bestar af unit-link-kontrakter,
hvor forsikringstageren baerer investeringsrisikoen.

Forsikringskontrakter
Forsikringskontrakterne omfatter bade et investeringsele-
ment og et forsikringselement, der indregnes samlet.

Livsforsikringshenseettelser indregnes til nutidsveerdi under
Forpligtelser vedr. forsikringskontrakter.

Aktiver, der er allokeret til forsikringskontrakter, og hvor ho-
vedparten af afkastet tilfalder forsikringstagerne, indregnes
under Aktiver vedr. forsikringskontrakter. Hovedparten af ak-
tiverne veerdianseettes til dagsveerdi.

Indbetalte preemier vedrerende forsikringskontrakter ind-
regnes under Nettopraamieindteegter. Udbetalte ydelser pa
forsikringskontrakter og arets aendring i forsikringsforplig-
telser ud over den del, der skyldes merhenszettelser som fel-
ge af ydelsesgarantier, indregnes under Forsikringsydelser.
Afkastet af de allokerede aktiver er indregnet under de re-
spektive posteri resultatopgerelsen. Tilskrivningen af afka-
stet til forsikringstagerne sker under Handelsindteegter,
hvorunder ogsa sendringen i merhenszettelser vedrerende
ydelsesgarantier indgar.

Investeringskontrakter

Investeringskontrakter indregnes som finansielle forpligtel-
ser, og indskud/udbetalinger vedrerende disse indregnes
derved direkte i balancen som en endring af forpligtelsen.
Indlanene indregnes til den opsparede vaerdi og vises i balan-
cen under Indlan i puljer og unit-link-investeringskontrakter.

Opsparingen vedrerende unit-link-investeringskontrakter
indregnes til dagsveerdi under Aktiver i puljer og unit-link-
investeringskontrakter. Afkastet af aktiverne og tilskrivnin-
gen pa opsparernes kontiindregnes under Handelsindteeg-
ter.

Aktiver allokeret til egenkapitalen

Den udskilte pulje af aktiver svarende til egenkapitalens ster-
relse indregnes til dagsveerdi og konsolideres med koncer-
nens evrige aktiver.

Hovedtal
Koncernens hovedtal afviger, som vist i note 2 om forret-
ningssegmenter, fra opstillingerne i koncernregnskabet.

Indteegter i segmentet Danske Markets indgar i resultatop-
gerelsen i koncernregnskabet under savel Handelsindteegter
som Nettorenteindteegter, men indgar i hovedtallene samlet
under Handelsindteegter. Indtjening fra koncernens forsik-
ringsaktiviteter vises pa én separat linje i hovedtalsoversig-
ten.
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Forretningsmodel og -segmenter

Danske Bank koncernen er Danmarks sterste finansielle
koncern og en af de sterste i Norden. Koncernen tilbyder
kunder et bredt udvalg af ydelser inden for bank, realkredit,
forsikring, boligformidling, kapitalforvaltning, samt handel
med renteprodukter, valuta og aktier.

Danske Bank er en international retailbank med tilstedevee-
relse i 15 lande, med hovedvaegt pa Norden. Banken har en
ferende markedsposition i Danmark og er blandt de sterste
akterer i Nordirland og Finland.

Koncernens forsikringsvirksomhed er placeret i Danica
Pension, som tilbyder livs- og pensionsforsikringer.

Koncernen er organiseret i en raekke forretningsomrader og
ressource- og stabsfunktioner.

Bankaktiviteter omfatter Retail og Corporate & Institutio-
nal Banking (CIB). Retail betjener alle typer af privatkunder
og mindre erhvervskunder samt mellemstore erhvervskun-
der og formuende privatkunder, der betjenes via finans-
centre. Aktiviteter inden for realkreditbaseret ejendomsfi-
nansiering udbydes i Danmark gennem Realkredit Danmark.
Formidling af keb og salg af fast ejendom udbydes gennem
ejendomsmaeglerkeederne home og Fokus Krogsveen. De
samlede aktiviteter inden for ejendomsfinansiering og for-
midling indgar i Retail.

CIB deekker de sterste og mest komplekse virksomheder i
Norden, herunder institutionelle kunder sasom liv & pensi-
on, forsikring og en reaekke andre finansielle virksomheder.
Tilsvarende deekkes multinationale virksomheder, med vee-
sentlige Nordiske bankforretninger. Kunderne tilbydes en
bred produktpalette indenfor 1an, finansielle instrumenter til
risikostyring og investeringsformal, cash management,
samt radgivning vedrerende virksomhedsoverdragelser og
radgivning i forbindelse med fremskaffelse af egen- og
fremmedkapital pa de internationale finansielle markeder.

Danske Markets har ansvaret for koncernens aktiviteter pa
de finansielle markeder. Handelsaktiviteter omfatter handel
med renteprodukter, valuta og aktier. Institutional Banking
omfatter mellemvaerende med internationale finansielle in-
stitutioner uden for Norden. Mellemveerender med tilsva-
rende kunder i Norden indgar under bankaktiviteterne.
Group Treasury varetager koncernens strategiske rente-,
valuta- og aktieportefeljer og fungerer som koncernens in-
terne bank.

Danske Capital udvikler og producerer kapitalforvaltnings-
produkter og -ydelser, heriblandt \Wealth Management, der
seelges gennem bankaktiviteterne samt direkte til virksom-
heder, institutionelle kunder og eksterne distributerer. Dan-
ske Capital understetter endvidere Bankaktiviteters radgiv-
nings- og kapitalforvaltningsaktiviteter (asset management).
Danske Capital leverer gennem Danske Bank International
Luxembourg private banking til kunder uden for koncernens
hjemmemarkeder. Danske Capital er repreesenteret i Dan-
mark, Sverige, Norge, Finland, Estland, Litauen og Luxem-
bourg.

Danica Pension er ansvarlig for koncernens aktiviteter in-
den for livs- og pensionsforsikring. Danica Pension henven-
der sig bade til private kunder og til virksomhedskunder.
Produkterne distribueres bredt gennem Danske Bank kon-
cernen, primeaert gennem Bankaktiviteter og Danica Pen-
sions egne seelgere og radgivere. Danica Pension seelger
markeds- produkterne Danica Balance og Danica Link,
hvor kunderne selv kan veelge investeringsprofil, og hvor
afkastet er af- heengigt af markedsafkastet. Herudover
seelges Danica Traditionel, hvor kunden ikke har indflydelse
péainveste- ringsprofilen, og Danica Pension fastsastter en
kontorente.

@vrige omrader omfatter omkostninger til koncernstabs-
funktioner samt koncernens ejendomsomrade. Endvidere
indgar elimineringer, herunder afkast pa egne aktier.

| det enkelte forretningsomrade indgar en allokeret kapital
pa baggrund af forretningsomradets andel af koncernens
gennemsnitlige risikoveegtede poster opgjort fer overgang
til CRD. Der geelder seerlige kapitaldeekningsregler for for-
sikringsselskaber. | konsekvens heraf opgeres den kapital,
der allokeres til forsikringsaktiviteterne, til lovgivningens
krav.

Forretningsomraderne tildeles en beregnet indteegt sva-
rende til et risikofrit afkast af den allokerede kapital. Indtaeg-
ten fastleegges med udgangspunkt i den korte pengemar-
kedsrente.

Omkostninger allokeres til forretningsomraderne pa mar-
kedsprisniveau. @vrige omrader leverer serviceydelser til
forretningsomraderne, og afregner ud fra forbrug og aktivi-
tet til kalkulerede enhedspriser eller til markedspriser, hvis
sadanne findes.

Aktiver og forpligtelser er praesenteret under de forret-
ningsomrader, som benytter disse som led i driften.
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2 Forretningssegmenter 2012
fort. Danske
Bank- Markets Danske Danica Qvrige Elimine- Reklassi-

aktiviteter og Treasury Capital Pension  omrader ringer | alt fikation Hovedtal
Nettorenteindteegter 24.624 4.242 114 5.794 50 179 35.003 -10.215 24.788
Nettogebyrindteegter 6.756 409 2.057 -958 -31 - 8.233 549 8.782
Handelsindteegter 1.496 2.298 30 9.171 17 -277 12.735 -3.834 8.901
Andre indteegter 2.843 374 - 335 1.032 -133 4451 -1.500 2.951
Nettopreemieindteegter - - - 19.858 - - 19.858 -19.858
Forsikringsydelser - - - 31.089 - - 31.089 -31.089
Indteegter fra anleegsaktier 1 133 - 9 14 15 172 -172 -
Indtjening fra forsikring - - - - - - - 2.263 2.263
Indteegteri alt 35.720 7.456 2.201 3.120 1.082 -216 49.363 -1.678 47.685
Omkostninger 21.072 3.068 1.130 857 2.272 -133 28.266 -1.678 26.588
Resultat fer ned-
skrivninger pa udlan 14.648 4.388 1.071 2.263 -1.190 -83 21.097 - 21.097
Nedskrivninger pa udlan 12.651 -99 -23 - - - 12.529 - 12.529
Resultat for skat 1.997 4.487 1.094 2.263 -1.190 -83 8.568 - 8.568
udlan (ekskl. reverse-
forretninger) 1.628.532 49.204 5.659 - 7.917 -16.922 1.674.390 - 1.674.390
Q@vrige aktiver 603.342 5.930.239 20.759 316441 -337.077 -4.722913 1.810.791 - 1.810.791
Aktiveri alt 2.231.874 5.979.443 26418 316441 -329.160 -4.739.835 3.485.181 - 3.485.181
Indlan (ekskl. repoindlan) 722.688 68.834 5.167 - 4276 -12.458 788.507 - 788.507
Qvrige forpligtelser 1.418.350 5.897.934 20916 307.195 -358578 -4.727.377 2558440 - 2558440
Allokeret kapital 90.836 12.675 335 9.246 25.142 - 138.234 - 138.234
Forpligtelser og
egenkapital i alt 2.231.874 5.979.443 26.418 316441 -329.160 -4.739.835 3.485.181 - 3.485.181
Indteegter, interne -13.437 9.281 578 551 3.027 - -
Afskr. pa immaterielle
og materielle aktiver 2.204 5 6 - 903 - 3.118
Nedskrivninger pa immate-
rielle og materielle aktiver - - - - 584 - 584
Tilbageferte nedskrivninger 10 - - - - - 10
Resultat fer skat i pct. af
allokeret kapital (gns.) 2,2 354 326,6 24,5 -4,7 - 6,2
Omkostningeri pct.
af indteegter 59,0 41,1 51,3 27,5 210,0 - 57,3
Heltidsmedarbejdere,
ultimo 12.758 860 5689 799 5.322 - 20.308

| koncernens hovedtal erindteegter i Danske Markets ogindtjening i Danica Pension indregnet under henholdsvis "Handelsindtaegter”
og "Indtjening fra forsikring”. | kolonnen Reklassifikation foretages sammendragning af indtjeningen i disse omrader.

Koncernens allokering af interne indteegter og udgifter mellem de enkelte segmenter baseres pa markedspriser. Den interne afregnings-
pris bliver fastsat ud fra lebetidsfordeling af indlan og udlan, interbanksatser samt fundingspreads og afhaenger af udviklingen i markedet.
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2 Forretningssegmenter 2011
fort. Danske
Bank- Markets Danske Danica Qvrige Elimine- Reklassi-
aktiviteter og Treasury Capital Pension  omrader ringer | alt fikation Hovedtal

Nettorenteindteegter 23.307 3.877 119 5.764 105 169 33.341 -9.804 23.537

Nettogebyrindteegter 6.533 371 1.795 -943 -33 3 7.726 572 8.298

Handelsindtaegter 1.386 1.405 65 -6.177 -115 110 -3.326 10.651 7.325

Andre indtaegter 3.319 12 1 1.095 1.163 -121 5.469 -1.821 3.648

Nettopreemieindteegter - - - 20475 - - 20.475 -20.475 zZ

Forsikringsydelser - - - 18.705 - - 18.705 -18.705 9.

Indteegter fra anleegsaktier 7 51 - 45 38 - 141 -141 %

Indtjening fra forsikring - - - - - - - 569 569 ID

Indteegteri alt 34.552 5.716 1.980 1.554 1.158 161 45121 -1.744 43.377 ]E

Omkostninger 20.801 2.652 1.093 985 2.313 -113 27.731 -1.744 25.987 %
2

Resultat fer ned- o

skrivninger pa udlan 13.751 3.064 887 569 -1.155 274 17.390 - 17.390 ]E

Nedskrivninger pa udlan 14.241 -1.033 -23 - - - 13.185 - 13.185 77:

Resultat fer skat -490 4.097 910 569 -1.155 274 4.205 - 4.205 %
m
)
2
m

Udlan (ekskl. rever- z

seforretninger) 1.659.808 41.731 5.929 - 8.950 -18.393 1.698.025 - 1.698.025

@vrige aktiver 558.251 6.010.023 17.378 291.166 36.116 -5.186.556 1.726.378 - 1.726.378

Aktiveri alt 2.218.059 6.051.754 23.307 291.166 45066 -5.204.949 3.424.403 - 3.424.403

Indlan (ekskl. repoind-

1an) 701.481 97412 5.700 - 2.928 -12.246 795275 - 795.275

@vrige forpligtelser 1.430.457 5.945.459 17.296 283.804 18961 -5.192.703 2.503.273 - 2.503.273

Allokeret kapital 86.122 8.883 311 7.362 23.177 - 125.855 - 125.855

Forpligtelser og

egenkapital i alt 2.218.059 6.051.754 23.307 291.166 45.066 -5.204.949 3.424.403 - 3424403

Indteegter, interne -13.678 10.172 630 897 1.979 - -

Afskr. pa immaterielle og

materielle aktiver 2.390 6 39 11 814 - 3.260

Nedskrivninger pa immate-

rielle og materielle aktiver - - - - 255 - 255

Tilbageferte nedskrivninger - - - - 64 - 64

Resultat fer skat i pct. af

allokeret kapital (gns.) -0,6 46,1 292,6 7,7 -5,0 - 3,3

Omkostningeri pct.

af indtaegter 60,2 464 55,2 634 199,7 - 615

Heltidsmedarbejdere,
ultimo 13.470 852 569 833 5.596 - 21.320
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Note  Mio. kr. 2012 2011

2 Indtaegter fordelt pa produkter

fort. Erhvervsprodukter 13.625 12.567
Boligprodukter 11.439 9.279
Handelsindtaegter 9.598 7.799
Daglig ekonomi 5.101 5.992
Wealth Management 3.498 3.250
Leasing 2.100 3.299
Forsikring 3.136 1616
Qvrige 866 1.319
| alt 49.363 45121

Erhvervsprodukter omfatter rente- og gebyrindtjening fra aktiviteter med erhvervskunder. Boligprodukter omfatter rente- og gebyr-
indtjening fra boligrelaterede produkter bade pa ud- og indlanssiden. Handelsindtaegter omfatter rente- og valutaprodukter, herunder
kurtager med videre. Daglig ekonomi omfatter produkter til private kunder i form af forbrugslan, kort og indlansprodukter. \Wealth
Management omfatter kapitalforvaltning via puljer og foreninger med videre. Leasing omfatter bade finansiel og operationel leasing
via bankens leasingselskaber. Forsikring omfatter indteegter i forretningsomradet Danica Pension samt forsikringsydelser solgt via
bankaktiviteter til kunder.

Som felge af krav i IFRS skal der oplyses om, hvorvidt 10 pct. eller mere af indtaegterne stammer fra en enkelt kunde. Danske Bank
koncernen har ingen saddanne kunder.

Geografisk fordeling

Indteegter fra eksterne kunder er fordelt ud fra kundernes bopzelsland, bortset fra handelsindteegter, som er fordelt efter det land,
hvori aktiviteten er udfert. Aktiver omfatter alene immaterielle aktiver, investeringsejendomme, materielle aktiver og kapitalandele i
associerede virksomheder og er fordelt pa baggrund af aktivernes placering. Goodwill er henfert til det land, hvori aktiviteterne udfe-
res.

Den geografiske fordeling af koncernens indteegter og aktiver oplyses som felge af krav herom i IFRS, og afspejler ikke den ledelses-
meaessige opdeling af koncernen. Det er ledelsens opfattelse, at opdelingen pa forretningssegmenter giver en mere meningsfyldt be-
skrivelse af koncernens aktiviteter.

Indteegter
Eksterne kunder Aktiver

2012 2011 2012 2011
Danmark 24.733 23.030 11.080 14.133
Finland 4.759 4.960 16.231 14697
Sverige 7.820 7.153 139 558
Norge 5.947 4491 583 609
Irland 1.172 1.129 49 147
Baltikum 747 768 2.197 2.180
UK 2.677 2.104 2.667 2.679
Tyskland 209 243
Luxembourg 298 302 17 21
Polen 120 126
USA 257 238 10 88
Qvrige 624 577 1 1

| alt 49.363 45.121 32.974 35.113
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3 Bankaktiviteter 2012

Nord- Non-core
Danmark  Finland Sverige Norge irland Irland  Baltikum @vrige CciB Irland | alt
Nettorenter 12.605 2.113 2.733 2.120 1.226 379 467 468 2.120 393 24.624
Nettogebyrer 3.254 1.111 562 314 368 84 158 62 839 4 6.756
Handelsindtaegter 812 67 143 66 108 35 119 44 98 4 1.496
@vrige indteegter 326 225 40 611 10 9 17 1.599 6 1 2.844
Indteegteri alt 16.997 3.516 3478 3.111 1.712 507 761 2.173 3.063 402 35.720
Omkostninger 9.246 3.007 1.722 1.850 1.117 682 377 1.732 1.099 240 21.072 %
_|
Resultat fer nedskriv- %
ninger pa udlan 7.751 509 1.756 1.261 595 -175 384 441 1.964 162 14.648 1
Nedskrivninger pa g
udlan 3.918 366 414 219 1.425 661 -431 64 1.094 4921 12.651 %
P
Resultat for skat 3.833 143 1.342 1.042 -830 -836 815 377 870 -4.759 1.997 m
(o]
udlan 953.487 152.178 184.000 141.463 45.509 24.046 18.576 17.394 99.782 29.359 1.665.794 ]E
Krediteksponering 962.581 160.379 197.355 155.467 45271 24.746 21.387 96.235 251.086 19458 1.933.965 A
Korrektivkonto 19.055 1.942 1.450 1.227 6.592 1.302 1651 400 2.544 11.348 47511 é
2
Res. for skat i pct. af 0
allok. kap. (ROE) 86 20 125 13,2 -40,9 57,3 63,8 20,8 7.0 - 22 o
Omkostningeri pct. %
af indteegter 544 855 49,5 59,5 65,2 134,5 49,5 79,7 35,9 59,7 59,0 z
Indlansmarginal 0,20 0,32 0,65 063 0,82 0,08 0,70 0,58 0,39
Udlansmarginal 1,35 0,68 1,22 1,15 2,16 1,64 1,14 1,25 1,51
Nedskrivningeri pct. af
udlan og garantier 0,40 0,24 0,22 0,16 2,76 2,65 -2,29 0,30 0,82 19,22 0,73
Bankaktiviteter 2011
Nettorenter 12.269 2.108 2.440 1.553 1.141 936 478 351 2.031 23.307
Nettogebyrer 3.214 993 577 255 316 66 151 111 850 6.533
Handelsindteegter 649 91 137 125 118 43 94 36 92 1.386
@vrige indteegter 444 389 71 631 11 9 9 1.706 56 3.326
Indteegteri alt 16.576 3.581 3.225 2.564 1.587 1.054 732 2.204 3.029 34.552
Omkostninger 8.841 3.228 1.716 1.848 1.267 718 366 1.761 1.056 20.801
Resultat fer nedskriv-
ninger pa udlan 7.735 353 1.509 716 320 336 366 443 1.973 13.751
Nedskrivninger pa ud-
lan 4316 187 202 380 2.178 6.334 -255 155 744 14241
Resultat for skat 3419 166 1.307 336 -1.858 -5.998 621 288 1.229 -490
udlan 967.672 150.484 185418 132.102 53.326 63.728 20.501 16.833 108.769 1.698.833
Krediteksponering 976.962 158.008 203.319 145.658 52480 52.695 22.158 55.586 256.188 1.923.054
Korrektivkonto 18.180 1.974 1.226 1.474 5.083 13.820 2.244 381 1.455 45.837
Res. fer skat i pct. af al-
lok. kap. (ROE) 7.9 2,6 13,1 4.8 -88,1 -189,7 47,4 17,1 10,8 -0,6
Omkostningeri pct.
af indteegter 53,3 90,1 53,2 72,1 79,8 68,1 50,0 79,9 349 60,2
Indlansmarginal 0,68 0,56 0,78 1,04 0,77 0,26 0,72 0,65
Udlansmarginal 1,11 0,58 1,07 0,62 2,03 1,39 1,31 1,06
Nedskrivninger i pct. af
udlan og garantier 043 0,13 0,11 0,28 4,30 10,34 -1,19 0,77 0,58 0,82

Tabellen preaesenterer opdeling af forretningssegmentet Bankaktiviteter. Sammenligningstal for 201 1 vises ikke for Non-core Ireland, da
opdelingen farst er gennemfert i 2012.
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3
fort.

Resultat fer nedskrivninger pa udlan

Indeks  4.kvartal  3.kvartal 2. kvartal 1. kvartal
2012 2011 12/11 2012 2012 2012 2012
Retail Danmark 7.751 7.735 100 2.074 1.878 1.870 1.929
Retail Finland 509 353 144 21 186 103 199
Retail Sverige 1.756 1.508 116 379 488 414 475
Retail Norge 1.261 716 176 318 379 296 268
Bankaktiviteter Nordirland 595 320 186 117 163 155 160
Bankaktiviteter Irland -175 336 - 15 -8 -195 13
Bankaktiviteter Baltikum 384 366 105 77 111 100 96
Bankaktiviteter Qvrige 441 443 100 110 110 117 104
Corporate & Institutional Banking 1.964 1.973 100 513 493 496 462
Non-core Irland 162 - - 35 22 37 68
Bankaktiviteteri alt 14.648 13.751 107 3.659 3.822 3.393 3.774
Danske Markets og Treasury 4.388 3.064 143 130 843 1.365 2.050
Danske Capital 1.071 887 121 520 220 183 148
Danica Pension 2.263 569 - 953 427 699 184
@vrige omrader -1.273 -881 - -386 213 21 -653
Koncerneni alt 21.097 17.390 121 4.876 5.099 5619 5.503
Resultat fer skat
Retail Danmark 3.833 3419 112 1.183 1.141 910 599
Retail Finland 143 166 86 -36 138 -48 89
Retail Sverige 1.342 1.307 103 280 444 353 265
Retail Norge 1.042 336 254 345 289 154
Bankaktiviteter Nordirland -830 -1.858 -188 51 -105 -486
Bankaktiviteter Irland -836 -5.998 - -87 -47 -279 -423
Bankaktiviteter Baltikum 815 621 131 113 249 191 262
Bankaktiviteter Qvrige 377 288 131 104 120 77 76
Corporate & Institutional Banking 870 1.229 71 473 -137 290 244
Non-core Irland -4.759 - -1.146 -1.328 -1.337 -948
Bankaktiviteteri alt 1.997 -490 950 874 341 -168
Danske Markets og Treasury 4.487 4.097 110 189 908 1.313 2.077
Danske Capital 1.094 910 120 551 224 178 141
Danica Pension 2.263 569 953 427 699 184
@vrige omrader -1.273 -881 -386 213 21 -653
Koncerneni alt 8.568 4.205 204 2.257 2.220 2.510 1.581
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4 Nettorente- og handelsindtaegter
Af nedenstaende tabel fremgar en opsplitning af renteindtaegter og -udgifter samt handelsindteegter pa de balanceposter disse stammer
fra fordelt pa finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris og finansielle instrumenter indregnet til dagsvaerdi. Pa instrumen-
ter indregnet til amortiseret kostpris foretages afdeekning af renterisikoen med derivater. Afdeekningen indregnes i regnskabet som sik-
ring af dagsveerdi. | tabellen indregnes arets sendring i den sikrede renterisiko som handelsindteegter i tilknytning til de afdeekkede balan-
ceposter, mens veerdireguleringen af afdeekkende derivaterne indregnes som handelsindteegter under handelsportefaljen. For yderligere
oplysning henvises til note 15.

Rente- Rente- Nettorente- Handels-

2012 indteegter udgifter indteegter indteegter | alt >
(@]

Finansielle portefeljer til amortiseret kostpris ;

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.260 593 667 -8 659 A
I

Repo- og reverseforretninger 2.622 2.733 -111 - -111 o

Udlan ogindlan 34.202 7.905 26.297 637 26.934 ]E

Hold til udleb investeringer 256 - 256 - 256 w

Andre udstedte obligationer - 8.880 -8.880 -3.890 -12.770 é

Efterstillede kapitalindskud - 4.397 -4.397 605 -3.792 g

Andre finansielle instrumenter 232 531 -299 - -299 7Z<

| alt 38.572 25.039 13.533 -2.656 10.877 é
2

Finansielle portefeljer til dagsveerdi Q

Udlan til dagsveerdi og udstedte Realkredit Danmark obligationer 23.952 17.946 6.006 - 6.006 g

Handelsportefalje og investeringsaktiver 9.569 - 9.569 24.795 34.364 m

Aktiver ogindlani puljer og unit-link investeringskontrakter - - -192 -192 e

Aktiver og forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter 5.895 - 5.895 -9.212 -3.317

| alt 39416 17.946 21470 15.391 36.861

Nettorente- og handelsindtaegter, i alt 77.988 42.985 35.003 12.735 47.738

2011

Finansielle portefeljer til amortiseret kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker 2.323 2.137 186 -10 176

Repo- og reverseforretninger 4.587 3.631 956 - 956

Udlan ogindlan 34.928 8.916 26.012 732 26.744

Hold til udleb investeringer 343 - 343 - 343

Andre udstedte obligationer - 9.219 -9.219 -6.198 -15.417

Efterstillede kapitalindskud - 4592 -4.592 -1.006 -5.598

Andre finansielle instrumenter 471 576 -105 0 -105

| alt 42.652 29.071 13.581 -6.482 7.099

Finansielle portefaljer til dagsveerdi

Udlan til dagsveerdi og udstedte Realkredit Danmark obligationer 25.250 18.407 6.843 - 6.843

Handelsportefelje oginvesteringsaktiver 7.427 - 7.427 10.299 17.726

Aktiver ogindlan i puljer og unit-link investeringskontrakter - - - -14 -14

Aktiver og forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter 5.490 - 5.490 -7.129 -1.639

| alt 38.167 18.407 19.760 3.156 22.916

Nettorente- og handelsindteegter, i alt 80.819 47478 33.341 -3.326 30.015

Under Handelsindteegter indgik i 2012 udbytte af aktier med 2.270 mio. kr. (201 1: 2.064 mio. kr.) og valutakursregulering med
1.103 mio. kr. (201 1: 2.207 mio. kr.).

Under Handelsindteegter vedrerende forsikringskontrakter er indregnet afkast af aktiver 2.040 mio. kr. (2011: 1.759 mio. kr.),
endring af merhenseasttelser -7.565 mio. kr. (2011:-8.753 mio. kr.), &ndring af kollektivt bonuspotentiale -477 mio. kr.

(2011: 1.403 mio. kr.) og pensionsafkastskat -3.210 mio. kr. (201 1:-1.538 mio. kr.).

Renter pa individuelt nedskrevne finansielle aktiver udgjorde 1.590 mio. kr. (2011: 1.757 mio. kr.).
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Note  Mio. kr. 2012 2011

5 Modtagne gebyrer
Finansiering (1&n og garantier) 1.680 1.595
Investering (handel med veerdipapirer og finansiel radgivning) 2.233 2.234
Service (forsikring og handel med valuta) 42 84
Aktivitetsafledte gebyrer 3.955 3913
Finansiering (garantier) 704 686
Investering (kapitalforvaltning og depoter) 3.937 3.699
Service (betalingsformidling og kort) 3.572 3.462
Portefeljeafledte gebyrer 8.213 7.847
| alt 12.168 11.760
Afgivne gebyrer
Finansiering (ejendomsvurdering) 50 59
Investering (handel med veerdipapirer og finansiel radgivning) 958 1.067
Service (henvisning) 44 36
Aktivitetsafledte gebyrer 1.052 1.162
Finansiering (garantier) 142 345
Investering (kapitalforvaltning og depoter) 645 683
Service (betalingsformidling og kort) 2.096 1.844
Portefeljeafledte gebyrer 2.883 2.872
| alt 3.935 4.034

Aktivitetsafledte gebyrer omfatter gebyrer, der er knyttet til gennemferelsen af enkeltstaende transaktioner. Portefeljeafledte gebyrer
omfatter gebyrer, der er knyttet til portefeljen af produkter og er af tilbagevendende karakter.

Gebyrer, der er enintegreret del af den effektive rente pa udlan eller indlan, resultatferes under Renteindtaegter henholdsvis Rente-
udgifter. Gebyrer vedrerende Udlan til dagsveerdji, resultatferes under Modtagne gebyrer.

Under modtagne og afgivne finansieringsgebyrer indgéar gebyrer vedrerende finansielle instrumenter, som ikke er indregnet til dags-
veerdi, sésom udlan og udstedte obligationer, med henholdsvis 1.935 mio. kr. (201 1: 1.939 mio. kr.) og 142 mio. kr. (2011: 345 mio.
kr.).

Under afgivne portefeljeafledte gebyrer indgar garantiprovision vedrerende individuel statsgaranti pa obligationsudstedelser med
121 mio. kr. (2011: 281 mio. kr.).

6 Andre indteegter
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme -35 22
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme allokeret til forsikringstagere -364 176
Avance ved salg af domicil- oginvesteringsejendomme 3 7
Indteegter af udlejningsaktiver og investeringsejendomme 2.960 3.255
Indteegter fra ejendomsmaegleraktivitet 585 564
Tilbagebetaling af moms mwv. fra tidligere ar 5 164
Qvrige 1.297 1.281
| alt 4451 5.469

@vrige indeholder omseetning pa 821 mio. kr. fra overtagne virksomheder frem til salgstidspunktet (201 1: 758 mio. kr.).
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Note Mio. kr. 2012 2011

7 Forsikringskontrakter
Forsikringskontrakter er kontrakter indgaet af Danica Pension og som indeholder veesentlige forsikringsrisici eller giver forsikringstager
ret til bonus. Indbetalte beleb pa sadanne kontrakter indregnes under Nettopraemieindtaegter. Udbetalte ydelser og eendring i forsikrings-
forpligtelser ud over den del, der skyldes merhenseettelser som felge af ydelsesgarantier, indregnes under Forsikringsydelser. Afkastet af
de allokerede aktiver er indregnet under renteindtaegter og handelsindtaegter. For et samlet billede af resultateffekten fra forsikringsaktivi-
teterne henvises til note 2.

Nettopraemieindtaegter

Lebende praemier, liv 5.447 5.192
Engangspreaemier, liv 561 1.095 %
Lebende preemier, markedsprodukter 7.558 6.823 H
Engangspraemier, markedsprodukter 5.097 6.059 ;IU
Praemier, syge- og ulykke 1.321 1.378 ]
Afgivne genforsikringspraemier -112 -121 ]E
AEndring i preemiehenseettelser -14 49 %
| alt 19.858 20475 E
>
zZ
A
Forsikringsydelser é
Udbetalte ydelser 18.800 16.663 Z
Modtaget genforsikring -186 -154 Q
Udbetalte erstatninger og bonus 1.433 1.340 g
AEndring i erstatningshenseaettelser -195 29 E
/Endring i livsforsikringshenseettelser -4.304 -4.937
ZEndring i henseettelser for unit-link kontrakter 15541 5.764

| alt 31.089 18.705




70

DANSKE BANK / KONCERNREGNSKAB 2012

NOTER - DANSKE BANK KONCERNEN

Note  Mio. kr. 2012 2011
8 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter 14.746 13941
Administrationsudgifter 9.828 10.339
| alt 24.574 24.280
Personaleudgifter
Len 11.029 10.555
Aktiebaseret vederlag 219 127
Pension 1.373 1.402
Fratreedelsesgodtgerelse 619 437
Andre udgifter til social sikring og afgifter 1.506 1.420
| alt 14.746 13.941

Der henvises til Aflenningsrapport 2012 for en uddybende beskrivelse af koncernens lenpolitik og udbetalte lenninger, som kan findes

pa www.danskebank.com/aflenning.

Af den samlede lenudgift pa 13,2 mia. kr.i 2012 (2011: 12,5 mia. kr.) udgjorde den variable aflenning 6,8 pct. (2011: 4,5 pct.).

Bestyrelseshonorarer (t.kr.)

Ole Andersen 1.958 1.205
Niels B. Christiansen (indtradt pr. 29.03.2011) 1.350 338
Urban Backstrém (indtradt pr. 27.03.2012) 450 -
Michael Fairey 713 581
Peter Hejland (udtradt pr. 27.03.2012) 160 581
Mats Jansson 600 581
Jorn P. Jensen (indtradt pr. 27.03.2012) 480 -
Eivind Kolding (udtradt pr. 15.02.2012) 56 1.753
Maijken Schultz 600 581
Claus Vastrup (udtradt pr. 27.03.2012) 188 700
Trond @. Westlie (indtradt pr.27.03.2012) 450 -
Susanne Arboe 450 419
Helle Brendum 450 419
Carsten Eilertsen 450 419
Charlotte Hoffmann 450 419
Per Alling Toubro 450 419
Alf Duch-Pedersen (udtradt pr. 29.03.2011) 325
Sten Scheibye (udtradt pr. 29.03.2011) 131
Birgit Aagaard-Svendsen (udtradt pr.29.03.2011) 141
Honorareri alt 9.255 9.012
Heraf udvalgshonorarer 2.253 2.149

Danske Banks bestyrelse aflennes alene med et fast honorar og er ikke omfattet af koncernens incitamentsprogrammer. Ud over det

faste honorar ydes et udvalgshonorar til medlemmerne af bestyrelsens udvalg.

Bestyrelseshonorar er afholdt af moderselskabet Danske Bank A/S. Intet bestyrelsesmedlem har modtaget vederlag som medlem af

direktion eller bestyrelse i koncernens dattervirksomheder.

Koncernen haringen pensionsforpligtelse over for bestyrelsens medlemmer.
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8 Direktionens aflenning

fort. Eivind Tonny Thierry Thomas F. Robert Lars Henrik
2012 Kolding Andersen Borgen Endersby Merch Ramlau-Hansen
Kontraktligt vederlag 11,8 6,9 6,8 1,8 3,5 6,9
Pension - 1,0 10 - 0,5 11
Variabelt kontant vederlag 1.2 0,8 09 0,1 0,5 0,5
Variabelt aktiebaseret vederlag 04 0,2 0,3 0,1 0,1 0,2
| alt optjent 134 8,9 9.0 2,0 4.6 8,7
| alt udbetalt 11,8 84 8.3 1.8 4,0 84

Eivind Kolding tiltradte som ny ordferende direkter den 15. februar 2012, efter at Peter Straarup fratradte sin stilling for at ga pa
pension (vederlag 1,2 mio. kr.). Lars Merch og Robert Endersby indtradte i direktionen henholdsvis 1.juni 2012 og 1. oktober 2012.
Georg Schubiger og Per Skovhus fratradte og udtradte af direktionen henholdsvis 1.juni 2012 (vederlag 5,0 mio. kr.) og 15. juni
2012 (vederlag 5,6 mio. kr.).

Direktionens samlede vederlag 58,4 mio. kr. for 2012 fordeler sig med fast vederlag 53,1 mio. kr. og variabelt vederlag 5,3 mio. kr.

| alt udbetalt omfatter kontraktlige vederlag og bidragsbaserede pensionsbidrag for 2012, variabelt kontant vederlag for regnskabs-
aret 2011 samt udnyttelse af betingede aktier for tidligere regnskabsar. VVariabelt vederlag for 2012 udbetales i senere regnskabsar.
Len og pension for 2012 er oplyst for perioden siden indtreedelse i direktionen henholdsvis frem til fratraedelse.

De oplyste vederlag til direktionen er inklusive vederlag som bestyrelsesmedlem i koncernens dattervirksomheder, for Peter Staarup
31 t.kr.(2011: 248 t. kr.) og for Tonny Thierry Andersen 190 t. kr. (2011: 173 t. kr.). Honorar for varetagelse af ledelseshverv i kon-
cernforbundne virksomheder modregnes i det kontraktlige vederlag for Danske Bank A/S.
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| medfer af Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter er der kun skattemaessigt fradrag for 50 pct. af len til direktion, indtil
statslig hybrid kapital er tilbagebetalt. Der eri 2012 foretaget fradrag for 29 mio. kr. (201 1: 24 mio. kr.).

Peter  Tonny Thierry Thomas F. Henrik Georg Per
2011 Straarup Andersen Borgen Ramlau-Hansen Schubiger Skovhus
Kontraktligt vederlag 10,1 59 6,0 6,2 6,0 58
Pension 2,3 0,9 0,9 1,0 0,9 0,9
Variabelt kontant vederlag - 04 04 04 04 0,3
Variabelt aktiebaseret vederlag - 04 04 04 04 0,3
| alt optjent 12,4 7.6 7.7 8,0 7.7 7.3
| alt udbetalt 115 7.5 6,9 7.5 6,9 7.4

Henrik Ramlau-Hansen modtog efter koncernens generelle personalepolitik gratiale pa en maneds len i forbindelse med 25 ars an-
seettelse i koncernen.

Direktionens samlede vederlag 50,7 mio. kr. for 2011 fordelte sig med fast vederlag 46,9 mio. kr. og variabelt vederlag 3,8 mio. kr.
| alt udbetalt omfatter kontraktlige vederlag og bidragsbaserede pensionsbidrag for 2011 samt udnyttelsen af tildelte betingede aktier
for regnskabsaret 2007 (tildelt i 2008). Variabelt vederlag for 2011 udbetales i senere regnskabsar.
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Direktionens pensions- og fratraedelsesvilkar

Eivind Tonny Thierry Thomas F. Robert Lars Henrik

Kolding Andersen Borgen Endersby Merch Ramlau-Hansen

Banken indbetaler Banken indbetaler Banken indbetaler Banken indbetaler

Arh'g pension - p.a.20pct. aflennen p.a. 20 pct. af lennen - p.a.20pct. aflennen p.a. 22 pct. af lennen

Bankens

opsigelsesvarsel 18 mdr. 18 mdr. 18 mdr. 18 mdr. 18 mdr. 18 mdr.
Direkterens op-

sigelsesvarsel 12 mdr. 9 mdr. 9 mdr. 9 mdr. 9 mdr. 9 mdr.

Vederlag til andre vaesentlige risikotagere

Koncernen har for 2012 afholdt vederlag fori alt 424 mio. kr. til 136 andre vaesentlige risikotagere. (201 1: 377 mio. kr. til 140 andre
vaesentlige risikotagere). Vederlaget fordeler sig med fast vederlag 258 mio. kr. og variabelt vederlag 166 mio. kr. (2011: 245 mio. kr.
og 132 mio. kr.).

Moderselskabet Danske Bank A/S har af de anferte beleb for 2012 afholdt vederlag fori alt 355 mio. kr. til 101 veesentlige risikotagere
(201 1: 329 mio. kr. til 113 vaesentlige risikotagere). Vederlaget fordeler sig med fast vederlag 197 mio. kr. og variabelt vederlag 158
mio. kr. (2011: 204 mio. kr. og 125 mio. kr.).

Koncernens pensionsforpligtelse over for andre vaesentlige risikotagere udgjorde 34 mio. kr. ultimo 2012 (201 1: 54 mio. kr.).

Beholdningsoplysninger

Bestyrelsens og direktionens samlede beholdning af Danske Bank aktier (eksklusive optioner og keberettigheder til betingede aktier) ud-
gjorde ultimo 2012 henholdsvis 73.964 0g 103.941 stk. (ultimo 2011: 160.700 og 144.787 stk.). Der henvises til note 41 om aktie-
beholdning - bestyrelse og direktion for specifikation.

Aktiebaseret vederlag

Koncernen har for ledere samt visse evrige medarbejdere indtil 2008 haft et incitamentsprogram, bestaende af aktieoptioner og betin-
gede aktier. Udmalingen var baseret pa en vurdering af den enkelte medarbejders indsats og afhang desuden af omradernes finansielle
resultat og andre mal for veerdiskabelsen i et givet regnskabsar. Tildelingen udmentes i 1. kvartal efter optjeningsaret.

Aktieoptioner indebaerer en ret til at kebe aktier i Danske Bank inden for en periode pa mellem tre og syv ar fra tildeling, under forudseet-
ning af, at medarbejderen ikke har opsagt sin stilling, bortset fra ved pensionering. Kebsprisen er fastsat pa baggrund af gennemsnits-
kursen for Danske Bank aktien 20 bersdage efter offentliggerelsen af arsrapporten med tilleeg af 10 pct.

Dagsveerdien af aktieoptionerne opgeres ud fra en udbyttekorrigeret Black & Scholes model. Ultimo 2012 er dagsveaerdien opgjort ud fra
felgende forudseaetninger: Aktiekurs 96 (201 1: 73). Udbytteafkast 2,5 pct. (2011: 2,5 pct.). Rentesats 0,2-0,3 pct. (2011: 0,8-0,9 pct.),
svarende til swap-renten. Volatilitet 35 pct. (201 1: 50 pct.). Gennemsnitlig udnyttelsestidspunkt er O-1 &r (201 1: O-2 ar). Volatiliteten
er estimeret med udgangspunkt i historisk volatilitet.

Med virkning fra 2010 er en andel af den variable aflenning til direktionen samt udvalgte chefer og specialister tildelt i form af betingede
aktier.
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8 Betingede aktier i Danske Bank er til disposition op til fem ar fra tildeling under forudseetning af, at medarbejderen ikke har opsagt sin
fort. stilling, bortset fra ved pensionering. For betingede aktier optjenti 2011 og 2012 er der, udover uopsagt stilling, tilknyttet krav om, at
koncernen som helhed og den konkrete afdeling, som medarbejderen er ansat i, opnar et vist resultat de naeste 5 ar.

Dagsveerdien af de betingede aktier opgeres som aktiernes kursveerdi fratrukket medarbejdernes betaling.
Indre veerdi af aktieoptioner og betingede aktier udgiftsferes i optjeningsaret, mens tidsveerdien periodiseres over den resterende

serviceperiode, svarende til bindingsperioden pa op til 5 ar. Der registreres en tilsvarende stigning i egenkapitalen, da forpligtelserne
indfries ved levering af aktier i Danske Bank A/S.

Z

3

m

Aktieoptioner Antal Dagsveerdi (DV) ;IU

Qvrige Udnyttelses- Udstedelse Ultimo g

Direktion = medarbejdere | alt kurs (kr.) (mio. kr.) (mio. kr.) %

Tildeling 2004-08 é

Primo 2011 1.179.601 8.242.705 9.422.306 157,1-294,1 1952 50,5 g

Udnyttet 2011 - - - 2

Fortabt 2011 -199.861 -842.972 -1.042.833 77:

@vrige sendringer 2011 232.008 492.959 724.967 S

Ultimo 2011 1.211.748 7.892.692 9.104.440 176,0-272,2 1916 51 Q

Udnyttet 2012 - - - §

Fortabt 2012 -393.483 -2.269.736  -2.663.219 E

@vrige eendringer 2012 -358.744 358.744 -

Ultimo 2012 459.521 5.981.700 6.441.221 183,0-272,2 150, 16

Direktionens beholdninger og dagsveerdi heraf ultimo 2012
Tildelingséar 2006-2008
Mio. kr. Antal DV

Eivind Kolding - -
Tonny Thierry Andersen 156.132 0,0

Thomas F. Borgen 150.685 0,0
Robert Endersby - -
Lars Merch 90.254 0,0
Henrik Ramlau-Hansen 62.450 0,0

Direktionens beholdninger og dagsvaerdi heraf ultimo 2011

Tildelingsar 2005-2008

Mio. kr. Antal DV
Peter Straarup 460.642 0.3
Tonny Thierry Andersen 218.136 0,1
Thomas F. Borgen 210.195 0,1
Georg Schubiger 20.100 0,0
Henrik Ramlau-Hansen 104.967 0,1
Per Skovhus 197.708 01

Beholdning af aktieoptioner er tildelt i 2008 eller tidligere. Beholdning og udnyttelseskurs er eendret som felge af kapitaludvidelse i
april 201 1. Ingen aktieoptioner blev udnytteti 2012 og 201 1.
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Betingede aktier Antal Dagsveerdi (DV)
@vrige Egenbetaling  Udstedelse Ultimo

Direktion medarbejdere | alt kurs (kr.) (mio. kr.) (mio. kr.)

Tildeling 2008

Primo 2011 22.934 833.568 856.502 1,8 154,0 120,9

Disponeret 2011 -25.183 -827.797  -852.980 1.8

Fortabt 2011 - -3.522 -3.522

@vrige sendringer 2011 2.249 -2.249

Ultimo 2011

Tildeling2011

Tildelt 2011 1.088.786 1.088.786 1,2 1357 78,1

Disponeret 2011 -3.050 -3.050 1,2

Fortabt 2011 -8.209 -8.209

Ultimo 2011 1.077.527 1.077.527 1,2 1343 77,3

Disponeret 2012 - -

Fortabt 2012 -32.763 -32.763

@vrige eendringer 2012 - -

Ultimo 2012 1.044.764 1.044.764 12 130,3 98,7

Tildeling2012

Tildelt 2012 6.905 1.479.744 1.486.649 0,0-0,8 136,4 140,8

Disponeret 2012 -1.313 -226.127  -227.440 0,0-09

Fortabt 2012 - -23.798 -23.798

@vrige eendringer 2012 10.172 -10.172 -

Ultimo 2012 15.764 1.219.647 1235411 0,0-09 1133 1170

Direktionens beholdninger og dagsveerdi heraf ultimo 2012

Tildelingsar 2012

Mio. kr. Antal DV

Eivind Kolding -

Tonny Thierry Andersen 1.834 0,2

Thomas F. Borgen 1.899 0,2

Robert Endersby -

Lars Merch 10.251 1,0

Henrik Ramlau-Hansen 1.780 0,2

Pa de tidspunkter, hvor de betingede aktier i 2012 blev stillet til medarbejdernes disposition, var berskursen i gennemsnit 98,3 kr.

(2011:125,7 kr.).

Direktionens beholdninger og dagsvaerdi heraf ultimo 2011

Ved udgangen af 2011 var direktionens beholdning af betingede aktier nul.



DANSKE BANK / KONCERNREGNSKAB 2012

NOTER - DANSKE BANK KONCERNEN

Note

9

10

11

Mio. kr. 2012 2011
Revisionshonorar
Generalforsamlingsvalgte revisorer
Lovpligtig revision af koncern- og arsregnskabet 12 17
Honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 2 4
Honorar for skatteradgivning 4 2
Honorar for andre ydelser 3 10
| alt 21 33
Andre revisorer
Lovpligtig revision af koncern- og arsregnskabet 1 3
| alt 22 36
Udgifter til intern revision indgar under Udgifter til personale og administration.
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Afskrivninger, immaterielle aktiver 340 953
Afskrivninger, materielle aktiver 1.274 1.329
Afskrivning restveerdi solgte udlejningsaktiver 857 978
Nedskrivninger, immaterielle aktiver 977 175
Nedskrivninger, materielle aktiver 244 80
Tilbageferte nedskrivninger, materielle aktiver - 64
| alt 3.692 3.451
For nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver henvises til henholdsvis note 22 og 24.
Nedskrivninger pa udlan
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -2 7
Udlan til amortiseret kostpris 10.197 11.806
uUdlan til dagsveerdi 1.405 1.269
Andre forpligtelser 929 103
| alt 12.529 13.185
Nye og foregede nedskrivninger 20.866 20.900
Tilbageferte nedskrivninger 8.722 6.347
Direkte afskrivninger 1.356 1.015
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer mv. 796 2.277
Rentefering efter effektiv rentes metode -175 -106
| alt 12.529 13.185

Under indgaet pa tidligere afskrevne fordringer mv. indgari 2011 en indtaegt pa 0,8 mia. kr. fra terminering af kontrakt, der deekkede

bankens potentielle tab pa realkreditudlian.

Nedskrivninger pa udlan fordelt pa forretningsomrader

Retail Danmark 3.918 4316
Retail Finland 366 187
Retail Sverige 414 202
Retail Norge 219 380
Bankaktiviteter Nordirland 1.425 2.178
Bankaktiviteter Irland* 661 6.334
Bankaktiviteter Baltikum -431 -255
Bankaktiviteter @vrige 64 155
Corporate & Institutional Banking 1.094 744
Non-core Irland* 4921 -
Danske Markets og Treasury -99 -1.033
Danske Capital -23 -23
| alt 12.529 13.185

*Non-core Irland blev udskilt fra Bankaktiviteter Irland i 2012.
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12 Skat2012 Danmark Finland  Sverige Norge UK Irland @vrige | alt
Skat af arets resultat 1410 332 826 703 71 297 180 3.819
Skat af egenkapitalbevaegelser -57 - - - - - - -57
Skat af arets resultat
Aktuel skat 108 361 817 536 -2 2 131 1.954
Overfert til anden totalindkomst -88 - - - - - - -88
ZEndring af udskudt skat 1417 -61 39 168 -31 37 1.569
Efterregulering af tidligere ars skat -28 32 -4 -1 4 295 12 310
ZEndring af udskudt skat som felge af ned-
seettelse af skatteprocent - - -26 100 - - 74
| alt 1410 332 826 703 71 297 180 3.819
Effektiv skatteprocent
Skatteprocent 25,0 24,5 26,3 28,0 24,5 12,5 15,8 33,1
Ikke skattepligtige indteegter og ikke fra-
dragsberettigede udgifter -0,6 -1,0 0,3 -1,7 -9,6 -125 -1,2 7,0
Skat af arets resultat 24,4 23,5 26,6 26,3 14,9 14,6 40,1
Efterregulering af tidligere ars skat -0,5 2,5 -0,1 -0,1 6,3 -54 1,1 3,6
ZEndring af udskudt skat som felge af ned-
seettelse af skatteprocent - - -0,8 -110,8 - - 0.9
Effektiv skatteprocent 23,9 26,0 25,7 26,2 -102,2 -54 15,7 44,6
Skat af anden totalindkomst
Hedge af udenlandske enheder -94 - - - - - -94
Urealiserede kursreguleringer, finansielle
aktiver disponible for salg 151 - - - - - 151
Realiserede kursreguleringer, finansielle
aktiver disponible for salg 31 - - - - 31
| alt 88 - - - - 88
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12 Skat2011 Danmark Finland Sverige Norge UK Irland Qvrige | alt
fort. Skat af arets resultat 864 319 876 391 -57 38 51 2.482
Skat af egenkapitalbevaegelser -30 - - - - - - -30

Skat af arets resultat

Aktuel skat 207 203 772 409 - 8 83 1.682

Overfert til anden totalindkomst 285 - - - - - - 285

/Endring af udskudt skat 368 130 103 -25 -150 4 31 461

Efterregulering af tidligere ars skat 4 -15 1 7 -3 26 -63 -43 zZ

ZEndring af udskudt skat som felge af 9.

nedseettelse af skatteprocent - 1 - - 96 - - 97 %
I

| alt 864 319 876 391 -57 38 51 2.482 O
2
0
A

Effektiv skatteprocent g

Skatteprocent 25,0 26,0 26,3 28,0 26,5 12,5 116 41,7 >

Ikke skattepligtige indteegter og ikke 7Z<

fradragsberettigede udgifter 2,3 0,2 0,3 2,5 -15 -12,7 -0,2 16,0 é

Skat af arets resultat 22,7 26,2 26,6 25,5 25,0 -0,2 114 57,7 %
D

Efterregulering af tidligere ars skat 0,1 -1,1 - 0,5 0,5 -0,4 -6,3 -1,0 %

ZEndring af udskudt skat som felge af pzd

nedseettelse af skatteprocent - 0,1 - - -16,0 - - 2,3

Effektiv skatteprocent 22,8 25,2 26,6 26,0 9,5 -0,6 51 59,0

Skat af anden totalindkomst

Hedge af udenlandske enheder -54 - - - - - - 54
Urealiserede kursreguleringer, finansielle

aktiver disponible for salg -238 - - - - - - 238
Realiserede kursreguleringer, finansielle

aktiver disponible for salg 7 - - - - - - 7

| alt -285 - - - - - - -285
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Note  Mio. kr. 2012 2011
13 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning 11.235 10.602
Anfordringstilgodehavender hos centralbanker 86.032 18.015
| alt 97.267 28617
14 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Reverseforretninger 86.989 106.829
@vrige tilgodehavender 113.748 74.134
Nedskrivninger 91 93
| alt 200.646 180.870
Nedskrivninger
Primo 93 87
Nye og foregede nedskrivninger 4 7
Tilbageferte nedskrivninger 6
Valutaomregning - 1
Ultimo 91 93

Tilgodehavender med en lebetid under 3 maneder udger 198.989 mio. kr. (2011: 177.680 mio. kr.) og indgéar i Pengestremsopgerel-
sen som likvider.

15 Aktiver i handelsportefolje
Derivater med positiv dagsveerdi 408.990 550.970
Noterede obligationer 394.270 349.079
Unoterede obligationer 6.471 9.015
Noterede aktier 2.635 316
Unoterede aktier 561 375
| alt 812.927 909.755

Forpligtelseri handelsportefelje

Derivater med negativ dagsveerdi 388.696 534.061
Genkebsforpligtelse vedrerende veerdipapirer 143.164 163.852
| alt 531.860 697913

Aktiver og forpligtigelser i handelsportefeljen veerdianseettes til dagsveerdi med vaerdiregulering over resultatopgerelsen.
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15 Derivater

fort. Koncernens aktiviteter pa de finansielle markeder omfatter blandt andet handel med derivater. Derivater er finansielle instrumenter,
hvis veerdi afhaenger af udviklingen i veerdien af et underliggende instrument, indeks eller lignende. Derivater ger det muligt at ege eller
mindske eksponeringen overfor for eksempel markedsrisiko. Koncernen har en betydelig handel med de mest geengse rente-, valuta-
og aktiebaserede derivater, herunder:

. Swaps
. Terminsforretninger og futures
. Optioner

Endvidere handles i begraenset omfang med swaps, hvis veerdi bestemmes af udviklingen i en naermere specificeret kreditrisiko, réava-
rerisiko eller udviklingen i visse inflationsindeks.

Koncernens handel med derivater udspringer af primeert tre forhold. For det ferste tilbydes derivater til kunder enten som enkeltsta-
ende forretninger eller integreret i andre ydelser, for eksempel gennem udstedelse af obligationer, hvor afkastet er bestemt af udvik-
lingen i et aktie- eller valutaindeks. For det andet indgér derivater i koncernens egen handelsportefalje. Endelig anvendes derivater til
styring af koncernens egen eksponering overfor valuta-, rente-, aktie- og kreditrisici. Koncernens risikopolitik med videre er nsermere
omtalt i afsnittet Risikostyring. Ansvaret for daglige styring af markedsrisici, herunder afdeskning, er organisatorisk placeret i forret-
ningsomradet Danske Markets.

Derivater indregnes og males til dagsveerdi i regnskabet. En reekke af koncernens bankudlan, indlan og udstedte obligationer med vi-
dere er fastforrentede. Disse indregnes som udgangspunkt til amortiseret kostpris i regnskabet. De grundlaeggende regnskabsbe-
stemmelser medferer saledes, at dagsveerdien af renterisikoen pa for eksempel fastforrentede udlan ikke indgar i resultatopgerelsen,
mens dagsveerdiudsving pa et risikoreducerende derivat skal resultatferes. Derudover anvender koncernen disponibel for salg-
kategorien for visse obligationer, hvorved urealiserede kursreguleringer indregnes i Anden totalindkomst. Koncernen anvender regn-
skabsreglerne for sikring til dagsveerdi, nar renterisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver, forpligtelser eller obligationer i dispo-
nibel for salg-kategorien er afdaekket med derivater.
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Regnskabsmaessig sikring

Renterisikoen pa fastforrentede aktiver og forpligtelser over 6 maneder afdeekkes som udgangspunkt ved indgaelse af derivater, idet
renterisikoen pa fastforrentede udlan i finske og irske bankaktiviteter dog ferst sikres af renterisikoen pa indlan, sakaldte core free
funds. Eventuel overskydende renterisiko sikres ved derivater.

For sikrede aktiver og forpligtelser med en aftalt fast rentesats geeldende for en aftalt periode fra indgéelsen opdeles de fremtidige
rentebetalinger i en basisrente og en indtjeningsmarginal samt i perioder. Gennem indg&else af swaps eller terminsforretninger med
modsvarende betalingsmenstre i valuta og perioder pases, at den regnskabsmaessige sikring er effektiv fra indgaelsestidspunktet.
Dagsveerdien af den sikrede renterisiko og de afdeekkende derivater males hyppigt efterfelgende, og det pases, at eendringer i dags-
veaerdien af den sikrede renterisiko ligger indenfor 80-125 pct. af eendringer i dagsveerdien af de sikrende derivater. Der foretages i
fornedent omfang tilpasning af portefeljerne af sikrende derivater.

Ved effektiv sikring optages den afdeekkede renterisiko pa de sikrede aktiver og forpligtelser til dagsveerdi og indregnes som en veer-
diregulering af de sikrede poster. Veerdireguleringen indregnes i resultatopgerelsen under Handelsindteegter. En eventuel ineffektivi-
tet i sikringen, som ligger inden for det opstillede band for effektivitet, indgar dermed ogsa under Handelsindteegter.

Ved udgangen af 2012 udgjorde den regnskabsmaessige veerdi 87.106 mio. kr. for fastforrentede finansielle aktiver (2011: 68.815
mio. kr.) og 649.165 mio. kr. for fastforrentede finansielle forpligtelser (2011: 676.546 mio. kr.), som er omfattet af en effektiv sik-
ring. | nedenstéende tabel vises veerdireguleringen af disse aktiver og forpligtelser samt de sikrende derivater. Veerdireguleringen er
indregnet under Handelsindtzegter.

Ved afdeekning af valutakursrisikoen pa nettoinvesteringer i udenlandske filialer og datterselskaber optages finansiering i tilsvarende
valuta. Der foretages ikke regnskabsmeessig sikring af forventet resultat i udenlandske enheder eller andre fremtidige transaktioner.
Valutakurseendringen pa investeringerne indregnes i Anden totalindkomst tillige med valutakursaendringen pa den finansiering, der
er defineret til at sikre mod valutakursudsving. De indregnede omregningsbeleb fremgar af Totalindkomst. Ved udgangen af 2012
udgjorde den regnskabsmaessige veerdi af finansiering i fremmed valuta anvendt til sikring af nettoinvesteringen i udenlandske enhe-
der 50.990 mio. kr. (201 1: 50.329 mio. kr.).
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Note  Mio. kr. 2012 2011

15 Resultateffekt vedr. sikring af renterisiko

fort. Resultateffekt vedr. sikring af fastforrentede aktiver
Sikrede tilgodehavender hos kreditinstitutter -2 -3
Sikrede udlan 491 977
Sikrede obligationer disponible for salg 150 735
Sikrende derivater -639 -1.714
| alt - -5

Resultateffekt vedr. sikring af fastforrentede forpligtelser

Sikret geeld til kreditinstitutter -6 -7
Sikrede indlan 146 -245
Sikrede udstedte obligationer -3.890 -6.198
Sikrede efterstillede kapitalindskud 605 -1.006
Sikrende derivater 3.151 7.466
| alt 6 10
Derivater Positiv dagsveerdi Negativ dagsveerdi
2012 2011 2012 2011
Derivater med positiv henholdsvis negativ dagsveerdi 711.023 550.8970 690.729 534.061
Regnskabsmeessig modregning 302.033 - 302.033 -
Regnskabsmeaessig veerdi 408990 550.970 388.696 534.061
Netting i henhold til kapitaldeekningsregler 303.974 451.714 303974 451.714
Derivater efter nettingi henhold til kapitaldeekningsregler 105.016 99.256 84.722 82.347

| regnskabet modregnes positive og negative dagsveerdier pa derivater med samme modpart, for de derivater, hvor det er aftalt, at der
sker nettoafregning af de kontraktuelle betalinger og der samtidig sker daglig kontant afregning eller kontant sikkerhedsstillelse for
zndringer i dagsveerdien. | takt med den egede brug af centrale clearinghuse og tilsvarende bilaterale aftaler er den regnskabsmaessi-
ge modregning eget. Der er derudover indgéet master netting agreements eller lignende som giver ret til yderligere modregning i for-
bindelse med default. Sddanne aftaler vil nedbringe eksponeringen yderligere og er i ovenstaende tabel afspejlet under Netting i hen-
hold til kapitaldeekningsregler, men kvalificerer ikke for regnskabsmeaessige modregningi henhold til IFRS.

Derivater 2012 2011
Nominel Positiv Negativ Nominel Positiv Negativ
veerdi dagsveerdi dagsveerdi veerdi dagsveerdi dagsveerdi
Valutakontrakter
Terminer og swaps 6.968.326 93.913 98.544 7.002.857 106.715 107.238
Optioner 76.683 825 835 149.690 1.139 1.201
Rentekontrakter
Terminer/swaps/FRA 29.179.318 241.092 248.941 27.823.811 366.781 379.448
Optioner 1.349.980 31.707 25.944 2.266.524 34632 30.447
Aktiekontrakter
Terminer 60.508 385 394 56.845 543 513
Optioner 101.992 1.339 1.338 155.531 1.413 1.410
Andre kontrakter
Ravarekontrakter 10.621 802 748 17.276 868 754
Kebte kreditderivater 9.245 228 67 10.175 228 67
Solgte kreditderivater 8.319 175 51 9.864 71 224
Derivater med handelsformal, i alt 370.466 376.862 512.390 521.302

Derivater anvendt til sikring
Valutakontrakter 157.283 1.580 596 206.224 1.495 1.179
Rentekontrakter 653.672 36.944 11.238 577.570 37.085 11.580

Derivater, i alt 408.990 388.696 550.970 534.061
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Note  Mio. kr. 2012 2011
16 Finansielle investeringsaktiver
Finansielle aktiver designeret til dagsvaerdi med vaerdiregulering over resultatopgerelse
Noterede obligationer 30.309 24.686
Unoterede obligationer 45 -
Noterede aktier 52 134
Unoterede aktier 3.032 2.586
Finansielle aktiver designeret til dagsvaerdi,i alt 33.438 27.406

Finansielle aktiver disponible for salg

Noterede obligationer 65.976 70.460
Finansielle aktiver disponible for salg, i alt 65.976 70.460
| alt til dagsveerdi 99.414 97.866

Hold til udleb finansielle aktiver

Noterede obligationer 7.710 11.398
Unoterede obligationer 600
Finansielle investeringsaktiver, i alt 107.724 109.264

Reklassifikation fra aktiver i handelsportefeljen til finansielle aktiver disponible for salg

| 2008 reklassificerede koncernen, grundet betydelig forvridning i prisfastseettelsen, obligationer med en nominel veerdi pa 120.607
mio. kr. og en dagsveerdi pa 116.722 mio. kr. fra handelsportefeljen til Finansielle aktiver disponible for salg. Portefeljen bestar pri-
meert af danske realkreditobligationer og udenlandske covered bonds. 84 pct. af portefeljen har en ekstern rating pa AA eller hajere,
mens den resterende del har investment grade rating. Der indgér ingen statsobligationer udstedt af Irland, Portugal, Italien, Graeken-
land og Spanien. Ved udgangen af 2012 udger dagsveerdien af den tilbageveerende beholdning 65.976 mio. kr. (2011: 70.460 mio.
kr.). I lebet af 2012 er der pa de pageeldende obligationer indregnet urealiserede kursreguleringer pa 150 mio. kr. i resultatopgerelsen
svarende til den del af renterisikoen, som er afdeekket med derivater (2011: 735 mio. kr.). Der er indregnet urealiserede kursregule-
ringer pa 605 mio. kr. (2011:-951 mio. kr.Ji Anden totalindkomst, som ville veere indregnet i resultatopgerelsen, safremt der ikke var
foretaget reklassifikation. Fra 20089 er forvridningen i prisfastseettelsen aftaget, og der foretages igen salg fra portefeljen. For den an-
del af portefeljen, som er solgt i 2012, er der realiseret kursreguleringer pa -125 mio. kr. (201 1: 28 mio. kr.), som er reklassificeret
fra Anden totalindkomst til resultatopgerelsen. Der er indregnet renteindteegter pa 1.352 mio. kr. (2011: 1.884 mio. kr.) pa den re-
klassificerede portefalje.
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Hold til udleb finansielle aktiver

Bestar af obligationer med en noteret pris pa et aktivt marked, som er anskaffet med henblik pa at indtjene et afkast over perioden
frem til udleb. Obligationerne er vaerdiansat til amortiseret kostpris og hovedparten er udstedt eller garanteret af stater. Der indgar
ingen statsobligationer udstedt af Irland, Portugal, Italien, Graekenland og Spanien.

17 Udlan til amortiseret kostpris

Reverseforretninger 220.188 149.198

Q@vrige udlan 984.207 1.022.228

Nedskrivninger 42579 44.944

| alt 1.161.816 1.126.482

Nedskrivninger
Primo 44944 37.630
Nye og foregede nedskrivninger 17.800 18.900
Tilbageferte nedskrivninger 7.796 5.902
Afskrevet fra korrektivkonto 13.038 6.277
Valutaomregning 350 199
Anden til- og afgang 319 394

Ultimo 42579 44.944
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Note

18

Mio. kr. 2012 2011

Udlan til dagsveerdi og udstedte Realkredit Danmark obligtioner

Udian til dagsveerdi bestar af udlan ydet gennem Realkredit Danmark i henhold til dansk realkreditlovgivning. Udlanene er finansieret med
udstedte bersnoterede realkreditobligationer med enslydende betingelser. Udlanene kan indfries ved at 1antager leverer de bagvedliggen-
de obligationer til Realkredit Danmark. Koncernen keber og seelger labende obligationer udstedt af Realkredit Danmark, da disse er en del
af det danske pengemarked. Hvis udlan og udstedte realkreditobligationer veerdiansesttes til amortiseret kostpris, vil keb og salg af obliga-
tionerne medfere en tidsmaessig forskydning i indregning af gevinster og tab i regnskabet, et sakaldt regnskabsmaessig mismatch. Dette
undgas ved at veerdianseette savel udlan som udstedte Realkredit Danmark obligationer til dagsvaerdi ved anvendelse af dagsveerdioptio-
nen. For yderligere information henvises til beskrivelse herom i note 45 Anvendt regnskabspraksis.

Udlan til dagsveerdi

Nominel veerdi 713.397 705.339
Regulering til dagsveerdi af underliggende obligationer 22.465 18.069
Regulering for kreditrisiko 3.100 2.667
| alt 732.762 720.741

Udstedte Realkredit Danmark obligationer

Nominel veerdi 932.639 914.702
Regulering til dagsveerdi, funding af aktuelt udlan 23.157 19.398
Regulering til dagsveerdi af blok-/ prasemitterede obligationer - -
Beholdning af egne realkreditobligationer 341471 376.401
| alt 614.325 557.699

Veerdianseettelse af udlanene tager udgangspunkt i den noterede kurs pa de bagvedliggende Realkredit Danmark obligationer, som lanta-
gerne kan indfri udlanene med. Den lebende aendring i kursveerdi af obligationerne vil derfor modsvares af en tilsvarende sendring i veerdi-
en af udlanene og nettoresultatet er upavirket af de lebende markedsvaerdieendringer, bade for sa vidt angar rente- og kreditrisikoen pa de
udstedte obligationer. VVeerdien af udlanene er derudover pavirket af eendringer i kreditrisikoen. | lebet af 2012 er der udgiftsfert 608 mio.
kr. vedrerende regulering for kreditrisiko pa udlanene (201 1: 236 mio. kr.). Den akkumulerede regulering for kreditrisiko udger 3.100 mio.
kr.(2011: 2.667 mio. kr.).

Beholdningen af egne realkreditobligationer indeholder obligationer pa 164 mia. kr. (201 1: 176 mia. kr.) vedrerende praeemission til
refinansieringen af FlexLan® i januar 2013 og 31 mia. kr. (2011: 25 mia. kr.), som indgéar under Aktiver vedr. forsikringskontrakter samt
Aktiver i puljer og unit-link-investeringskontrakter.

Nominel vaerdi af udstedte Realkredit Danmark obligationer svarer til det belab, der skal tilbagebetales ved udlab.

Den del af eendringen i dagsveerdien af udstedte realkreditobligationer, der kan henferes til endring i kreditrisikoen, kan opgeres med ud-
gangspunkt i eendringer i det optionskorrigerede rentespaend (OAS) i forhold til statsobligationer, for variabelt forrentede obligationer dog
i forhold til swap-renten. | opgerelsen tages hensyn til labetid, nominel beholdning og OAS felsomhed. Opgarelsen er forbundet med usik-
kerhed og er behaeftet med en vis grad af sken.

Opgjort saledes, blev rentespeendet pa danske realkreditobligationer i 2012 indsneevret, og dagsveerdien af de udstedte realkreditobliga-
tioner steg med ca. 5 mia. kr.i arets leb. | 2011 medferte en spaendudvidelse et fald i dagsveerdien pa ca. 4 mia. kr. Det anslas, at der pa
den udestaende beholdning ved udgangen af 2012 netto er sket en spaendindsnaevring siden udstedelsen, som giver en positiv dagsvaer-
di pa ca. 0,5 mia. kr. (201 1: negativ dagsveerdi pa ca. 8 mia. kr.). Egenkapital og resultat er ikke pavirket af eendringen i dagsveerdien, da
veerdien af realkreditudlan er reduceret tilsvarende.

Den del af eendringen i dagsveerdien af realkreditobligationer, der kan henferes til e&ndringer i kreditrisikoen, kan ogséa opgeres i forhold til
tilsvarende realkreditobligationer med samme rating (AAA] fra andre danske udbydere. Disse obligationer handles pa et marked, hvor
der ikke er malbare kursforskelle mellem de forskellige udbyderes obligationer med samme karakteristika. Opgjort saledes, har der ikke
veeret eendringer i dagsveerdien, som kan henferes til kreditrisikoen, hverken i arets leb eller siden udstedelsen.
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19 Aktiveri puljer og unit-tink-investeringskontrakter
Puljer Unit-link | alt
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Aktiver
Obligationer 19.276 21651 - - 19.276 21.651
Aktier 8.188 4.866 - - 8.188 4.866
Investeringsforeningsandele 21.541 17.218 29.071 24.541 50612 41.759
Kontant indestaende 665 935 - - 665 935
| alt 49.670 44670 29.071 24.541 78.741 69.211
Heraf udger
Egne obligationer 6.310 5.564 342 231 6.652 5.795
Egne aktier 134 117 13 6 147 123
O@vrige interne mellemveerender 793 1.051 524 354 1.317 1.405
Aktiveri alt 42433 37.938 28.192 23.950 70.625 61.888
Forpligtelser
Indlan 49.670 44670 29.071 24.541 78.741 69.211
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Note  Mio. kr. 2012 2011
20 Aktiver vedrerende forsikringskontrakter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 8.378 8.192
Finansielle investeringsaktiver 241.070 223.153
Kapitalandele i associerede virksomheder [note 21) 789 896
Investeringsejendomme [note 23) 18.590 18.664
Materielle aktiver (note 24) 391 429
Genforsikringsandel af henseettelser 2.291 2.210
Andre aktiver 4.398 4.464
| alt 275.907 258.008
Heraf udger

Egne obligationer 24.790 20.980

Egne aktier 196 175

@vrige interne mellemveerender 9.578 6.185
Aktiveri alt 241.343 230.668
Finansielle investeringsaktiver vedrerende forsikringskontrakter
Noterede obligationer 145.459 145.691
Noterede aktier 13.601 15.691
Unoterede aktier 6.640 4.728
Investeringsforeningsandele 66.768 51.257
Qvrige 8.602 5.786
| alt 241.070 223.153
Forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter
Livsforsikringshenseaettelser 182431 181.645
Henseettelser til unit-link forsikringskontrakter 67.006 52.116
Kollektivt bonuspotentiale 851 375
Andre forsikringsmaessige henseettelser 9.438 9.168
Henseettelser til forsikringskontrakter, i alt 259.726 243.304
Andre forpligtelser 14.708 13.550
Interne mellemveerender -7.496 -7.888
| alt 266.938 248.966
Hensaettelser til forsikringskontrakter
Primo 243.304 233.062
Indbetalte preemier 18.663 19.169
Udbetalte ydelser -18.800 -16.663
Tilskrevet kontorente 6.169 2.590
Dagsveerdiregulering 7.896 8.631
Valutaomregning 652 120
/Endring i kollektivt bonuspotentiale 477 -1.403
@vrige eendringer 1.365 -2.202
Ultimo 259.726 243.304
Genforsikringsandel af hensaettelser vedrerende forsikringskontrakter
Primo 2.210 2.042
Indbetalte preemier 112 121
Udbetalte ydelser -186 -154
Tilskrevet kontorente 21 41
Dagsveerdiregulering 129 210
@vrige eendringer 5 -50
Ultimo 2.291 2.210
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Note  Mio. kr. 2012 2011
21 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris, primo 741 895
Tilgang 53 -
Afgang - 154
Kostpris, ultimo 794 741
Op- og nedskrivninger, primo 248 145
Andel af resultat 166 125
Andel af anden totalindkomst - -18
Udbytte 83 76 z
Tilbageferte op- og nedskrivninger -7 72 %
Op- og nedskrivninger, ultimo 324 248 ;,U
Regnskabsmeaessig veerdi, ultimo 1.118 989 g
&
A
m
(o]
Kapitalandele i associerede virksomheder Ejerandel, pct. Aktiverialt Forpligtelserialt Indteegter Resultat JE
A
A
Infrastruktur g
Bankomat® AB, Stockholm 20 113 6 - -11 0
Bankernes Kontantservice A/S, Kebenhavn 25 161 84 23 -23 %
Bankpension Sverige AB, Stockholm 20 23 2 20 %
BDB Bankernas Depa AB, Stockholm 20 2.626 2.592 40 2 z
LR Realkredit A/S, Kebenhavn 31 15.389 12.081 584 39
Danmarks Skibskredit A/S, Kebenhavn 24 78.998 69.332 3.028 244
Bluegarden A/S, Ballerup a4 659 473 866 -36
e-nettet Holding A/S, Kebenhavn 25 138 85 105 -5
Automatia Pankkiautomaatit Oy, Helsinki 33 2.169 1.985 422 31
Irish Clearing House Limited, Dublin 22 1 - 5

Investerings- og ejendomsselskaber

As Oy Espoon Leppéavaaran Aurinkopiha, Helsinki 35 240 91 2

DKA1P/S, Kebenhavn 32 42 - 1 -4
DKA | Komplementar A/S, Kebenhavn 32 1

Ejendomsaktieselskabet af 22. juni 1966, Kebenhavn 50 25 6 3 1
Interessentskabet af 23. dec. 1991, Kebenhavn 30 799 4 74 53
MB Equity Fund Ky, Helsinki 21

Qvrige

Tapio Technologies OY, Helsinki 20 12 9 6

Sanistal A/S, Aalborg 44 2.720 2.184 4.303 65

Regnskabsoplysninger er anfert ifelge selskabernes senest offentliggjorte arsrapport. Berskursvaerdi af investeringen i Sanistal udger
292 mio. kr. ultimo 2012. Af associerede virksomheder er Sanistal eneste bersnoterede virksomhed.
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Note  Mio. kr. 2012 2011

21 Kapitalandele i associerede virksomheder vedrerende forsikringskontrakter indregnet til dagsveaerdi

fort.  Dagsveerdi, primo 896 974
Afgang 114 99
Dagsveerdiregulering 7 21
Dagsveerdi, ultimo 789 896

Ejerandel, pct. Aktiverialt Forpligtelserialt Indteegter Resultat

Ejendomsselskabet af Januar 2002 A/S, Kebenhavn 50 479 77 24 -27
Dantop Ejendomme ApS, Kebenhavn 50 194 37 7 7
DNP Ejendomme Komplementarselskab ApS, Kebenhavn 50 - -
DNP Ejendomme P/S, Kebenhavn 50 1.140 22 89 38
DAN-SEB 1 A/S, Kebenhavn 50 76 52 3 1
Hovedbanegardens Komplementarselskab ApS, Kebenhavn 50
Dantop Ejendomme Komplementarselskab ApS, Kebenhavn 50
Ejendomsselskabet af Januar 2002 Komplementarselskab
ApS, Kebenhavn 50

Regnskabsoplysninger er anfert ifelge selskabernes senest offentliggjorte arsrapport.

Herudover har koncernen investeret i 2 investeringsselskaber, i hvilke Danica og koncernen i evrigt samlet har en ejerandel pa over
20 pct. Danicas ejerandele er indregnet til dagsveerdi under Aktiver vedrerende forsikringskontrakter. Koncernens evrige ejerandele
indregnes ligeledes til dagsveerdi under Aktiver i handelsportefeljen. Da der i de pagaeldende investeringsselskaber alene er investeret
i veerdipapirer indregnet til dagsveerdi, er der kun begraenset forskel mellem regnskabsmaessigindre veerdi og dagsveerdi. Ved udgan-

gen af 2012 bestod disse investeringsselskaber af:

Ejerandel, pct. Aktiverialt Forpligtelserialt Indteegter Resultat
P-N 2001 A/S, Kebenhavn 27 5 1 1
Nordic Venture Partners K/S, Kebenhavn 26 230 9

Regnskabsoplysninger er anfert ifelge selskabernes senest offentliggjorte arsrapport.
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22 Immaterielle aktiver
Egenudviklet Kunde-
2012 Goodwill software relationer Avrige | alt
Kostpris, primo 18631 3.218 4.520 1.163 27.532
Tilgang 28 286 81 395
Afgang 247 - 464 711
Valutaomregning 118 30 49 39 236
Kostpris, ultimo 18.530 3.534 4.569 819 27.452
A . Z
Af- og nedskrivning, primo - 2.328 2.304 667 5.299 o
Arets afskrivninger - 324 437 16 777 =
Arets nedskrivninger - 69 471 540 n
Tilbageferte af- og nedskrivninger - - 464 464 o
Valutaomregning - 40 42 37 119 ]E
0
Af- og nedskrivning, ultimo - 2.761 2.783 727 6.271 é
(o]
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 18.530 773 1.786 92 21.181 JE
Afskrives over Arlig veerdiforringelsestest 3ar 3-10ar 3ar 77:
o
z
0
m
2011 )
2
m
Kostpris, primo 18.773 2.861 4.497 1.151 27.282 2
Tilgang 5 398 - 15 418
Afgang 161 37 - - 198
Valutaomregning 14 -4 23 -3 30
Kostpris, ultimo 18631 3.218 4.520 1.163 27.532
Af- og nedskrivning, primo - 1.928 1.838 580 4.346
Arets afskrivninger a24 436 92 952
Arets nedskrivninger 161 14 - - 175
Tilbageforte af- og nedskrivninger 161 37 - - 198
Valutaomregning - -1 30 -5 24
Af- og nedskrivning, ultimo - 2.328 2.304 667 5.299
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 18631 890 2.216 496 22.233
Afskrives over Arlig veerdiforringelsestest 3ar 3-10ar

Der eri 2012 udgiftsfert 2.079 mio. kr. (201 1: 2.132 mio. kr.) vedrerende udviklingsprojekter.
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22 Veerdiforringelsestest
fort.  Danske Bank koncernens goodwill testes minimum arligt for veerdiforringelse. Aktiverne testes pa den identificerbare pengestrems-
genererende enhed, hvortil aktiverne er allokeret.

Med virkning fra 1. januar 2011 blev Corporate & Institutional Banking udskilt fra Bankaktiviteter som selvstaendigt segment pa de
nordiske markeder. Som felge heraf blev deri 2011 foretaget en reallokering af erhvervet goodwill mellem Retail Finland, Corporate &
Institutional Banking samt Danske Markets og Treasury ud fra enhedernes veerdi. Reallokeringen fremgar under eendring.

Deni 2012 foretagne veaerdiforringelsestest har ikke givet anledning til nedskrivning af goodwill (2011: 161 mio. kr.). Som felge af
samling af koncernens bankaktiviteter under navnet Danske Bank er deri 2012 foretaget fuld nedskrivning af rettigheder til anven-
delse af navnet Sampo Bank pa 464 mio. kr.

Primo 2011 Ultimo 2011 Ultimo 2012
Goodwill og Goodwill og Goodwill og
navne- Ned- Valuta- navne- Ned- Valuta- navne-

rettigheder /ZEndring skrivning omregning rettigheder /ZEndring skrivning omregning rettigheder

Retail Finland 11673 -2.238 - -19 9416 - 464 21 8.973
Corporate & Institutional

Banking - 506 - -1 505 - - 2 507
Bankaktiviteter Baltikum 2.061 - - -6 2.055 - - 8 2.063
Bankaktiviteter Nordirland 1.990 - - 54 2.044 - - 53 2.097
Danske Markets

og Treasury 1.165 1.732 - -6 2.891 - - 14 2.905
Danske Capital 1.819 - - -4 1.815 - - 22 1.837
Qvrige 528 5 161 -4 368 -218 - -2 148
| alt 19.236 5 161 14 19.094 -218 464 118 18.530

Veerdiforringelsestesten sammenholder den regnskabsmeessige vaerdi med den estimerede nutidsveerdi af forventede fremtidige
pengestremme. Den seaerlige geeldsstrukturi finansielle koncerner medferer, at beregningsgrundlaget for nutidsvaerdien af fremtidige
pengestremme baseres pa en forenklet egenkapitalmodel. Egenkapitalmodellen tager udgangspunkt i godkendte strategier ogindtje-
ningsestimater for de pengestremsgenerende enheder for de kommende 5 &r (budgetperioden). Indtjeningen ved udgangen af budget-
perioden fremskrives med den forventede udvikling i en raeskke makroekonomiske variable indtil en normalisering af indtjeningen, som
forventes at indtreede senestiar 10 (normaliseringsperioden). For terminalperioden er modellen baseret pa veekstsken fastsat i over-
ensstemmelse med forventninger til realveekst i BNP for de pageeldende markeder. De estimerede pengestremme tilbagediskonteres
med koncernens risikojusterede afkastkrav, som udger 12 pct. fer skat og 9 pct. efter skat. Specifikke usikkerheder indgér ved fast-
leeggelse af forventede pengestremme for de enkelte enheder.

Den skonomiske situation for koncernens bankaktiviteter er fortsat vanskelig. Lave pengemarkedsrenter har fastholdt indtjeningen pa
et lavt niveau, og der har veeret betydelige tab pa udlan i Nordirland. Der forventes fortsat en periode med beskeden ekonomisk veekst
og lave pengemarkedsrenter, fer ekonomierne finder et mere normaliseret niveau. Normaliseringen af renteniveauer forventes at ege
nettoindtjeningen. Hvis normaliseringen ikke indtreeffer i det forventede omfang, eller der opstar sterre omkostninger end antaget som
folge af ny regulering, kan det indebaere en veerdiforringelse af de immaterielle aktiver. Forventningerne til budgetperioden medferer,
at omkring 63 pct. af nutidsveerdien af de forventede pengestremme i Bankaktiviteter vedrerer terminalperioden (2011: 61 pct.).

Mindre forveerringer i forudseetningerne for Bankaktiviteter Baltikum og Bankaktiviteter Nordirland kan medfere et nedskrivningsbe-
hov. En foregelse af koncernens risikojusterede afkastkrav fra 12 pct. til 13 pct. vil medfere en veerdiforringelse pa 1,2 mia.kr. af den
samlede goodwill i bankaktiviteter (201 1: vaerdiforringelse 0,4 mia. kr.). En reduktion af den skennede vaekst i terminalperioden pa 1
procentpoint vil medfere en veerdiforringelse af den samlede goodwill i Bankaktiviteter pa 0,5 mia. kr. (201 1:ingen veerdiforringelse),
mens en reduktion af de normaliserede afkast i terminalperioden pa henholdsvis 10 pct. og 20 pct. vil medfere en veerdiforringelse pa
0,3 mia. kr. (2011: 0,1 mia. kr.) og 0,9 mia.kr. (201 1: veerdiforringelse 0,3 mia.kr.). Endvidere vil en foregelse af det forudsatte krav til
kernekapital med 1 procentpoint medfere en veerdiforringelse pa 0,2 mia. kr. i de samlede bankaktiviteter (201 1: ingen veerdiforrin-
gelse).

Goodwill vedrerende handelsaktiviteterne er robuste over for eendringer i savel afkastkrav som veekst i terminalleddet. For Danske
Capital kan afkastkravet eges med 0,9 procentpoint, fer der indtreeffer veerdiforringelse (201 1: 2,2 procentpoint), mens goodwill allo-
keret til enheden er robust over for @ndringer i veeksten i terminalleddet.
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22 Forudseetninger for veerdiforringelsestest

fort. 2012 2011
(Pct.) Antaget arlig veekst > 10 ar Afkastkrav fer skat ~Antaget arlig veekst > 10 ar Afkastkrav fer skat
Retail Finland 1.8 12,0 2,0 12,0
Corporate & Institutional Banking 1,8 12,0 2,0 12,0
Bankaktiviteter Baltikum 35 12,0 3,0 12,0
Bankaktiviteter Nordirland 2,5 12,0 2,5 12,0
Danske Markets og Treasury 1,8 12,0 2,0 12,0
Danske Capital 1,8 12,0 1,8 12,0
Retail Finland

1 2007 kebte Danske Bank aktierne i Sampo Bank koncernen. Bankaktiviteterne i Finland blev primo 2007 indpasset i Danske Bank
koncernens forretningsstruktur og rapporteret under Bankaktiviteter Finland. Med kebet styrkede koncernen sin position som en kon-
kurrencedygtig akter pa hele det nordeuropaeiske marked. Bankaktiviteter Finland blevi 2008 integreret pa koncernens platform.
Primo 2011 blev Corporate & Institutional Banking udskilt fra Bankaktiviteter Finland, hvilket har medfert en reallokering af goodwill.
Samtidig er navnet eendret til Retail Finland.

Corporate & Institutional Banking
Corporate & Institutional Banking blev etableret primo 201 1. | den forbindelse er der foretaget en reallokering af goodwill til Corpora-
te & Institutional Banking.

Bankaktiviteter Baltikum

Bankaktiviteterne i Baltikum blev erhvervet primo 2007 ogindpasset i Danske Bank koncernens forretningsstruktur og rapporteres
under Bankaktiviteter Baltikum. Med kebet etablerede koncernen sin tilstedevaerelse pa de baltiske markeder, primeert i Estland og i
mindre omfang i Litauen, hvorimod aktiviteten i Letland er yderst begraenset. Goodwill vedrerende Letland og Litauen blev nedskrevet i
2009 som felge af krisen i de baltiske lande. Herefter er der alene aktiveret goodwill vedrerende anskaffelsen i Estland.
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Bankaktiviteter Nordirland

Danske Bank kebte i 2005 Northern Bank, som indgar i koncernens Bankaktiviteter Nordirland. Kebet var i overensstemmelse med
koncernens strategi om at styrke positionen pa det nordeuropaesiske marked. Gennem introduktion af nye kundepakker og produkter i
evrigt har Northern Bank opretholdt sin position som ferende detailbank pa det konkurrencepreegede nordirske marked.

Danske Markets og Treasury

Sampo Banks handelsaktiviteter blevi 2007 integreret i Danske Markets og Treasury. Med kebet styrkede koncernen sin position
som en konkurrencedygtig akter inden for handelsaktiviteter. Integrationen af aktiviteterne samt de foreliggende budgetter og forret-
ningsplaner bekrafter de finansielle forudsaetninger, som erhvervelsen blev gennemfert pa.

Danske Capital

Sampo Banks wealth management aktiviteter blevi 2007 integreret i Danske Capital. Foruden kebet af Sampo Bank vedrerer goodwil-
len under Danske Capital ogsa en reekke mindre erhvervelser. Kebet af Sampo Bank styrkede koncernens position pa det finske mar-
ked for kapitalforvaltning.
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Note Mio. kr. 2012 2011

23 Investeringsejendomme
Investeringsejendomme indregnes til dagsveerdi med lebende vaerdiregulering over resultatopgerelsen og omfatter placeringer bade
for egne midler og pa vegne af forsikringskunder. Veerdireguleringerne péa investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen un-
der andre indteegter.

Dagsveerdien opgeres af koncernens egne vurderingsmaesnd ud fra en vurdering, der foretages mindst én gang arligt, udfra en discoun-
ted cashflow model. | vaerdiansaettelsen indgar ejendommenes forventede afkast og et for hver ejendom individuelt fastsat forrent-
ningskrav, som afspejler et salg mellem uafhaengige parter under aktuelle markedsforhold. De anvendte forrentningskrav afheenger af
beliggenhed, ejendomstype og anvendelsesmulighed, indretning og vedligeholdelsesstand samt lejekontrakternes lebetid, lejeregule-
ring og lejeres bonitet. Veerdianseettelsen er i vaesentligt omfang pavirket af ikke-observerbare input, hvor iseer forrentningskrav og
forventningerne til pengestremme har betydning for opgerelsen.

Investeringsejendomme

Dagsveerdi, primo 4.624 4.799
Tilgang 203 382
Forbedringer 2 -
Afgang 653 577
Dagsveerdiregulering -45 20
Dagsveerdji, ultimo 4.131 4624
Forrentningskrav anvendt ved opgerelse af dagsveerdi 45-95 45-9,0
Gennemsnitligt forrentningskrav 6,6 6,6

Lejeindtaegter fra investeringsejendomme udgjorde 338 mio. kr. (2011: 318 mio. kr.). Direkte omkostninger vedrerende investerings-
ejendomme, som genererede lejeindteegter, udgjorde 41 mio. kr. (201 1: 40 mio. kr.) og 1 mio. kr. (201 1: 8 mio. kr.) vedrerende inve-
steringsejendomme, som ikke genererede lejeindtaegter.

Investeringsejendomme vedrerende forsikringskontrakter

Dagsveerdi, primo 18.664 18.165
Tilgang 241 242
Forbedringer 45 248
Afgang 37 160
Dagsveerdiregulering -323 169
Dagsveerdi, ultimo 18.590 18.664
Forrentningskrav anvendt ved opgerelse af dagsveerdi 45-88 4,5-8,0
Gennemsnitligt forrentningskrav 59 6,0

Lejeindtaegter fra investeringsejendomme vedrerende forsikringskontrakter udgjorde 1.202 mio. kr. (201 1: 1.197 mio. kr.). Direkte
omkostninger vedrerende investeringsejendomme, som genererede lejeindteegter, udgjorde 391 mio. kr. (201 1: 370 mio. kr.).
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24 Materielle aktiver
Domicil- Maskiner og Udlejnings-

2012 ejendomme inventar aktiver | alt

Kostpris, primo 4579 2.674 5.183 12.436

Tilgang 22 184 1.250 1.456

Afgang 33 332 1.267 1.632

Overfert til udlejningsaktiver sat til salg - - 353 353

Overfert til egendomme holdt for salg 268 - - 268

Valutaomregning 14 389 52 455 -

Kostpris, ultimo 4314 2915 4.865 12.094 3
m
A

Af- og nedskrivninger, primo 1.006 2.245 1918 5.169 |

Arets afskrivninger 70 237 806 1.113 g

Arets nedskrivninger 244 - - 244 =z

Overfert til udlejningsaktiver sat til salg - 258 258 %

Overfert til ejiendomme holdt for salg 122 - - 122 ;

Tilbageferte af- og nedskrivninger 23 296 655 974 >

Valutaomregning 68 293 17 378 7Z<
A

Af- og nedskrivninger, ultimo 1.243 2.479 1.828 5.550 g

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 3.071 436 3.037 6.544 Q
)

Afskrives over 20-50 ar 3-10ar 3ar %
2

2011

Kostpris, primo 4.647 2.537 5.871 13.055

Tilgang a7 302 1.306 1.655

Afgang 104 206 1.372 1.682

Overfert til udlejningsaktiver sat til salg - - 626 626

Overfert til ejiendomme holdt for salg 20 - - 20

Valutaomregning 9 41 4 54

Kostpris, ultimo 4579 2.674 5.183 12.436

Af- og nedskrivninger, primo 1.116 2.031 2.047 5.194

Arets afskrivninger 57 343 735 1.135

Arets nedskrivninger 71 - 9 80

Overfert til udlejningsaktiver sat til salg - - 354 354

Overfert til ejendomme holdt for salg 4 - - 4

Tilbageferte af- og nedskrivninger 216 189 520 925

Valutaomregning -18 60 1 43

Af- og nedskrivninger, ultimo 1.006 2.245 1918 5.169

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 3.573 429 3.265 7.267

Afskrives over 20-50 ar 3-10ar 3ar

Domicilejendomme er nedskrevet 244 mio. kr. som felge af lavere markedspriser (2011: 71 mio. kr.). Veerdianszettelsen er foretaget
pr. ejendom og der er nedskrevet til nytteveerdien opgjort ud fra forretningskrav som oplyst i note 23.

Dagsveerdien af domicilejendomme udgjorde 4.115 mio. kr. ultimo 2012 (201 1: 4.993 mio. kr.). Afkastkrav opgjort efter Finanstilsy-
nets regelseet udgjorde 7,0 pct. (201 1: 6,6 pct.).

| tilleeg til ovenstaende indgar under Aktiver vedrerende forsikringskontrakter domicilejendomme med 391 mio. kr. (201 1: 429 mio.
kr.) samt maskiner oginventar med O mio. kr. (201 1: O mio. kr.). Dagsvaerdien af disse domicilejendomme udgjorde 406 mio. kr. ultimo
2012 (2011: 450 mio. kr.).
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Note

25

26

27

Mio. kr. 2012 2011
Andre aktiver

Tilgodehavende renter og provisioner 6.739 7.209
O@vrige tilgodehavender 16.728 9.887
Pensionsaktiver 1.258 627
Udlejningsaktiver, holdt for salg 108 276
Domicilejendomme, holdt for salg 325 190
Overtagne ejendomme, holdt for salg 374 445
| alt 25.532 18.634

Overtagne ejendomme, holdt for salg, bestar af ejendomme overtaget i forbindelse med nedlidende engagementer. Ejendommene for-
ventes solgt gennem meaegler inden for 1 ar fra overtagelsestidspunktet og omfatter for 265 mio. kr. ejendomme i Danmark (201 1:
317 mio. kr.) og for 109 mio. kr. ejendomme i udlandet (201 1: 128 mio. kr.). Dagsveerdien af overtagne ejendomme reduceres med
forventede salgsomkostninger.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Repoforretninger 218.691 215.796
Qvrig geeld 241241 177.592
| alt 459.932 393.388
Indlan

Transaktionskonti 561.672 546.533
Tidsindskud 203.540 226.519
Repoindlan 140.585 53.719
Pensionsopsparing 23.295 22.223

| alt 929.092 848.994
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Note  Mio. kr. 2012 2011

28 Udskudt skat
Udskudte skatteaktiver 1.418 1.791
Udskudte skatteforpligtelser 7.585 6.278
Udskudt skat, netto 6.167 4.487
AEndringi udskudt skat

Valuta- Indregnet i Indregnet i

2012 Primo omregning arets resultat egenkapitalen Ultimo
Immaterielle aktiver 656 2 214 444
Materielle aktiver 2.316 11 108 2.435
Veerdipapirer 6 1 50 57
Henseettelser til forpligtelser 147 18 -42 123
Fremferbart underskud -1.431 -29 326 -1.134
Genbeskatningssaldo 3.528 1.520 5.048
Andet -735 -20 -51 -806
| alt 4.487 -17 1.697 6.167
Heraf regulering af tidligere ars skat 54
2011
Immaterielle aktiver 826 -170 656
Materielle aktiver 2.303 -3 16 2.316
Veerdipapirer -8 14 6
Henseettelser til forpligtelser 12 2 133 147
Fremferbart underskud -1.232 -23 -176 -1.431
Genbeskatningssaldo 3.157 371 3.528
Andet -748 -5 18 -735
| alt 4310 -29 206 4487
Heraf regulering af tidligere ars skat -352

Skatteveerdien af ikke-aktiverede underskud udger 2,9 mia. kr ultimo 2012 (2011: 1,7 mia. kr.).
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Note  Mio. kr. 2012 2011
29 Andre forpligtelser
Diverse kreditorer 29.366 21.331
Skyldige renter og provisioner 15.628 16.024
Pensionsforpligtelser 352 472
Ovrige personaleforpligtelser 3.127 2.629
Uigenkaldelige kredittilsagn, garantier mv. 1.253 465
Tilbagebetalingspligtige reserver 131 188
Ovrige forpligtelser 252 319
| alt 50.108 41.428
Uigenkaldelige  Tilbagebetalings- Qvrige
kredittilsagn pligtige reserver forpligtelser
Primo 2012 465 188 319
Nye og foregede forpligtelser 915 126
Tilbageferte forpligtelser 125 21
Forbrugt 63 174
ZEndringer i diskonteringsrente eller lebetid 6
Valutaomregning -2 2
Ultimo 2012 1.253 131 252
Primo 2011 3.753 206 248
Nye og foregede forpligtelser 262 264
Tilbageferte forpligtelser 217 84
Forbrugt 3.334 35 113
ZEndringer i diskonteringsrente eller lebetid 17
Valutaomregning 1 4
Ultimo 2011 465 188 319

Koncernen har afgivet en reekke uigenkaldelige kredittilsagn og garantier med videre. Disse indregnes til den hejeste af den modtagne

praemie amortiseret over lebetiden og en eventuel henseaettelse. Der indregnes en hensaettelse, hvis det er sandsynligt, at kredittilsag-
net eller garantien vil blive effektueret, og forpligtelsens sterrelse kan opgeres palideligt. Forpligtelsen indregnes da til nutidsvaerdien

af de forventede betalinger.

Tilbagebetalingspligtige reserver i eldre serier hidrerer fra lanekontrakter, hvor lantager ved indfrielse af mellemveerendet far udbe-
talt sin andel af seriereservefonden i henhold til serievilkarene. Koncernens forpligtelse vil frem mod 2031 gradvist blive reduceret i

takt med lantagernes tilbagebetalingsmenstre pa lanekontrakterne. Tilbagebetalingsmensteret vil blandt andet afhange af renteudvik-

lingen, afdragsprofilen med videre.
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Note Mio. kr. 2012 2011

30 Andre udstedte obligationer

Commercial paper 36.982 69.500
@vrige udstedte obligationer 303.023 297.420
| alt 340.005 366.920

Andre udstedte obligationer er indregnet til amortiseret kostpris.

Primo Valuta- Ultimo

Nominelt 2012 Udstedte Indfriet omregning 2012 z

(@]

. —

Commercial paper 98.891 706.296 768.662 2.137 38.662 %

@vrige udstedte obligationer 311.769 130.857 93.254 2.061 351.433 )

@)

Andre udstedte obligationer 410.660 837.153 861.916 4.198 390.095 12

%)

Primo Valuta- Ultimo é

Nominelt 2011 Udstedte Indfriet omregning 2011 g

Commercial paper 261.614 1.338.751 1.494.507 -6.967 98.891 7Z<

@vrige udstedte obligationer 309.857 60.422 60.746 2.236 311.769 é

zZ

Andre udstedte obligationer 571471 1.399.173 1.555.253 -4.731 410.660 0

m

)

Z

m

zZ
Forfald andre udstedte obligationer 2012 2011
DKK Anden valuta lalt | alt
Indfriede 1an 182.290
2013 3.710 76.629 80.339 37912
2014 7.200 37415 44615 30.438
2015 5.129 52.753 57.882 37.170
2016 1.000 56.206 57.206 50.461
2017 eller senere 30.000 120.053 150.053 72.389
Andre udstedte obligationer, nominelt 47.039 343.056 390.095 410.660
Sikring af renterisiko til dagsveerdi 15.122 10.730
Over/underkurs -2.028 -2.161
Beholdning af egne obligationer 4.457 58.727 63.184 52.309
Andre udstedte obligationer, i alt 42.582 284.329 340.005 366.920

Statsgaranterede obligationer udgjorde 36,4 mia. kr. ultimo 2011 og blev indfrieti2012.
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31 Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud er geeldsforpligtelser i form af ansvarlig 1anekapital og hybrid kernekapital, som i tilfeelde af bankens likvi-
dation eller konkurs faerst fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav. Hybrid kernekapital er efterstillet ansvarlig 1anekapital. Fer-
tidsindfrielser af efterstillede kapitalindskud skal godkendes af Finanstilsynet.

Efterstillede kapitalindskud medregnes i basiskapitalen i henhold til Lov om finansiel virksomhed § 128 samt tilherende bekendtgerel-

se.
Primo Valuta- Andre Ultimo
Nominelt 2012 Udstedte Indfriede omregning endringer 2012
Efterstillede kapitalindskud ekskl. hybrid kernekapital 18.727 5.659 2.974 125 - 21.537
Hybrid kernekapital 44.850 - 2.034 187 - 43.003
Efterstillede kapitalindskud i alt 63.577 5.659 5.008 312 - 64.540
Primo Valuta- Andre Ultimo
Nominelt 2011 Udstedte Indfriede omregning sndringer 2011
Efterstillede kapitalindskud ekskl. hybrid kernekapital 29.552 - 10.865 40 - 18.727
Hybrid kernekapital 44.604 - - 246 - 44.850
Efterstillede kapitalindskud i alt 74.156 - 10.865 286 - 63.577
Tilbage-
Nominel betalings- 2012 2011
Valuta Lantager Note mio. Rentesats Modtaget Forfald kurs mio. kr. mio. kr.
Indfriede 1an 2012 2.974
EUR Danske Bank A/S a 500 4,250 2003 20.06.2016 100 3.730 3.717
GBP Danske Bank A/S b 350 5375 2003 29.09.2021 100 3.196 3.115
EUR Danske Bank A/S c 700 4,100 2005 16.03.2018 100 5.222 5.204
EUR Danske Bank A/S d 500 6,000 2007 20.03.2016 100 3.730 3.717
uspD Danske Bank A/S e 1.000 7,125 2012 21.09.2037 100 5.659
Efterstillede kapitalindskud ekskl. hybrid kernekapital 21.537 18.727

Hybrid kernekapital
Hybrid kernekapital medregnet med op til 15 pct. af kernekapital

Indfriede 1an 2012 2.034
usbD Danske Bank A/S f 750 5914 2004 Uden forfald 100 4244 4.309
GBP Danske Bank A/S g 150 5,563 2005 Uden forfald 100 1.370 1.335
GBP Danske Bank A/S h 500 5,684 2006  Uden forfald 100 4567 4.450
EUR Danske Bank A/S i 600 4,878 2007 Uden forfald 100 4476 4461
SEK Danske Bank A/S j 1.350 var. 2007 Uden forfald 100 1.176 1.126
SEK Danske Bank A/S k 650 5119 2007  Uden forfald 100 566 542
EUR Danske Bank Ovyj 1 125 5,407 2004 Uden forfald 100 933 929
EUR Danske Bank Oyj m 100 var. 2004 Uden forfald 100 746 743
EUR Danske Bank Oyj n 125 var. 2005  Uden forfald 100 933 929

Hybrid kernekapital medregnet med op til 35 pct. af kernekapital

DKK Danske Bank A/S [s] 23.992 9,265 2009 Uden forfald 100 23.992 23.992
Hybrid kernekapitali alt 43.003 44.850
Efterstillede kapitalindskud, nominelt 64.540 63.577
Sikring af renterisiko til dagsveerdi 4117 4.740
Beholdning af egne kapitalandele -872 -989
Efterstillede kapitalindskud i alt 67.785 67.328

Ved opgerelse af basiskapitalen er der medregnet 63.257 62.846
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31 a Kan indfries fra juni 2013, herefter fastsaettes renten til 2,05 pct. point p.a. over 3 mdr. EURIBOR.
fort. b Kan indfries fra september 2018, herefter fastseettes renten til 1,94 pct. point p.a. over 3 mdr. GBP-LIBOR.

c Kan indfries fra marts 2015, herefter fastseettes renten til 1,81 pct. point p.a. over 3 mdr. EURIBOR.

d Kan indfries fra marts 2013, herefter fastseaettes renten til 2,95 pct. point p.a. over 3 mdr. EURIBOR.

e Kan indfries fra september 2017, herefter fastseettes renten hvert 5. ar til 6,32 pct. point p.a. over 5 ar USD swap-renten.

f Kan indfries fra juni 2014, herefter fastsaettes renten til 1,66 pct. point p.a. over 3 mdr. USD-LIBOR.

g Kan indfries fra marts 2017, herefter fastseettes renten til 1,44 pct. point p.a. over 3 mdr. GBP-LIBOR.

h Kan indfries fra februar 2017, herefter fastseettes renten til 1,70 pct. point p.a. over 3. mdr. GBP-LIBOR.

i Kan indfries fra maj 2017, herefter fastseettes renten til 1,62 pct. point p.a. over 3 mdr. EURIBOR.

j Forrentes med 0,65 pct. point p.a. over 3 mdr. STIBOR. Kan indfries fra februar 2017, herefter fastseaettes renten til 1,65 pct. =
point p.a. over 3 mdr. STIBOR. g

k Kan indfries fra august 2017, herefter fastseettes renten til 1,65 pct. point p.a. over 3 mdr. STIBOR %

1 Kan indfries fra marts 2014, herefter fastseaettes renten til 2,15 pct. point p.a. over 3 mdr. EURIBOR. Udstedelsen medregnes |
i koncernens solvensopgerelse som supplerende kapital. g

m Forrentes med 0,3 pct. point p.a. over TEC 10. Kan indfries fra marts 2014. Udstedelsen medregnes i %
koncernens solvensopgerelse som supplerende kapital. X

n Forrentes med 1,6 pct. point p.a. over 3 mdr. EURIBOR. Kan indfries fra december 2010. Udstedelsen medregnes i ;
koncernens solvensopgerelse som supplerende kapital. JE

o] Forrentes med 9,265 pct. point p.a. med tilleeg af 0,5 pct. point p.a. for konverteringsretten. Renten vil blive foreget, safremt X
banken udbetaler et udbytte sterre end 5,5 mia. kr. p.a. Lanet kan tidligst indfries den 11. april 2014 med mindre separat af- é
tale treeffes. Fra 11. april 2014 til og med 10. maj 2014 kan indfrielse ske til kurs 100, og kun safremt kernekapitalprocenten 2
er mindst 12 eller erstattes af anden kapital af samme eller hejere tabsabsorberende karakter. Fra 11. maj 2014 til og med Q
10. maj 2015 kan indfrielse ske til kurs 105, mens indfrielse fra 11. maj 2015 kan ske til kurs 110. Indfrielser forudseetter i g
alle tilfeelde godkendelse fra Finanstilsynet. Lanet kan pa bankens foranledning indtil 14. maj 2014 gradvist konverteres til ak- E

tier i Danske Bank A/S, safremt hybrid kernekapital udger mere end 35 pct. af den samlede kernekapital i Danske Bank A/S.
Derudover skal 1anet i samme periode gradvist konverteres til aktier, safremt hybrid kernekapital overstiger 50 pct. af den
samlede kernekapital. Konverteringen vil ske til markedskurs. Ved udgangen af 2012 udger hybrid kernekapital 25,3 pct. af
den samlede kernekapital i Danske Bank A/S.
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32 Balancens poster fordelt efter forventet forfaldstidspunkt 2012 2011

<lar >1ar <1lar >1ar
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 97.267 28.617
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 199.687 959 179.977 893
Aktiver i handelsportefelje 185.893 627.034 453.057 456.698
Finansielle investeringsaktiver 21.126 86.598 14.727 94.537
Udlan til amortiseret kostpris 616.445 545371 573.964 552.518
Udlan til dagsveerdi 66.982 665.780 62.806 657.935
Aktiveri puljer og unit-link investeringskontrakter - 70.625 - 61.888
Aktiver vedr. forsikringskontrakter 22.287 219.056 22517 208.151
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.118 989
Immaterielle aktiver 21.181 22.233
Investeringsejendomme 4.131 4624
Materielle aktiver - 6.544 7.267
Aktuelle skatteaktiver 147 - 580 -
Udskudte skatteaktiver - 1418 - 1.791
Andre aktiver 24.274 1.258 18.007 627
| alt 1.234.108 2.251.073 1.354.252 2.070.151
FORPLIGTELSER
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 382.404 77.528 381.007 12.381
Forpligtelser i handelsportefelje 67.425 464.435 258.421 439.492
Indlan 291619 637.473 224.805 624.189
Udstedte Realkredit Danmark obligationer 187.423 426.902 227.351 330.348
Indlan i puljer og unit-link investeringskontrakter 7.471 71.270 6.651 62.560
Forpligtelser vedr. forsikringskontrakter 49.858 217.080 29.659 219.307
Andre udstedte obligationer 102.250 237.755 150.709 216.211
Aktuelle skatteforpligtelser 575 - 423 -
Udskudte skatteforpligtelser - 7.585 - 6.278
Andre forpligtelser 49.449 660 40.769 659
Efterstillede kapitalindskud 8.619 59.166 6.286 61.042
| alt 1.147.093 2.199.854 1.326.081 1.972.467

Indian omfatter blandt andet aftaleindlan og anfordringsindlan. Aftaleindlan er medtaget pa forfaldstidspunktet. Anfordringsindlan har
kontraktmaessigt helt kort lebetid, men betragtes som en stabil finansieringskilde med forventet lebetid pa over 1 ar.
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33 Kontraktuel lebetid af finansielle forpligtelser

2012 0-1 maned 1-3 mdr. 3-12 mdr. 1-5ar >5ar

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 280.592 84.224 18.488 77.603 642

Indlan 806.648 54.341 39.397 21.543 11413

Genkebsforpligtelse vedr. reverseforretninger 143.164 - - - -

Bruttoafregnede derivater, afgivne betalinger 2.786.350 1.841.682 1.247.497 273.030 42.741

Bruttoafregnede derivater, modtagne betalinger 2.786.043 1.839.419 1.246.080 272.773 43211

Bruttoafregnede derivater, netto -307 -2.263 -1.417 -257 470

Nettoafregnede derivater -4.290 4881 -20.405 -1.391 -53 %

Udstedte Realkredit Danmark obligationer 95.780 - 103.862 298.649 227.802 ;

Andre udstedte obligationer 39.261 15677 48.942 152.400 132.174 Y

Efterstillede kapitalindskud 785 3.954 3.983 64.647 4461 ID

Andre finansielle forpligtelser 1.590 519 5.361 42.768 28.503 JE

Finans- og tabsgarantier 5.962 11911 27.897 29.230 5.115 w0

Uigenkaldelige kredittilsagn under 1 ar 6.941 2.081 44.034 - - é

Uigenkaldelige kredittilsagn over 1 ar - - - 105.039 3.575 g

Andre uudnyttede kredittilsagn 550 - - - - 2
A

| alt 1.376.676 175.325 270.142 790.231 414.102 é
zZ
(@]
m
)
2

2011 Z

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 311.710 69.302 2.022 12.736 117

Indlan 725.529 48.892 39.775 29.001 11.845

Genkaebsforpligtelse vedr. reverseforretninger 163.851 - - - -

Bruttoafregnede derivater, afgivne betalinger 2.961.564 2.791.673 1.403.366 276.289 39.041

Bruttoafregnede derivater, modtagne betalinger 2.962.358 2.791.092 1.404.252 275.887 40.147

Bruttoafregnede derivater, netto 794 -581 886 -402 1.106

Nettoafregnede derivater -19.201 -1.193 -2.992 -602 -68

Udstedte Realkredit Danmark obligationer 121.108 - 119.405 222.731 211.599

Andre udstedte obligationer 65.806 20.148 67.455 161.289 88.549

Efterstillede kapitalindskud 986 3.178 2214 52461 20.994

Andre finansielle forpligtelser 511 1.342 4.799 36.796 25.763

Finans- og tabsgarantier 8.870 8.802 27.855 26.455 11.149

Uigenkaldelige kredittilsagn under 1 ar 7.096 2.290 53.627 - -

Uigenkaldelige kredittilsagn over 1 ar - - - 101.262 5.197

Andre uudnyttede kredittilsagn 942

| alt 1.388.002 152.180 315.046 641.727 376.251

Lebetidsfordelingen er foretaget ud fra det tidligste tidspunkt, et beleb kan kreeves betalt af modparten.

Oplysningerne omfatter aftalte betalinger, herunder hovedstol og renter. For forpligtelser med variable pengestremme, sdsom varia-
belt forrentede finansielle forpligtelser, er oplysningerne givet ud fra de betingelser, der eksisterede pa balancedagen. For derivater er
medtaget de aftalte pengestremme fra alle derivater, uanset om dagsveaerdien pa balancedagen er negativ eller positiv eller om deriva-
tet indgar i handelsbeholdningen eller anvendes til regnskabsmaessig sikring.

Andre udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud anses for at forfalde pa det tidspunkt, hvor Danske Bank koncernen kan
veelge mellem at indfri geelden eller betale en forhejet rente.

Indlan kan saedvanligvis i henhold til aftalen kreeves tilbagebetalt med kort varsel. | praksis er indlan imidlertid en stabil finansierings-
kilde, da modtagne og afgivne betalinger vedrerende indlan i al vaesentlighed er pd samme niveau. En reekke uigenkaldelige kredittil-
sagn og garantier udleber uden udnyttelse. | den kontraktuelle lebetidsfordeling indgar kredittilsagn og garantier pa udlebstidspunktet.
| koncernens likviditetsstyring indregnes en effekt fra den uudnyttede del af uigenkaldelige kredittilsagn, séledes at opgerelsen af likvi-
ditetsrisiko tager hejde for den potentielle risiko for traek under sadanne faciliteter.
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Note  Mio. kr. 2012 2011

34 Pensionsordninger
Bidragsbaserede pensionsomkostninger, eksterne 893 591
Bidragsbaserede pensionsomkostninger, interne 786 724
Bidragsbaserede pensionsomkostninger i alt 1.679 1.315
Ydelsesbaserede pensionsomkostninger, standardomkostning 187 122
Planeendringer og virksomhedsovertagelser -431 -
Valutaomregning -62 -35
| alt 1.373 1.402

En veesentlig del af koncernens pensionsordninger er bidragsbaserede, hvor der sker indbetaling til forsikringsselskaber, herunder
Danica Pension. Disse indbetalinger udgiftsferes lebende. Koncernens ydelsesbaserede pensionsordninger finansieres typisk gennem
ordinzere indbetalinger fra arbejdsgiver og fra de ansatte til seerskilte pensionskasser, der varetager medlemmernes interesser ved
atinvestere de indbetalte beleb til deekning af de fremtidige pensionsforpligtelser. Koncernen har herudover ogséa uafdeekkede pensi-
onsordninger, der indregnes direkte i koncernens balance.

Koncernens ydelsesbaserede pensionsforpligtelser udgeres primeert af pensionsordninger i Nordirland og Irland. Begge ordninger er
lukket for nytilgang og afdeekkes i pensionskasser. | Irland er optjeningen for eksisterende medlemmer ophert pr. 1. januar 2011,
hvorefter samtlige medlemmer er omfattet af en hybrid ordning, som bade indeholder et bidragsbaseret og et ydelsesbaseret element.

Regulering af ydelser fra pensioner under udbetaling, herunder ydelser til aegtefaeller og bern, forhandles arligt mellem Danske Bank
koncernen og pensionskassernes bestyrelser.

| Danmark er hovedparten af medarbejderne omfattet af bidragsbaserede pensionsordninger. De ydelsesbaserede pensionsordninger
i Danmark finansieres gennem indbetaling til pensionskasser eller -fonde, der typisk er underlagt lovgivningen vedrerende firmapensi-
onskasser. Sterstedelen af disse ordninger er lukket for nytilgang af medlemmer, og de ydelsesbaserede pensioner er i Danmark
hovedsageligt under udbetaling.

| Sverige er pensionsordningen lukket for nytilgang med virkning fra 1. februar 2013 og etableret i en pensionskasse, hvor den len,
som kan danne basis for pensionsforpligtelsen, er maksimeret til et givet niveau.

Koncernens ydelsesbaserede pensionsordninger opgeres pa grundlag af eksterne aktuarmeessige beregninger, og de aktuarmeaessige
gevinster og tab indregnes ved brug af "korridormetoden". Den aktuarmaessige opgerelse viser et ikke indregnet tab pa 235 mio. kr. ul-

timo 2012 (201 1: ikke indregnet gevinst pa 387 mio. kr.).

Nettopensionsaktiver/-forpligtelser for den enkelte pensionskasse indregnes under henholdsvis Andre aktiver og Andre forpligtelser.

Ydelsesbaserede ordninger

Nutidsveerdi af uafdeekkede pensionsforpligtelser 214 236
Nutidsveerdi af pensionsforpligtelser, som er helt eller delvist afdaekkede 14566 13.167
Dagsveerdi af ordningernes aktiver 15451 13.945
Nettopensionsforpligtelse, ultimo -671 -542
Aktuarmeessige gevinster eller tab som ikke indregnes i nettoforpligtelsen -235 387
Nettopensionsforpligtelse indregnet efter IFRS, ultimo -906 -155

Nettopensionsforpligtelsen indregnet i balancen
Pensionsaktiver indregnet under Andre aktiver 1.258 627
Henseettelse til pension indregnet under Andre forpligtelser 352 472

| alt -906 -155
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34 ZEndringer i nettopensionsforpligtelsen
fort. 2012 2011
Aktiver Forpligtelser Netto Aktiver Forpligtelser Netto
Primo 13.945 13.403 -542 11.860 12.178 218
Omkostninger for indevaerende regnskabsar - 163 163 - 163 163
Beregnede renteomkostninger - 609 609 - 616 616
Forventet afkast af ordningernes aktiver 726 - 726 706 - 706
Pensionsomkostninger fra tidligere ar - 141 141 - 49 49
Z
Standardomkostning 726 913 187 706 828 122 3
Aktuarmeessige gevinster eller tab 903 1.525 -622 1.311 885 426 %
Betalte arbejdsgiverbidrag til ordningerne 445 - 445 421 - 421 |
Medarbejderbidrag 11 11 - 11 11 - g
Pensionsudbetalinger fra pensionskasserne 611 611 - -482 -482 - e
Planzendringer og virksomhedsovertagelser - -431 -431 - - - %
Valutaomregning 32 -30 62 18 -17 -35 ;
>
Ultimo 15451 14.780 -671 13.945 13.403 -542 zZ
Aktuarmeessige gevinster eller tab som ikke indregnes 1.144 1.379 -235 241 -146 387 77:
o
Indregnet nettopensionsforpligtelse, ultimo 14.307 13.401 -906 13.704 13.549 -155 %
m
Koncernen forventer at indbetale pensionsbidrag pa i alt 186 mio. kr. for 201 3. g
m
Ydelsesbaserede pensionsomkostninger 2012 2011 z
Omkostninger for indeveerende regnskabsar 163 163
Beregnede renteomkostninger 609 616
Forventet afkast af ordningernes aktiver 726 706
Pensionsomkostninger fra tidligere ar 141 49
Standardomkostning 187 122
Aktuarmeaessige gevinster og tab -622 426
Planeendringer og virksomhedsovertagelser -431 -
Valutaomregning -62 -35
| alt 316 -339

For koncernens ydelsesbaserede pensionsordninger indregnes pensionsforpligtelserne pa basis af en aktuarmeessig opgerelse af nu-
tidsveerdien af de forventede pensionsydelser. Nutidsvaerdierne for de enkelte ordninger opgjort ultimo aret blev beregnet pa grundlag
af felgende forudseetninger:

Gennemsnitlige aktuarmaessige forudsaetninger (pct.) 2012 2011
Diskonteringsrente 4,0 4,7
Afkast af ordningernes aktiver 4.0 4.8
Inflation 2,1 2,7
Lenreguleringssats 3,3 3,6
Pensionsreguleringssats 24 29

Forventet afkast af ordningernes aktiver er beregnet med udgangspunkt i aktivsammensaetningen primo aret og pa baggrund af lang-
sigtede forventninger til afkastet for de respektive aktivklasser.

Dedelighedsforudsaetningerne anvendt ved indregning af pensionsforpligtelserne ultimo 2012 er baseret pa eget dedelighedsgrund-
lag FT11 for Danmark og standard dedelighedsgrundlaget FFFS2007:31 for Sverige. Dedelighed for Nordirland og Irland er baseret
pa 00-serierne af dedelighedstabeller for livrentenydere og pensionister udarbejdet af den britiske aktuarforening. De respektive de-
delighedsgrundlag er blevet justeret pa basis af de generelle dedelighedstendenser i befolkningerne og kendskabet til bestande af for-
sikrede generelt. Middellevetiden for et pensionsmedlem opgjort pr. 31. december 2012 forudseettes at veere 86,7 ar (2011: 86,6 ar)
for en B0-arig mand, 88,5 ar (2011: 88,4 ar) for en 60-arig kvinde, 86,9 ar (201 1: 86,8 ar) for en 65-arig mand og 88,7 ar (201 1:
88,6 ar) for en 65-arig kvinde.

Der henvises i evrigt til preesentation af felsomhedsanalyse under pensionsrisiko i noten angaende risikostyring.
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34 Pensionsaktiver 2012 2011
fort.
Andel Forventet Faktisk Andel Forventet Faktisk
(Pct.) ultimo afkast primo afkast ultimo ultimo afkast primo afkast ultimo
Aktier 36 8 14 34 8 -7
Stats- og realkreditobligationer 29 4 7 29 4 12
Indeksobligationer 7 3 25 9 4 25
Erhvervsobligationer 15 4 15 12 5 12
Ejendomme 4 7 3 4 7 -2
Likvider 9 2 7 12 2
| alt 100 5 12 100 6 4
Historisk udviklingi de ydelsesbaserede pensionsordninger 2012 2011 2010 2009 2008
Nutidsveerdi af pensionsforpligtelser 14.780 13.403 12.178 11.878 9.717
Dagsveerdi af ordningernes aktiver 15451 13.945 11.960 9.988 9.301
Aktuarmaessige gevinster eller tab som ikke indregnes i nettoforpligtelsen -235 387 -39 -1.103 483
Heraf erfaringsbaserede reguleringer forbundet med ordningernes forpligtelser 80 -89 247 -38 -59
Heraf erfaringsbaserede reguleringer forbundet med ordningernes aktiver 675 1.144 599 217 -664
Nettopensionsforpligtelse, ultimo -906 -155 179 787 899

Transaktioner med neertstaende pensionskasser og -fonde har udgjort: udlan 8 mio. kr. (201 1: 9 mio. kr.}, indlan 171 mio. kr. (201 1:
152 mio. kr.), udstedte obligationer 486 mio. kr. (201 1: 507 mio. kr.), derivater med positiv dagsvaerdi O mio. kr. (2011: 19 mio. kr.),
derivater med negativ dagsveerdi 1.277 mio. kr. (2011: 1.425 mio. kr.}, renteudgifter 20 mio. kr. (201 1: 21 mio. kr.), gebyrindteegter 1
mio. kr. (2011: 1 mio. kr.), pensionsbidrag og indskud 445 mio. kr. (2011: 423 mio. kr.).

35 Risikoveegtede aktiver 2012 2011
Kreditrisiko, IRB metoden 438.260 494.989
Kreditrisiko, standardmetoden 195.839 213.382
Modpartsrisiko 50.362 44.508
Kreditrisiko i alt 684.461 752.879
Markedsrisiko 59.789 63.686
Operationel risiko 75.186 89.414
| alt 819.436 905.979

Solvens- og kernekapitalprocent er opgjort efter CRD. Risikoveegtede aktiver efter Basel | regelseettet udger 1.411.357 mio. kr. ultimo
2012 (2011:1.414.566 mio. kr.). Kapitalbehovet efter overgangsreglerne udger 6,4 pct. af de risikoveegtede aktiver efter Basel | sva-
rende til 90.327 mio. kr.i2012 (201 1: 90.532 mio. kr.).

For opgerelse af det individuelle solvensbehov henvises til Risk Management 2012. Risk Management 2012 er ikke omfattet af revi-
sion.
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Note Mio. kr.

36 Eventualforpligtelser

2012

2011

Koncernen anvender forskellige 1anerelaterede finansielle instrumenter for at tilgodese kundernes finansielle behov. Herunder udste-

der koncernen lanetilbud og andre kreditfaciliteter, garantier med videre, der ikke skal medtages i balancen.

Garantier

Finansgarantier 14274 12.123
Tabsgarantier for realkreditudlan 1.350 1.537
©@vrige garantier 64.491 69.471
| alt 80.115 83.131
Andre forpligtelser

Uigenkaldelige kredittilsagn under 1 ar 53.056 63.013
Uigenkaldelige kredittilsagn over 1 ar 108.614 106.459
Andre uudnyttede kredittilsagn 550 942
| alt 162.220 170414

Ud over krediteksponering i forbindelse med udlansaktiviteter har koncernen udstedt lanetilbud og ydet genkaldelige kreditfaciliteter
pa 323 mia. kr. (201 1: 355 mia. kr.). Disse poster medregnes ved opgerelsen af risikoveegtede aktiver i henhold til CRD.

Danske Bank koncernens forretningsomfang indebzerer, at den til stadighed er part i diverse tvister. Henset til koncernens sterrelse

forventes de verserende tvister dog ikke at fa veesentlig indflydelse pa den finansielle stilling.

Et begraenset antal medarbejdere er ansat pa vilkar, som medferer, at de, safremt de afskediges fer opnaelse af pensionstidspunktet,
har krav pa en ekstraordineer fratraedelses- og/eller pensionsgodtgerelse ud over seedvanlige ansaettelsesvilkar. Danske Bank heefter

derudover som sponsorvirksomhed for en reekke firmapensionskassers forpligtelser.

Deltagelse i den lovpligtige indskydergarantifond i Danmark indebeerer, at de deltagende institutter haefter for eventuelle tab, som ga-
rantifonden matte deekke ved konkurs eller afvikling af pengeinstitutter. Danske Banks indestaelse udger lidt over en tredjedel af ga-

rantifondens eventuelle tab. Eventuelle tab finansieres som udgangspunkt gennem arlige praeamiebetalinger.

Koncernen er leasingtager i en reekke uopsigelige operationelle leasingaftaler, primeert vedrerende leje af ejendomme samt driftsmid-
ler oginventar. Leasingaktiverne indgéar i leasinggivers balance, og koncernen indregner leasingomkostninger som omkostning over

leasingperioden. Af note 39 fremgar nutidsveerdien af leasingydelserne i sddanne uopsigelige leasingaftaler.

37 Overferte aktiver som fortsat er indregnet i balancen

Koncernen indgar transaktioner, hvori ejerskabet til finansielle aktiver, sdsom obligationer og aktier, overferes til modparten, men

hvor koncernen bibeholder risici pa de pageeldende aktiver. Safremt alle veesentlige risici bibeholdes fortsaetter vaerdipapirerne med

at veere indregnet i balancen og transaktionerne behandles som 1an mod sikkerhed. S&danne transaktioner omfatter repoforretninger

og veerdipapirudlan. Repoforretninger er salg af veerdipapirer, hvor der samtidig treeffes aftale om tilbagekeb pa et senere tidspunkt til

en bestemt pris. Veerdipapirudlan minder om repoforretninger, men i modsaetning til repoforretninger erleegges modpartens betaling

ikke i kontanter men i andre veerdipapirer, hvor disse ved transaktionens udleb udveksles tilbage.

Handelsportefalje

Obligationer Aktier

Regnskabsmeessig veerdi af overfarte aktiver

Repoforretninger 300.383

Veerdipapirudlan

| alt, overferte aktiver 300.383
Repoforretninger, egne udstedte obligationer 55.093
Regnskabsmaessig veerdi af tilkyttet forpligtelse 359.276

Netto positioner -3.800

Modparten har ret til at seelge eller genbelane de modtagne veerdipapirer.

Koncernen har ikke indgaet aftaler om salg af aktiver, hvor de solgte aktiver opherer med at veere indregnet i balancen, men hvor der

efter salget er en fortsat involvering.
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38 Aktiver afgivet og modtaget som sikkerhed
Ved udgangen af 2012 har Danske Bank koncernen til sikkerhed deponeret veerdipapirer for 33,0 mia. kr. hos indenlandske og uden-
landske clearingcentraler med videre. | 2011 udgjorde belebet 39,7 mia. kr.

Danske Bank koncernen har til sikkerhed for derivatforretninger afgivet kontanter og veerdipapirer pa 75,8 mia. kr. (201 1: 66,9 mia.
kr.).

Til sikkerhed for forsikredes opsparing pa 259,7 mia.kr. (2011: 261,9 mia.kr.) er registreret aktiver vedrerende forsikringsaktiviteter
er pa 262,3 mia.kr. (201 1: 248,1 mia.kr.). Der er registreret udlan til dagsveerdi og veerdipapirer paialt 732,8 mia.kr. (2011: 720,7
mia.kr.) som sikkerhed for udstedte realkreditobligationer, herunder seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit
Danmark paialt 614,3 mia.kr. (2011: 557,7 mia.kr.) jf. note 18. Tilsvarende er der registreret udlan og andre aktiver paialt 269,9
mia.kr. (198,8 mia.kr.) som sikkerhed for szerligt deekkede obligationer med videre udstedt under dansk og finsk lovgivning.

Aktiver afgivet som sikkerheder for forpligtelser, herunder i forbindelse med repo- og veerdipapirlaneforretninger, fremgar af neden-
staende tabel:

2012 2011

Repo Qvrige | alt Repo Qvrige | alt
Tilgodehavender hos kreditinstitutter - 24.251 24.251 - 26.304 26.304
Veerdipapirer i handelsportefeljen 300.383 85.262 385.645 233.076 90.435 323511
Obligationer disponible for salg - - - - - -
Udlan til dagsveerdi - 732.762 732.762 - 720.741 720.741
Udlan til amortiseret kostpris - 291.241 291.241 - 212.552 212.552
Aktiver vedrerende forsikringsaktiviteter - 248.294 248.294 - 233.463 233.463
Andre aktiver - 187 187 - 300 300
| alt 300.383 1.381.997 1.682.380 233.076 1.283.795 1.516.871
Egne udstedte obligationer 55.093 110.397 165.490 34.848 79.108 113.957
| altinkl. egne udstedte obligationer 355.476 1.492.394 1.847.870 267.924 1.362.904 1.630.828

Veerdipapirer stillet som sikkerhed og hvor aftalen indebaerer, at modparten har ret til at seelge eller genbelane vaerdipapirerne udger
ultimo 2012 300,4 mia.kr. (2011: 233,1 mia.kr.)

Ved udgangen af 2012 har koncernen modtaget sikkerheder med en dagsveerdi pa 304,3 mia.kr. (201 1: 254,4 mia. kr.) i forbindelse
med reverseforretninger, veerdipapirudlan, derivattransaktioner og lignende pa seedvanlige vilkar for sadanne aftaler. Koncernen har
som den sikrede part i henhold til en raekke af aftalerne ret til at saelge eller genbelane de modtagne veerdipapirer mod en forpligtelse
til at levere tilsvarende vaerdipapirer tilbage til modparten ved transaktionernes udleb. Ved udgangen af 2012 har koncernen solgt el-
ler genbelant 143,2 mia.kr. (201 1: 163,39 mia.kr.).

Koncernen har derudover sikkerhed i en lang reekke andre aktiver i forbindelse med den almindelige udlansvirksomhed. Disse aktiver
har ikke skiftet ejerskab. Oplysninger vedrerende sadanne aktiver fremgéar af noterne om risikostyring.



DANSKE BANK / KONCERNREGNSKAB 2012 105

NOTER - DANSKE BANK KONCERNEN

Note Mio. kr. 2012 2011

39 Leasing
Koncernen som leasinggiver
Koncernen fungerer som leasinggiver inden for omraderne fleet management, lastbilleasing, it-leasing, maskinleasing (f.eks. 1and-
brugsmaskiner) og ejendomsleasing. Der udbydes savel finansielle som operationelle leasingaftaler.

Finansielle leasingtilgodehavender
Koncernens tilgodehavender vedrerende finansielle leasingaftaler indgar under udlan med 24.528 mio. kr. ultimo 2012 (2011:
23.735 mio. kr.).

Finansielle leasingkontrakter

Primo 23.735 25.888 Z
Tilgang 8.321 6.311 9|
Afgang 7.928 8511 %
Valutaomregning 400 47 ID
. >
Ultimo 24.528 23.735 2
9]
A
Lebetidsfordeling ;
Optillar 3.746 3.766 ]2
1-5ar 15.041 14.548 X
Over 5 ar 5.741 5.421 é
=z
| alt 24.528 23.735 Q
2
Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter m
Optil1ar 5.402 5.393 =
1-5ar 17.809 17.551
Over 5ar 6.924 6.761
| alt 30.135 29.705
Ikke-indtjente finansieringsindteegter 5.607 5.970
Ikke-garanteret restveerdi 2.922 3.346

Nedskrivning pa finansielle leasingaftaler udgjorde 681 mio. kr. ultimo 2012 (201 1: 862 mio. kr.). Der erilabet af 2012 indregnet
652 mio. kr. vedrerende renter pa variabelt forrentede leasingkontrakter (2011: 629 mio. kr.).

Operationelle leasingtilgodehavender
Aktiver udlejet under operationelle leasingaftaler er indregnet under materielle aktiver (udlejningsaktiver), investeringsejendomme
samt investeringsejendomme vedr. forsikringskontrakter. Lebetidsfordelingen af minimumsleasingydelserne fremgar nedenfor:

Operationelle leasingaktiver

Optillar 1.934 1.846
1-5ar 2.499 2.467
Over S ar 584 479
| alt 5.017 4.792

Heraf udger 81 mio. kr. variabelt forrentede leasingydelser (201 1: 92 mio. kr.).

Koncernen som leasingtager

Koncernen er leasingtager i en reekke operationelle leasingaftaler. Operationelle leasingaftaler er aftaler, hvor koncernen for en aftalt
periode har brugsretten til et aktiv mod betaling af leasingydelser, uden at de veesentligste risici og afkast forbundet med aktivet er
overtaget. Aftalerne omfatter primeert leje af ejendomme samt driftsmidler og inventar. Aftalerne er ikke indregnet i koncernens ba-
lance. Lebetidsfordelingen af minimumsleasingydelserne fremgar nedenfor:

Operationelle leasingforpligtelser

Optillar 569 589
1-5ar 1.484 1.579
Over S ar 1.268 1.327
| alt 3.321 3.495

Der er under Udgifter til personale og administration indregnet leasingydelser med 746 mio. kr. (201 1: 695 mio. kr.). Heraf udger O
mio. kr. variabelt forrentede leasingydelser (201 1: O mio. kr.).

Koncernen har ikke indgéet finansielle leasingaftaler som leasingtager.
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40

Naertstaende parter Parter med Associerede
betydeligindflydelse virksomheder Bestyrelse Direktion
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Lan og uigenkaldelige 1anetilsagn 6.041 6.104 1.904 1.950 18 33 27 24
Veerdipapirer og derivater 1.408 1.369 13.133 9.778 -
Indlan 2.175 2.271 454 303 20 41 13 30
Derivater 183 57 1.705 1613 -
Pensionsforpligtelse - - - - - - - 90
Udstedte garantier 965 1.470 66 6 - - - -
Modtagne garantier og sikkerheder 428 463 4.725 336 16 18 25 22
Renteindtaegter 78 71 182 255 - 1 1 1
Renteudgifter 86 192 43 188 -
Modtagne gebyrer 7 6 3 2 -
Udbytteindteegter 10 12 197 119 -
@vrige indteegter 4 12 - 1 -
Nedskrivninger pa udlan - - 1 2 -
Handel med Danske Bank aktier

Keb 1.633 4.646 - - 2 5 2 7

Salg - - - - - 0 0 0

Parter med betydelig indflydelse omfatter parter med en ejerandel pa over 20 pct. af Danske Bank A/S. A.P. Meller og Hustru Chastine
Mec-Kinney Mollers Fond til almene Formaal og selskaber i A.P. Meller - Maersk A/S, Kebenhavn, ejer tilsammen 22,84 pct. af aktierne. En
fortegnelse over associerede virksomheder fremgar af note 21. Engagementer og transaktioner med bestyrelses- og direktionsmediem-
mer omfatter disse parters personlige engagementer, deres neertstdendes personlige engagementer samt virksomheders engagemen-
ter, hvori disse har bestemmende eller betydelig indflydelse.

Den gennemsnitlige rentesats for udlan til bestyrelsen har i 2012 veeret 2,1 pct. (2011: 2,9 pct.) og for udlan til direktionen 2,8 pct.
(2011: 3,0 pct.). Oplysning om ledelsens aflenning og aktiebeholdninger fremgéar af note 8 og 41.

Pensionskasser og -fonde, som har til formal at yde pension til ansatte i Danske Bank koncernen, er tillige neertstaende parter. Transakti-
oner med disse er oplyst i note 34 vedrerende pensionsordninger.

Danske Bank A/S er bankforbindelse for en reekke af de neertstdende parter. Formidling af betalingstransaktioner, handel med veerdipapi-
rer med videre, placering og forrentning af overskudslikviditet samt fremskaffelse af savel kort som lang finansiering, er de primaere ydel-
ser, Danske Bank A/S leverer.

Endvidere varetager Danica Pension pensionsordninger for en reekke naertstadende parter, ligesom Danske Bank varetager forvaltning af
aktiver for en reekke af koncernens pensionskasser og -fonde.

Eventuel geeld til neertstaende parter i form af udstedte obligationer er ikke medregnet i de anferte mellemveerender, idet de navnte
obligationer er ihaendehaverpapirer. Koncernen har i disse tilfeelde ikke kendskab til kreditors identitet. Besiddelse af aktier i Danske
Bank kan veere noteret pa iheendehaver. Neertstdende parters besiddelse af mindst 5 pct. af bankens aktiekapital er opgjort pa basis af
seneste anmeldelse til banken.

Transaktioner med neertstdende parter er foretaget pa markedsmeessige vilkar.
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\[o] -] Stk.
41 Aktiebeholdning - bestyrelse og direktion Ved indtreedelse/
Primo 2012 udtreedelse Tilgang Afgang Ultimo 2012

Bestyrelse

Ole Andersen 25.999 - 5.200 - 31.199

Niels B. Christiansen 5.392 - - 5.392

Urban Béckstrom - 8.000 3.000 - 11.000

Michael Fairey 399 - 399

Peter Hejland 94.665 -94.665 - -

Mats Jansson 1.773 - 8.665 - 10438

Jorn P. Jensen - - 2.098 - 2.098 %

Eivind Kolding 15.156 -15.156 - =

Maijken Schultz 1.752 - - - 1.752 ;.U

Claus Vastrup 4.000 -4.000 o

Trond @. Westlie - - - ]E

Susanne Arboe 863 - 48 - 911 )

Helle Brendum 2.584 - - - 2.584 é

Carsten Eilertsen 366 - - - 366 g

Charlotte Hoffmann 5.101 - 74 - 5.175 2

Per Alling Toubro 2,650 . . . 2,650 2
o
Z

Direktion Q

Eivind Kolding - 15.156 5.300 - 20.456 g

Tonny Thierry Andersen 17.976 - 4.158 - 22.134 E

Thomas F. Borgen 13.651 - 3.200 - 16.851

Robert Endersby - - - -

Lars Merch - 14914 3.419 - 18.333

Henrik Ramlau-Hansen 21.929 - 6.238 2.000 26.167

Georg Schubiger 27.666 -27.666 -

Per Skovhus 4.903 -6.295 1.392

Peter Straarup 58.662 -58.662

| henhold til lov om veerdipapirhandel bliver bestyrelses- og direktionsmedlemmers samt naertstadende parters transaktioner med Dan-
ske Bank aktier indberettet til Finanstilsynet og offentliggjort, nar belebsgraensen pa 5.000 EUR pr. kalenderar overskrides. Uden hen-
syntagen til belebsgraensen oplyses samtlige til- og afgange samt beholdninger for bestyrelses- og direktionsmedlemmer inklusive
neertstaende parter.
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Oplysning om dagsveerdi af finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter indgar i balancen enten til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Koncernens finansielle instrumenter er op-
delt efter veerdiansaettelsesmetode i note 1.

Finansielle instrumenter indregnet til dagsvaerdi
Dagsveerdien er det beleb, som et finansielt aktiv kan handles til mellem vafheengige parter. Dagsveerdien opgeres efter felgende veer-
dianseettelseshierarki:

. Noteret pris (level 1): Nar der eksisterer et aktivt marked for det finansielle instrument anvendes markedsprisen i form af en no-
teret pris eller priskvotering
. Veerdianseettelsesteknik baseret pa observerbare input (level 2): Nar et finansielt instrument er noteret i et marked, som ikke er

aktivt, tager vaerdianseaettelsen udgangspunkt i den seneste transaktionspris. Der korrigeres for efterfelgende sendringer i mar-
kedsforholdene, blandt andet ved at inddrage transaktioner i lignende finansielle instrumenter, der vurderes gennemfert ud fra
normale forretningsmaessige overvejelser. For en raekke finansielle aktiver og forpligtelser findes der ikke et marked. | sddanne
situationer anvendes i stedet en estimeret veerdi, hvor der henses til nylige transaktioner i lignende instrumenter, og ud fra dis-
konterede betalingsstremme eller andre anerkendte estimations- og vurderingsteknikker baseret pa markedsbetingelser, der
eksisterede pa balancedagen.

. Veerdianseaettelsesteknik baseret pa signifikant ikke-observerbare input (level 3): For visse finansielle instrumenter er veerdian-
seettelsen i veesentligt omfang pavirket af et eller flere ikke-observerbare input. Herunder herer unoterede aktier, enkelte unote-
rede obligationer samt en begreenset del af derivaterne 4 pct. For sidstneevnte er det primeert tilfeeldet for leengerevarende for-
retninger, hvor der foretages ekstrapolation af observerbare rentekurver, men ogsa visse kreditderivater hvor veerdianseettelsen
ud over observerbare input ogsa pavirkes af forudsaetninger om sandsynlighed for konkurs (recovery rate). For unoterede aktier
anvendes IPEV (International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines) veerdiansaettelsesretningslinjer for fast-
seettelse af dagsveerdi, som prisen et aktiv kan handles til mellem uafhaengige parter.

Der foretages en overfersel mellem kategorierne, hvis et instrument pa balancedagen er klassificeret anderledes end ved begyndelsen
af regnskabsaret.

De oftest anvendte veerdianseettelsesteknikker inkluderer prisseetning af forretninger med fremtidig afvikling og swapmodeller, der an-
vender nutidsveerdiberegninger, kreditprisningsmodeller samt optionsmodeller, som eksempelvis Black & Scholes modeller. Koncer-
nens kontrolmilje indebaerer, at vaerdianszettelsesmodeller valideres af enheder, der er uafthaengige af de forretningsomrader, som ud-
vikler modellerne og handler i de omfattede produkter. Formalet med valideringsprocessen er at teste, at modellerne er passende im-
plementeret. Det vil sige modellerne har en kvalitet og er tilstreekkeligt stabile til at kunne anvendes til prisning og risikostyring af de fi-
nansielle produkter.

For udlan til dagsveerdi (realkreditudlan) og udstedte realkreditobligationer er indregningen baseret pa dagsveerdien pa de udstedte re-
alkreditobligationer. Der reguleres for eendringer i dagsveerdien af kreditrisikoen pa lantager. For udlan klassificeret i ratingkategori 10
og 11 sker reguleringen efter en vurdering af de forventede betalingsstremme fra udlanene. For den resterende del af portefeljen af-
heenger reguleringen af i hvilket omfang muligheden for at forheje bidragssatsen pa det enkelte udlan (kreditmarginalen) kan kompen-
sere for @ndringer i den specifikke kreditrisiko og markedets risikopreemie pa realkreditudlan. For de udlan hvor bidragssatsen kan
forhejes og derved kompensere for eendringer, foretages ingen regulering. For de udlan, hvor bidragssatsen enten ikke kan forhejes el-
ler ikke kan forhejes tilstraekkeligt, indregnes en portefeljemaessig regulering. Reguleringen tager hensyn til udviklingen i forventede tab,
uforventede tab (volatilitet) og muligheden for en eventuel forhejelse af bidragssatsen. De forventede fremtidige betalingsstremme til-
bagediskonteres med den aktuelle markedsrente inklusiv risikopreemie. Der henvises til note 45 for en neermere beskrivelse af meto-
den.

Geeldskrisen pavirkede i 2012 fortsat obligationsmarkederne kraftigt, og markederne oplevede fortsat hej volatilitet. | anden halvdel af
aret blev markederne gradvist mere positive over for de mere risikofyldte obligationer. Obligationsmarkedet var preeget af volatilitet,
men var generelt velfungerende.

Dagsveerdireservationer og justeringer
Koncernen foretager en reekke sken i forbindelse med finansielle instrumenter, der er vaerdiansat udfra veerdiansaettelsesteknikker.

For at tage hensyn til den usikkerhed, der er forbundet med brugen af ikke markedsobserverbare input ved veerdianseettelsen af nogle
derivaterilevel 3 i dagsvaerdihierarkiet, har koncernen etableret retningslinier for at kvantificere denne modelrisiko. Modelreserven
beregnes og overvages lebende og udger ved udgangen af 2012 10 mio. kr. (201 1: 15 mio. kr. )

For portefeljer af aktiver og forpligtelser med ensartede markedsrisici og som styres pa dagsveerdibasis veerdianseettes portefeljen
med udgangspunkt i midterpriser. Der indregnes en bid-offer reservation, séledes at nettoaktiver indregnes til salgskurs og nettofor-
pligtelser til kebskurs. Ved udgangen af 2012 udgjorde denne reservation 173 mio. kr. (201 1: 192 mio. kr.).
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42 For at tage hensyn til &ndringer i kreditrisikoen vedrerende derivater med positiv dagsveerdi foretages en justering til dagsvaerdien

fort. (CVA). For en given modparts samlede portefelje af derivater er CVA en funktion af risikoen for modpartens konkurs (PD), den forven-
tede positive eksponering (EPE) og tabsprocenten i tilfeelde af konkurs (LGD). Koncernen indgar primeaert derivataftaler med modparteri
det skandinaviske marked. Kun for en mindre del af modparterne, ca. 5 pct. af den samlede positive dagsveerdi efter netting og sikker-
hedsstillelse, findes der observerbare markedsdata for kreditrisikoen i form af noterede credit default swaps. Koncernen anvender der-
for den interne rating af den enkelte modpart. Der tages hensyn til, hvordan ratingen kan udvikle sig over tid ud fra historiske migrati-
onsmatricer. Ved opgerelse af EPE anvendes der simulationsmodeller til at fastlaegge udfaldsrummet for mulige positive eksponeringer
for modpartens portefelje over derivaternes lebetid. For LGD anvendes ligeledes koncernen interne estimater for den enkelte modpart.
Ved udgangen af 2012 udger CVA 127 mio. kr.

Der kan anvendes andre metoder til at opgere CVA, herunder ved at anvende PD udledt af markedstransaktioner sasom CDS spreads.
Da observerbare markedsdata kun findes for en mindre del af koncernens modparter, vil det veere forbundet med betydelige sken med
at udlede PD fra markedsdata for den samlede portefelje af derivater

For finansielle instrumenter kan der pa anskaffelsestidspunktet opsta en forskel mellem modelvaerdien beregnet ud fra ikke observer-
bare input og den faktiske anskaffelsessum (day one profit or loss). Nar forskellen ikke skyldes transaktionsomkostninger, kalibreres
modellens parametre til den faktiske anskaffelsessum. | forbindelse med derivater indebaerer det, at den oprindelige kundemarginal
amortiseres over transaktionslebetid. Ved udgangen af 2012 udger den endnu ikke amortiserede kundemarginal 1.182 mio. kr. (201 1:
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1.103 mio. kr.).

2012 2011
Ikke amortiseret kundemarginal primo 1.103 914
Amortiseret i arets leb -139 -121
Kundemarginal pa nye derivater 375 456
Derivater termineret i arets lab -157 -146

Ikke amortiseret kundemarginal ultimo 1.182 1.103
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a2
fort.

Noterede Observerbare  Ikke-observerbare
2012 priser input input | alt
Finansielle aktiver
Derivater 2.843 390.406 15.741 408.990
Obligationer i handelsportefelje 384.075 16.666 400.741
Aktier i handelsportefelje 2.675 - 521 3.196
Finansielle investeringsaktiver, obligationer 85.317 11.013 - 96.330
Finansielle investeringsaktiver, aktier 52 - 3.032 3.084
Udlan til dagsveerdi - 732.762 732.762
Aktiveri puljer og unit-link investeringskontrakter 70.625 - 70.625
Aktiver vedr. forsikringskontrakter, obligationer 149514 2.133 586 152.233
Aktiver vedr. forsikringskontrakter, aktier 48.442 647 6.641 55.730
Aktiver vedr. forsikringskontrakter, derivater 2.397 3.696 6.093
| alt 745.940 1.157.323 26.521 1.929.784
Finansielle forpligtelser
Derivater 3.313 369.475 15.908 388.696
Genkebsforpligtelse vedrerende vaerdipapirer 142.965 189 10 143.164
Forpligtelser holdt for salg - - -
Udstedte Realkredit Danmark obligationer 614.325 - 614.325
Indlan i puljer og unit-link investeringskontrakter 78.741 78.741
| alt 760.603 448.405 15918 1.224.926
2011
Finansielle aktiver
Derivater 3.948 529.305 17.717 550.970
Obligationeri handelsportefelje 348.141 9.953 - 358.094
Aktier i handelsportefelje 348 - 343 691
Finansielle investeringsaktiver, obligationer 86.374 8.772 - 95.146
Finansielle investeringsaktiver, aktier 133 - 2.587 2.720
udlan til dagsveerdi - 720.741 720.741
Aktiver i puljer og unit-link investeringskontrakter 61.888 - - 61.888
Aktiver vedr. forsikringskontrakter, obligationer 144.855 2.491 151 147.497
Aktiver vedr. forsikringskontrakter, aktier 43.524 526 4.728 48.778
Aktiver vedr. forsikringskontrakter, derivater 1.085 3.528 4613
| alt 690.296 1.275.316 25.526 1.991.138
Finansielle forpligtelser
Derivater 4.368 510.721 18.972 534.061
Genkebsforpligtelse vedrerende vaerdipapirer 163.092 743 17 163.852
Udstedte Realkredit Danmark obligationer 557.699 - 557.699
Indlan i puljer og unit-link investeringskontrakter 69.211 69.211
| alt 725.159 580.675 18.989 1.324.823

Finansielle instrumenter, der er veerdiansat ud fra ikke-observerbareinput, omfatter ved udgangen af 2012 unoterede aktier 10.184
mio. kr. (2011: 7.658 mio. kr.), illikvide obligationer 586 mio. kr. (2011: 151 mio. kr.) samt derivater med en nettomarkedsvaerdi pa
-167 mio. kr. (2011:-1.255 mio. kr.). En &endring i dagsvaerdien af unoterede aktier pa +/- 10 pct. svarer til en stigning henholdsvis et
fald pa 1.018 mio. kr. (201 1: 766 mio. kr.). Heraf vedrerer 664 mio. kr. (2011: 473 mio. kr.) aktier allokeret til forsikringstagere, der
baerer hovedparten af risikoen pa disse aktier. Den skennede dagsveerdi af illikvide obligationer er i vaesentligt omfang pavirket af anta-

gelsen om det relevante kreditspaend.
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42 Safremt der forudseettes en udvidelse af kreditspaendet pa 50 basispunkter, vil det medfere et fald i dagsveerdien pa 14 mio. kr.

fort. (2011: 3 mio. kr.) En indsneevring af kreditspaendet pa 50 basispunkter vil forege dagsveerdien med 15 mio. kr. (201 1: 3 mio. kr.). Deri-
vater, der veerdianseettes ud fra ikke-observerbare input, eri vid udstraekning afdaekket med tilsvarende derivater eller anvendes til af-
deekning af kreditrisikoen pa obligationer, der ogséa er placeret under ikke-observerbare input.

Der eri 2012 indregnet urealiserede kursreguleringer pa 707 mio. kr. (2011: 778 mio. kr.) vedrerende unoterede aktier veerdiansat
ud fra ikke-observerbare input. Reguleringen i 2012 kan henferes til diverse unoterede aktier. 2011 vedrerte 373 mio. kr. Nets Hol-

ding A/S.
Aktier, obligationer og derivater veerdiansat ud fra ikke-observerbare input 2012 2011 =z
(@]
_|
P
Aktier Obligationer  Derivater Aktier Obligationer  Derivater |
O
Dagsveerdi primo 7.641 151 -1.255 5.942 1.157 -718 5
Veerdiregulering over resultatopgerelse 707 -3 879 831 -5 -192 %
Veerdiregulering i anden totalindkomst m
Keb 2.723 421 -809 1915 - 389 g
Salg og indfrielser -887 - 1.018 -1.047 - -734 7Z<
Overfersel fra noterede priser og observerbare input - 105 - =
Overfersel til noterede priser og observerbare input - -88 - - -1.001 S
(@]
Dagsveerdi ultimo 10.184 586 -167 7.641 151 -1.255 %
Veerdireguleringen er indregnet i resultatopgerelsen under handelsindteegter. %
pd

Finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris
Langt den overvejende del af koncernens tilgodehavender, udlan ogindlan kan ikke overdrages uden kundernes forudgaende accept,
og der eksisterer ikke et aktivt marked for handel med sadanne finansielle instrumenter. Sken over dagsveerdi baseres pa forhold,

hvor der er konstateret eendringer i markedsforholdene efter instrumentets ferste indregning, som har betydning for den pris, der ville
blive aftalt, safremt vilkarene blev aftalt pa balancedagen. Andre parter vil kunne komme til en anden veerdi for disse sken. Oplysnin-
gerne om dagsveerdi for finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris baseres pa nedenstaende antagelser:

e Forde finansielle instrumenter, hvor der findes en priskvotering i markedet, anvendes en sadan pris. Dette er tilfaeldet for en me-
get begraenset del af udlan, visse finansielle investeringsaktiver, udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud. | fraveer af
en markedspris approksimeres veerdien til at afspejle de vilkar, som ville veere aftalt, safremt aftalerne var indgaet pa balanceda-
gen. Denne korrektion er beskrevet i det efterfelgende.

e Forenlang reekke af koncernens indlan og udlan er renten afheengig af den af koncernen generelt fastsatte administrative rente.
Den administrative rentesats aendres kun, safremt markedsforholdene har eendret sigi et vist omfang. Sddanne ind- og udlan an-
ses som variabelt forrentede, da den pa et givet tidspunkt geeldende administrative sats er geeldende for savel nye som eksiste-
rende aftaler.

e Renterisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver og forpligtelser afdeekkes som udgangspunkt ved indgéaelse af derivater, idet
renterisikoen pa fastforrentede udlani finske ogirske bankaktiviteter dog ferst sikres af renterisiko pa indlan, sakaldte core free
funds. Eventuel overskydende renterisiko sikres ved derivater. Sikringen behandles regnskabsmeessigt som sikring til dagsveerdi
med veerdiregulering indregnet i det afdeekkede finansielle instrument. | konsekvens heraf er der alene en dagsveerdiforskel ved-
rerende fastforrentede finske ogirske 1an, der ikke er afdeekket. Denne forskel erindregnet i de oplyste dagsveerdier.

e For koncernens internationale likviditetsback-up faciliteter og syndikerede 1an med videre skennes dagsveerdien pa baggrund af
koncernens aktuelle afkastkrav til tilsvarende transaktioner. For udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud anvendes et
sken over markedets aktuelle afkastkrav.

e Forevrige udlan antages nedskrivninger i forbindelse med veerdiforringelse som udgangspunkt at svare til dagsveerdien af kredit-
risikoen med nedenstaende korrektioner:

. Ved opgerelse af nedskrivninger pa individuelt veerdiforringede fordringer tages udgangspunkt i det mest sandsynlige ud-
fald. Dagsveerdien er korrigeret til at tage hensyn til det sandsynlighedsveegtede udfald. For evrige udlan er der indregnet
nedskrivninger vedrerende kunders nettomigration til darligere ratingklasser, hvorved der er taget hensyn til eendringer i
forventet tab.

. Der er taget hejde for kreditmarginal for en given risiko ved at korrigere for forskellen mellem den aktuelle kredit preemie og
den kreditpraemie, der ville blive kraevet, safremt et givet udlan blev ydet pa balancedagen.

e Dererikke foretaget en dagsveerdiregulering for endringer i kreditmarginalen for egen kreditrisiko ved opgerelse af dagsvaerdien
afindlan. For udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud, som ikke er handlet pa et aktivt marked, er der ved opgerelse af
dagsveerdien taget hensyn til egen kreditrisiko ved at anvende samme andring, observeret pa egne udstedelser noteret pa et ak-
tivt marked.
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a2 Der er betydelige sken og veesentlig usikkerhed forbundet med opgerelsen af dagsveerdien for finansielle instrumenter indregnet til
fort. amortiseret kostpris.

For finansielle aktiver er 93 pct. (201 1: 93 pct.) opgjort pa baggrund af modeller med ikke observerbare input. For finansielle forplig-
telser udger andelen 69 pct. (2011: 67 pct.).

Regnskabsmeessig  Dagsveerdi Noterede  Observerbare Ikke-observerbare

2012 veerdi ialt priser input input
Finansielle aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos centralbanker 97.267 97.267 11.235 - 86.032
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-

banker 200.646 200.646 - 13.989 186.657
Finansielle investeringsaktiver 8.310 8.461 7.861 - 600
Udlan tilamortiseret kostpris 1.161.816 1.148.130 - 73.457 1.074.673
Aktiver vedr. forsikringskontrakter - - - -
| alt 1.468.039 1.454.504 19.096 87.446 1.347.961
Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 459.932 459.932 - 100.167 359.765
Indlan 929.092 929.111 - 89.061 840.050
Andre udstedte obligationer 340.005 343.394 263.644 63.654 16.096
Efterstillede kapitalindskud 67.785 64.323 40.308 - 24.015
Uigenkaldelige 1anetilsagn og garantier 1.253 1.198 - - 1.198
| alt 1.798.067 1.797.958 303.952 252.882 1.241.124
2011

Finansielle aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos centralbanker 28.617 28.617 10.602 - 18.015
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-

banker 180.870 180.870 - 5.439 175431
Finansielle investeringsaktiver 11.398 11.248 8.461 - -
Udlan til amortiseret kostpris 1.126.482 1.109.779 - 64.229 1.045.551
Aktiver vedr. forsikringskontrakter - - -
| alt 1.347.367 1.330.514 19.063 69.668 1.238.996
Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 393.388 393.388 - 94.972 393.388
Indlan 848.994 849.261 - 129.583 719.669
Andre udstedte obligationer 366.920 360421 - 360421

Efterstillede kapitalindskud 67.328 56.945 - 56.945 -
Uigenkaldelige 1anetilsagn og garantier 465 206 - - 206

| alt 1.677.095 1.660.221 - 641.830 1.113.263
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43 Koncernoversigt
Selskabskapital Resultat Egenkapital Ejerandel
1.000 enheder mio. kr. mio. kr. pct.

Danske Bank A/S, Kebenhavn DKK 10.086.200 4.749 138.234

Kreditinstitutter

Realkredit Danmark A/S, Kebenhavn DKK 630.000 2.439 46.410 100

Danske Bank Oyj, Helsinki EUR 106.000 869 17.747 100

Northern Bank Limited, Belfast GBP 218.170 -476 5.903 100 e

Danske Bank International S.A., Luxembourg EUR 90.625 99 1.088 100 9

Danske Bank, Skt. Petersborg RUB 1.048.000 23 282 100 %
I
O
>

Forsikring %

Forsikringsselskabet Danica, Skadeforsikringsaktieselskab af X

1999, Kebenhavn DKK 1.000.000 1.786 18.986 100 ;

Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab, Kebenhavn DKK 1.100.000 1.747 18.986 100 JE

Danica Pension Forsakringsaktiebolag, Stockholm SEK 100.000 13 69 100 X

Danica Pensjonsforsikring AS, Trondheim NOK 106.344 69 271 100 é

Danica Life Ltd., Dublin EUR 5.301 9 296 100 zZ
Q
)
2
=
2

Investerings- og ejendomsselskaber mv.

Danica Ejendomsselskab ApS, Kebenhavn DKK 2.627.590 585 21.252 100

Danske Capital AS, Tallinn EUR 3.003 11 115 100

Danske Capital Norge AS, Trondheim NOK 6.000 20 70 100

DDB Invest AB, Linkdping SEK 100.000 15 442 100

Danske Corporation, Delaware usb 4 0 1 100

Danske Invest Management A/S, Kebenhavn DKK 118.000 13 155 100

Danske Leasing A/S, Birkered DKK 10.000 111 1.654 100

Danske Markets Inc., Delaware usb 2.000 -11 56 100

Danske Private Equity A/S, Kebenhavn DKK 5.000 39 44 100

Fokus Krogsveen AS, Trondheim NOK 25.000 43 154 100

Gonzalo Residential Asset Trust, Delaware usb 0 71 1.383 100

home a/s, Abyhej DKK 15.000 4 130 100

National Irish Asset Finance Ltd., Dublin EUR 32.382 -4 152 100

UAB Danske Lizingas, Vilnius LTL 4.000 7 78 100

Koncernoversigten indeholder alene vaesentlige datterselskaber med aktivitet. Regnskabsoplysninger er anfert, som selskaberne ind-
gari bankens koncernregnskab.

Alle kreditinstitutter og forsikringsselskaber under de respektive finanstilsyn er underlagt de lokale bestemmelser om kapitalgrundlag,
hvilket seetter begraensninger pa koncerninterne engagementer og muligheden for udlodning af udbytte.

Danica Pension er forpligtet til at tildele visse forsikringstagere fra det tidligere Statsanstalten for Livsforsikring (nu del af Danica Pen-
sion) en andel af egenkapitalens overdeekning i forhold til kravet til tilstraekkelig basiskapital, safremt denne overdeekning overstiger,
hvad den var i Statsanstalten for Livsforsikring fer privatiseringen i 1990. Herudover er det hensigten, at Danica Pension ikke betaler
udbytte i mindst 25 ar at regne fra 1990. Indbetalt kapital og renter heraf kan dog udloddes.

Danica Pensions udbytteudlodning er endvidere frem til 1. januar 2014 begraenset af pensionsselskabernes aftale med Erhvervs- og
veekstministeriet om at begraense udlodningen til minimum solvensoverdeekning pa 175 pct.
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Nye forretningssegmenter

Koncernens forretningssegmentering og rapportering af forretningssegmenter eendres fra 2013 som felge af den nye organisations-
struktur, der tradte i kraft 1.juni 2012. Med den nye struktur er Bankaktiviteter opsplittet i Personal Banking, Business Banking og Cor-
porates & Institutions. Danske Markets indgar som en del af Corporates & Institutions.

12013 &ndres rapporteringen af koncernens forretningssegmenter og preesentationen af hovedtal desuden som falger:

. Koncernens funds transfer pricing model eendres. Modellen afspejler i hejere grad kommende international regulering af likvidi-
tetsbuffer samt retningslinjer for funds transfer pricing. | rapporteringen af forretningssegmenterne vil endringen reducere
nettorenter i Personal Banking, Business Banking og Corporates & Institutions og ege nettorenter i @vrige omrader. | hovedtal-
lene vil endringen medfere lavere nettorenter og hejere handelsindteegter.

. Operationel leasing eksklusive ejendomsleasing preaesenteres netto under evrige indtaegter. | rapporteringen af forretnings-
segmenterne vil endringen reducere evrige indtaegter og omkostninger primeert i Business Banking. | hovedtallene vil eendrin-
gen ligeledes reducere ovrige indtaegter og omkostninger.

. Non-core aktiviteter vises som et seerskilt forretningsomrade i rapporteringen af forretningssegmenterne, og resultateffekt af
non-core aktiviteter preesenteres som én selvstaendig post i hovedtallene.

| nedenstaende tabel vises effekten pa hovedtal for 2012.

ZEndring
Korrigerede
Hovedtal Funds hovedtal
2012 transfer pricing Non-core Leasing Qvrige 2012
Nettorenter 24.788 -1.475 -428 - -204 22.681
Nettogebyrer 8.782 - -26 - 94 8.850
Handelsindteegter 8.901 1.475 8 - 110 10.494
@vrige indteegter 2.951 - - -1.665 - 1.286
Indtjening fra forsikringsaktiviteter 2.263 - - - - 2.263
Indteegteri alt 47.685 - -446 -1.665 - 45574
Omkostninger 26.588 - -275 -1.665 - 24.648
Resultat fer nedskrivninger pa udlan 21.097 - -171 - - 20.926
Nedskrivninger pa udlan 12.529 - -4.849 - - 7.680
Resultat for skat, core - - - - - 13.246
Resultat fer skat, Non-core - - -4.678 - - -4678
Resultat for skat 8.568 - - - - 8.568
Skat 3.819 - - - - 3.819
Arets resultat 4749 - - - - 4.749

Koncernens aktiviteter opdeles i forretningsomrader som felge af lovkrav og for at afspejle produkter og ydelser. Organisationen omfatter
fremover felgende enheder:

Personal Banking varetager retail og private banking kunders forretninger. Omradet vil fokusere pa at give kunderne tilbud om fersteklas-
ses selvbetjeningsprodukter og proaktiv radgivning til kunder med en mere avanceret skonomi. Personal Banking vil seette nye standarder
for digital innovation og state-of-the-art radgivningslesninger og vil yde grundig personlig radgivning, nar det er pakreevet.

Business Banking servicerer mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder. Kunderne serviceres via et stort netveerk af finanscentre, fi-
lialer, kundelinjer og online lesninger. Business Banking tilbyder kunderne ferende lesninger inden for finansiering, investering, cash mana-
gement og risk management.

Corporates & Institutions er en ferende wholesale-bank, der tilbyder de sterste nordiske institutionelle og erhvervskunder réadgivning om
finansielle lesninger indenfor cash management, trade finance og deponeringslesninger, aktie-, obligations- og valutaprodukter samt deri-
vater, savel som corporate finance og virksomhedsopkeb.

Danske Capital udvikler og producerer kapitalforvaltningsprodukter og -ydelser, heriblandt Wealth Management, der salges gennem
Personal Banking samt direkte til virksomheder, institutionelle kunder og eksterne distributerer. Danske Capital understetter endvidere
kundesegmenternes radgivnings- og kapitalforvaltningsaktiviteter (asset management) i Personal Banking.
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a4 Danica Pension er ansvarlig for koncernens aktiviteter inden for livs- og pensionsforsikring. Danica Pension henvender sig bade til private

fort. kunder og til virksomhedskunder. Produkterne distribueres bredt gennem Danske Bank koncernen, primaert Personal Banking og Danica
Pensions egne seelgere og radgivere. Danica seelger markedsprodukter, hvor kunderne selv kan veelge investeringsprofil, og hvor afkastet
er afhaengigt af markedsafkastet. Herudover seelges Danica Traditionel, hvor kunden ikke har indflydelse pa investeringsprofilen, og Danica
Pension fastseetter en kontorente.

Bvrige omrader omfatter Group Treasury, Group IT, Group Services og elimineringer, herunder eliminering af afkast pa egne aktier. Group
Treasury er ansvarlig for koncernens likviditetsstyring og funding.

Non-core har ansvaret for en kontrolleret afvikling af en reekke kundesegmenter, som koncernen ikke fremadrettet betragter som en del af
kerneaktiviteten. Eksisterende engagementer realiseres eller forseges frasolgt.

| nedenstaende tabel vises de nye forretningssegmenter med korrigerede hovedtal for 2012.
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Personal  Business Danske Danica @vrige Non- Korrigerede
Banking Banking C&l Capital Pension omrader core hovedtal 2012
Nettorenter 11.172 9.497 1.975 8 - 29 - 22.681
Nettogebyrer 3.715 2.155 1.115 1.945 - -80 - 8.850
Handelsindtaegter 815 489 8.439 -3 - 754 - 10.494
Andre indteegter 608 483 17 - - 178 - 1.286
Indtjening fra forsikring - - - - 2.263 - - 2.263
Indteegteri alt 16.310 12.624 11.546 1.950 2.263 881 - 45574
Omkostninger 11.864 6.030 4.307 982 - 1465 - 24.648
Resultat fer nedskrivninger pa
udlan 4.446 6.594 7.239 968 2.263 -584 - 20.926
Nedskrivninger pa udlan 2.748 3.830 1.154 - - -52 - 7.680
Resultat fer skat, core 1.698 2.764 6.085 968 2.263 -532 - 13.246
Resultat for skat, Non-core - - - - - - -4.678 -4.678
Resultat for skat 1.698 2.764 6.085 968 2.263 -532 -4.678 8.568
Omkostninger i pct. af indteegter 72,7 47,8 37,3 50,4 - 166,3 - 54,1
Heltidsmedarbejdere, ultimo 7.958 3.776 1.496 481 799 5.705 93 20.308
Udlan (ultimo) 873.199 641.867 161.129 211 - -46.553 44.537 1.674.390
Indlan (ultimo) 373.921 252.970 161.815 115 - -5.062 4748 788.507

Resultat af kerneaktiviteter var 13,2 mia. kr. fer skat i 2012. Bankaktiviteterne bidrog med ca. 75 pct. af indtjeningen, og Danske Capitals
aktiviteter pa kapitalmarkederne samt Danica Pensions forsikringsaktiviteter bidrog med de resterende ca. 25 pct. Resultat af Non-core
aktiviteter var et vaesentligt tab pa 4,7 mia. kr., der hovedsagelig skyldtes nedskrivninger for 4,9 mia. kr.

Corporates & Institutions leverede et tilfredsstillende resultat pa 6,1 mia. kr. fer skat. Udlan udgjorde 161 mia. kr., svarende til ca. 10 pct.
af koncernens samlede udlan. Indlan udgjorde 162 mia. kr., svarende til godt 21 pct. af koncernens samlede indlan.

Business Banking leverede et resultat pa 2,8 mia. kr. fer skat. Nedskrivninger pa erhvervskunder var pa et hejt niveau, primeert som felge
af den skonomiske nedgang. Udlan udgjorde 642 mia. kr., svarende til ca. 38 pct. af koncernens samlede udlan. Indlan udgjorde 253 mia.
kr., svarende til 32 pct. af koncernens samlede indlan.

Personal Banking leverede et resultat pa 1,7 mia. kr. fer skat. De lave renter fortsatte med at leegge pres pa indtjeningen. Udlan udgjorde
873 mia. kr., svarende til ca. 52 pct. af koncernens samlede udlan. Indlan udgjorde 374 mia. kr., svarende ca. 47 pct. af koncernens sam-

lede indlan.

| tallene for udlan indgar udlan ydet gennem Realkredit Danmark, der finansieres med udstedte bersnoterede realkreditobligationer.
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1. Generelt

Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af
International Accounting Standards Board (IASB) som god-
kendt af EU, med tilherende fortolkningsbidrag udstedt af
International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC). Koncernregnskabet opfylder tillige NASDAQ
OMX Copenhagen'’s krav til arsrapporter samt Finanstilsy-
nets bekendtgerelse nr. 1306 af 16. december 2008 om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder for virk-
somheder omfattet af lov om finansiel virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til Arsrap-
port 2011.

De veesentlige regnskabsmeessige sken og vurderinger er
neermere omtalt i note 1.

2. Kommende standarder og fortolkningsbidrag
International Accounting Standards Board (IASB]) har ud-
sendt en raekke eendringer af de internationale regnskabs-
standarder, ligesom International Financial Reporting Inter-
pretations Committee (IFRIC) har udsendt et fortolkningsbi-
drag, der endnu ikke er tradt i kraft. | det felgende er omtalt
de zendringer, som forventes at fa indflydelse pa koncer-
nens fremtidige regnskabsaflaeggelse.

| oktober 2010 er udsendt IFRS 9 beneaevnt "Financial In-
struments”, som pa sigt vil erstatte reglerne i IAS 39. IFRS
9 indeholder indtil videre principper for klassifikation af fi-
nansielle instrumenter og opher af indregning, mens prin-
cipperne for nedskrivninger og regnskabsmeessig sikring
forventes fastlagt af IASB i lebet af 2013 eller senere. IASB
har udsendt udkast med visse @endringer til principperne
for klassifikation.

Overgangsbestemmelserne i IFRS 9 indebeerer, at standar-
den skal implementeres i 2015. EU har valgt ikke at god-
kende de enkelte dele af IFRS 9, ferend der er klarhed over
indholdet af hele standarden.

Efter den foreliggende IFRS 9 skal finansielle aktiver klassi-
ficeres pa grundlag af virksomhedens forretningsmodel og
de kontraktuelle karakteristika af aktiverne inklusive even-
tuelle indbyggede derivater, som i modseetning til efter IAS
39 ikke skal udskilles. Aktiver, der ejes med henblik pa at
opna et kontraktuelt cashflow, og hvor cashflowet er udtryk
for betaling af hovedstol og renter herp3, skal males til
amortiseret kostpris. @Qvrige aktiver skal males til dagsveer-
di med indregning af veerdiregulering i resultatopgerelsen.
Dagsveerdiregulering af aktier kan dogindregnes i Anden
totalindkomst, og virksomheden kan under visse betingelser
veelge dagsveerdiregulering af udlan mv.

For finansielle forpligtelser er principperne stort set
ueendrede i forhold til IAS 39. Indregning skal som ud-
gangspunkt fortsat ske til amortiseret kostpris og med ud-
skillelse af indbyggede derivater, der ikke er nzert forbundet
med hovedkontrakten. Finansielle forpligtelser, der skal ind-
regnes til dagsveerdi, bestar af derivater, handelsportefeljen
og forpligtelser, som er designeret til dagsveerdi med veerdi-
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regulering over resultatopgerelsen. Den del af veerdiregule-
ringen pé finansielle forpligtelser designeret til dagsveerdi,
som vedrerer forpligtelsens egen kreditrisiko, skal dog fe-
res i Anden totalindkomst, medmindre der herved opstar en
regnskabsmaessig mismatch.

Principperne for opher af indregning i IFRS 9 er en viderefe-
relse af de eksisterende principperilAS 39.

Klassifikation af finansielle instrumenter kan ikke hen-
sigtsmaessigt besluttes isoleret, fer den samlede IFRS 9 fo-
religger, og som vil afklare de samlede regnskabsmaessige
effekter af standarden.

I'maj 2011 eriforbindelse med IASB’s konsolideringspro-
jekt udsendt en raekke nye standarder (IFRS 10, IFRS 11 og
IFRS 12) og eendringer til eksisterende standarder (IAS 27
og IAS 28). Hermed indferes én definition af kontrol som
grundlag for identifikation af en koncernrelation. Samtidig
udvides oplysningsforpligtelserne for savel konsoliderede
som ikke konsoliderede enheder samt for joint arrange-
ments og associerede selskaber. Danske Bank vil imple-
mentere standarden 1.januar 2014 i overensstemmelse
med EU’s udskydelse af implementeringsfristen med 1 ar.
Der forventes ingen veesentlige andringer til hvilke selska-
ber, der skalindgé i Danske Bank koncernen.

I'maj 2011 er udsendt IFRS 13 "Fair Value Measurement”.
Med standarden indferes en ny definition af og vejledning
om opgerelse af dagsveerdji, ligesom standarden indeholder
oplysningsforpligtelser om den opgjorte dagsveerdi. Stan-
dardens bestemmelser skal anvendes i de situationer, hvor
en anden standard foreskriver indregning til eller oplysning
om dagsveerdi. Standarden implementeres 1. januar 2013
uden veesentlig belebsmaessig effekt.

Ijuni 2011 udsendte IASB endring til IAS 19 "Employee
Benefits”. ZEndringen afskaffer muligheden for at benytte
korridormetoden med udskudt indregning af aktuarmeessi-
ge udsving vedrerende ydelsesbaserede pensionsordnin-
ger. | stedet skal nutidsveerdien af pensionsforpligtelser og
dagsveerdien af ordningernes aktiver indregnes netto i ba-
lancen. £ndringen implementeres primo 2013 med tilpas-
ning af sammenligningstallene for 201 2. Implementeringen
indebeerer en foregelse af egenkapitalen 1.januar 2012 pa
290 mio. kr. svarende til saldoen vedrerende korridoren re-
duceret med skat. Ved udgangen af 2012 eges nettopensi-
onsforpligtelsen med 235 mio. kr., udskudt skat reduceres
med 59 mio. kr., og egenkapital reduceres med 176 mio. kr.
Arets resultat 2012 ages med 20 mio. kr. som felge af re-
ducerede pensionsomkostninger (efter skat). Aktuarmaes-
sige tab pa 467 mio. kr. efter skat vil blive indregnet i Anden
totalindkomst for 2012. Effekten pa arets resultat pr. aktie
er uveesentlig.

Solvensopgerelsen vil ikke blive pavirket, da den allerede i
dag opgeres uden brug af korridormetoden.

| december 2011 har IASB udsendt en preecisering af be-
stemmelserne i IAS 32 om modregning af finansielle in-
strumenter. Det forventes ikke, at preeciseringen vil eendre
modregningen af finansielle instrumenter veesentligt. Sam-
tidig er oplysningforpligtelserne i IFRS 7 udvidet, saledes at
der skal gives oplysninger om veerdier bade fer og efter
modregning samt om den yderligere modregning, der fore-
tages i forbindelse med en modparts eventuelle konkurs. Z&n-

dringerne, som endnu ikke er godkendt af EU, forventes at
skulle implementeres i henholdsvis 2014 0g 2013.

3. Konsolidering

Tilknyttede virksomheder

Koncernregnskabet omfatter Danske Bank A/S og de til-
knyttede virksomheder, i hvilke koncernen har bestemmen-
de indflydelse pa de ekonomiske og driftsmaessige beslut-
ninger. Bestemmende indflydelse anses at foreligge, nar
Danske Bank A/S direkte eller indirekte har over halvdelen
af stemmerettighederne i en virksomhed eller pa anden
made har bestemmende indflydelse pa de ledelsesmaessige
eller driftsmaessige beslutninger, og hovedparten af afkast
og risiko i virksomheden samtidig tilfalder/pahviler koncer-
nen. Bestemmende indflydelse kan foreligge via forudbe-
stemmelse af virksomhedens aktiviteter, hvor Danske Bank
gennem aftaler har kontrol over de driftsmeaessige beslut-
ninger. Potentielle stemmerettigheder, som kan udnyttes pa
balancedagen, indgar ved vurderingen af, om Danske Bank
A/S har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet udarbejdes ved sammenlaegning af
regnskabsposter med ensartet indhold. Der elimineres for
interne transaktioner, mellemvaerender samt avancer og
tab ved handel mellem koncernselskaber.

Kebte virksomheder medtages fra overtagelsestidspunktet.
Pa overtagelsestidspunktet indregnes kebte virksomheders
nettoaktiver, det vil sige aktiver, herunder identificerbare
immaterielle aktiver, fratrukket forpligtelser og eventualfor-
pligtelser, til dagsveerdi efter overtagelsesmetoden.

Hvor kostprisen (derindtil 1. januar 2010 inkluderer direk-
te transaktionsomkostninger) overstiger dagsveerdien af
nettoaktiverne i den overtagne virksomhed, indregnes for-
skelsbelebet som goodwill. Goodwill indregnes i den over-
tagne virksomheds funktionelle valuta. Hvis dagsveerdien af
nettoaktiverne overstiger kostpris (negativ goodwill}, ind-
regnes forskelsbelebet som en indteegt i resultatopgerelsen
pa overtagelsestidspunktet. Der indregnes ikke goodwill pa
minoritetsinteressernes andel af den overtagne virksom-
hed.

Solgte virksomheder medtages frem til overdragelsestids-
punktet.

Tilknyttede virksomheder holdt for salg

Aktiver og forpligtelseri virksomheder, der aktivt seges
solgt og forventes solgt inden for 1 &r fra beslutning om
salg, indregnes samlet under Andre aktiver og Andre for-
pligtelser. Indregningen sker til laveste veerdi af kostpris og
dagsveerdi med fradrag af forventede salgsomkostninger.

Associerede virksomheder

Associerede virksomheder er virksomheder, der ikke er til-
knyttede, men i hvilke koncernen besidder kapitalandele og
udever en betydelig, men ikke bestemmende indflydelse.
Koncernen klassificerer saedvanligvis virksomheder som
associerede, hvis Danske Bank A/S direkte eller indirekte
besidder mellem 20 og 50 pct. af kapitalen og samtidig har
indflydelse pa de ledelsesmeessige eller driftsmeessige be-
slutninger.
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Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes pa er-
hvervelsestidspunktet til kostpris og veerdianseettes efter
indre veerdis metode. Den forholdsmeessige andel af de en-
kelte virksomheders resultat efter skat feres i posten Re-
sultat af kapitalandele i associerede virksomheder og base-
res pa regnskaber med balancedag hejst tre maneder for
koncernens balancedag.

Der elimineres for den forholdsmaessige andel af avancer
og tab ved handel mellem associerede virksomheder og
virksomheder i Danske Bank koncernen.

Ved vurderingen af, om kapitalandele er associerede virk-
somheder, indgar ikke ejerandele, som ejes af koncernens
forsikringsvirksomhed. Disse kapitalandele behandles som
ejet af en venture capital aktivitet ogindregnes til dagsveer-
di.

4. Segmentrapportering

Koncernen er organiseret i en raekke forretningsomrader
samt ressource- og stabsomrader. Forretningsomraderne
er opdelt ud fra forskelle i lovgivningsmaessige rammer og
forskelle i produkter og serviceydelser. Segmentoplysnin-
gerne for forretningsomraderne felger koncernens regn-
skabspraksis.

Transaktioner mellem segmenter afregnes pa markeds-
prisniveau. Centralt afholdte omkostninger, herunder om-
kostninger i stabs-, administrations- og backofficefunktio-
ner, faktureres til forretningsomraderne ud fra forbrug og
aktivitet til kalkulerede enhedspriser eller til markedspriser,
hvis sadanne findes.

Segmentaktiver og -forpligtelser er de driftsaktiver og
driftsmaessige forpligtelser, der anvendes henholdsvis er
opstaet i forbindelse med et segments drift, og som direkte
er tilknyttet eller pa rimelig made kan allokeres til segmen-
tet. | det enkelte segment indgéar en beregnet egenkapital-
andel. @vrige aktiver og forpligtelser indgar under segmen-
tet Qvrige.

Likviditetsomkostninger allokeres pa grundlag af en lebe-
tidsfordeling af indlan og udlan. Priserne er fastsat med ud-
gangspunkt iinterbanksatser samt funding-spreads.

5. Modregning

Aktiver og forpligtelser modregnes, nar koncernen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede beleb og samtidig
har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet ogind-
fri forpligtelsen samtidig.

6. Omregning af transaktioner i fremmed valuta
Koncernregnskabet er praesenteret i danske kroner. Den
funktionelle valuta i koncernens enheder er valutaeni det
land, hvor enheden er hjemmeherende, idet de fleste ind-
teegter og udgifter afregnes i hjemlandets valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til enhedens
funktionelle valuta til transaktionsdagens kurs. Gevinster og
tab, som opstar mellem valutakursen pa transaktionsdagen
og afviklingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen.

P& balancedagen omregnes moneteere aktiver og forpligtel-
serifremmed valuta til balancedagens kurs. Valutakursre-
guleringer af monetzaere aktiver og forpligtelser, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa balanceda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen. lkke-monetaere aktiver
og forpligtelser i fremmed valuta, der efterfelgende omvur-
deres til dagsveerdi, omregnes til valutakursen pa omvurde-
ringsdagen. Valutakursreguleringer indregnes som en be-
standdel af endringen i dagsveerdien af aktvet/forpligtelsen.
Qvrige ikke-moneteaere poster i fremmed valuta bibeholdes
til transaktionsdagens kurs.

Omregning af udenlandske enheder

Aktiver og forpligtelser i udenlandske enheder omregnes til
danske kroner til balancedagens kurs. Indteegter og om-
kostninger omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursgevinster og -tab ved omregning af nettoinveste-
ringen i en udenlandsk enhed indregnes i Anden totalind-
komst. Nettoinvesteringen omfatter ud over enhedens net-
toaktiver og goodwill tillige investeringer i den udenlandske
enhed i form af efterstillet kapital. Valutakursregulering af
finansielle forpligtelser, der anvendes til sikring af nettoin-
vesteringer i udenlandske enheder, indregnes ogsa i Anden
totalindkomst.

BALANCE

7. Finansielle instrumenter generelt

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afvik-
lingsdagen til dagsvaerdi. Mellem handelsdagen og afvik-
lingsdagen indregnes endringer i dagsveerdien af det uaf-
viklede finansielle instrument.

Klassifikation af finansielle aktiver og forpligtelser er omtalt
under Veesentlige regnskabsmeessige sken og vurderinger i
note 1.

8. Tilgodehavender hos kreditinstitutter

og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker om-
fatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tids-
indskud i centralbanker. Reverseforretninger, det vil sige
keb af veerdipapirer, hvor der samtidig traeffes aftale om til-
bagesalg pa et senere tidspunkt, og hvor modparten er et
kreditinstitut eller en centralbank, indregnes i Tilgodeha-
vender hos kreditinstitutter og centralbanker.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
veerdiansaettes til amortiseret kostpris som beskrevet un-
der Udlan.

9. Handelsportefelje (aktiver og forpligtelser)

Aktiver i handelsportefeljen omfatter handelsomradernes
beholdning af aktier og obligationer samt derivater med po-
sitiv dagsveerdi. Forpligtelser i handelsportefeljen omfatter
derivater med negativ dagsveerdi samt forpligtelser til at
overdrage veaerdipapirer (genkebsforpligtelse vedrerende
veerdipapirer).

Handelsportefeljen veerdianseettes ved ferste indregning til
dagsveerdi eksklusive transaktionsomkostninger og efter-
felgende til dagsveerdi med veerdiregulering over resultat-
opgoerelsen. Realiserede og urealiserede kursreguleringer
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og udbytter indregnes i resultatopgerelsen under Handels-
indteegter.

Fastseettelse af dagsveerdi

Fastseettelse af dagsveerdi for finansielle aktiver og forplig-
telser er baseret pa noterede markedspriser for finansielle
instrumenter handlet i aktive markeder. Nar der foreligger
et aktivt marked, foretages veerdianseettelsen derfor med
udgangspunkt i senest observerede markedspris pa balan-
cedagen.

Nar et finansielt instrument er noteret i et marked, som ik-
ke er aktivt, tager vaerdiansaettelsen udgangspunkt i den
seneste transaktionspris. Der korrigeres for efterfelgende
endringer i markedsforholdene, blandt andet ved at inddra-
ge transaktioner i lignende finansielle instrumenter, der
vurderes gennemfert ud fra normale forretningsmeaessige
overvejelser.

Nar der ikke findes et marked, fastseettes dagsveerdien for
almindelige og mere simple finansielle instrumenter, sdsom
rente- og valutaswaps og unoterede obligationer, efter al-
mindeligt anerkendte veerdiansaettelsesmetoder. Der an-
vendes markedsbaserede parametre ved veerdianseettel-
sen. For mere komplekse finansielle instrumenter, sdsom
swaptioner, rentecaps og rentefloors, samt andre OTC-
produkter anvendes internt udviklede modeller, som typisk
er baseret pa veerdiansaettelsesmetoder generelt accepte-
ret inden for sektoren.

Der henvises til note 42 for yderligere oplysninger om fast-
seettelsen af dagsveerdi, herunder dagsveerdireservationer.

10. Finansielleinvesteringsaktiver

Finansielle investeringsaktiver indeholder finansielle akti-
ver, som via dagsveerdioptionen er veerdiansat til dagsveerdi
med veerdiregulering over resultatopgerelsen, finansielle
aktiver disponible for salg samt hold til udleb investeringer.

Finansielle aktiver designeret til dagsveerdi

Finansielle aktiver designeret til dagsveerdi omfatter veerdi-
papirer, som styres pa dagsveerdibasis, men hvor gevinster
ikke realiseres pa kort sigt. Realiserede og urealiserede
kursreguleringer og udbytter indregnes i resultatopgerel-
sen under Handelsindteegter.

Finansielle aktiver disponible for salg

Finansielle aktiver disponible for salg bestar af obligationer,
som hverken er anskaffet med henblik pa salg inden for kort
tid eller for at beholde dem til udleb. P& anskaffelsestids-
punktet skal sddanne obligationer veere noteret pa et aktivt
marked. Obligationer behandlet som finansielle aktiver di-
sponible for salg veerdiansaettes ved ferste indregning til
dagsveerdi og efterfalgende til dagsvaerdi med urealiserede
kursreguleringer indregnet i Anden totalindkomst. Den del
af de urealiserede kursreguleringer, som vedrerer afdeekket
renterisiko, der kvalificerer for behandling som sikring til
dagsveerdi, indregnes dog i resultatopgerelsen under Han-
delsindteegter. Renteindteegter indregnes efter den effektive
rentes metode med amortisering af forskellen mellem an-
skaffelsesveerdien og indfrielsesvaerdien over obligationer-
nes lebetid.

Hvis der foreligger objektiv indikation pa veerdiforringelse
som beskrevet under Udlan, indregnes nedskrivningen i re-
sultatopgoerelsen under Nedskrivninger pa udlan. Nedskriv-
ningen udger forskellen mellem dagsveerdien pa opgerel-
sestidspunktet og den amortiserede kostpris. Safremt
dagsveerdien efterfelgende stiger, og stigningen kan henfe-
res til en eller flere begivenheder indtruffet efter tidspunk-
tet for nedskrivning, tilbageferes nedskrivningen over resul-
tatopgerelsen.

Nar en obligation seelges, reklassificeres de urealiserede
kursreguleringer, som har veeret indregnet i Anden total-
indkomst, til resultatopgerelsen under Handelsindteegter.

Hold til udleb investeringer

Hold til udleb investeringer omfatter obligationer med en
noteret pris pa et aktivt marked, som er anskaffet med hen-
blik pa at indtjene et afkast over perioden frem til udleb.
Hold til udleb investeringer veerdianseettes til amortiseret
kostpris.

11. Udlantilamortiseret kostpris

Udlan bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til 1an-
tager, samt udlan, som er erhvervet efter, at udbetaling er
sket. Udlan omfatter traditionelle bankudlan, finansielle lea-
singtilgodehavender, pantebreve, reverseforretninger, hvor
modparten ikke er et kreditinstitut eller en centralbank,
samt visse obligationer, der pa erhvervelsestidspunktet ik-
ke har en noteret pris pa et aktivt marked. Endvidere indgar
udlan ydet mod sikkerhed i ejendomme, bortset fra udlan
ydet i Realkredit Danmark, som preesenteres under Udlan
til dagsveerdi.

Ferste indregning sker til dagsvaerdien med tilleeg af trans-
aktionsomkostninger og med fradrag af stiftelsesprovisio-
ner med videre. Det vil normalt svare til det beleb der er ud-
betalt til kunden. Efterfelgende veerdianseettes til amortise-
ret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode
med nedskrivning for veerdiforringelse. Forskellen mellem
veerdien ved ferste indregning og indfrielsesveerdien amor-

tiseres over restlebetiden og indregnes under Renteindteeg-

ter. Nar renterisikoen pa fastforrentede tilgodehaven-

der/udlan er effektivt sikret med derivater, suppleres amor-

tiseret kostpris med dagsveerdien af den sikrede renterisi-
ko.
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Nedskrivning ved vaerdiforringelse

Nar der er indtruffet en objektiv indikation p3, at et ud-
lan/tilgodehavende er veerdiforringet, og den eller de pa-
geeldende begivenheder har en indvirkning pa sterrelsen af
de forventede betalinger fra udlanet, som kan opgeres pali-
deligt, foretages en individuel nedskrivning.

Der foreligger objektiv indikation pa veerdiforringelse af et
udlan, hvis en eller flere af felgende begivenheder er indtruf-
fet:

. lantager er i betydelige ekonomiske vanskeligheder

. lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af mang-
lende overholdelse af betalingspligt for afdrag og ren-
ter

. koncernen yder lantager lempelseri vilkarene, som

ikke ville veere ydet, hvis det ikke var pa grund af 1an-
tagers ekonomiske vanskeligheder

. det er sandsynligt, at 1antager vil ga konkurs eller bli-
ver omfattet af anden ekonomisk rekonstruktion.

Signifikante udlan/tilgodehavender vurderes individuelt for
indikation pa veerdiforringelse ved hver regnskabsafslut-
ning.

Hvis der foreligger objektiv indikation pa veerdiforringelse
for udlan, herunder ogsa udlan, hvor der ikke nedskrives,
eksempelvis som felge af tilstraekkelig sikkerhedsdaekning,
klassificeres kunden i ratingkategori 10 eller 11. Nar en fa-
cilitet har veeret i overtreek elleri restance i 90 dage, klassi-
ficeres kundeni ratingkategori 11, og der beregnes ned-
skrivning pa det samlede engagement med kunden.

Nedskrivningen svarer til forskellen mellem udlanets regn-
skabsmaessige veerdi og nutidsvaerdien af de mest sandsyn-
lige fremtidige betalinger fra udlanet. Nedskrivningen vur-
deres af kreditmedarbejdere. Til beregning af nutidsveerdien
anvendes for fastforrentede udlan den oprindeligt fastsatte
effektive rente og for variabelt forrentede udlan den aktuelt
fastsatte effektive rente.

Der nedskrives til den geeld, som lantager forventes at kun-
ne servicere fremadrettet i en finansiel rekonstruktion.
Vurderes en rekonstruktion ikke mulig, baseres nedskriv-
ningen pa forventede betalinger i en konkurssituation. Hvis
lantager ikke eller kun i begreenset omfang eri stand til at
foretage betalinger pa udlanet uathaengigt af de aktiver, der
er lagt til sikkerhed for udlanet (aktivfinansiering), nedskri-
ves til dagsveerdien af sikkerhederne.

Udlan, hvorpa der ikke foreligger objektiv indikation pa veer-
diforringelse, indgar i en portefeljemaessig vurdering af
nedskrivningsbehovet. Portefeljenedskrivninger beregnes
pa grupper af udlan med ensartede kreditkarakteristika, nar
forveerringer af forventede fremtidige betalingsstremme fra
gruppen er indtruffet efter udlanenes etablering uden, at
der er sket en tilpasning af kreditmarginalen i den aftalte
rente. Koncernens portefeljenedskrivning er baseret pa for-
vaerringer af kunders ratingklassifikation over tid (migrati-
on). Faciliteterne inddeles i grupper efter aktuel rating. | be-
regningerne indgar ogsa grupper af faciliteter, hvor ratingen
er forbedret.

Til at opstille betalingsraekkerne benyttes blandt andet pa-
rametre, der anvendes til opgerelse af solvens, og histori-

ske tabserfaringer justeret til regnskabsmaessig anvendel-
se. Justeringen omfatter en "tabsidentifikationsperiode”,
identisk med koncernens erfaringer til perioden fra en for-
veerring indtreeffer til der foreligger et identificeret tab pa
kundeniveau.

Portefeljenedskrivningen beregnes som forskellen mellem
den regnskabsmaeessige veerdi af udlanene i portefeljen og

nutidsvaerdien af forventede fremtidige betalinger fra grup-
perne.

Portefeljenedskrivningen baseret pa migration justeres, sa-
fremt koncernen har kendskab til, at der pa balancedagen
er indtruffet nogle markedsbestemte forhold, som model-
lerne endnu ikke tager hensyn til. | perioder med gunstig
konjunkturudvikling vil justeringen mindske portefeljened-
skrivningen, mens den kan bidrage til en foregelse i perio-
der, hvor konjunkturerne sveekkes. Eksempler pa markeds-
bestemte forhold omfatter eendringer i arbejdsleshed, ejen-
domspriser og fragtrater.

Nedskrivninger p& udlan og garantier feres pa en korrektiv-
konto, som modregnes under udlan respektive henseettes
vedrerende garantier. | resultatopgerelsen indregnes ned-
skrivninger under Nedskrivninger pa udlan. Indtreeffer der
efterfelgende begivenheder, der viser, at veerdiforringelsen
ikke var af varig karakter, tilbageferes nedskrivningen via
Nedskrivninger pa udlan.

Udlan, som vurderes ikke at kunne inddrives, afskrives. Af-
skrivningen fragar korrektivkontoen. Udlan afskrives, nar de
saedvanlige inddrivelsesprocedurer er gennemfert, og tabet
ud fra en individuel vurdering kan opgeres. For udlan, hvor
det endelige tab faerst forventes realiseret efter en arreekke,
primeert ved langvarig bobehandling, foretages en delaf-
skrivning, som modsvarer koncernens tilgodehavende med
fradrag for sikkerheder, forventet dividende og evrige ind-
og udbetalinger.

Indteegtsfersel af renter sker efter den effektive rentes me-

tode af 1anenes veerdi efter nedskrivning. En del af korrektiv-
kontoen er derved reserveret til fremtidige renteindteegter

frem til tidspunktet, hvor afskrivningen foretages.

12. Udlan til dagsveerdi og Udstedte Realkredit Danmark
obligationer

Udlan ydet i henhold til dansk realkreditlovgivning er finan-

sieret med udstedte bersnoterede realkreditobligationer

med enslydende betingelser. Disse udlan kan indfries ved at

levere de bagvedliggende obligationer.

Koncernen keber og seelger lebende egne udstedte Real-
kredit Danmark obligationer, da disse er en veesentlig del af
det danske pengemarked. Hvis disse udlan og udstedte ob-
ligationer veerdianseettes til amortiseret kostpris, vil keb og
salg af egne obligationer medfere, at der opstar en tids-
meessig forskydning i regnskabet i indregning af gevinster
og tab pa de tilbagekebte Realkredit Danmark obligationer
og de tilherende udlan. Kebsprisen pa beholdningen vil ikke
svare til den amortiserede kostpris af de udstedte obligati-
oner, og elimineringen vil medfere indregning af en tilfeldig
resultateffekt. Hvis beholdningen af egne obligationer efter-
felgende seelges vil den nye amortiserede kostpris pa "ny-
udstedelsen” ikke svare til den amortiserede kostpris
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pa de tilherende udlan, og forskellen vil blive amortiseret
over den resterende lebetid. Derfor veerdianseettes bade
udlan og de udstedte obligationer til dagsveerdi ved anven-
delse af dagsveerdioptionen i IAS 39, og der opstar ikke en
gevinst eller et tab ved anskaffelse af egne obligationer.

Udlanene og de udstedte obligationer veerdianseettes ved
ferste indregning til dagsveerdi eksklusive transaktionsom-
kostninger og veerdianseettes efterfelgende til dagsveerdi.

Dagsveerdien af de udstedte Realkredit Danmark obligatio-
ner svarer som udgangspunkt til berskursen. En mindre del
af de udstedte obligationer er dog illikvide, og dagsveerdien
opgeres for disse ud fra en veerdianseettelsesmodel baseret
pa tilbagediskontering af cash flow.

Dagsveerdien af udlanene baseres pa dagsveerdien af de
bagvedliggende udstedte obligationer. Der reguleres for
endringer i dagsveerdien af kreditrisikoen pa lantager. For
de udlan, som er klassificeret i ratingkategori 10 og 11 (ud-
1an med objektiv indikation pa veerdiforringelse), sker regu-
leringen efter principper svarende til individuelle nedskriv-
ninger pa udlan til amortiseret kostpris med to undtagelser.
| stedet for oprindelig effektiv rente anvendes aktuel rente
til tilbagediskontering. Veerdireguleringen sker til dagsveerdi
af modtagne sikkerheder, hvis rekonstruktion ikke vurderes
mulig.

| tilleeg hertil foretages en gruppevis vurdering af behovet
for en regulering for at afspejle dagsveerdisendringer af kre-
ditrisikoen i den resterende del af portefeljen. Reguleringen
afhaenger af i hvilket omfang muligheden for at forheje bi-
dragssatsen pa det enkelte udlan (kreditmarginalen) kan
kompensere for @ndringer i den specifikke kreditrisiko og
markedets risikopreemie pa realkreditudlan. For de udlan,
hvor bidragssatsen kan forhejes og derved kompensere for
&ndringer, foretages ingen regulering. For de udlan, hvor
bidragssatsen enten ikke kan forhejes eller ikke kan forhe-

jes tilstraekkeligt, indregnes en portefeljemaessig regulering.

Reguleringen tager hensyn til udviklingen i forventede tab,
uforventede tab (volatilitet) og muligheden for en eventuel
forhejelse af bidragssatsen. De forventede fremtidige beta-
lingsstremme tilbagediskonteres med den aktuelle mar-
kedsrente inklusive risikopreemie.

13. Aktiver ogindlani puljer samt unit-link-investerings-
kontrakter

Aktiver ogindlan i puljer samt unit-link-investeringskon-

trakter omfatter indskud i puljeordninger og de unit-link-

kontrakter, som er klassificeret som investeringskontrak-

ter.

De aktiver, som kundernes opsparing er placeret i, veerdi-
anseaettes til dagsveerdi og praesenteres under Aktiver i pul-
jer og unit-link-investeringskontrakter. Tilsvarende praesen-
teres kundernes indlan under Indlan i puljer og unit-link-
investeringskontrakter. Indlanene indregnes til den opspa-
rede veerdi.

Beholdningen af aktier og obligationer udstedt af koncernen
er reduceret i egenkapitalen henholdsvis elimineret. Indlan i
puljer og unit-link-investeringskontrakter overstiger derfor
Aktiveri puljer og unit-link-investeringskontrakter.

14. Aktiver og forpligtelser vedr. forsikringskontrakter
Aktiver vedr. forsikringskontrakter omfatter de aktiver, som
er allokeret til forsikringstagere, hvorved sterstedelen af af-
kastet tilfalder forsikringstagere. Aktiverne, der bestar af fi-
nansielle aktiver, investeringsejendomme, materielle akti-
ver og associerede selskaber med videre, er specificeret i
noterne. Veerdiansaettelsen svarer til koncernens regn-
skabspraksis for tilsvarende aktiver, dog males kapitalande-
le iassocierede selskaber, somindgari en venture capital
lignende aktivitet, til dagsveerdi. Kapitalandele i virksomhe-
der, der pa koncernniveau er associerede virksomheder, er
omtaltinote 22. Enkelte ejendomsbesiddelser er samejede
og derfor pro rata-konsolideret.

Forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter omfatter
livsforsikringshenseettelser, hensaettelser til unit-link-
forsikringskontrakter, kollektivt bonuspotentiale, evrige for-
sikringsmeessige henseaettelser og andre forpligtelser.

Beholdningen af aktier og obligationer udstedt af koncernen
er reduceret i egenkapitalen henholdsvis elimineret. For-
pligtelser vedrerende forsikringskontrakter overstiger der-
for Aktiver vedr. forsikringskontrakter.

Livsforsikringshenszettelser
Livsforsikringshenseettelser omfatter forpligtelser over for
forsikringstagerne til:

. at betale garanterede ydelser

. at yde bonus over tid vedrerende de aftalte endnu ik-
ke forfaldne preemier

. at yde bonus vedrerende allerede forfaldne preemier
med videre.

Indregning af livsforsikringshenseettelser baseres pa en ak-
tuarmaessig opgerelse af nutidsveerdien af de forventede
forsikringsydelser for hver forsikringskontrakt pa basis af
diskonteringsrenten pa balancedagen.

Der anvendes forudseetninger om den forventede fremtidige
dedelighed oginvaliditetshyppighed fastlagt pa baggrund af
erfaringer fra bestanden i Danica inklusive et tilleeg for risi-
ko.

Forpligtelser vedrerende garanterede ydelser beregnes
som nutidsveerdien af de aktuelt garanterede ydelser tillagt
nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til admi-
nistration og med fradrag af de fremtidige praemier.

De danske regnskabsregler for forsikringsselskaber fast-
leegger grundlaget for diskonteringsrenten, der fastsaettes
pa basis af en nulkuponrentestruktur estimeret ud fra et
euro swapmarked med tilleeg af rentespaendet mellem dan-
ske og tyske statsobligationer og et lebetidsafhaengigt real-
kreditspeend. . Siden ultimo 2011 er rentespeendet opgjort
som et 12 maneders glidende gennemsnit. Herved inddra-
ges de daglige eendringer i markedsforholdene, samtidig
med at de daglige udsving deempes. Erhvervs- og veekstmi-
nisteriet har med virkning fra 12. juni 2012, som felge af
ekstraordineere rentemarkeder, indgéaet en aftale med
branchen, som bl.a. indeholder en e&ndring af diskonterings-
kurven for de lange renter. Zndringen er en tilneermelse til
de forventede Solvens Il regler og har ved udgangen af
2012 reduceret livsforsikringshensaettelserne med 1,5
mia.kr.
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Hensaettelser til unit-link-forsikringskontrakter

Opgores til dagsveerdi med udgangspunkt i den enkelte for-
sikringskontrakts andel af de tilknyttede aktiver og under
hensyntagen til indgéede ydelsesgarantier.

Kollektivt bonuspotentiale

Henseettelser til kollektivt bonuspotentiale omfatter forsik-
ringstagernes andel af det realiserede resultat for bonus-
berettigede forsikringer, der endnu ikke er tilskrevet den
enkelte forsikringstager.

Ovrige forsikringsmaessige hensaettelser

Under avrige forsikringsmaessige hensaettelser indgar er-
statningshenseettelser, pre&emiehensaettelser samt henseaet-
telser til bonus og preemierabatter.

Andre forpligtelser

Herunder indgéar den andel af Danica Pensions evrige for-
pligtelser, der er allokeret til forsikringstagerne. Qvrige
geeldsforpligtelser veerdianseettes i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis for tilsvarende forpligtelser.

15. Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill forekommer ved overtagelse af virksomheder og
bestar af forskelsveerdien mellem kostprisen (indtil 1. janu-
ar 2010 inklusive direkte transaktionsomkostninger) pa
overtagne virksomheder og dagsveerdien af overtagne net-
toaktiver inklusive eventualforpligtelser pa overtagelses-
tidspunktet. Goodwill vedrerende overtagelser fer 2002 er
straksafskrevet over egenkapitalen.

Goodwill vedrerende associerede virksomheder indregnes
under Kapitalandele i associerede virksomheder.

Goodwill fordeles pa pengestremsgenererende enheder
svarende til det niveau, hvorpa ledelsen overvager investe-
ringen. Goodwill amortiseres ikke, men for hver penge-
stremsgenererende enhed testes for vaerdiforringelse en
gang arligt eller hyppigere, hvis der er indikation pa veerdi-
forringelse. Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi
over resultatopgerelsen, safremt den regnskabsmaessige
veerdi af den pengestremsgenererende enheds nettoaktiver
overstiger den hejeste veerdi af nettosalgspris og nytteveer-
di, der svarer til nutidsveerdien af forventede fremtidige
pengestremme fra enheden.

BAvrige immaterielle aktiver

Erhvervet software indregnes til kostpris, der omfatter de
omkostninger, som er medgéaet til at kunne ibrugtage det
enkelte software. Erhvervet software amortiseres linezert
over den forventede brugstid, typisk tre ar.

Egenudviklet software indregnes som aktiv, safremt kost-
prisen kan opgeres palideligt, og analyser viser, at koncer-
nens fremtidige indtjening ved ibrugtagning af det enkelte
software overstiger kostprisen. Kostprisen omfatter de ud-
viklingsomkostninger, som er medgéet til at kunne ibrugta-
ge det enkelte software. Efter feerdiggerelse af udviklingsar-
bejdet amortiseres udviklingsomkostninger lineaert over
den forventede brugstid, typisk tre ar. Udviklingsomkostnin-
gerne bestar primeert af direkte lenomkostninger

samt en henferbar andel af evrige udviklingsomkostninger.
Udgifter i planleegningsfasen medregnes ikke, men udgifts-
feres i takt med afholdelse.

Identificerbare immaterielle aktiver erhvervet i forbindelse
med virksomhedsovertagelser indregnes pa overtagelses-
tidspunktet til dagsveerdi og amortiseres efterfelgende line-
eert over den forventede brugstid, typisk tre ar. Veerdien af
immaterielle aktiver med ubestemt brugstid amortiseres
ikke, men testes mindst én gang arligt for veerdiforringelse
efter principper svarende til goodwill.

Q@vrige immaterielle aktiver, som amortiseres, vurderes for
nedskrivningsbehov, nar der er indikationer pa veerdiforrin-
gelse. Der nedskrives i sa fald til nytteveerdien.

Omkostninger, der kan henferes til vedligeholdelse af imma-
terielle aktiver, udgiftsferes i afholdelsesaret.

16. Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at
opna lejeindteegter og/eller kapitalgevinster, herunder ejen-
domme udlejet under operationelle leasingaftaler. Af-
graensningen mellem domicil- og investeringsejendomme er
neermere beskrevet under afsnittet Domicilejendomme.

Investeringsejendomme indregnes ved keb til kostpris in-
klusive transaktionsomkostninger og vaerdiansaettes efter-
felgende til dagsveerdi. Regulering af dagsveerdi samt leje-
indteegter indregnes i resultatopgerelsen under Andre ind-
teegter. Ejendomme overtaget i forbindelse med nedlidende
engagementer og som forventes solgt inden for ét ar veerdi-
anseaettes som investeringsejendomme, men preesenteres
under Aktiver holdt for salg.

17. Materielle aktiver

Materielle aktiver bestar af domicilejendomme samt ma-
skiner og inventar. Maskiner og inventar omfatter driftsmid-
ler, biler, inventar ogindretning af lejede lokaler og gruppe-
res pa aktiver, koncernen selv benytter og udlejningsaktiver

Domicilejendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som koncernen selv be-
nytter til administration, filial eller evrig servicevirksomhed.
Ejendomme, som indeholder elementer af bade domicil- og
investeringsejendom, opdeles forholdsmeessigt pa de to
ejendomstyper, hvis andelene kan fraseelges separat. | evri-
ge tilfeelde klassificeres sadanne ejendomme som domicil-
ejendomme, medmindre omfanget af koncernens egen an-
vendelse udger mindre end 10 pct. af ejendommens samle-
de areal.

Domicilejendomme veerdianseettes til anskaffelsesvaerdi
med tillaeg af eventuelle forbedringsudgifter og med fradrag
af foretagne af- og nedskrivninger. Afskrivninger foretages
linezert baseret pa ejendommenes forventede scrapveerdi
og en skennet brugstid pa 20-50 ar. Ejendomme, som

er undergivet hjemfaldspligt, afskrives efter en progressiv
skala.
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Investeringsejendomme, som pé grund af eendret anvendel-
se skifter til at veere domicilejendomme, indgar med en an-
skaffelsessum svarende til dagsveerdien pa reklassifika-
tionstidspunktet. Domicilejendomme, som reklassificeres til
investeringsejendomme, veerdianseettes pa reklassifika-
tionstidspunktet til dagsveerdi, og en eventuel opskrivning
indregnes i Anden totalindkomst.

Domicilejendomme, der i henhold til en offentliggjort plan
forventes solgt inden for et ar, behandles som aktiver holdt
for salg og preesenteres under Andre aktiver. Den samme
behandling anvendes for ejendomme, der er overtaget i for-
bindelse med afvikling af et engagement, safremt ejendom-
mene forventes solgt inden for et ar. Safremt et salg der-
imod ikke forventes gennemfert indenfor et ar, klassificeres
den sominvesteringsejendom.

Maskiner og inventar

Driftsmidler, biler, inventar og indretning af lejede lokaler
indregnes til kostpris med fradrag af af- og nedskrivninger.
Afskrivninger foretages linezert over aktivernes forventede
brugstid, typisk tre ar. For indretning af lejede lokaler fore-
tages afskrivning over lejekontraktens labetid, dog maksi-
malt 10 ar.

Udlejningsaktiver

Udlejningsaktiver bestar af aktiver, som koncernen har ud-
lejet under operationelle leasingaftaler, bortset fra ejen-
domme. Udlejningsaktiver veerdianseettes som koncernens
evrige driftsmidler, biler og inventar. Nar udlejningsaktiver
ved udlebet af leasingperioden seettes til salg, overferes ak-
tiverne til Andre aktiver.

Nedskrivninger

Materielle aktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der
erindikationer pa veerdiforringelse, og der nedskrives til
genindvindingsveerdien, som er den hejeste veerdi af netto-
salgsprisen og nytteveerdien.

18. Andre aktiver

Andre aktiver omfatter blandt andet tilgodehavende renter
og provisioner, periodeafgraensningsposter, udlejningsakti-
ver sat til salg ved udlebet af leasingaftale samt aktiver
holdt for salg.

Udlejningsaktiver sat til salg

Udlejningsaktiver sat til salg veerdianseettes til laveste veer-
di af regnskabsmaessig veerdi pa reklassifikationstidspunk-
tet (udlebet af leasingaftalen) og dagsveerdi med fradrag af
forventede salgsomkostninger.

Aktiver holdt for salg

Aktiver holdt for salg bestar af materielle aktiver samt akti-
veri tilknyttede virksomheder, der aktivt seges solgt inden

for ét ar. Herunder herer blandt andet aktiver og selskaber
overtaget i forbindelse med nedlidende engagementer.

Sadanne aktiver optages til laveste veerdi af regnskabs-
meessig veerdi pa reklassifikationstidspunktet og dagsveerdi
med fradrag for forventede salgsomkostninger, og afskriv-
ning pa materielle aktiver opherer. Forpligtelseri tilknyttede
virksomheder veerdianseettes til dagsveerdi ved ferste ind-
regning og efterfelgende efter koncernens almindelige
regnskabspraksis. For vaerdianseettelse og praesentation af

investeringsejendomme, herunder overtagne ejendomme,
henvises til afsnittet Investeringsejendomme.

Erhvervede finansielle garantier

Erhvervede finansielle garantier omfatter aftaler, som med-
ferer, at udsteder skal erstatte koncernens tab som felge af,
at en specifik 1antager eller gruppe af lantagere ikke betaler
i overensstemmelse med aftalte vilkar. En eventuelt forud-
betalt garantipraemie indregnes under Andre aktiver. Frem-
tidige betalinger, der med overvejende sandsynlighed for-
ventes modtaget, indregnes som tilgodehavende til nutids-
veerdi.

19. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker samt Ind-
lan

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker samt Indlan om-

fatter blandt andet modtagne beleb under repoforretninger,

det vil sige salg af veerdipapirer, hvor der samtidig treeffes

aftale om tilbagekeb pa et senere tidspunkt.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker samt Indlan veer-
dianseettes til amortiseret kostpris suppleret med dags-
veerdien af den sikrede renterisiko.

20. Andre udstedte obligationer og Efterstillede kapital-
indskud
Andre udstedte obligationer og Efterstillede kapitalindskud
omfatter koncernens udstedte obligationer bortset fra ud-
stedte Realkredit Danmark obligationer. Efterstillede kapi-
talindskud er geeldsforpligtelseri form af ansvarligind-
skudskapital og andre kapitalindskud, som i tilfaelde af likvi-
dation eller konkurs ferst fyldestgeres efter de almindelige
kreditorkrav.

Andre udstedte obligationer og Efterstillede kapitalindskud
veerdiansaettes til amortiseret kostpris suppleret med
dagsveerdien af den sikrede renterisiko.

For visse udstedte obligationer er forrentningen relateret til
et indeks, som ikke er neert forbundet med de ekonomiske
karakteristika ved obligationen i evrigt, sdsom et aktie- eller
ravareindeks. Sddanne indbyggede derivater er udskilt og
indregnes til dagsveerdi under handelsportefeljen.

21. Andre forpligtelser

Andre forpligtelser omfatter blandt andet skyldige renter
samt periodiserede gebyrer og provisionsindtaegter, som
ikke indgar som en del af amortiseret kostpris for et finan-
sielt instrument.

Andre forpligtelser omfatter tillige pensionsforpligtelser,
tilbagebetalingspligtige reserver vedrerende realkreditud-
1an og evrige hensatte forpligtelser, sdsom hensaettelser i
forbindelse med retssager og garantier.

Derindregnes en forpligtelse vedrerende en retssag, hvis
det er sandsynligt, at den vil udlese betalinger, og forpligtel-
sens sterrelse kan opgeres palideligt. Forpligtelser indreg-
nes til nutidsveerdien af de forventede betalinger.
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Pensionsforpligtelser

Koncernen harindgaet savel bidrags- som ydelsesbaserede
pensionsordninger med medarbejdere. Ved bidragsbasere-
de pensionsordninger indbetaler koncernen lebende bidrag
til forsikringsselskaber med videre. Sadanne indbetalinger
udgiftsferes i resultatopgerelsen i takt med medarbejder-
nes optjening heraf, og forpligtelsen overgar herefter til for-
sikringsselskaberne med videre.

| ydelsesbaserede pensionsordninger er koncernen forplig-
tet til at betale en bestemt fremtidig ydelse fra tidspunktet
for pensionering. Indregning af pensionsforpligtelserne ba-
seres pa en aktuarmeessig opgerelse af nutidsveerdien af de
forventede pensionsydelser. Nutidsveerdien beregnes
blandt andet pa grundlag af forventninger om fremtidig len-
og renteudvikling, tidspunkt for fratraedelse og dedelighed.

Nutidsvaerdien af pensionsydelser fratrukket dagsveerdien
af pensionsaktiver indregnes i balancen som pensionsfor-
pligtelse under Andre forpligtelser for hver ordning for sig.
Hvis nettobelebet for en given ydelsesbaseret ordning er
positivt, indregnes nettobelebet under Andre aktiver, i det
omfang aktivet enten kan tilbagebetales til koncernen eller
vil medfere reduktion af koncernens fremtidige indbetalin-
ger til ordningen. Diskonteringsrenten baseres pa markeds-
renten af erhvervsobligationer med hej kreditveerdighed
med en labetid, der svarer til lebetiden af pensionsforplig-
telserne.

Forskellen mellem den forventede udvikling i pensionsakti-
ver og pensionsydelser og den faktiske udvikling vil resulte-
re i aktuarmeaessige gevinster eller tab. Aktuarmaessige ge-
vinster eller tab, som ikke overstiger den hejeste veerdi af
10 pct. af nutidsveerdien af pensionsydelserne og 10 pct. af
dagsveerdien af pensionsaktiverne, indregnes ikke i resul-
tatopgoerelse og balance, men indgari "korridoren”. Hvis de
akkumulerede aktuarmeessige gevinster eller tab overstiger
begge disse graenser, bliver det overskydende beleb indreg-
net i resultatopgerelsen og i nettopensionsforpligtelsen for-
delt over den forventede resterende serviceperiode for
medarbejdere omfattet af ordningen.

Uigenkaldelige kredittilsagn, garantier og kautions-
forpligtelser

Uigenkaldelige kredittilsagn, garantier og kautionsforpligtel-
serindregnes ferste gang til den modtagne preemie. Efter-
felgende veerdianseettes til den hejeste af den modtagne
praemie amortiseret over garanti-/tilsagnsperioden og en
eventuel hensaettelse. Der indregnes under Andre forplig-
telser en henseettelse vedrerende et uigenkaldeligt kredit-
tilsagn, en garanti eller kaution, hvis det er sandsynligt, at
traek under aftalen vil blive effektueret, og forpligtelsens
sterrelse kan opgeres palideligt. Forpligtelsen indregnes da
til nutidsveerdien af de forventede betalinger, hvor der for
uigenkaldelige kredittilsagn diskonteres med de aftalte ren-
tevilkar.

22. Udskudte skatteaktiver og Udskudte
skatteforpligtelser

Udskudt skat opgeres ud fra geeldsmetoden pa alle midler-

tidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige veer-

dier pa aktiver og forpligtelser. Udskudt skat indregnes i ba-

lancen under posterne Udskudte skatteaktiver og Udskudte

skatteforpligtelser.

Derindregnes ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrerende skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget
goodwill og andre poster, hvor midlertidige forskelle er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa re-
sultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfeelde, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige be-
skatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Skatteaktiver vedrerende uudnyttede underskud og skatte-
fradragindregnes i udskudt skat, hvis det er sandsynligt, at
sadanne underskud og skattefradrag kan udnyttes.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatseri de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes
ud lest som aktuel skat. Z£Endring i udskudt skat som felge af
sndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

23. Aktuelle skatteaktiver og Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, regule-
ret for betalte aconto skatter samt skyldige og tilgodeha-
vende skatter vedrerende tidligere ar.

Skatteaktiver og -forpligtelser modregnes, hvis der er en
legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet
netto eller samtidig.

24. Egenkapital

Valutaomregningsreserve

Valutaomregningsreserven omfatter omregningsdifferen-
cer opstaet efter 1. januar 2004 ved omregning af resultat
og nettoinvestering i udenlandske enheder fra deres funkti-
onelle valutaer til danske kroner. Derudover indgar valuta-
kursregulering af finansielle forpligtelser, som afdaekker
nettoinvesteringen i udenlandske enheder.

Ved hel eller delvis realisation af nettoinvesteringen i en
udenlandsk enhed indregnes omregningsdifferencerne ved-
rerende den pageeldende enhed i resultatopgerelsen.

Reserve vedr. aktiver disponible for salg

Reserven omfatter urealiserede kursreguleringer pa obliga-
tioner behandlet som finansielle aktiver disponible for salg,
der erindregnet i Anden totalindkomst. Urealiserede kurs-
reguleringer, som vedrerer afdeekket renterisiko, der kvalifi-
cerer for behandling som sikring til dagsveerdi, er indregnet
i resultatopgerelsen ogindgar ikke i reserven.
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Ved objektiv indikation pa veerdiforringelse reklassificeres
akkumulerede urealiserede kurstab fra reserven til resul-
tatopgerelsen. Nar en obligation seelges, reklassificeres de
urealiserede kursreguleringer ligeledes fra reserven til re-
sultatopgerelsen.

Foresldet udbytte

Udbytte, som bestyrelsen indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, indregnes som en saerskilt reserve i egenkapi-
talen. Udbytte indregnes som en forpligtelse, nar general-
forsamlingens beslutning om udbetaling af udbytte forelig-
ger.

Egne aktier

Anskaffelses- og afstaelsessummer i forbindelse med kon-
cernens keb og salg af Danske Bank aktier indregnes direk-
te pa egenkapitalen under transaktioner med ejere. Mod-
tagne/betalte preemier i forbindelse med derivater med le-
vering af egne aktier indregnes ligeledes direkte pa egenka-
pitalen under transaktioner med ejere.

Kapitalnedseettelse ved annullering af egne aktier reducerer
aktiekapitalen med et beleb svarende til aktiernes nominelle
veerdi pa tidspunktet for registrering af kapitalnedsaettel-
sen.

Aktiebaseret vederlag

Koncernens aktiebaserede vederlag medferer levering af
Danske Bank aktier. Dagsveerdien pa tildelingstidspunktet
udgiftsferes i takt med optjeningen og modposteres pa
egenkapitalen. Pa udnyttelsestidspunktet indregnes medar-
bejdernes betaling som en stigning i egenkapitalen. | lighed
med andre keb af Danske Bank aktier reduceres egenkapi-
talen med anskaffelsessummen for aktier anskaffet til
hedge.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af egenkapitalen svarer til den
regnskabsmeaessige veerdi af de tilknyttede virksomheders
nettoaktiver, som ikke ejes direkte eller indirekte af Danske
Bank A/S.

25. Eventualaktiver og Eventualforpligtelser
Eventualaktiver og Eventualforpligtelser omfatter mulige ak-
tiver og forpligtelser, der hidrerer fra tidligere begivenhe-
der, og hvis eksistens er afheengig af, at der indtreeder frem-
tidige usikre begivenheder, som ikke er under Danske Bank
koncernens fulde kontrol.

Der oplyses om eventualaktiver, hvor tilgangen af en eko-
nomisk fordel er sandsynlig.

Der oplyses om eventualforpligtelser, som kan, men sand-
synligvis ikke vil, kraeve et traek pa koncernens ressourcer.
Endvidere oplyses om aktuelle forpligtelser, der ikke er ind-
regnet, idet det ikke er sandsynligt, at forpligtelsen vil med-
fore treek pa virksomhedens ressourcer, eller forpligtelsens
sterrelse ikke kan males palideligt.

RESULTATOPGORELSE

26. Renteindtaegter og -udgifter

Renteindteegter og -udgifter vedrerende rentebzerende fi-
nansielle instrumenter til amortiseret kostpris indregnes i
resultatopgerelsen efter den effektive rentes metode base-
ret pa kostprisen for det finansielle instrument. Renter in-
kluderer amortisering af gebyrer, der er en integreret del af
et finansielt instruments effektive afkast, herunder stiftel-
sesprovisioner, og amortisering af en eventuel yderligere
forskel mellem kostpris og indfrielseskurs.

Renteindteegter og -udgifter omfatter tillige renter pa dags-
veerdiansatte finansielle instrumenter bortset fra renter
vedrerende aktiver ogindlan i puljer og unit-link-
investeringskontrakter, som indregnes under Handelsind-
teegter. Stiftelsesprovisioner vedrerende dagsveerdiansatte
udlan indregnes under Renteindtaegter pa stiftelsestids-
punktet.

Indteegtsfersel af renter pa udlan med individuel nedskriv-
ning for veerdiforringelse sker pa baggrund af den ned-
skrevne veerdi.

27. Modtagne og afgivne gebyrer
Modtagne og afgivne gebyrer er opdelt pa aktivitetsafledte
og portefeljeafledte gebyrer.

Indtaegter/omkostninger vedrerende ydelser, som ydes
over en periode, for eksempel garantiprovisioner og hono-
rarer for kapitalforvaltning, periodiseres over perioden. Ho-
norarer for at gennemfere en given transaktion, for eksem-
pel kurtage og depotgebyrer, indteegts-/omkostningsferes,
nar transaktionen er gennemfert.

28. Handelsindtaegter

Handelsindteegter omfatter realiserede og urealiserede
kursreguleringer af poster i handelsportefeljen, veerdipapi-
rer i evrigt, herunder veerdipapirer indeholdt i Aktiver ved-
rerende forsikringskontrakter, udlan til dagsveerdi og ud-
stedte Realkredit Danmark obligationer, valutakursregule-
ringer samt udbytte. Dog indregnes dagsvaerdireguleringen
af kreditrisikoen pa udlan til dagsveerdi under Nedskrivnin-
ger pa udlan. Resultateffekten af regnskabsmeessig sikring
af dagsveerdiindregnes tillige under Handelsindteegter.

Derudover indgar afkast af aktiver vedrerende puljer og
unit-link investeringskontrakter og tilskrivningen heraf pa
kundernes konti. Endvidere indgar arets sendring i forsik-
ringsforpligtelser, der skyldes merhenseettelser vedrerende
ydelsesgarantier, samt pensionsafkastskat.

29. Andreindteegter

Andre indteegter omfatter huslejeindtaegter og leasingind-
teegter vedrerende operationelle leasingkontrakter, dags-
veerdiregulering af investeringsejendomme, salgssum ved
salg af leasingaktiver samt gevinst/tab ved salg af evrige
materielle og immaterielle aktiver.

30. Nettopreemieindtaegter

Lebende preemier og engangspreaemier fra forsikringskon-
trakter medtages i resultatopgerelsen pa forfaldstidspunk-
tet. Preemier fra investeringskontrakter indregnes direkte i
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balancen. Preemier pa genforsikringer fragar i modtagne
preemier.

31. Forsikringsydelser

Forsikringsydelser omfatter arets udbetalte ydelser pa for-

sikringskontrakter. Derudover indeholder posten arets an-

dringi erstatnings- og livsforsikringshensaettelser, der ikke

relaterer sig til merhenseettelser vedrerende ydelsesgaran-
tier. Genforsikringens andel af forsikringsydelserne fradra-

ges.

32. Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder om-
fatter koncernens forholdsmeessige andel af de enkelte as-
socierede virksomheders resultat efter skat. Dagsveerdire-
gulering af kapitalandele, der indgar i en venture capital ak-
tivitet, indgar dog under Handelsindtaegter.

33. Avance ved salg af associerede og tilknyttede virk-
somheder

Avance ved salg af associerede og tilknyttede virksomheder

bestar af forskellen mellem salgssummen og den regn-

skabsmaessige veerdi inklusive eventuel goodwill af afheen-

dede kapitalandele i associerede eller tilknyttede virksom-

heder.

34. Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale

Lenninger og evrige vederlag, der forventes betalt for ar-
bejdsydelser udfert i lebet af aret, udgiftsferes under Udgif-
ter til personale og administration. Omkostningen omfatter
lenninger, resultatafthaengig len, omkostninger vedrerende
aktiebaseret vederlag, feriegodtgerelse, jubileeumsgratialer,
pensionsomkostninger med videre.

Resultatafheengig len og aktiebaseret vederiag
Resultatafheaengig len udgiftsferes i takt med optjeningen. En
andel af arets resultatafheengige len kan udbetales i form af
aktieoptioner med levering (stoppet i 2008) samt betingede
aktier. Aktieoptionerne kan tidligst udnyttes tre ar efter til-
deling, forudsat medarbejderen ikke har opsagt sin stilling.
Betingede aktier er til disposition efter op til fem ar fra tilde-
ling under forudseetning af, at medarbejderen ikke har op-
sagt sin stilling. Pensionering anses ikke som opsigelse. Fra
2010 er tilknyttet yderligere betingelser for endelig retser-
hvervelse.

Dagsveerdien af aktiebaseret vederlag pa tildelingstidspunk-
tet indregnes som omkostning periodiseret over den ser-
viceperiode, der ger medarbejderen ubetinget berettiget til
vederlaget. | optjeningsaret udgiftsfores tildelingernes indre
veerdi, mens tidsveaerdien periodiseres over den resterende
serviceperiode. Omkostningen modposteres pa egenkapita-
len. Efterfelgende eendringer i dagsveerdien pavirker ikke
resultatopgoerelsen.

Pensionsomkostninger

Koncernens bidrag til bidragsbaserede pensionsordninger
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at bidragene op-
tjienes af medarbejderne. For ydelsesbaserede pensions-

ordninger anvendes korridormetoden, og resultatopgerel-
sen indeholder derved en aktuarmeaessigt opgjort pensions-
omkostning benaevnt standardomkostningen.

35. Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
aktiver

Ud over af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle

aktiver indeholder posten udgiftsfersel af den regnskabs-

meessige veerdi af udlejningsaktiver solgt ved udlebet af en

leasingaftale.

36. Nedskrivninger pa udlan

Herunderindgar tab og nedskrivninger pa udlan, tilgodeha-
vender hos kreditinstitutter og garantier samt dagsveerdi-
regulering af kreditrisikoen pa udlan til dagsveerdi.

Herudover indgéar nedskrivninger samt realiserede gevin-
ster og tab pa materielle aktiver samt tilknyttede virksom-
heder overtaget i forbindelse med nedlidende engagemen-
ter, safremt aktiverne opfylder betingelserne for klassifika-
tion som holdt for salg. Tilsvarende indgar efterfelgende
veerdireguleringer pa overtagne aktiver, der ikke forventes
solgt inden for 1 ar, i det omfang, koncernen har regres hos
lantager.

37. Skat

| resultatopgerelsen indregnes beregnet aktuel og udskudt
skat af arets resultat samt efterregulering af tidligere ars
beregnet skat. Indkomstskat af &rets resultat indregnes i
resultatopgerelsen pa grundlag af skattereglerne i de lande,
hvor koncernen driver virksomhed. Skat i forbindelse med
poster, der indregnes i Anden totalindkomst, indregnes i
Anden totalindkomst. Tilsvarende indregnes skat vedreren-
de poster, derindregnes pa egenkapitalen ligeledes i egen-
kapitalen.

38. Totalindkomst

Totalindkomst omfatter arets resultat tillagt Anden total-
indkomst vedrerende valutaomregning af udenlandske en-
heder og hedge samt urealiserede kursreguleringer vedro-
rende finansielle aktiver disponibel for salg.

39. Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen for koncernen er opstillet efter
den indirekte metode med udgangspunkt i arets resultat fer
skat og viser koncernens pengestremme fra drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktiviteter samt arets forskydning i li-
kvider.

Likvider bestar af Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker samt Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker med en oprindelig lebetid
pa under tre maneder.

40. Hovedtal
Koncernens hovedtal afviger som vist i note 2 fra opstillin-
gerne i koncernregnskabet.

Indteegter i segmentet Danske Markets indgar i resultatop-
gerelsen i koncernregnskabet under savel Handelsindteeg-
ter som Nettorenteindtaegter. Udviklingen i de enkelte



DANSKE BANK / KONCERNREGNSKAB 2012 127

NOTER - DANSKE BANK KONCERNEN

45 resultatposter kan variere betydeligt fra ar til ar, athaengig

fort. af de underliggende transaktioner og eendringer i markeds-
forholdene. | koncernens hovedtal reklassificeres alle ind-
teegter i handelsomraderne derfor til Handelsindteegter,
bortset fra renter af obligationer, som er klassificeret som
disponible for salg.

Indteegter og omkostninger i segmentet Danica Pension ind-
gari koncernregnskabet linje for linje i resultatopgerelsens
poster. Koncernens afkast af forsikringsaktiviteterne base-
res pa et kontributionsprincip, der primeert beregnes af livs-
forsikringsmeessige forpligtelser. Da koncernens afkast sa-
ledes ikke umiddelbart dannes af de enkelte resultatposter,
vises indtjeningen fra forsikringsaktiviteter pa én linje i ho-
vedtalsoversigten.

Indtjeningen i fuldt konsoliderede datterselskaber overtaget
i forbindelse med nedlidende engagementer og som seges
afhaendet indregnes i hovedtallene under Andre indtaegter.
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Negletalsdefinitioner

Negletal

Arets resultat pr. aktie (kr.)

Arets resultat pr. aktie (udvandet) (kr.)

Arets resultat i pct. af gns. egenkapital

Omkostningeri pct. af indteegter

Solvensprocent
Kernekapitalprocent

Kernekapital

Hybrid kernekapital

Supplerende kapital

Basiskapital

Risikovaegtede aktiver

Udbytte pr. aktie (kr.)

Berskurs ultimo

Indre veerdi pr. aktie (kr.)

Heltidsmedarbejdere, ultimo

Funding ratio

Udlansveekst (ar-til-ar)

Ejendomseksponering

Formel

Arets resultat divideret med gennemsnitligt antal udestaende aktier i aret. Negletal for 2011 er korri-
geret med en justeringsfaktor, som kompenserer for udvanding ved aktieudvidelse med fortegningsret
og ger det muligt at foretage ar-til-&r sammenligning. Faktoren er udregnet som den vejede gennem-
snitlige aktiekurs pa de hidtidige og nye aktier divideret med berskursen pa aktien dagen fer udnyttel-
sen af tegningsrettigheder

Arets resultat divideret med gennemsnitligt antal udestaende aktier i aret inkl. udvandingseffekt af ak-
tieoptioner og betingede aktier under aktiebaseret vederlag. Negletal er korrigeret med en justerings-
faktor som felge af kapitaludvidelse april 2011

Arets resultat divideret med gennemsnitlig egenkapital i aret

Omkostninger divideret med indtzegter i alt

Basiskapital divideret med risikoveegtede aktiver

Kernekapital divideret med risikoveegtede aktiver

Kernekapital bestar primeert af indbetalt aktiekapital tillagt overfert overskud og hybrid kernekapital
reduceret med visse fradrag, herunder immaterielle aktiver

Hybrid kernekapital er 1an, som medgar ved opgerelsen af kernekapital. Saledes medgar hybrid kerne-
kapital til deekning af tab, hvis egenkapitalen er tabt

Supplerende kapital bestar af ansvarlig fremmedkapital, der opfylder visse krav - blandt andet kan
fremmedkapitalen ikke kreeves indfriet fer tid pa grund af manglende betaling

Basiskapital omfatter kernekapital og supplerende kapital reduceret med visse fradrag. Supplerende
kapital ma hejst udgere halvdelen af basiskapitalen

Summen af veegtede aktiver og ikke balanceferte poster vedrerende kreditrisiko, markedsrisiko og ope-
rationel risiko opgjort efter Finanstilsynets regler for kapitaldeekning

Foreslaet udbytte af arets resultat divideret med antal udstedte aktier ultimo aret. Negletal er korrige-
ret med en justeringsfaktor som felge af kapitaludvidelse april 2011

Lukkekurs pa Danske Bank aktien ultimo aret

Egenkapital ultimo aret divideret med antal udestaende aktier ultimo aret. Negletal er korrigeret med
en justeringsfaktor som felge af kapitaludvidelse april 2011

Antal fuldtidsansatte eksklusive ansatte i virksomheder overtaget med henblik pa videresalg (deltids-
ansatte omregnet til fuldtidsansatte) ultimo aret

Udlan divideret med arbejdende kapital fratrukket obligationer med en restlebetid under 1 ar. Arbej-
dende kapital bestar af: Indlan, udstedte obligationer med videre, efterstillede kapitalindskud og egen-
kapital. Ind- og udlansmassen er eksklusive repo’er

Veekst i udlan fra primo aret til ultimo aret

Andel af samlet udlan og garantidebitorer, der vedrerer branchekategorierne "fast ejendom” og "gen-
nemferelse af byggeprojekter”
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Risikoeksponering
Danske Bank koncernen er eksponeret over for forskellige risikotyper, som styres pa en raekke forskellige niveauer i organisationen.

De vigtigste risikotyper for koncernen er:

. Kreditrisiko: Risiko for tab som felge af, at modparter helt eller delvist misligholder deres betalingsforpligtelser overfor koncernen

° Markedsrisiko: Risiko for tab som felge af, at dagsveerdien af koncernens aktiver eller forpligtelser eendrer sig pa grund af eendringeri
markedsforholdene

. Likviditetsrisiko: Risiko for tab som felge af, at finansieringsomkostningerne stiger uforholdsmeessigt, at koncernen afskeeres fra at indga
nye forretninger pa grund af manglende finansiering, eller at koncernen i yderste konsekvens bliver ude af stand til at honorere sine for-
pligtelser grundet manglende finansiering

. Forsikringsrisiko: Alle typer risici i Danica Pension, inklusive markedsrisiko, livsforsikringsrisiko og operationel risiko

. Pensionsrisiko: Risiko for krav om yderligere indbetalinger i koncernens pensionsordninger til nuveerende og forhenveaerende medarbej-
dere

Danica Pension er et 100 pct. ejet datterselskab af Danske Bank. | henhold til dansk lovgivning er Danica Pensions overskudspolitik anmeldt til
Finanstilsynet i overensstemmelse med bekendtgerelse om kontributionsprincippet. Kontributionsprincippet og overskudspolitikken medferer,
at forsikringstagerne oppebaerer afkast og risici pa de aktiver, der er allokeret til forsikringstagerne. Aktiver allokeret til forsikringstagerne
skal sikre kundernes garanterede ydelser. Markedsrisici med videre vedrerende aktiver og forpligtelser til forsikringstagere er derfor ikke kon-
solideret i efterfelgende oversigter, men fremgar af afsnittet vedrerende forsikringsrisiko.

Ledelsesberetning og Risk Management 2012 indeholder yderligere oplysninger om koncernens tilgang til risikostyring. Risk Management
2012 kan findes pa koncernens hjemmeside www.danskebank.com/ir. Risk Management 2012 er ikke omfattet af revision.

Kapitalgrundlag
Formalet med kapitalstyring i Danske Bank er at understette koncernens forretningsstrategi samt sikre, at koncernen er tilstraekkeligt kapita-
liseret til ogsa at modsta et betydeligt tilbageslagi makroekonomien.
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Danske Bank har licens til at drive bankvirksomhed og er som felge heraf underlagt et kapitalkrav i medfer af Lov om finansiel virksomhed. De
danske kapitaldeekningsregler er baseret pa EUs kapitaldeekningsdirektiver (CRD) og finder anvendelse pa savel moderselskab som koncern.
Koncernens finansielle datterselskaber i Danmark og udland er underlagt tilsvarende nationale kapitaldeekningsregler. Kapitaldeekningsregler-
ne kreever en minimumskapital pa 8 pct. af de opgjorte risicii sejle | (risikoveegtede aktiver for kredit-, markeds- og operationelle risici). Hertil
kommer, at instituttet skal foretage en intern opgerelse af sine risici malt ved det individuelle solvensbehov under sejle Il

Koncernens kapitalgrundlag i form af basiskapitalen bestar af kernekapital (aktiekapital og hybrid kernekapital efter fradrag) og supplerende
kapital (efterstillet kapital efter fradrag).

Kernekapitalen ekskl. hybrid kernekapital tager udgangspunkt i den regnskabsmeaessige egenkapital og der foretages felgende korrektioner:
Domicilejendomme indregnes til omvurderet veerdi og korridormetoden pa pensionsforpligtigelser tilbageferes. Der reduceres for foreslaet
udbytte, goodwill og andre immaterielle aktiver med videre. Forskellen mellem den regnskabsmaessige egenkapital og kernekapitalen ekskl. hy-
brid kernekapital fremgar af solvensopgerelsen under Kapitalforhold.

Koncernens hybride kernekapital og efterstillede kapital kan under visse forudsestninger medregnes til kapitalgrundlaget. De neermere be-
stemmelser herfor fremgar af Lov om finansiel virksomhed § 128 samt tilherende bekendtgerelser. Den hybride kernekapital og den efterstil-
lede kapital fremgar af note 31. Basiskapitalen udgjorde ved udgangen af 2012 174,4 mia. kr. (2011: 162,1 mia. kr.) svarende til en solvens-
procent pa 21,3 (2011: 17,9), mens kernekapitalen udgjorde 155,0 mia. kr. (2011: 145,0 mia. kr.) svarende til en kernekapitalprocent pa
18,9 (2011:16,0).

Koncernens individuelle solvensbehov fremgéar af Risk management 201 2. Risk Management 2012 er ikke omfattet af revision.

Koncernens kapitalovervejelser tager udgangspunkt i en vurdering af kapitalkravet i henhold til nuveerende kapitaldeekningsregler og over-
gangsregler i forhold til hidtidig regulering samt en vurdering af pavirkningen af fremtidig regulering herunder CRD IV og krav til systemisk vig-
tige finansielle institutioner (SIFI). Hvis de endelige krav afviger fra Danske Banks forventninger, kan det medfere en justering af koncernens
malseetning for kapital. Desuden inddrages kriterier som forventet veekst og indtjening, udbyttepolitik samt stresstest-scenarier.

Koncernens malsaetning for kapital er sat konservativt med en solvensprocent pa minimum 17 og en kernekapitalprocent (ekskl. hybrid kerne-
kapital) pa minimum 13.

Koncernen har en ambition om at forbedre den nuveerende rating. Koncernens rating er vigtig for adgangen til likviditet samt prisfastseettelsen
af bankens leengerelebende funding, hvorfor rating-malsaetning ogsa inddrages i kapitalovervejelserne.
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Kreditrisiko
Koncernen yder 1an, kreditter og garantier med videre som en del af forretningsmodellen og patager sig derved kreditrisiko.

Kreditrisiko er risikoen for tab som felge af, at en eller flere debitorer eller modparter helt eller delvist misligholder deres betalingsforpligtel-
ser. Under kreditrisiko herer tillige risikoen for tab som felge af, at stater kan komme i ekonomiske vanskeligheder, eller tab som felge af politi-
ske beslutninger om eksempelvis nationalisering eller ekspropriation.

Koncernens kreditgivning er baseret pa indsigt i kundens forhold, og der foregar en lebende opfelgning vedrerende udviklingen i kundens eko-
nomi med henblik pa at vurdere, om forudsestningerne for koncernens kreditgivning har eendret sig. Det enkelte engagement skal sta i et rime-
ligt forhold til kundens situation og forretningsomfang, herunder indtjenings-, kapital- og formueforhold, og kunden skal sandsynliggere en tilba-
gebetalingsevne. Der kraeves normalt sikkerhed for kreditfaciliteter med laengerevarende lebetid (typisk over fem ar) og for finansiering af an-
leegsaktiver.

Krediteksponering

Koncernens krediteksponering er i det felgende defineret som den maksimale kreditrisiko uden modregning af modtagne sikkerheder. Kredit-
eksponeringen opgeres efter fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Oplysningerne er suppleret med information om de modtagne sikkerhe-
der.

Krediteksponeringen er relateret til savel balanceferte poster som ikke-balanceferte poster med kreditrisiko. Hovedparten vedrerer egentlig
udlansaktivitet i form af udlan savel mod sikkerhed som uden sikkerhed. Det er ogsa knyttet kreditrisiko til de placeringer, der udferes i kon-
cernens handels- og investeringsaktiviteter. En del af kreditrisikoen betegnes som modpartsrisiko og vedrerer derivater. Sdvel modpartsrisiko
som den del af krediteksponeringen, der vedrerer placering i veerdipapirer primeaert i handels- og investeringsomraderne, indgar i den overord-
nede interne styring af kreditrisikoen ved en aggregering med eksponering overfor de samme modparter i den egentlige udlansaktivitet.

Risikoen pa en del af de balanceferte poster pahviler kun i mindre omfang koncernen. Det drejer sig om de aktiver, som kundernes midleri pul-
jer og unit-link-investeringskontrakter samt forsikringskontrakter er investeret i. Risikoen pa aktiverne vedrerende puljer og unit-link-
investeringskontrakter pahviler udelukkende kunderne, mens risikoen pa aktiver vedrerende forsikringsrisiko primaert pahviler kunderne. Kon-
cernens kreditrisiko vedrerende forsikringskontrakter er beskrevet under forsikringsrisiko.
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Dekomponering af krediteksponering

Kreditrisiko Kontrakter hvor
Kreditrisiko Modpartsrisiko evrige handels- og kunden beerer
2012 | alt udlansaktiviteter (derivater) investeringsaktiviteter  Forsikringsrisiko  den fulde risiko
Balanceferte poster
Anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 86.032 86.032
Tilgodehavender hos kreditinstitut-
ter og centralbanker 113.657 113.657
Repoudlan med kreditinstitutter og
centralbanker 86.989 86.989 - -
Aktiver i handelsportefoelje 812.927 - 408.990 403.8937
Finansielle investeringsaktiver 107.724 - - 107.724
Udlan til amortiseret kostpris 941.628 941.628 -
Repoudlan 220.188 220.188
Udlan til dagsveerdi 732.762 732.762
Aktiveri puljer og unit-link investe-
ringskontrakter 70.625 70.625
Aktiver vedr. forsikringskontrakter 241.343 241.343
Ikke-balanceferte poster
Garantier 80.115 80.115
Uigenkaldelige kredittilsagn < 1 ar 53.056 53.056
Uigenkaldelige kredittilsagn > 1 ar 108.614 108.614
Andre uudnyttede kredittilsagn 550 550
| alt 3.656.210 2.423.041 408.990 512.211 241.343 70.625
Heraf Non-core Irland 19.458 19.458
2011
Balanceferte poster
Anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 18.015 18.015
Tilgodehavender hos kreditinstitut-
ter og centralbanker 74.041 74.041
Repoudlan med kreditinstitutter og
centralbanker 106.829 106.829 - -
Aktiver i handelsportefelje 909.755 550.970 358.785
Finansielle investeringsaktiver 109.264 - 109.264
Udlan til amortiseret kostpris 977.284 977.284
Repoudlan 149.198 149.198
Udlan til dagsveerdi 720.741 720.741
Aktiveri puljer og unit-link investe-
ringskontrakter 61.888 61.888
Aktiver vedr. forsikringskontrakter 230.668 230.668
Ikke-balanceferte poster
Garantier 83.131 83.131
Uigenkaldelige kredittilsagn < 1 ar 63.013 63.013
Uigenkaldelige kredittilsagn > 1 ar 106.459 106.459
Andre uudnyttede kredittilsagn 942 942
| alt 3.611.228 2.298.711 550.970 468.991 230.668 61.888

Ud over krediteksponering i forbindelse med udlansaktiviteter har koncernen udstedt 1anetilbud og ydet genkaldelige kredittilsagn pa 323 mia.
kr. (2011: 355 mia. kr.). Disse poster medregnes ved opgerelsen af risikoveegtede aktiver i henhold til CRD.
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Krediteksponering vedrerende udlansaktiviteter

Tabellen Branchefordeling viser koncernens krediteksponering i den egentlige bankforretning fordelt pa brancher og kundesegmenter.
Branchefordelingen felger GICS definitionen (Global Industry Classification Standard) suppleret med kategorierne private kunder, boligselska-
ber samt stater og kommuner.

| tabellerne er "Veerdiforringet” defineret som eksponering til kunder, hvor der foreligger objektiv indikation pa veerdiforringelse. Dette svarer til
engagementer i ratingkategori 10 og 11. Selv om objektiv indikation for vaerdiforringelse foreligger for blot én lanefacilitet, bliver kundens sam-

lede engagement nedklassificeret. Nedklassificering sker, selv om kunden har stillet fuld sikkerhed.

Krediteksponering i kategorien "Veerdiforringet med nedskrivning” bestar kun af1an i ratingkategori 10 og 11, hvor nedskrivning er foretaget.
Det vil sige, at det ikke omfatter engagementer, hvor f.eks. fuld sikkerhed er stillet.

Ratingkategori 10 omfatter engagementer, som ikke er i default, hvorimod ratingkategori 11 omfatter engagementer i default.

Branchefordeling (GICS-koder)

Veerdiforringet med

Private Erhvervs- Finansielle Offentlige Forfaldne, men ikke Veerdiforringet nedskrivning
2012 kunder kunder kunder kunder | alt veerdiforringet  Ejdefault  |default Ejdefault |default
Stater og kommuner - - - 216.189 216.189
Boligselskaber - 125.712 - 125.712 454 1.583 3.042 1.142 1.388
Banker - - 147.866 - 147.866 - 4 152 4 150
Diversificeret finansiel
virksomhed - - 238.385 - 238.385 0 1.124 681 961 608
Andre finansielle
virksomheder - - 49.880 - 49.880 3 609 105 15 104
Energi og forsyning - 39684 - - 39684 3670 63 86 6 39
Varige forbrugsgoder - 79.265 - - 79.265 365 2.565 1473 1.737 1.162
Ikke varige for-
brugsgoder - 118.875 - - 118.875 2.194 4.803 2.621 2.971 1.783
Erhvervsbyggeri og
fast ejendom - 252113 - - 252.113 1.721 10.277 11.978 6.623 10.731
Entreprenerer og
byggematerialer - 36.148 - - 36.148 124 694 1.992 306 1.874
Transport og shipping - 64.818 - - 64.818 363 3.477 - 2.519 -
Anden industri - 71.089 - - 71.089 373 2.170 569 1.546 301
IT - 15.579 - - 15.579 23 70 18 51 1
Materialer - 40.735 - - 40.735 621 855 738 514 548
Health care - 24.441 - - 24.441 26 68 5 56 3
Telekommunikation - 6.432 - - 6.432 6 346 3 286 -
Private kunder 895.830 - - - 895.830 8.201 9.119 9.001 4.350 6.182
| alt 895.830 874.891 436.131 216.189 2.423.041 18.234 37.827 32.464 23.087 24.874

Heraf Non-core
Irland 7.249 12.036 95 78 19.458 342 1.643 8.320 1.161 8.089
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Veerdiforringet med

Private Erhvervs- Finansielle Offentlige Forfaldne, men ikke Veerdiforringet nedskrivning
2011 kunder kunder kunder kunder | alt veerdiforringet  Ej default | default  Ej default | default
Stater og kommuner - 122495 122495 106 - - - -
Boligselskaber - 123.161 - 123.161 227 789 1.580 480 925
Banker - - 178.778 - 178.778 - 47 - - 149
Diversificeret finansiel
virksomhed - - 153.010 - 153.010 402 1.540 3.901 1.323 3.546
Andre finansielle
virksomheder - - 56.915 - 56.915 33 2 186 - 158
Energi og forsyning - 40.698 - - 40.698 24 100 28 35 27
Varige forbrugsgoder - 83.208 - - 83.208 942 2.438 1.321 1.225 1.014
Ikke varige forbrugs-
goder - 117.666 - - 117.666 745 5.381 1.770 1.148 581
Erhvervsbyggeri og
fast ejendom - 257.267 - - 257.267 1.775 10.823 10.382 5714 8.685
Entreprenerer og
byggematerialer - 36.572 - - 36.572 245 1.895 1.893 1.522 1.795
Transport og shipping - 71.824 - - 71.824 336 941 2.019 670 1.833
Anden industri - 77.995 - - 77.995 397 3.505 1.654 2.740 1.455
IT - 15615 - - 15615 66 113 54 79 30
Materialer - 42.483 - - 42.483 138 358 - 230 -
Health care - 27.562 - - 27.562 144 80 39 50 11
Telekommunikation - 4494 - - 4494 3 550 15 171 7
Private kunder 888.968 - 888.968 9.839 7.072 8.324 2.343 5.323

lalt 888.968 898.545 388.703 122495 2.298.711 15422 35.634 33.166 17.730 25.539
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Geografisk fordeling

Tabellen Geografisk fordeling viser koncernens krediteksponering i den egentlige bankforretning fordelt pa land og kundesegmenter.

Veerdiforringet med

Private Erhvervs- Finansielle Offentlige Forfaldne, men ikke Veerdiforringet nedskrivning
2012 kunder kunder kunder kunder | alt veerdiforringet Ej default | default  Ej default | default
Danmark 554.728 425.256 168.482 120.970 1.269.436 9.036 27.286 14.184 16.626 8.390
Finland 103.587 86.928 5.904 26.865 223.284 1.656 1.515 2.460 753 2.165
Sverige 91514 148.999 32.745 28.825 302.083 4.789 1.317 1.499 880 906
Irland 22.137 20.248 5.988 7.009 55.382 651 2.087 8.858 1.498 8517
Storbritannien  20.368 30.588 89.117 8.288 148.361 148 1.655 2.261 830 2.062
Tyskland 594 12.799 10.921 12.937 37.251 9 138 74 41 41
Estland 5111 4.130 173 168 9.582 408 225 379 197 272
Letland 993 1.156 182 19 2.350 66 164 80 162 75
Litauen 4667 2.823 197 545 8.232 1 582 618 432 586
Spanien 822 62 934 - 1.818 8 29 22 12 20
Frankrig 594 1465 8.510 - 10.569 6 7 90 2 88
Italien 103 66 538 - 707 103 - 10 - 10
Portugal 63 1 13 1 78 - 5 - 5 -
Greekenland 34 4 - - 38 - 1 - 1
Belgien 334 1.773 3.902 - 6.009 6 135 8 1 8
Cypern 31 3.147 80 - 3.258 - 38 - 34 -
Holland 179 1.157 2.145 - 3.481 4 10 25 7 25
Luxembourg 297 377 57.389 74 58.137 - 7 21 - 9
Polen 52 2213 1.098 31 3.394 2 1 14 1 12
EU i evrigt 213 377 586 67 1.243 1 - 4 - 3
Norge 84.967 105.546 6.675 8.131 205.319 1.313 1.982 1.251 1.325 1.124
Osteuropa 110 1.639 1.582 172 3.503 - 3 2 - 1
Schweiz 898 1.875 1.450 - 4223 4 - 32 - 26
Tyrkiet 40 50 1.337 - 1.427 - - 2 - 1
Europai evrigt 201 11 627 - 839 5 15 173 4 171
Nordamerika 1.158 17.155 27.655 - 45.968 8 594 378 260 356
Mellem- og
Sydamerika 166 587 2.999 103 3.855 1 2 1 - 1
Afrika 139 1.288 662 622 2.711 - - 2 - 2
Asien 1.548 2.708 3.640 1.362 9.258 6 29 16 16 3
Oceanien 182 463 600 - 1.245 3 - - -
| alt 895.830 874.891 436.131 216.189 2.423.041 18.234 37.827 32.464 23.087 24.874

Landefordelingen er foretaget ud fra kundens residensland og er dermed uafhaengig af bogferingssted og viser (ud over Irland, Portugal, Italien,

Graekenland og Spanien) de lande, hvor koncernen har en eksponering pa 1 mia. kr. eller mere.
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Veerdiforringet med

Private Erhvervs- Finansielle Offentlige Forfaldne, men ikke Veerdiforringet nedskrivning
2011 kunder kunder kunder kunder | alt veerdiforringet Ejdefault |default Ejdefault |default
Danmark 561.918 428.731 188.286 62.721 1.241.656 7.864 23.197 13.038 9.682 7.401
Finland 100937 88.684 4.369 6.800 200.790 2.063 1.095 2.585 660 2.115
Sverige 85.567 158.662 27.727 16.812 288.768 288 1.173 1.062 608 751
Irland 24.543 25.169 9.966 7.430 67.108 902 5.262 7.519 4.010 7.020
Storbritannien 19.968 33.535 66.088 16.802 136.393 462 966 2.695 593 2471
Tyskland 545 12.389 2.180 390 15.504 19 180 35 105 13
Estland 5.553 4545 145 336 10.579 480 32 426 - 426
Letland 1.075 890 177 - 2.142 50 179 85 179 85
Litauen 4.723 3211 554 784 9.272 136 600 635 600 635
Spanien 879 a5 433 - 1.357 8 29 30 16 22
Frankrig 581 1.742 3.147 - 5.470 9 4 63 - 48
Italien 127 62 106 - 295 1 4 10 - 10
Portugal 108 - 70 - 179 1 1 1 1 1
Graekenland 40 2 - - 42 - - - - -
Belgien 273 1.175 3.131 - 4579 1 1 8 1 8
Cypern 15 2511 76 - 2.602 - 90 - 90 -
Holland 166 1.248 2.107 - 3.521 1 3 - - -
Luxembourg 272 316 27.957 151 28.696 1 153 11 142 4
Polen 76 2.593 1212 36 3917 2 22 15 - 14
EU i ovrigt 193 354 292 - 839 2 59 3 18 2
Norge 77.395  104.493 8.062 8.930 198.880 3077 2.364 1.213 929 1.102
@steuropa 78 1.571 1.849 145 3.643 - 2 1 - 1
Schweiz 718 2.483 1.354 - 4555 27 - 18 - 13
Tyrkiet 31 65 1.833 - 1.929 - 47 1 - 1
Europaievrigt 212 164 570 - 946 7 10 176 1 176
Nordamerika 1.106 18.082 26.905 - 46.093 7 133 3.507 94 3.212
Mellem- og
Sydamerika 110 663 1473 127 2.373 - 6 1 - -
Afrika 146 1.275 1.401 696 3.518 1 - 2 1 2
Asien 1.458 3.149 7.069 335 12.011 13 21 25 - 5
Oceanien 154 736 164 - 1.054 - 1 1 - 1

| alt 888.968 898.545 388.703 122495 2298711 15422 35634 33.166 17730 25.539
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Klassifikation af kunder

Som led i kreditbehandlingen klassificeres kunderne efter risiko. Klassifikationen opdateres, nar der foreligger nye oplysninger. De vaesentligste
formal med risikoklassifikationen er at foretage en risikomaessig rangordning af koncernens kundebase og at fa estimeret en sandsynlighed for de-
fault (PD) pa den enkelte kunde. Risikoklassifikationen omfatter rating og kreditscore.

Koncernen anvender en reekke ratingmodeller, der er udviklet til brug for klassifikation af kunder inden for forskellige kundetyper. Group Risk
Management har ansvaret for den samlede ratingproces, herunder ratingmodellerne. VValidering af ratingmodeller og ratingproces varetages
af en specialiseret enhed i Group Risk Management. Kunderne rates regelmaessigt. Sterre kommercielle og finansielle kunder rates oftere end
mindre kunder. Rating finder sted pa baggrund af nye informationer, herunder arsrapporter, kvartalsrapporter, budgetter samt evrige informa-
tioner, der har indflydelse pa kundens kreditveerdighed. Hvor rating af de sterste kunder handteres centralt i Group Risk Management, vurde-
res de mindre kunder af det enkelte forretningsomrades kreditkontor. Group Risk Management sikrer, at den del af processen, der udferes lo-
kalt, felger samme overordnede retningslinjer som dem, der geelder for centralt handterede kunder. Der er altid to personer involvereti en ra-
tingbeslutning: den ratingmedarbejder, der anbefaler en rating, og en overordnet medarbejder med befejelse til at godkende ratingen.

De kunder, der ikke rates, bliver kreditscoret, herunder privatkunder og mindre erhvervskunder. Baseret pa de oplysninger, koncernen eri be-
siddelse af om den enkelte kunde, er der udviklet statistisk baserede modeller, der forudsiger sandsynligheden for at kunden forsemmer sine
betalingsforpligtelser over for koncernen. Kunderadgiverne anvender kreditscoren ved kreditbevilling og prisfastseettelse. Eftersom det er for-
skelligt fra land til land, hvilke data der er tilgeengelige om privatkunder, har koncernen udarbejdet kundemodeller for hvert af sine markeder.
For et begraenset antal kunder, hvor koncernen er i gang med at indhente nye eller opdaterede data, er kreditscoren baseret p4 mere generelle
statistiske input.

Koncernens kreditrisikostyring anvender point-in-time PD estimater. Point-in-time PD udtrykker kundens aktuelle bonitet under hensyn til geel-
dende konjunkturer. Koncernen inddeler kreditportefeljeni 11 hovedratingkategorier med faste PD bandgraenser. | en periode med ekonomisk
forveerring vil kundens point-in-time PD normalt stige, og kundens ratingkategori eendres tilsvarende. Z£ndringen ved anvendelse af PIT PD vil
derfor veere sterre, end hvis klassifikationen var baseret pa through-the-cycle PD, som koncernen anvender ved opgerelsen af de risikovaegte-
de aktiver for kreditrisiko.

Koncernens gennemsnitlige engagementsveaegtede PD ultimo 2012 udgjorde 1,28 pct. mod 1,43 pct.i2011.

Krediteksponering fordelt pa ratingkategori

2012 Q@vre Nedre Private Erhvervs- Finansielle Offentlige Heraf Non-
Ratingkategori PD PD kunder kunder kunder kunder lalt corelrland
1 0,00 0,01 6.117 2.607 9.417 177.684 195.825 -
2 0,01 0,03 80.713 10.234 60.762 21.526 173.235 36
3 0,03 0,06 136.950 105.106 146.444 4.726 393.226 512
4 0,06 0,14 192.597 150.034 70.376 1.621 414.628 609
5 0,14 0,31 175.242 188.298 50.689 1.243 415472 1.232
6 0,31 0,63 114.382 152.435 84.392 7.844 359.053 808
7 0,63 1,90 95.222 135.009 6.161 1.304 237.696 1.030
8 1,90 7,98 58.084 58.061 3.652 214 120.011 3.468
9 7,98 25,70 18.403 23611 1.563 27 43.604 1.800
10 25,70 99,99 9.119 26.971 1.737 - 37.827 1.643
heraf nedskrevet 25,70 99,99 4.350 17.758 979 - 23.087 1.161
11 100,00 100,00 9.001 22.525 938 - 32.464 8.320
heraf nedskrevet 100,00 100,00 6.182 17.830 862 - 24.874 8.089

| alt 895.830 874.891 436.131 216.189 2.423.041 19.458
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2011 @vre Nedre Private Erhvervs- Finansielle Offentlige Heraf Non-

Ratingkategori PD PD kunder kunder kunder kunder lalt corelrland

1 0,00 0,01 6.253 3.704 10.132 70.133 90.222

2 0,01 0,03 76.962 10811 53.557 23.423 164.753

3 0,03 0,06 121.592 110.004 133.683 5.525 370.804

4 0,06 0,14 171.951 144.554 65.229 4.078 385.812

5 0,14 0,31 183.553 182.371 46.465 4332 416.721

6 0,31 0,63 119.536 160.654 53.146 9.194 342.530

7 0,63 1,90 106.557 134.648 11.436 4.293 256.934

8 1,90 7,98 67.841 74.841 6.453 1.173 150.308 %

9 7,98 25,70 19.327 29.230 2.926 344 51.827 ;

10 25,70 99,99 7.072 26.973 1.589 - 35.634 ;IU

heraf nedskrevet 25,70 99,99 2.343 14.064 1.323 - 17.730 O

11 100,00 100,00 8.324 20.755 4.087 - 33.166 ]E

heraf nedskrevet 100,00 100,00 5.323 16.362 3.854 - 25.539 %
2

| alt 888.968 898.545 388.703 122495 2.298.711 g

Koncentrationsrisici 7Z<

Identifikation af risikokoncentrationer indgar som element i koncernens kreditrisikostyring. Som naturligt 1ed i koncernens forretningsstrategi, é

opstar der risikokoncentrationer i kreditportefeljen. Risikokoncentrationer kan inddeles i enkeltnavnskoncentration og portefeljekoncentratio- zZ

ner. Q
)

Enkeltnavnskoncentration %
2

I henhold til Lov om finansiel virksomhed § 145 ma engagementet med én kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder efter fradrag
for seerligt sikre krav ikke overstige 25 pct. af basiskapitalen. | henhold til Finanstilsynets tilsynsdiamant geelder desuden, at summen af enga-
gementer, der udger 10 pct. eller mere af basiskapitalen, ikke ma udgere mere end 125 pct. af basiskapitalen.

Koncernen havde i 2012 ikke engagementer, som oversteg greenserne fastlagt i § 145 eller i Tilsynsdiamanten.

Af nedenstaende tabel fremgar krediteksponeringer til koncerner, som udger 10 pct. eller mere af basiskapitalen. Koncerninterne mellemvee-
render indgar ikke i opgerelsen. Ved udgangen af 2012 overstiger ingen engagementer 20 pct. af basiskapitalen, mens 1 engagement oversti-
ger 10 pct. Engagementet er klassificeret i ratingkategori 2.

2012 2011

Engagement Engagement

opgjort efter § 145 opgjort efter § 145

Antal 1 1
Engagement > 20 pct. af basiskapital

Engagement 10-20 pct. af basiskapital 20.289 18.035

| alt 20.289 18.035

Der erindfert et internt, skaerpende portefeljelimit pa 95 pct. af basiskapitalen for summen af enkeltengagementer, der overstiger 10 pct. af
basiskapitalen, samt et limit pa 150 pct. for summen af engagementer mellem 5-9,99 pct. af basiskapitalen, det vil sige de sterste engagemen-
ter, der ikke inkluderes i regelseettet om store engagementer.

Portefeljekoncentration

Koncernens krediteksponering er seerlig koncentreret mod privatkunder og kommercielle kunder, herunder sma og mellemstore virksomhe-
der. Eksponeringen til privatkunder udgjorde 37 pct. ultimo 2012 (201 1: 39 pct.) af den samlede krediteksponering. Sterstedelen relaterer sig
til boligfinansieringslesninger, hvor koncernen modtager sikkerhed. Eksponeringen til erhvervskunder udgjorde 36 pct. af den samlede kredit-
eksponering (201 1: 39 pct.). Sma og mellemstore virksomheder udgjorde 25 pct. af den samlede krediteksponering (2011: 27 pct.). Hoved-
parten af eksponeringen til sma og mellemstore virksomheder er relateret til ejendomsfinansiering, mens resten typisk vedrerer egentlig
driftsfinansiering.

Kunder med Danmark som residensland udgjorde 52 pct. (2011: 54 pct.) af krediteksponeringen, mens kunder med residensland i de avrige
nordiske lande udgjorde 30 pct. (201 1: 30 pct.).

Modtagne sikkerheder
Et veesentligt element i koncernens kreditpolitik er at reducere risikoen i udlansportefeljen ved at indga en raekke risikoreducerende aftaler.
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De vaesentligste risikoreducerende elementer er pantsaetning, kaution og garantier. De hyppigst forekommende af modtagne sikkerheder op-
gjort efter sikkerhedsveerdi er pant i fast ejendom og finansielle aktiver i form af aktier eller obligationer.

Deninitiale veerdianseettelse af sikkerhedsstillelsen foretages i forbindelse med bevillingsprocessen, hvor koncernen indsamler tilstreekkelige
informationer til at kunne foretage en valid veerdiansesttelse. Koncernen foretager labende revurdering af sikkerhedsveerdien i henhold til lokal
lovgivning. Veerdien af den stillede sikkerhed opgeres som det skennede belab, den stillede sikkerhed kan handles til pa veerdianseettelsesdato-
en mellem to indbyrdes uafhaengige parter, korrigeret for et risikofradrag og restgaelden af eventuelt foranstaende prioriteter. For de hyppigst
forekommende sikkerhedstyper har koncernen modeller, der estimerer veerdien. For sikkerhedstyper, hvor der ikke foreligger en veerdisaet-
ningsmodel, beregnes veaerdien manuelt.

Risikofradraget er udtryk for risikoen for, at koncernen ikke kan opna et salgsprovenu pa sikkerheden, der som minimum svarer til den forven-
tede markedsveerdi. Fradraget omfatter saledes relevante liggeomkostninger til vedligeholdelse, omkostninger til eksterne parter i forbindelse
med radgivning samt muligt veerditab i salgsperioden. For fast ejendom er fradraget betinget af ejendommens type og typisk i intervallet 20-40
pct. af ejiendommens aktuelle markedsveerdi. For noterede vaerdipapirer beregnes fradraget ud fra en intern model baseret pa 20 dages
prisvolatilitet. For unoterede veerdipapirer er fradraget 100 pct.

Som udgangspunkt vil realisering af sikkerheder ske pa vegne af 1antager. | visse tilfeelde vil koncernen som hejestbydende pa en tvangsauktion
dog overtage ejendomsretten over en ejendom. Koncernen vil da sege ejendommen solgt hurtigst muligt. Ved udgangen af 2012 har koncer-
nen en beholdning af ejendomme holdt for salg overtaget i Danmark pa 265 mio. kr. (201 1: 317 mio. kr.) ogi udlandet pa 109 mio. kr. (201 1:
128 mio. kr.).

Modtagne sikkerheder Private Erhvervs- Finansielle Offentlige

2012 kunder kunder kunder kunder | alt
Krediteksponering 895.830 874.891 436.131 216.189 2.423.041
Sikkerhedsveerdi 752911 502.334 292.835 17.114 1.565.194
Blankoialt 142919 372.557 143.296 199.075 857.847
Blankoandel, pct. 16,0 42,6 32,9 92,1 354
2011

Krediteksponering 888.968 898.545 388.703 122.495 2.298.711
Sikkerhedsveerdi 686.661 472.854 255.632 39.554 1.454.701
Blanko i alt 202.307 425.691 133.071 82.941 844.010
Blankoandel, pct. 22,8 47,4 34,2 67,7 36,7

For engagementer, hvor sikkerhedsveerdien overstiger eksponeringen, medregnes den overskydende sikkerhed ikke.
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Sikkerheder fordelt pa type Private Erhvervs- Finansielle Offentlige
2012 kunder kunder kunder kunder | alt
Fast ejendom 733.429 404.547 3.070 3.462 1.144.508
Privat 733.429 - - 733.429
Erhvervsejendomme - 353.735 - - 353.735
Landbrug - 50.812 - - 50.812
Qvrige - - 3.070 3.462 6.532
Bankkonti 789 966 124 4 1.883
Depoter og veerdipapirer 5211 12.152 273917 11.222 302.502
Keretejer 8.035 11.523 43 399 20.000
Driftsmateriel 349 21.995 737 3 23.084
Skibe og fly 125 24.596 2 - 24.723
Kautioner og garantier 4.170 5.355 866 1.080 11471
Tilgodehavender 159 5.357 382 51 5.949
Andre aktiver 644 15.843 13.694 893 31.074
| alt 752911 502.334 292.835 17.114 1.565.194
2011
Fast ejendom 667.042 364.222 4.484 3.020 1.038.768
Privat 667.042 - - - 667.042
Erhvervsejendomme - 319.995 - - 319.995
Landbrug - 44.227 - - 44.227
Qvrige - - 4484 3.020 7.504
Bankkonti 882 2.369 326 7 3.584
Depoter og veerdipapirer 5.818 13416 222.440 32.865 274.539
Keretejer 7.268 10.303 53 332 17.956
Driftsmateriel 283 21.187 460 11 21.941
Skibe og fly 127 28.348 7 - 28.482
Kautioner og garantier 4.849 9.103 1.099 2.386 17.437
Tilgodehavender 122 5.007 122 49 5.300
Andre aktiver 270 18.899 26.641 884 46.694

| alt 686.661 472.854 255.632 39.554 1.454.701
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Krediteksponering fordelt pa ratingkategori og blankoandele

2012 Kredit- Blankoandele Gennemsnitlig Sikkerheds-
Ratingkategori eksponering 0-10 10-25 25-50 50-75 75-100 blankoandel stillelse
1 195.825 17.965 4861 547 87 172.365 88,8 21.990
2 173.235 106.600 9.844 4376 1.545 50.870 32,5 116.983
3 393.226 256.321 27.780 12.200 3.863 93.062 27,5 284.968
4 414.628 225.328 37.777 17.383 6.594 127.546 36,0 265.342
5 415.472 221.381 37.679 23.035 6.832 126.545 35,8 266.623
6 359.053 228.950 32.106 21.727 5.899 70.371 25,3 268.119
7 237.696 130.958 26.832 22.530 6.315 51.061 28,1 170.794
8 120.011 62.433 11.921 13.565 6.056 26.036 27,6 86.850
9 43.604 17.101 5.128 5.399 3.552 12.424 38,2 26.935
10 37.827 13619 3.312 7.293 6.097 7.506 26,3 27.891
heraf nedskrevet 23.087 7.506 2.343 5424 5.441 2.373 25,1 17.296
11 32.464 17.407 4.095 6.838 3.325 799 116 28.699
heraf nedskrevet 24.874 10.208 3.623 7.249 3.794 - 94 22.524
| alt 2.423.041 1.298.063 201.335 134.893 50.165 738.585 354 1.565.194
2011

Ratingkategori

1 90.222 42.557 21.665 893 132 24.975 44,6 49.970
2 164.753 96.946 34.057 8.082 2.086 23.582 27,5 119.425
3 370.804 223.527 56.699 36.024 25.525 29.029 30,2 258973
4 385.812 173.068 35.304 49.251 12478 115711 42,0 223.682
5 416.721 169.388 39.448 57473 19.343 131.069 41,8 242614
6 342.530 170.534 34.905 52.782 18.140 66.169 339 226.266
7 256.934 101.581 27.432 44.839 18.052 65.030 37,5 160.661
8 150.308 54.982 17.609 28.830 13.053 35.834 37,1 94.491
9 51.827 15.948 5.505 9.568 6.000 14.806 43,4 29.360
10 35.634 12.193 4614 7.050 5918 5.859 39,7 21.470
heraf nedskrevet 17.730 6.459 1.984 3.074 3.486 2.727 41,9 10.298
11 33.166 12.514 3.008 5.242 8.824 3.578 16,2 27.789
heraf nedskrevet 25.539 9.294 2.580 3.628 7.380 2.657 10,5 22.861
| alt 2.298.711 1.073.238 280.246 300.034 129.551 515.642 36,7 1.454.701

Under blankoandel indgar hele eksponeringen i det band, hvori den yderste udlanskrone indgar.

Hovedparten af sikkerhedsstillelsen i ratingkategori 11 vedrerer fast ejendom. Koncernen veerdianseetter fast ejendom efter den aktuelle
markedsveerdi og i forhold til de stedlige pris- og markedsforhold for ejendomstypen. VVeerdien af den stillede sikkerhed opgeres efter et risiko-
fradrag. Risikofradraget udger typisk 20-40 pct. af markedsveerdien, men kan veere sterre, afhaengig af sikkerhedens art.
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Forfaldne men ikke veerdiforringede fordringer

Private Erhvervs Finansielle Offentlige

2012 kunder kunder kunder kunder | alt Restgeeld
1-5 dage 200 96 31 - 327 5661
6-30 dage 73 47 3 - 123 5.447
31-60 dage 37 24 2 - 63 1.998
61-90 dage 15 28 1 - a4 625
> 90 dage 19 19 - - 38 4503
| alt 344 214 37 - 595 18.234
2011

1-5 dage 289 330 20 1 640 9481
6-30 dage 94 62 2 3 161 2.957
31-60 dage 75 21 1 - 97 1.583
61-90 dage 15 23 - - 38 624
> 90 dage 24 58 2 11 95 777
| alt 497 494 25 15 1.031 15422

Koncernen anvender blandt andet 90 dages overtraek eller restance som et kriterium for en kundes klassifikation som default (ratingkategori
11). Der undtages eksempelvis fra dette princip, safremt nye lanedokumenter er under udarbejdelse.

Den gennemsnitlige blankoandel pa forfaldne men ikke veerdiforringede fordringer udgjorde 32,3 pct. ved udgangen af 2012 (2011: 22,2 pct.).
Af sikkerhedsstillelsen udger sikkerhed i fast ejendom 93,6 pct. (2011: 86,7 pct.).

Lan med lempede vilkar

Koncernen giver i visse tilfeelde lempelser i lanevilkarene for kunder, som har ekonomiske vanskeligheder, fx i forbindelse med arbejdsleshed
for en privatkunde eller vaesentligt omseestningsfald for en erhvervskunde. Lempelser ydes, hvis de ekonomiske vanskeligheder vurderes at vee-
re af forbigdende karakter, men forekommer ogs3, hvis det vurderes, at en rekonstruktion er nedvendig for at begreense koncernens tab pa
engagementet med kunden.

Lempelserne kan have form af afdragsfrihed eller nedseettelse af renten for en kortere periode. Nar det er forventningen, at kunden efter den-
ne periode igen vil kunne servicere pa normale lanevilkar, vil kunden ikke blive markeret som vaerende med objektiv indikation pa veerdiforrin-
gelse, og veerdiforringelsen vil blive handteret som en del af koncernens portefeljenedskrivninger. | evrige tilfeelde, herunder rekonstruktion, vil
kundens samlede engagement med koncernen blive nedklassificeret til ratingkategori 10 eller 11. | disse tilfeelde nedskrives til den geeld,
som kunden forventes fremadrettet at kunne servicere. For kunder, der kun i begreenset omfang er i stand til at foretage betalinger pa udlanet
uafhaengig af de aktiver, der er lagt til sikkerhed for udlanet (aktivfinansering), nedskrives til dagsveerdien af sikkerhederne, jf. Anvendt
regnskabspraksis i note 45.

Nar kunden har bevist evnen til at servicere det rekonstruerede 1an, vil kunden efter en periode, ikke leengere blive betragtet som veerende med
objektiv indikation pa veerdiforringelse og engagementet flyttes fra ratingkategori 10 eller 11 til en bedre ratingkategori. Hvis engagementet
falder indenfor aktivfinansiering vil den yderligere nedskrivning til dagsveerdien af sikkerhederne blive tilbagefert.

Nedskrivninger

Ratingkategori 10 -11 omfatter de engagementer, hvorpa der er objektiv indikation pa veerdiforringelse. Engagementer i de evrige ratingkate-
gorier indgar i en portefeljevurdering af nedskrivningsbehovet. Yderligere oplysninger om nedskrivninger for 1an indregnet til amortiseret kost-
pris fremgar af note 45.

Korrektivkontoen udgeres af de samlede nedskrivninger pa Udlan til amortiseret kostpris, Udlan til dagsveerdi, Tilgodehavender hos kreditinsti-
tutter og centralbanker samt Uigenkaldelige kredittilsagn, garantier og kautioner.
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Korrektivkontoen, fordelt pa segmenter ogindividuelle nedskrivninger og portefeljenedskrivninger

Fordelt pa

Private Erhvervs- Finansielle  Offentlige Korrektivkonto Individuelle Portefelje

kunder kunder kunder kunder ialt nedskrivninger  nedskrivninger
1.januar 2011 7.206 28.706 7.855 2 43.769 39.201 4.568
Nye nedskrivninger 4522 15.854 522 2 20.900 19.701 1.199
Tilbagefersel af nedskriv-
ninger fra tidligere perioder 2.250 3.484 613 - 6.347 4.703 1.644
Afskrevet fra korrektivkontoen 703 5.746 3.702 - 10.151 10.151 -
Valutaomregning 9 144 49 - 202 193 9
Andre beveegelser 58 182 -9 - 231 231
31.december 2011 8.842 35.656 4.102 4 48.604 44.472 4.132
Nye nedskrivninger 5214 15.082 552 18 20.866 18.921 1.945
Tilbagefersel af nedskriv-
ninger fra tidligere perioder 2411 5.726 576 9 8.722 6.428 2.294
Afskrevet fra korrektivkontoen  1.374 9.518 2.731 - 13.623 13.623 -
Valutaomregning 53 280 16 - 349 318 31
Andre bevaegelser 35 279 5 - 319 319
31.december 2012 10.359 36.053 1.368 13 47.793 43.979 3.814
Heraf Non-core Irland 1.787 9.483 78 - 11.348 10.997 351

Under portefeljenedskrivninger indgéar nedskrivninger, der tager hejde for kunders migration mellem ratingkategorier. Safremt alle kunder
nedklassificeres én ratingkategori uden tilsvarende priseendring, vil portefeljenedskrivningerne blive foreget med ca. 5,9 mia. kr. (2011:ca. 7,1
mia. kr.).

Under antagelse af at veerdien af sikkerhedsstillelsen i ratingkategori 10 og 11 reduceres med 10 pct,, vil de individuelle nedskrivninger blive
eget med ca. 3,7 mia. kr. (201 1: ca. 3,4 mia. kr.).

Korrektivkonto fordelt pa balanceferte poster og ikke-balanceferte poster

2012 2011
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 91 93
Udlan til amortiseret kostpris 42.579 44.943
Udlan til dagsveerdi 3.096 2.667
Andre forpligtelser 2.027 901

| alt 47.793 48.604
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Branchefordeling af korrektivkonto og nedskrivninger pa udlan mv.

Krediteksponering Sikkerhedsstillelse Korrektivkonto Nedskrivninger pa udlan
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Stater og kommuner 216.189 122.495 17.114 39.555 13 4 -1 3
Boligselskaber 125.712 123.161 104.513 94.709 1.027 763 313 231
Banker 147.866 178.778 78.664 85.775 99 94 -4 5
Diversificeret finansiel
virksomhed 238.385 153.010 179.191 119.352 1.157 3.872 25 -948
Andre finansielle virksomheder 49.880 56.915 34.978 50.504 112 136 - 7 %
Energi og forsyning 39.684 40.698 6.981 7.895 91 62 42 24 ;
Varige forbrugsgoder 79.265 83.208 35.870 35.562 4.307 4733 790 1.128 Y
Ikke varige forbrugsgoder 118.875 117.666 70.726 62.249 3.940 3.867 500 1.392 ID
Erhvervsbyggeri og fast ejendom 252.113 257.267 200.547 182.445 15.366 15614 4.819 6.370 JE
Entreprenerer og byggematerialer 36.148 36.572 10.667 14.339 4554 4.089 1519 1.649 ]
Transport og shipping 64.818 71.824 34.347 35.902 2.442 1.682 1.060 788 é
Anden industri 71.089 77.995 19.222 20.368 2472 2.857 428 782 g
IT 15.579 15615 1.879 2.145 4189 486 -5 -93 2
Materialer 40.735 42.483 9.939 9.952 1.111 1.253 -234 46 ;
Health care 24.441 27.562 7.259 6.833 142 136 11 36 o
Telekommunikation 6.432 4.494 385 455 182 114 99 43 %
Private kunder 895.830 888.968 752913 686.661 10.359 8.842 3.167 1.722 %
2
| alt 2.423.041 2.298.711 1.565.195 1.454.701 47.793 48.604 12.529 13.185 E
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Geografisk fordeling af korrektivkonto og nedskrivninger pa udlan mv.

Krediteksponering Sikkerhedsstillelse Korrektivkonto Nedskrivninger pa udlan
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Danmark 1.269.436 1.241.656 866.882 775.243 20.026 19.102 3.820 4799
Finland 223.284 200.790 131.500 131.115 2.687 2.371 670 295
Sverige 302.083 288.768 181.088 197.764 1.525 1.313 471 191
Irland 55.382 67.108 30.533 38.323 12.662 13.814 5.696 6.324
Storbritannien 148.361 136.393 106.526 110.056 6.841 5.353 1.552 2.119
Tyskland 37.251 15.504 2.880 1.943 255 180 81 50
Estland 9.582 10.579 6.655 6.484 540 834 -208 -97
Letland 2.350 2.142 1.013 944 293 353 -30 -86
Litauen 8.232 9.272 5.004 5.250 848 1.042 -165 -87
Spanien 1.818 1.357 638 758 24 23 6 7
Frankrig 10.569 5.470 6.077 5.793 89 51 73
Italien 707 295 83 69 7 7 2 4
Portugal 78 179 49 103 3 3 1 2
Graekenland 38 a2 29 32 - 1 -
Belgien 6.009 4579 2.619 1.499 8 18 - 5
Cypern 3.258 2.602 1.804 1.748 56 18 45 18
Holland 3481 3.521 1.290 1.388 40 16 21 -4
Luxembourg 58.137 28.696 54.268 24.210 43 S0 -17 12
Polen 3.394 3.917 918 840 10 11 -3 -1
EU i evrigt 1.243 839 190 144 22 9 14 -3
Norge 205.319 198.880 136.581 123.263 1419 1.526 334 401
Osteuropa 3.503 3.643 377 559 3 5 -1 3
Schweiz 4.223 4555 1.041 755 41 52 16 -1
Tyrkiet 1.427 1.929 130 164 1 2 1 -1
Europaievrigt 839 946 535 672 64 81 -15 -9
Nordamerika 45.968 46.093 17.528 19.280 222 2.228 154 -764
Mellem- og Sydamerika 3.855 2.373 3.415 1.701 2 2 -1 1
Afrika 2.711 3.518 1.485 1.311 2 14 -5
Asien 9.258 12.011 3.907 3.176 54 78 17 7
Oceanien 1.245 1.054 150 114 6 7 -
| alt 2.423.041 2.298.711 1.565.195 1.454.701 47.793 48.604 12.529 13.185

Korrektivkontoen for individuelle nedskrivninger fordelt pa arsager til veerdiforringelse

2012 2011
Krediteksponering Sikkerheds- Korrektivkonto Krediteksponering  Sikkerheds-  Korrektivkonto
efter nedskrivninger stillelse individuelle  efter nedskrivninger stillelse individuelle
Ratingkategori 10
Finansielle vanskeligheder 37.827 27.891 12.956 35.634 21.470 11.063
Ratingkategori 11
90 dages restance 11.548 10.209 3.407 3.557 9.701 3.583
Geeldssanering 10.754 9.506 9.394 9.864 7.637 9.936
Inkasso/betalingsstandsning 7.484 6.616 14.383 13.625 7.117 13.725
Konkurs 2.678 2.367 3.839 6.120 3.334 6.165
| alt 70.291 56.589 43.979 68.800 49.259 44472

Den gennemsnitlige blankoandel pa fordringer med veaerdiforringelse udgjorde 19,5 pct. ved udgangen af 2012 (201 1: 28,5 pct.). Af sikker-
hedsstillelsen udger sikkerhed i fast ejendom 86,9 pct. (2011: 77 pct.).
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Krediteksponering vedrerende evrige handels- og investeringsaktiviteter og modpartsrisiko

Private Erhvervs- Finansielle Offentlige
2012 kunder kunder kunder kunder | alt
Modpartsrisiko
Derivater med positiv dagsveerdi 175 30.094 354.488 24.233 408.990
Krediteksponering vedrerende evrige handels- og investeringsaktiviteter:
Obligationer - 10.793 299.554 195.034 505.381
Aktier - 3.678 2.602 - 6.280
Andre uudnyttede kredittilsagn - - 550 - 550 >
(@]
lalt 175 44.565 657.194 219.267 921.201 ;
A
I
O
>
zZ
x
2011 2
.. (o]
Modpartsrisiko >
Derivater med positiv dagsveerdi 303 30.964 500.717 18.986 550.970 7Z<
Krediteksponering vedrerende evrige handels- og investeringsaktiviteter: é
Obligationer - 5.261 287.255 172.122 464.638 Z
Aktier - 2529 882 - 3.411 (®
Andre uudnyttede kredittilsagn - - 942 - 942 g
=
| alt 303 38.754 789.796 191.108 1.019.961 zZ

Andre uudnyttede kredittilsagn omfatter tilsagn i private equity investeringer samt evrige forpligtigelser.

Derivater med positiv dagsveerdi 2012 2011
Derivater med positiv dagsveerdi fer netting 711.023 550.970
Netting i henhold til regnskabsreglerne 302.033 -
Regnskabsmeessig vaerdi 408.990 550.970
Netting i henhold til kapitaldeekningsregler 303.974 451.714
Nettet aktuel eksponering 105.016 99.256

Fordeling af derivater med positiv dagsveerdi efter regnskabsmaessig netting:

Rentekontrakter 309.743 438.498
Valutakontrakter 96.318 109.349
@vrige derivater 2.929 3.123
| alt 408.990 550.970

Stigningen i den regnskabsmaessige netting skyldes primaert eget brug af centrale clearinghuse.

Nettet aktuel eksponering opgjort pa baggrund af positive og negative dagsveerdier omfattet af samme nettingaftale, og afspejler saledes veer-
dien efter hensyntagen til modregning i forbindelse med modparternes eventuelle konkurs.
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Rating fordeling af nettet aktuel eksponering 2012 2011
1 10.013 6.985
2 17.499 16.510
3 37.179 38.772
4 11.727 13.449
5 13.838 9.719
6 9.731 8.757
7 2.906 2.572
8 921 1.350
9 284 359
10 627 575
11 291 208
| alt 105.016 99.256
Obligationsbeholdning
Stater samt Stats- Danske Svenske Qvrige
stats- og kommune lignende realkredit- deekkede deekkede  Korte obligati- Erhvervs-

2012 garanterede institutioner obligationer obligationer obligationer  oner (CP mv.] obligationer | alt
Handelsportefoelje 173.090 4783 127.787 56.007 14.462 9.536 15.076 400.741
Designeret til dagsveerdi 2.009 27.435 832 78 30.354
Disponibel for salg 160 614 57.469 7.615 118 65.976
Hold til udleb 6.561 46 1.703 8.310
| alt 181.820 5.397 212.691 56.007 22.955 9.536 16.975 505.381
2011

Handelsportefoelje 118.744 8.218 132.070 66.543 12.363 10.304 9.852 358.094
Designeret til dagsveerdi 402 3 22.633 1.276 372 24.686
Disponibel for salg 939 557 59.448 9.396 120 70.460
Hold til udleb 9911 1.487 11.398
| alt 129.996 8.778 214.151 66.543 23.035 10.304 11.831 464.638

Derindgar derudover en obligationsbeholdning pa 152.233 mio. kr. under aktiver vedrerende forsikringskontrakter. Se afsnit om forsikringsri-
siko. Dagsveerdien af obligationer, klassificeret som hold til udleb er pa niveau med amortiseret kostpris. Ved udgangen af 2011 var dagsveer-

dien ligeledes pa niveau med kostpris.
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Landefordeling af obligationsportefeljen
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Stater samt Stats- Danske Svenske Qvrige
stats- og kommune lignende realkredit- deekkede deekkede Korte obligati- Erhvervs-

2012 garanterede  institutioner  obligationer obligationer  obligationer  oner (CP mv.) obligationer | alt
Danmark 25.221 212.691 - 77 883 5350 244.222
Sverige 41.407 56.007 - 2.569 2.674 102.657
Storbritannien 12.358 20 8.268 378 119 21.143
Norge 3.593 - 6.544 2.680 3.305 16.122
USA 5.839 1.478 237 - 883 8.437
Spanien 3.161 4513 179 19 7.872
Frankrig 14.191 - 1.719 1.283 489 17.682
Luxembourg - 3.791 1.609 5.400
Canada 1.027 - 54 1.081
Finland 6.278 108 654 215 660 7.915
Irland 2.582 71 47 2.700
Italien 4614 4 - 4618
Portugal 120 120 240
Ostrig 3.233 - 162 3.395
Holland 8.946 593 1.139 1.112 11.790
Tyskland 44.877 19 210 372 45.478
Belgien 3.419 53 3.472
Lithauen 327 327
Qvrige 627 203 830
| alt 181.820 5.397 212.691 56.007 22.955 9.536 16.975 505.381
2011

Danmark 25.777 214.151 - 1.061 2.199 243.188
Sverige 18.687 66.543 - 2.936 3.641 91.807
Storbritannien 16.202 33 7.768 306 8 24.317
Norge 6.337 - 3.947 2.706 2.468 15.458
USA 1.329 4.709 233 2 591 6.864
Spanien 884 6.145 155 217 7.401
Frankrig 10.598 - 3.800 1.825 105 16.328
Luxembourg - 4.035 558 4.593
Canada 2.836 335 3.171
Finland 5.230 1 333 199 461 6.224
Irland 1.503 90 18 1611
Italien 6 7 13
Portugal 83 83
Ostrig 2.495 - - 2.495
Holland 4.568 481 657 916 6.622
Tyskland 31.340 2 414 309 32.065
Belgien 637 637
Lithauen 1.370 1.370
Qvrige 114 236 36 5 391
lalt 129.996 8.778 214.151 66.543 23.035 10.304 11.831 464.638

Eksponeringen i form af statsobligationer udstedt af Irland, Portugal, Italien og Spanien udgjorde 10,5 mia. kr. ultimo 2012 (ultimo 2011: 2,5
mia. kr.) og er indregnet til dagsveerdi. Nar der tages hejde for uafviklede forretninger vedrerende obligationer udstedt af de pageeldende lande
samt afdeekningsforretninger, udgjorde den samlede risikomaessige eksponering 3,2 mia. kr. (ultimo 2011: 1,3 mia. kr.). Der var i 2012 ingen
statsobligationer udstedt af Graekenland i koncernens beholdning. @vrige indeholder lande, hvor koncernens beholdning er lavere end 1 mia. kr.
Der henvises til Risk Management 2012 for yderligere oplysninger om den risikomaessige eksponering. Risk Management 2012 er ikke omfat-

tet af revision.
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Ratingfordeling af obligationsportefeljen

Stater samt Stats- Danske Svenske Qvrige

stats- og kommune lignende realkredit- deekkede deekkede Korte obligati- Erhvervs-
2012 garanterede institutioner obligationer obligationer  obligationer oner (CP mv.) obligationer | alt
AAA 149.835 5.150 193.816 55.895 15.454 296 1910 422.356
AA+ 15611 235 - - 564 a2 152 16.604
AA 2.138 - - - 1.171 546 481 4.336
AA- 1.997 - 837 - 97 170 492 3.593
A+ 165 - 2.535 - 302 1.567 4.347 8.916
A 46 - 14.013 - 148 2.091 1.518 17.816
A- 201 - - - 2.552 224 1.225 4.202
BBB+ a47 - 88 - 508 504 979 2.527
BBB 4651 - 1.337 - 1.556 1.308 3.462 12.314
BBB- 3.624 - - - 429 161 216 4.430
Under "investment-grade"
eller ej ratede 3.105 12 65 112 173 2.627 2.193 8.287
| alt 181.820 5.397 212.691 56.007 22.955 9.536 16875 505.381
2011
AAA 122.022 8.712 108.998 66.543 16.391 163 2378 325.207
AA+ 296 51 103.944 - 1.863 111 119 106.384
AA 676 - 1 - 1.351 970 525 3.523
AA- 1.068 - 492 - 107 1.543 609 3.819
A+ 986 - - - 72 2.469 992 4519
A 170 - 708 - 573 1.268 1.924 4643
A- 33 - - - 1.478 78 1417 3.006
BBB+ - - - - 224 102 928 1.254
BBB 188 - - - 729 1.939 2.204 5.060
BBB- - - - - S0 - 82 172
Under "investment-grade"
eller ej ratede 4557 15 8 - 157 1661 653 7.051

lalt 129.996 8.778 214.151 66.543 23.035 10.304 11.831 464638
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Markedsrisiko

Det er en naturlig del af koncernens forretningsstrategi at patage sig markedsrisici. Aktiviteter, der medferer markedsrisici, kan primeaert hen-
fores til koncernens fokus pa engros- og detailbankaktiviteter. De markedsrisikorelaterede aktiviteter er saledes centreret om at tilbyde alle
produkter til kunder i Norden og kerneprodukter til kunder udenfor Norden. Avancerede produkter handles primaert med professionelle kun-
der. Ud over den markedsrisikoeksponering, der felger af kundebetjeningen, har bestyrelsen fastsat limits, der tillader koncernens handelsen-
heder at tage positioner for egen regning og risiko. Koncernen patager sig ogsd markedsrisiko som et led i den finansielle styring til stette for
tilvejebringelse af likviditet og den daglige styring heraf.

| den daglige styring og overvagning af markedsrisikoen anvendes bade traditionelle risikomal og matematiske/statistiske modeller sdsom Va-
lue-at-Risk (VaR). Risikoeksponeringer savel indenfor som udenfor handelsbeholdningen handteres som én samlet portefelje. Der er fastsat li-
mits for eksponeringen indenfor de enkelte markedsrisici.

Markedsrisikoen pa de aktiver, Danica Pensions egenkapital er investeret i, og pa de aktiver, der er allokeret til Danica Pensions forsikringsta-
gere, behandles som en del af Forsikringsrisiko. Tilsvarende indgar markedsrisici i relation til ydelsesbaserede pensionsordninger som en del
af Pensionsrisiko.

Modelanvendelse

Renterisiko opgeres pa daglig basis for positioner, som er eksponeret overfor rentesendringer. Renterisikoen opgeres som det sterste tab ved
et parallelskift af alle renter pa 1 procentpoint. Sterstedelen af koncernens renterisiko hidrerer fra positioner i danske kroner og euro. | kon-
cernens daglige overvagning af renterisici opgeres ligeledes rentekurverisiko og rentebasisrisiko. Rentekurverisiko er risikoen for tab, safremt
renterne for forskellige tidsperioder eendres uafhaengigt af hinanden. Rentebasisrisiko er risikoen for, at modsatrettede eksponeringer anvendt
i en afdeekningsstrategi ikke eendrer deres markedsveerdi med praecist samme beleb i tilfeelde af eendringer i markedsrenterne. Rentebasisri-
siko opstar primeert som felge af uens sendringer i forskellige valutaers rentekurver eller som felge af uens aendringer i rentekurver indenfor
samme valuta anvendt til prisfastseettelse af finansielle instrumenter med forskellige rentefastsaettelsesterminer.
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Positioner i obligationer indebaerer udover renterisiko tillige en spaendrisiko. Obligationsspaendet afspejler det ekstra nettoafkast, en investor
kraever af veerdipapirer med en given kreditkvalitet og likviditet, i forhold til afkastet pa likvide veerdipapirer uden kreditrisiko eller en reference-
rente (som for eksempel en swaprente). Obligationsspeendrisikoen maler saledes kursaendringen ved andringer i markedets vurdering af kre-
ditkvalitet og likviditet. | den interne overvagning opdeles obligationsspaendrisikoen i tre underkategorier: Realkreditspaendrisiko, Statsspaendri-
siko og Kreditspaendrisiko. Sterstedelen af obligationsspaendrisikoen kan tilskrives obligationer, som er udstedt til finansiering af fast ejendom.

Obligationsrisikoen styres med udgangspunkt i en individuel kreditvurdering og godkendelse af udstederlines pa nominelle obligationsbelab
suppleret med limits for kursfelsomheden ved en andring i obligationsspeendene pa 1 basispunkt (BPV). | den interne overvagning af stats-
spaendrisiko indgéar udover den aktuelle rating desuden markedsinformationer om forventninger til den fremtidige risiko. Vaesentlige faktorer er;
ratingbureauernes forventning til den fremtidige rating (rating outlook), speend pa credit default swaps for udstederen samt rentespaend pa lan-
dets statsobligationer i forhold til eekvivalente tyske statsobligationer. Risikoen pa statsobligationer vurderes med andre ord ud fra flere kriteri-
er end blot den aktuelle rating.

Valutakursrisiko males og overvages efter koncernens VaR-model, som inkluderer alle valutaeksponeringer inklusive optioner. Opgerelse af va-
lutakursrisikoen er baseret pa 95 pct. konfidensniveau og en tidshorisont pa 10 dage.

| overvagningen af aktierisiko skelnes mellem noterede og unoterede aktier. For noterede aktier opgeres aktierisikoen som nettosummen af
dagsveerdien af korte og lange positioneri aktier og aktierelaterede instrumenter. For unoterede aktier skelnes mellem almindelige abne posi-
tioner, endnu uudnyttede tilsagn til private equity fonde og bankrelaterede investeringer. Bankrelaterede investeringer omfatter aktiebehold-
ningerivirksomheder indenfor finansiel infrastruktur og betalingsservice.

Inflationsrisiko opgeres som det tab, der felger af en &ndring i de handlede fremtidige inflationssatser pa +/- 1 procentpoint, mens ravarerisi-
ko males som det forventede tab pa ravareinstrumenter som felge af en eendring i de enkelte ravareindeks pa +/- 10 procent.
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Nedenstaende tabel viser koncernens markedsrisici ved udgangen af 2012 og 2011 opgjort i overensstemmelse med traditionelle risikomal.

2012 2011
Renterisiko (parallelt skift i rentekurverne pa 1 procentpoint) 386 870
Renterisiko basis risiko (scenarier baseret pa historiske rentekurve sendringer) 30 199
Valutakursrisiko (Value-at-Risk, konfidensniveau 95 pct., 10 dages horisont) 37 24
Aktierisiko, noterede aktier (nettoposition) 199 252
Aktierisiko, unoterede aktier (nettoposition) 4.404 3.921
Realkreditspeendrisiko (basispunktvaerdi) 63 67
Statsspeendrisiko (basispunktveerdi) -6 2
Kreditspaendrisiko pa erhvervsobligationer (basispunktvaerdi) 4 1
Inflationsrisiko (eendring i den handlede inflation pa 1 procentpoint) 4 37
Ravarerisiko (eendring i ravarepriserne pa 10 pct.) 2

Value-at-Risk

| deninterne styring og overvagning af den generelle rente-, rentevolatilitets-, inflations-, valuta- og aktierisiko anvendes i tilleeg til traditionelle
risikomal koncernens interne VaR-model. Modellen omfatter ikke réavarerisiko, hvor eksponeringen er meget begraenset. En fordel ved VVaR er,
at det giver et samlet tal for de risikotyper, som indgéar i modellen, og at der tages hejde for korrelationsstrukturen pa de finansielle markeder.

Deninterne VaR-model benyttes til forskellige formal - risikoovervagning, beregning af kapitalkravet for generel markedsrisiko:

Risikoovervagning Kapitalkrav
Horisont 10 dage 10 dage
Konfidensniveau 95 pct. 99 pct.

Den nuveerende version af VaR-modellen, der anvendes til at beregne kapitalkravet for generel markedsrisiko, blev godkendt af Finanstilsynet i
2007 (koncernen anvender standardmetoden til at opgere den regulatoriske kapital for specifik risiko).

| nedenstaende tabel vises de VaR-tal, som indgar i koncernens opgerelse af kapitalkravet for markedsrisiko:

2012 Daglig VaR Stresset VaR

Gns. Minimum Maksimum Gns.  Minimum Maksimum
Risikotype VaR VaR VaR Ultimo VaR VaR VaR  Ultimo
Rente 210 130 319 158 227 135 327 231
Valuta 31 2 85 60 64 25 114 54
Aktie 22 9 a4 19 49 25 86 32
Diversifikationsgevinst -55 -70 -103 -80
Total VaR 208 130 322 167 237 116 356 237
2011 Daglig VaR Stresset VaR

Gns. Minimum Maksimum Gns.  Minimum Maksimum
Risikotype VaR VaR VaR Ultimo VaR VaR VaR Ultimo
Rente 196 87 390 246 268
Valuta 37 11 110 39 59
Aktie 46 18 125 22 39
Diversifikationsgevinst -68 -70 -104

Total VaR 211 92 406 237 262
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Backtest og stresstest

For at dokumentere nejagtigheden af den interne VaR-model, udferes der dagligt backtest. Her sammenholdes 1-dags VVaR beregnet pa positi-
onerihandelsbeholdningen med den faktiske og hypotetiske gevinst eller tab. Ved beregningen af hypotetiske gevinster eller tab antages posi-
tioner at veere uaendrede til neeste bankdag (beregningen inkluderer ikke handel intra-dag). Hvis det hypotetiske eller faktiske tab overstiger
det beregnede mulige tab (VaR), foreligger der en overskridelse. Da VVaR-tal anvendt til backtest er baseret pa et konfidensniveau pa 99 pct.
(som ved beregning af kapitalkravet), er det forventede antal overskridelser 2-3 pr. ar. Backtestresultaterne for 2011 og 2012 er visti figuren
nedenfor.

BACKTESTRESULTATER, DRIFTSEFFEKT
Mio. kr.
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. Nedre VaR . Hypotetisk driftseffekt Faktisk driftseffekt

| bade 2011 og 2012 viste VaR-modellen to overskridelser i backtesten, hvilket er acceptabelt i forhold til det forventede antal overskridelser.
Analysen af de enkelte overskridelseri 2012 har vist, at de skyldes store udsving i renter, som har preeget de finansielle markeder.

Som supplement til de daglige VVaR-beregninger og de mere traditionelle risikotal foretager koncernen lebende stresstest og felsomhedsanaly-
ser. Nogle af disse test indgar i den daglige limitkontrol, mens andre udferes ugentligt eller en gang i kvartalet.

| stresstest-scenarierne indgar sendringer i rentesatser, valutakurser, aktiekurser og volatiliteter samt obligationsspaend. Sddanne beveegel-
ser har direkte indvirkning pa koncernens indtjening gennem kursreguleringer. Scenarierne tager ofte udgangspunkt i store udsving i en enkelt
risikofaktor eller i forhold, der afspejler tidligere perioder med ekonomiske eller finansielle kriser. Disse kombineres med faktorer, som er rele-
vante under de aktuelle markedsforhold. Nogle scenarier er desuden sammensat, sa de svarer til de seet af scenarier, der anvendes i koncer-
nen pa tveers af forretningsomraderne.

Nedenstaende tabel viser det maksimale tab som felge af en raekke ekstreme men ikke nedvendigvis seerligt sandsynlige chok.

Risikotype /Endring i faktorer Maksimalt tab 2012 Maksimalt tab 2011
Aktier +20/-20 pct. 82 26
Valuta +10/-10 pct. 143 693
Rente +200/-200 basispunkter 1.339 1.798

Koncernens regelmaessige stresstest og felsomhedsanalyser omfatter desuden scenarier med en ekstrem markedsudvikling som defineret af
European Banking Authority samt hypotetiske scenarier med ekstreme finansielle eller makroekonomiske begivenheder.
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Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for tab som felge af, at finansieringsomkostningerne stiger uforholdsmaessigt, at koncernen afskzeres fra at indga
nye forretninger pa grund af manglende finansiering, eller at koncernen ikke er i stand til at honorere sine forpligtelser grundet manglende fi-
nansiering.

Det er en naturlig del af koncernens forretningsstrategi at patage sig likviditetsrisici. Realkredit Danmark og Danica styrer selv deres likvidi-
tet, og likviditeten i de to selskaber indgar derfor ikke i likviditetsstyringen pa koncernniveau. | Realkredit Danmark medferer finansieringen af
realkreditudlan med bersnoterede realkreditobligationer med enslydende betingelser, at likviditetsrisikoen reelt er fijernet. Danicas balance
bestar af livsforsikringsforpligtelser med lang lebetid og aktiver, hvoraf en stor del af investeret i let omszettelige obligationer og aktier. Begge
selskaber er i henhold til lovgivningen underlagt greenser for sterrelsen af engagementer med Danske Bank A/S. | de felgende afsnit er omtale
af koncernens likviditetsforhold derfor eksklusive Realkredit Danmark og Danica.

Pa trods af nervesitet pa de europeeiske markeder, iseer som felge af usikkerhed om mange bankers ratings, fortsatte koncernen med at rejse
langfristet kapital i resten af aret med det formal at opretholde og udbygge sin likviditetsreserve.

Som felge af nedgraderingen og den nervese stemning p&d markederne besluttede Danske Bank efter dreftelser med Finanstilsynet at imple-
mentere de kommende EU krav om Liquidity Coverage Ratio (LCR) samt andre tiltag alleredei 2012. Men det er vigtigt at understrege, at
Danske Bank gennem hele 2012 har haft en steerk likviditet. Fra 2013 vil Danske Bank sikre en LCR pa minimum 110 pct.

Med 121 pct. ultimo 2012 opfyldte koncernens LCR saledes kravet ved foregelse af koncernens fundingprofil, omleegning af likviditetsbuffe-
rens sammenszetning og indregning af beholdningen af seerligt deekkede obligationer og danske realkreditobligationer, inklusive egne udstedte
obligationer. Koncernen medtager disse beholdninger i sin Liquidity Coverage Ratio, indtil de endelige retningslinjer fra EBA foreligger fer ind-
ferelsen af minimumskravet i 2015. Koncernen vil desuden fortsat sikre et forsvarligt forhold mellem udlan ogleengerelebende funding.

Interne styringsmal

Pa koncernbasis er likviditetsstyringen baseret pa overvagning og styring af kort- og langsigtede likviditetsrisici. Likviditets-triggers udger en
vaesentlig del af den daglige likviditetsovervagning, da de pa et tidligt tidspunkt kan advare om potentielle likviditetskriser. Ansvaret for over-
vagning af de forskellige triggers er placeret hos forskellige funktioner i koncernen alt efter type. Styringen af likviditetsrisici er organiseret
omkring, men ikke begreenset til, de omrader, der beskrives i de felgende afsnit.

Overlevelseshorisont

Det primeaere formal med den kortsigtede likviditetsstyring er at sikre, at koncernen til enhver tid rader over en likviditetsbuffer, der pa kort sigt
er tilstraekkelig til at opveje nettoaflebet fra kendte fremtidige ind- og udbetalinger fra indgaende forretninger. Obligationsbeholdninger, som
kan anvendes i repo-forretninger med centralbanker, betragtes som likvide aktiver. Tillige indregnes en effekt fra uigenkaldelige kredittilsagn,
saledes at den lebende likviditetsstyring tager hejde for risikoen for potentielle treek fra disse.

I likviditetsstyringen skelnes mellem likviditet i danske kroner og likviditet i evrige valutaer. Dette skyldes dels koncernens steerke markedspo-
sition i det danske marked og dels, at koncernen har et indlansoverskud i danske kroner (indlan overstiger udlan) og et indlansunderskud i an-
dre valutaer (udlan overstiger indlan). Indlansoverskuddet i danske kroner udger en veerdifuld, stabil finansieringskilde for koncernen.

Den kortsigtede likviditetsrisiko styres med udgangspunkt i limits for koncernens samlede likviditet og for likviditet i andre valutaer end danske
kroner. Ud over de limits, som bestyrelsen og All Risk-Komitéen fastsaetter, har Asset and Liability Management Committee (ALCO) defineret
overnight-malszetninger for hver af de veesentligste valutaer.

Overlevelseshorisont under stress

For at vurdere niveauet af den aktuelle likviditetsrisiko og sikre reaktionstiden i en potentiel krisesituation foretages stresstest, der estimerer
likviditetsrisikoen i en reekke forskellige scenarier, herunder tre standard scenarier: Et koncernspecifikt scenarie, en generel markedskrise og
en kombination af disse. Endvidere foretager koncernen en "stress-to-fail” test.

Alle stresstest forudseetter, at udlansaktiviteterne ikke nedbringes. Det betyder, at igangveerende udlansaktiviteter fortseetter og derfor skal
finansieres. Forpligtelserne vil kun i varierende grad kunne refinansieres, afhaengigt af det pageeldende scenarie og den specifikke finansie-
ringskilde. Ved vurdering af stabiliteten af koncernens funding inddrages lebetid og adfeerdsrelaterede forudseaetninger.

Sterstedelen af koncernens ubelante obligationsbeholdning kan bruges som sikkerhed for 1an i centralbanker og betragtes derfor som likvide
aktiver. Der anvendes scenariespecifikke risikofradrag (haircuts) pa obligationsportefaljen.

Markedsafhaengighed
Indlan fra detailbankaktiviteter udger en veerdifuld, stabil finansieringskilde for koncernen. De fleste af disse indlan er deekket af indskyderga-
rantiordninger, og analyser viser, at de udger en stabil finansieringskilde over tid.

Funding fra engrosbankaktiviteter er en anden vigtig finansieringskilde. Den er dog mindre stabil, iseer nar markederne er under pres.
Stresstest viser, at likviditetsbufferen er stor nok til at deekke ethvert likviditetsunderskud, hvis koncernens adgang til kapitalmarkederne og

refinansiering afskaeres. Koncernen overvager lebende sin likviditetsbuffer for at sikre, at den kan klare sigi mindst 12 maneder uden adgang
til likviditet.
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Finansieringskilder

Koncernen overvager finansieringssammenseaetningen for at sikre, at den er tilstraekkeligt veldiversificeret inden for forhold som finansierings-
kilder, 1abetid og valuta. En velafbalanceret portefelje af finansieringskilder har til formal at generere et stabilt finansieringsflow og yder beskyt-
telse mod forstyrrelser i markedet. Nedenstaende tabeller viser sammenseetningen for finansieringskilder samt valuta inklusive finansieringen
i form af udstedte Realkredit Danmark obligationer.

Finansieringskilder (pct.) 2012 2011
Centralbanker/kreditinstitutter 12 10
Repo-forretninger 18 14
Kortlebende obligationer 2 4
Langtlebende obligationer 6 9
Seerligt deekkede obligationer i alt 11 8
Indlan (erhverv) 22 25
Indlan (privat) 19 20
Efterstillet kapital 3 3
Egenkapital 7 7
| alt 100 100
Finansieringsvaluta (pct.) 2012 2011
DKK 34 31
EUR 37 31
usb 8 12
SEK 8 7
GBP 5 6
CHF 1 5
NOK 6 6
@vrige 1 2
| alt 100 100

Likviditetsbuffer
Koncernen styrer lebende sin likviditetsbuffer med henblik pa at efterleve internationale og nationale myndighedskrav samt interne limits fast-
lagt ved stresstest.

Koncernens likviditetsbuffer opgeres som de aktiver, der er til radighed for Group Treasury i stresssituationer. Aktiver skal veere ubelante og
omfatter veerdipapirer, der modtages som sikkerhed i reverse repo-forretninger, hvorimod veerdipapirer, der stilles til sikkerhed i repo-
forretninger, ikke medtages. Til regulatoriske formal anvendes ved opgerelse af vaerdien af likviditetsbufferen et fradrag (haircut), der er fast-
sat af myndighederne. Forinterne stresstest anvendes et fradrag, der beregnes pa baggrund af fastlagte parametre for det givne scenarie.
Koncernens obligationsbeholdning anses for at veere ultralikvid, iseer fordi en stor del af beholdningen kan benyttes til sikkerhedsstillelse i re-
po-forretninger med centralbanker. Muligheden for at optage 1an hos i centralbankerne er et afgerende element i intradag-likviditetsstyringen
og overnight-faciliteter og kan desuden medga i likviditetsberedskabet for markeder under stress. Muligheden for at optage sadanne 1an har
positiv betydning for vurderingen af veerdien af koncernens likviditetsbuffer i samspil med en reekke andre faktorer, sdsom udviklingen i kon-
cernens eksterne kreditrating.
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Regulatoriske styringsmal

Basel-Komitéen har defineret nye likviditetskrav i form af Liquidity Coverage Ratio (LCR) og Net Stable Funding Ratio (NSFR). LCR foreskriver,
at banker skal rade over en likviditetsbuffer, der sikrer en overlevelseshorisont pa mindst 30 kalenderdage i tilfeelde af en alvorlig likviditets-
maessig stresssituation. NSFR skal sikre en sund funding-struktur ved at fremme mere langtlebende funding. NSFR foreskriver saledes, at
banker til enhver tid skal rade over stabil funding, der mindst modsvarer maengden af illikvide aktiver i det enkelte institut pa ét ars sigt.

Revideringen af Kapitalkravsdirektivet (CRD IV) er fortsat i gang i EU-regi. Der er fokus pa LCR men definitionen afventer yderligere teknisk
vejledning fra den europeeiske banktilsynsmyndighed EBA. Det er dog af afgerende betydning for opgerelsen af bankens likviditetsbuffer under
LCR, at CRD IV-forslaget leegger op til, at sterstedelen af bankens beholdning af covered bonds, herunder danske realkreditobligationer, kan
klassificeres som niveau 1 likvide aktiver pa linje med blandt andet danske statsobligationer.

De nationale likviditetskrav, som koncernen er underlagt, felger af Lov om finansiel virksomhed § 152. Af § 152 fremgar det, at likviditeten
mindst skal udgere:

¢ 15 pct. af de geeldsforpligtelser, som det uanset mulige udbetalingsforbehold pahviler pengeinstituttet at betale pa anfordring eller med
kortere varsel end en maned, og

* 10 pct. af pengeinstituttets samlede geelds- og garantiforpligtelser fraregnet efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgerelsen
af basiskapitalen

1 2010 introducerede Finanstilsynet den sakaldte "Tilsynsdiamant”, som blandt andet omfatter pejlemaerker for likviditet og funding for
moderselskabet

Ifelge pejlemeerket for likviditet skal bankerne have en likviditetsoverdeekning pa 50 pct. i forhold til kravet i Lov om finansiel virksomhed § 152.
Koncernens likviditetsoverdaekning var ved udgangen af 2012 henholdsvis 170 pct. og 167 pct. over lovkravet.

Ifelge pejlemeerket for funding méa udlan ikke overstige stabil funding (indlan samt udstedte obligationer og efterstillet kapital med restlebetid
over 1 ar). Dette svarer til, at pengeinstitutterne skal have en sakaldt funding-ratio pa under 1,00. Koncernen havde ved udgangen af 2012 en
funding-ratio pa 0,68.
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Forsikringsrisiko
Koncernens forsikringsrisiko bestar af alle risicii Danica Pension koncernen, herunder markedsrisiko og livsforsikringsmaessige risici.

Indtjeningen i koncernens forsikringsaktiviteter bestar primaert af:
. Risikotilleeg og garantier vedrerende traditionel livsforsikring
. Forsikringsresultat fra unit-link-kontrakter
. Forsikringsresultat fra syge- og ulykkesforsikring
. Investeringsafkast af de aktiver, som Danica Pension koncernens egenkapital er investeret i

Risikotilleegget er den arlige betaling, Danica Pension kan indteegtsfere vedrerende traditionel livsforsikring (Danica Traditionel) og udger
aktuelt 0,50 - 0,85 pct. af de forsikringsmaessige henseettelser. Risikotillaegget er reguleret i Finanstilsynets bekendtgerelse vedrerende
kontribution. Risiko- tilleegget kan kun indteegtsferes, hvis det kan indeholdes i det realiserede resultat, og hvis der ikke er brugt af
bonuspotentialet pa fripoliceydelser til tabsabsorbering. Det realiserede resultat opgeres i al veesentlighed som forskellen mellem arets
investeringsafkast og eendringen i livsforsikringshensesttelserne. | det omfang, det ikke er muligt at indregne fuldt eller delvist risikotilleeg, eller
koncernen er nedt til at deekke tab ud over bonuspotentialerne, kan belebet overferes til en skyggekonto og indtaegtsferes i et senere
regnskabsar, nar det realiserede resultat tillader det. Resultatet efter rentetilskrivning til kunderne, risikotillaeg og eendringer i
forsikringshenseettelserne overfares til kollektivt bonuspotentiale.

Ifelge kontributionsprincippet skal Danica Traditionel forsikringsaftaler opdeles i homogene grupper med hensyn til rente (rentegrupper),
forsikringsrisiko og omkostninger. Desuden skal kundernes kapitalbuffer i form af det kollektive bonuspotentiale fordeles pa disse grupper.
Danica Pension har derfor udarbejdet nye investerings- og afdeekningsstrategier for hver enkelt gruppe. Desuden fastlaegges risikotillaegget
individuelt for hver gruppe.

De faldende renteri 2011 fortsatte i ferste halvar af 2012. De lange europaeiske renter faldt til et historisk lavt niveau, og investorernes inte-
resse for danske statsobligationer fik renten pa danske statsobligationer til at falde yderligere. De lave renter egede pensionsselskabernes
behov for afdeekning, og den egede efterspergsel fik de lange renter til at falde yderligere, da det europeeiske marked for lange obligationer var
illikvidt. Danske livsforsikringsselskaber oplevede som felge heraf en kraftig stigning i forsikringsmeessige forpligtelser
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Erhvervs- og veekstministeriet indgik derfor med virkning fra 12. juni 2012 en aftale med forsikrings- og pensionsbranchen om en &ndring af
diskonteringskurven for de lange renter og er en tilnaermelse til de forventede Solvens Il regler. Zndringen har pr. 31. december 2012 redu-
ceret Danica Pensions livsforsikringshenseettelser med 1,5 mia. kr.

Aftalen indeholder samtidig et loft over kontorenten pa 2 pct. frem til 1.januar 2014 samt begraensninger i muligheden for udlodning af
udbytte.

Finansielle risici

Markedsrisikoen pa koncernens forsikringsaktiviteter vedrerer dels risikoen for tab pa de aktiver, som Danica Pension koncernens
egenkapital er investeret i, dels risikoen for tab pa kontrakter med garanteret ydelse, som felge af, at dagsvaerdien af aktiver og forpligtelser
vedrerende disse sendrer sig. ££ndringerne i dagsveerdien kan skyldes sendringer i rentesatser og valutakurser, aktiekurser, ejendomspriser,
kreditspaend og markedslikviditet. Hvis udstedere eller modparter misligholder deres forpligtelser, vil det ogsa pavirke veerdien. Der er
renterisiko pa forpligtelserne pa grund af de garantier, Danica Pension har udstedt. Hvis for eksempel markedsrenterne falder, stiger
markedsveerdien af forpligtelserne.

Markedsrisikoen overvages lebende, og der er opstillet mal for de maksimale risici for hver aktivklasse. Der udferes interne stresstest for at
sikre, at Danica Pension kan modsta betydelige tab pa aktie- og krediteksponering i forbindelse med store eendringer i renteniveauet.

Risikoen relateret til samspillet mellem investeringsaktiver og ydelsesgarantierne er reduceret ved at sikre en passende rentefelsomhed i ob-
ligationsportefeljen samt afdeekning af renterisiko ved anvendelse af derivater.

Kreditspaendsrisikoen pa obligationsportefeljen er begraenset, ved at 74 pct. af portefeljen ultimo 2012 bestar af stats- og realkreditobligatio-
ner med hej rating (AA - AAA) hos de internationale rating bureauer eller realkreditobligationer uden rating, hvor udsteder har tilsvarende hej
rating. Kun 9 pct. af portefeljen erinvesteret i non-investment grade obligationer. Denne risiko handteres sammen med aktierisikoen.
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Landefordeling af obligationsportefeljen vedrerende forsikringsaktiviteter

Stater samt Stats- Danske Svenske Qvrige
stats- og kommune lignende realkredit- deekkede deekkede Korte obligati- Erhvervs-

2012 garanterede institutioner obligationer obligationer obligationer oner (CP mv.) obligationer | alt
Danmark 14.568 17 46.399 - 5.003 - 3.432 69.419
Sverige 119 - - 924 - - 3.956 4.999
Storbritannien 253 - - - 1.633 - 1.686 3.572
Norge 110 - - - 640 - 2.134 2.884
USA 482 - - - 16 - 7.908 8.406
Spanien 1.326 667 - - 1.021 - 776 3.790
Frankrig 8.735 76 - - 2.731 - 2.255 13.797
Luxembourg - 915 - - - - 1.247 2.162
Canada 30 - - - 22 - 220 272
Finland 517 - - - 608 - 289 1414
Irland 373 287 - - 151 - 485 1.296
Italien 6.418 - - - 349 - 458 7.225
Portugal 8 - - - - - 16 24
Ostrig 1.380 75 - - 207 - 46 1.708
Holland 2.874 - - - 1216 - 2.557 6.647
Tyskland 6.530 980 - - 504 - 1.280 9.294
Qvrige 7.260 70 - - 62 - 7.932 15324
| alt 50.983 3.087 46.399 924 14.163 - 36.677 152.233
2011

Danmark 10.341 26 56.598 - 5112 - 681 72.758
Sverige 220 - - 845 - - 433 1.498
Storbritannien - - - - 1.399 - 1.456 2.855
Norge - - - - 372 - 156 528
USA - - - - 15 - 5.888 5.903
Spanien 1.477 1.183 - - 534 - 771 3.965
Frankrig 9915 5 - - 1.469 - l.222 12611
Luxembourg 26 2.066 - - - - 716 2.808
Canada - - - - 36 - 165 201
Finland 653 - - - 486 - 62 1.201
Irland 281 246 - - - - 268 795
Italien 5513 226 - - 243 - 341 6.323
Portugal - - - - - - 33 33
Ostrig - - - - - - 70 70
Holland 2.364 - - - 968 - 1.925 5.257
Tyskland 12.355 1.393 - - 425 - 656 14.829
Qvrige 6.642 93 - - 185 - 7.136 14.056
| alt 49.787 5.238 56.598 845 11.244 - 21.979 145691

Koncentrationsrisiko og modpartsrisiko er begraensede pa grund af interne investeringsbegransninger og aftaler om sikkerhedsstillelse
for derivater.

Danica Pension afdeekker sterstedelen af valutarisikoen til danske kroner. Ved udgangen af 2012 er 68 pct. afdaekket (ultimo 201 1: 70 pct.).
Nar kunder tilbagekeber aftaler, kan Danica Pension blive nedt til at seelge en del af de investerede aktiver og derved risikere at matte szelge til en

lav kurs. Danica Pension mindsker denne likviditetsrisiko ved at investere en stor del af midlerne i likvide obligationer og aktier. Likviditetsrisikoen er
ogsa begreaenset, fordi betalingstidspunktet ved tilbagekeb i en vis udstraekning kan afpasses efter forholdene péa de finansielle markeder.
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Rating fordeling af obligationsportefeljen vedrerende forsikringsaktiviteter

Stater samt Stats- Danske Svenske Qvrige
stats- og kommune lignende realkredit- deekkede deekkede  Korte obligati- Erhvervs-

2012 garanterede institutioner  obligationer  obligationer obligationer  oner (CP mv.) obligationer | alt

AAA 35.375 2.241 35.273 924 8.637 - 548 82.998

AA+ - 108 - 299 408

AA 2.074 - - - 33 - 123 2.230

AA- a7 34 1.539 - 210 - 1.285 3.115 >

A+ 85 - 46 - 143 - 1.641 1915 o

A 884 . 15 - 559 . 2.466 3924 m

A- 6.928 - - - 690 - 2425 10.043 ;,U

BBB+ 861 - - - 75 - 2.042 2.978 @)

BBB 2.154 701 - - 3.603 - 2.847 9.305 5

BBB- 1.127 - - - 86 - 1.377 2.5980 %

Under "investment-grade" i

eller ej ratede 1.448 111 9.526 - 18 - 21.624 32.727 g

| alt 50.983 3.087 46.399 924 14.163 - 36.677 152.233 A
5
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2011 Z
=

AAA 38.850 4,010 32.606 845 8.180 - 384 84.875 Z

AA+ 1.628 - 5.870 - 126 - 81 7.705

AA 34 - - 69 - 184 287

AA- 1.477 1.183 - - - - 1.116 3.776

A+ 5513 8 - - - 588 6.109

A 565 11 - - 2.869 - 1.302 4.747

A- 381 - - - - - 1.215 1.596

BBB+ 414 - - - - - 1.267 1.681

BBB 228 - - - - - 2.133 2.361

BBB- 304 - - - - - 994 1.298

Under "investment-grade"

eller ej ratede 393 26 18.122 - - - 12.715 31.256

| alt 49.787 5.238 56.598 845 11.244 - 21.979 145.691

Risikoen pa "Investeringsaktiver tilknyttet unit-link-kontrakter” (Danica Link og Danica Balance) pahviler forsikringstagerne bortset fra de kon-
trakter, hvor der er tilknyttet en investeringsgaranti. Ultimo 2012 havde ca. 15 pct. af forsikringstagerne tilknyttet en investeringsgaranti,
primeert forsikringstagere med Danica Balance. Garantien geelder kun pa pensioneringstidspunktet og betales af kunden ved opkraevning af et
arligt gebyr. Risikoen pa garantierne i Danica Link afdeekkes med eksempelvis derivater og ved at omlaegge investeringerne de sidste fem ar
inden udbetaling. Risikoen pa garantierne i Danica Balance styres gennem omlaegning af investeringerne under de enkelte kontrakter. P& grund
af disse afdeeknings- og risikostyringsstrategier anses investeringsrisikoen pa garantier i unit-link produkter for at veere beskeden.

Der er fastlagt seerskilt investeringsstrategi for de aktiver, egenkapitalen er investeret i.

Livsforsikringsmaessige risici

De livsforsikringsmeessige risici vedrerer udviklingen i dedelighed, invaliditet, sygdom og lignende faktorer. Eksempelvis vil en stigning i leveti-
den forlaenge udbetalingerne pa visse pensionsprodukter, mens udviklingen i antallet af dedsfald, sygemeldinger og efterfelgende raskmeldin-
ger pavirker udgifterne til dedsfalds- oginvaliditetsforsikringer. Levetid eller en stigning i forventet levetid, er den veesentligste livsforsikrings-
maessige risiko.
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De livsforsikringsmeaessige risici underkastes lebende aktuarmaessige analyser med henblik pa opgerelsen af de forsikringsmaessige forpligtel-
ser og gennemfarsel af relevante forretningsmaessige justeringer. For livsforsikringspolicer opgeres de forsikringsmaessige forpligtelser i
henhold til forventede dedsfaldsrater pa grundlag af empiriske data fra Danicas egen forsikringsbestand. Disse rater viser en sandsynlig stig-
ning i den forventede levetid i fremtiden.

For syge- og ulykkesforsikringer opgeres de forsikringsmaessige forpligtelser under hensyn til forventninger om fremtidige raskmeldinger og
genoptagelser af gamle skader pa grundlag af empiriske data fra Danica Pensions egen forsikringsbestand. Forventningerne opdateres lebende.

For at reducere forsikringsrisikoen er sterre risici vedrerende individuelle policer afdeekket gennem reassurance. Endvidere er foretaget af-
deekning mod katastrofer.

Felsomhedsanalyse vedrerende livsforsikring

Felsomhedsoplysningerne viser effekten af isolerede sendringer i rente, aktiekurs og ejendomspriser samt i aktuarmeessige forudsaetninger pa
Danicas egenkapital, pa kollektivt bonuspotentiale samt bonuspotentiale for fripoliceydelser. Safremt bonuspotentialerne ikke er store nok til
at deekke forsikringstagernes andel af effekten, vil den resterende del blive deekket af egenkapitalen.

Af de to rentescenarier er et rentefald den veerste for Danica koncernen. | et scenario med et rentefald pa 0,7 procentpoint vil kollektivt bo-
nuspotentiale falde med 0,6 mia. kr., og egenkapitalen med 1,8 mia. kr. Et fald i dedshyppigheden pa 10 pct. svarende til at levetiden stiger med
ca. 1 ar vil forege forpligtelserne med 0,4 mia. kr. og reducere egenkapitalen med 1,6 mia. kr.

Felsomhedsanalysen afspejler, at koncernen ilebet af 2012 er blevet mere eksponeret overfor eendringer i markedsforholdene, da bonuspo-
tentialerne er reduceret i arets lab og derfor i mindre omfang kan imedega yderligere negative investeringsafkast.

ZEndring af Zndring af

kollektivt bonuspotentiale ZEndring i
2012 bonuspotentiale pa fripoliceydelser egenkapital
Rentestigning pa 0,7 pct. point -0,3 -1.4 -0,9
Rentefald pa 0,7 pct. point -0,6 -0,1 -1,8
Aktiekursfald pa 12 pct. -0,3 -1,1 -0,4
Ejendomsprisfald pa 8 pct. -0,2 -0,4 -0,8
Valutakursrisiko (VaR 99,0 pct.) -0,2 -0,2 -0,2
Tab pa modparter pa 8 pct. -0,3 -0,7 -1,1
Stigning i kreditspeaend pa 1,0 pct. point -0,3 -0,5 -0,5
Fald i dedelighedsintensiteten pa 10 pct. -0,2 -0,1 -1,6
Stigning i dedelighedsintensiteten pa 10 pct. 1,7 -
Stigning i invalideintensiteten pa 10 pct. - - -0,1
2011
Rentestigning pa 0,7 pct. point -0,2 3,1 -0,5
Rentefald pa 0,7 pct. point 0,9 2,5 01
Aktiekursfald pa 12 pct. -0,1 -0,8 -0,3
Ejendomsprisfald pa 8 pct. -0,2 -0,5 -0,8
Valutakursrisiko (VaR 99,0 pct.) -0,1 -0,1 -0,1
Tab pa modparter pa 8 pct. -0,2 -0,6 -1,2
Stigning i kreditspeend pa 1,0 pct. point -0,1 -0,3 04
Fald i dedelighedsintensiteten pa 10 pct. -0,2 -0,2 -1,5
Stigning i dedelighedsintensiteten pa 10 pct. 1,6 0,1

Stigning i invalideintensiteten pa 10 pct. -0,1
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NOTER - DANSKE BANK KONCERNEN
RISIKOSTYRING

Pensionsrisiko
Koncernens pensionsrisiko udger den risiko, som koncernen har for krav om yderligere indbetalinger i ydelsesbaserede pensionsordninger til
nuveerende og/eller tidligere medarbejdere.

Anvendelse af finansielle derivater til at reducere inflations- og renterisiko indgar som et centralt risikostyringselement. Herigennem minime-
res pensionsrisiciene ved at matche de fremtidige forventede pensionsudbetalinger med afkastet fra derivaterne samt de tilherende aktiver.

Pa grund af pensionsforpligtelsernes seerlige kompleksitet styres markedsrisici pa basis af seerlige opfelgnings- og overvagningsprincipper

- sakaldte forretningsmaessige malsaetninger. Kvartalsvist felges der op pa malsestningerne i en seerskilt risikorapportering, som analyserer
de enkelte pensionsordningers ekonomiske status, gennem felsomhedsberegninger og risikoen udtrykt som Value-at-Risk (VaR). Herunder er
fastsat konkrete belebsgreenser, som angiver acceptable niveauer for risikoeksponeringen.

For hver pensionsordning beregnes nettofundingen samt dennes felsomhed over for henholdsvis rente- og aktiebeveegelser samt levetid.
Nettofundingen udtrykker forskellen mellem markedsveerdien af aktiverne og nutidsveerdien af pensionsforpligtelserne.

Felsomhedsanalyse /Endring i faktorer Effekt 2012 Effekt 2011
Aktiekurser -20 pct. -1.108 -950
Rente +1/-1 pct. +1.198/-959 +798/-518
Levetid +1ar -446 -379

Som supplement til felsomhedsberegningerne beregnes risikoen i den enkelte pensionskasse udtrykt som et VaR negletal. Beregningerne ta-
ger udgangspunkt i et langsigtsniveau. | dette scenario er aktievolatiliteten (20 pct.) og korrelationen mellem renter og aktier (25 pct.) sat til
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veerdier, som afspejler markedsdata i en normalsituation. Varigheden af pensionsforpligtelserne er reduceret til halvdelen, idet inflationsrisi-
koen pa lang sigt erfaringsmaessigt reducerer renterisikoen pa forpligtelserne med ca. 50 pct.

Ultimo 2012 udgjorde VaR 2.992 mio. kr. (2011: 2.966 mio. kr.). VaR-tallet er beregnet med et konfidensniveau pa 99,97 pct. og en tidshori-
sont pa 1 ar. Der eri beregningen korrigeret for inflationsrisikoen.

Der henvises i evrigt til praesentationen af koncernens ydelsesbaserede pensionsordningeri note 34.
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NOTER - DANSKE BANK KONCERNEN

Mio. kr. 2012 2011 2010 2003 2008
HOVEDTAL

Netto rente- og gebyrindteegter 43.610 41.215 44.280 54.855 47312
Kursreguleringer 12.361 -3.474 5.892 14.031 -10.852
Udgifter til personale og administration 23.649 22.774 21.697 22.364 22.607
Nedskrivninger pa udlan mv. 12.529 13.185 13817 25.678 12.088
Resultat af kapitalandele i associ-

erede og tilknyttede virksomheder 172 141 743 293 217
Arets resultat 4.749 1.723 3.664 1.713 1.036
udlan 1.884.578 1.847.223 1.848.446 1.815.615 2.040.801
Egenkapital 138.234 125.855 104.742 100.659 98.247
Aktiveri alt 3.485.181 3.424.403 3.213.886 3.098.477 3.543.974
NOGLETAL

Solvensprocent* 21,3 17,9 17,7 17,8 13,0
Kernekapitalprocent* 18,9 16,0 14,8 14,1 9,2
Egenkapitalforrentning fer skat [pct.) 6,5 3,6 6,3 30 0,5
Egenkapitalforrentning efter skat (pct.) 36 1,5 3,6 10 -04
Indtjening pr. omkostningskrone 1,21 1,10 1,16 1,05 1,01
Renterisiko (pct.)J* 0,2 06 04 1,0 3,1
Valutaposition (pct.)* 1,7 2,6 3,1 2,0 4,6
Valutarisiko (pct.)* - - - - 0,1
Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan (pct.) 192,6 2064 2034 207,6 225,0
Udlan i forhold til egenkapital 13,7 14,7 17,6 17,6 19,8
Arets udlansveekst (pct.) 26 01 1,8 -10,1 1,7
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet (pct.)* 140,7 85,5 168,2 1643 83,6
Summen af store engagementer (pct. af basiskapital)* 116 21,9 56,5 35,7 124,7
Arets nedskrivningsprocent 0,6 0,7 0,6 1.2 0,6
Arets resultat pr. aktie (kr.) 51 2,1 5.2 23 1.4
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 1379 1354 151,1 134,8 131,7
Foreslaet udbytte pr. aktie (kr.) - - - - -
Borskurs/Arets resultat pr. aktie 18,9 34,4 27,3 475 34,4
Boerskurs/Indre veerdi pr. aktie 0,69 0,54 0,95 0,81 0,37

Nogletallene er fastlagt i Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. Negletal-
lene er beregnet pa koncernens opgerelse efter IFRS, bortset fra de med * markerede negletal, som er opgjort pa grundlag af koncernens op-
gorelse efter Finanstilsynets regelszet. Aktierelaterede negletal er korrigeret med en justeringsfaktor som felge af kapitaludvidelse i april
2011.
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ARSREGNSKAB - DANSKE BANK A/S

Moderselskabet Danske Bank A/S’ regnskab aflaegges efter Lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 312 af
30. marts 2012 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Regelseettet er identisk med koncernens veerdianseaettelse efter IFRS bortset fra, at:
. Domicilejendomme veerdianseettes til skennet dagsveerdi (omvurderet veerdi) med veerdiregulering over Anden totalindkomst
. "Korridor”-metoden ikke anvendes pa pensionsforpligtelser

. Kategorien finansielle aktiver disponible for salg ikke anvendes

Skennet dagsveerdi for domicilejendomme opgeres i henhold til Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. Finansielle aktiver disponible for salg veerdianseettes til dagsveerdi med veerdiregulering over resultatopgerelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder vaerdianszettes efter indre vaerdis metode, herunder udgiftsferes dattervirksomheders skat under Resul-
tat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder.

Opstillingsformen i moderselskabets regnskab afviger fra koncernens opstilling efter IFRS.

For resultat og egenkapital er nedenfor praesenteret forskellen mellem koncernens IFRS regnskab og moderselskabets regnskab opgjort efter
Finanstilsynets regnskabsregler.

Resultat Egenkapital

31.dec. 31.dec.

2012 2011 2012 2011

Koncernens opgerelse efter IFRS 4.749 1.723 138.234 125.855
Domicilejendomme -46 -77 1.048 1.281
Finansielle aktiver disponible for salg 729 -923 - -
Pensionsforpligtelser -632 438 -235 348
Skattemeessig effekt -164 174 -57 -58
Reserver pro rata konsoliderede selskaber - - 3.002 2.991
Koncernens opgerelse efter Finanstilsynets regelsaet 4636 1.335 141.992 130417
Minoritetsinteresser a4 11 4 60
Reserver pro rata konsoliderede selskaber - - 3.002 2991
Goodwill ved keb af minoritetsinteresser - - 10 24
Moderselskabets opgerelse efter Finanstilsynets regelsaet 4632 1.324 138.996 127.390

Koncernoversigt fremgar af koncernregnskabet, note 43.
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RESULTATOPGORELSE - DANSKE BANK A/S

Note  Mio. kr. 2012 2011
2 Renteindteegter 41579 45.907
3 Renteudgifter 23.735 27.680

Nettorenteindteegter 17.844 18.227
Udbytte af aktier mv. 330 144
4 Gebyrer og provisionsindtaegter 9.952 9.740
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 2.544 2.783
Nettorente- og gebyrindteegter 25.582 25.328

5 Kursreguleringer 4.758 1.491
6 Andre driftsindteegter 1.679 2.232
7 Udgifter til personale og administration 17.551 15.702
8 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 2.289 2.315

Andre driftsudgifter 100 736
Nedskrivninger pa udlan mv. 9.308 9.725
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 4315 2.309
Resultat fer skat 7.086 2.882
10 Skat 2454 1.558
Arets resultat 4632 1.324
Forslag til resultatdisponering
Reserve efter indre vaerdis metode 431 -1.030
Udbytte for aret - -
Overfert overskud 4.201 2.354
Disponeret i alt 4632 1.324
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TOTALINDKOMST - DANSKE BANK A/S

Note Mio. kr. 2012 2011
Arets resultat 4632 1.324

Anden totalindkomst
Omregning af udenlandske enheder 488 214
Hedge af udenlandske enheder -481 -273
Dagsveerdiregulering af domicilejendomme -298 76
10 Skat af anden totalindkomst 153 46
Anden totalindkomst i alt -138 63
Arets totalindkomst 4494 1.387
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BALANCE - DANSKE BANK A/S

Note  Mio. kr. 2012 2011
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 69.141 17.536
11 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 217.162 217.386
12 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 957.971 917.201
Obligationer til dagsveerdi 509.727 530.544
18 Obligationer til amortiseret kostpris 3.959 5.172
Aktier mv. 5.660 3.076
Kapitalandele i associerede virksomheder 803 701
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 98.742 97.408
19 Aktiver tilknyttet puljeordninger 48.743 43.503
Immaterielle aktiver 19.212 19.186
Grunde og bygningeri alt 3.522 4.242
15 Investeringsejendomme 109 112
15 Domicilejendomme 3413 4.130
16 ©@vrige materielle aktiver 2.949 3.171
Aktuelle skatteaktiver 381 487
17 Udskudte skatteaktiver 58 467
Aktiver i midlertidig besiddelse 344 230
20 Andre aktiver 418.213 565.643
Periodeafgreensningsposter 771 682
Aktiveri alt 2.357.358 2.426.635
PASSIVER
G/ZLD
21 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 499.899 453.317
22 Indlan og anden geeld 761.317 685.872
Indlan i puljeordninger 49.670 44.670
23 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 273.223 326.729
Aktuelle skatteforpligtelser 645 410
24 Andre passiver 558.831 717931
Periodeafgraensningsposter 1.002 1.099
Geeld i alt 2.144.587 2.230.028
HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 724 849
17 Henseettelser til udskudt skat 5.443 4.029
13 Henseettelser til tab pa garantier 1.661 1.087
Andre hensatte forpligtelser 101 11
Hensatte forpligtelseri alt 7.929 5976

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

25 Efterstillede kapitalindskud 65.846 63.241
EGENKAPITAL
Aktiekapital 10.086 9.317
Akkumulerede veaerdireguleringer 280 374
Reserve efter indre veerdis metode 25.315 24.884
Overfert overskud 103.315 92.815

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt 138.996 127.390

Passiverialt 2.357.358 2.426.635
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KAPITALFORHOLD - DANSKE BANK A/S

AEndringi egenkapital
Valutaom-
Aktie- regnings-  Opskrivnings- Reserve efter indre Overfert Foreslaet
kapital reserve  henleeggelser veerdis metode  overskud udbytte | alt

Egenkapital, 1.januar 2012 9.317 -369 743 24.884 92.815 127.390
Arets resultat 431 4.201 4832
Anden totalindkomst

Omregning af udenlandske enheder 488 488

Hedge af udenlandske enheder -481 -481

Dagsveerdiregulering af domicilejendomme -151 -147 -298

Salg af domicilejendomme -9 9

Skat af anden totalindkomst 59 94 153
Anden totalindkomst i alt 7 -101 -44 -138
Arets totalindkomst 7 -101 431 4.157 4.494
Transaktioner med ejere

Kapitaludvidelse 769 6.381 7.150

Omkostninger ved kapitaludvidelse -35 -35

Keb af egne aktier -19.399 -19.399

Salg af egne aktier 19.179 19.179
Aktiebaseret vederlag 219 219
Skat af egenkapitalbeveegelser -2 -2
Egenkapital, 31. december 2012 10.086 -362 642 25.315 103.315 138.996
Egenkapital, 1.januar 2011 6.988 -310 675 25914 72.689 105.956
Arets resultat -1.030 2.354 1.324
Anden totalindkomst

Omregning af udenlandske enheder 214 214

Hedge af udenlandske enheder 273 273

Dagsveerdiregulering af domicilejendomme 76 76

Skat af anden totalindkomst -8 54 46
Anden totalindkomst i alt -59 68 54 63
Arets totalindkomst -59 68 -1.030 2.408 1.387
Transaktioner med ejere

Kapitaludvidelse 2.329 17.703 20.032

Omkostninger ved kapitaludvidelse 271 271

Keb af egne aktier -16.470 -16.470

Salg af egne aktier 16.596 16.596
Aktiebaseret vederlag 127 127
Skat af egenkapitalbeveegelser 33 33
Egenkapital, 31. december 2011 9.317 -369 743 24.884 92.815 127.390

Aktiekapitalen bestod ultimo 2012 af 1.008.620.000 stk. aktier a 10 kr. Banken har kun én aktieklasse, idet alle aktier har samme rettighe-
der. Udlodning af udbytte er begraenset til maksimalt at udgere Danske Bank A/S’ lebende overskud, indtil indfrielse af statslig hybrid kapital.
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KAPITALFORHOLD - DANSKE BANK A/S

Moderselskabet Danske Bank A/S'beholdning af egne aktier Nominel Andel Kebs-/
Antal veerdi af aktie-  salgssum
aktier  mio. kr. kapitalen, pct. mio. kr.

Beholdning, primo 2011 5.503.559 56 0,79

Kebi2011 157.129.369 1571 16,86 16.267

Salgi2011 160.485.224 1.605 17,22 16.479

Beholdning, ultimo 2011 2.147.704 22 0,23

Kebi2012 209.019.440 2.090 20,72 19.351

Salgi2012 206.429.103 2.064 2047 19.101

Beholdning, ultimo 2012 4.738.041 48 0,47

Erhvervelseri2012 og 2011 vedroerte alene keb til handelsportefelje samt investering pa vegne af kunder.

Datterselskabers beholdning af aktier i Danske Bank A/S Nominel Andel Kabs-/
Antal veerdi af aktie-  salgssum
aktier  mio. kr. kapitalen, pct. mio. kr.

Beholdning, primo 2011 1.509.622 14 0,22

Kebi2011 1.787.487 18 0,19 203

Salgi2011 817.277 8 0,08 117

Beholdning, ultimo 2011 2.479.832 24 0,27

Kebi2012 515.495 5 0,05 48

Salgi2012 807.949 8 0,08 78

Beholdning, ultimo 2012 2.187.378 21 0,22

Erhvervelseri2012 og 2011 vedrerte alene investering pa vegne af kunder.
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KAPITALFORHOLD - DANSKE BANK A/S

Mio. kr. 2012 2011
Basiskapital og solvensprocent

Egenkapital 138.996 127.390
Foreslaet udbytte - -
Immaterielle aktiver -19.425 -19.399
Udskudte skatteaktiver -58 -467
Udskudt skat vedrerende immaterielle aktiver 204 225
Opskrivning pa domicilejendomme -642 -743
Qvrige fradrag -227 -44
Kernekapital (ekskl. hybrid kernekapital) 118.848 106.962
Hybrid kernekapital 40.248 40.117
Forskel mellem forventet tab og regnskabsmaessige nedskrivninger - -
Fradrag for forsikringsdattervirksomheder -4.292 -4.175
Qvrige fradrag -19 -
Kernekapital 154.785 142.904
Efterstillede kapitalindskud (ekskl. hybrid kernekapital) 21.124 18.480
Hybrid kernekapital

Opskrivning pa domicilejendomme 642 743
Forskel mellem forventet tab og regnskabsmaessige nedskrivninger - -
Fradrag for forsikringsdattervirksomheder -4.292 -4.175
@vrige fradrag -19

Basiskapital 172.240 157.952
Risikovaegtede aktiver 616.415 684.852
Kernekapitalprocent (ekskl. hybrid kernekapital) 19,3 15,6
Kernekapitalprocent 25,1 20,9
Solvensprocent 27,9 23,1

Solvens og kernekapitalprocent er opgjort i henhold til Lov om finansiel virksomhed med tilherende bekendtgaerelser.

For opgerelse af det individuelle solvensbehov henvises til Risk Management 2012. Risk Management 2012 er ikke omfattet af revision.
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NOTER - DANSKE BANK A/S

Note  Mio. kr. 2012 2011

1 Nettorente- og gebyrindtaegter samt kursreguleringer fordelt pa segmenter
Bankaktiviteter 22.955 22.649
Danske Markets og Treasury 6.605 3.619
Danske Capital 1.343 1.092
Qvrige -563 -541
| alt 30.340 26.819
Geografiske segmenter
Danmark 16.734 15.249
Finland 294 284
Irland 1.151 1.050
Norge 4564 3.223
Storbritannien 469 419
Sverige 6.082 5.524
Baltikum 767 756
Tyskland 177 207
Polen 102 107
| alt 30.340 26.819

Fordelingen pa geografiske segmenter foretages pa grundlag af bogferingsstedet for de enkelte transaktioner. | Danmark indgar finan-

sieringsudgifter vedrerende investeringer i udenlandske aktiviteter.

2 Renteindtaegter
Reverse med kreditinstitutter og centralbanker 463 1.191
Kreditinstitutter og centralbanker 1.353 2.718
Reverse-udlan 2.281 3.530
Udlan og andre tilgodehavender 28.264 28.921
Obligationer 7.828 9.607
Afledte finansielle instrumenteri alt 1.257 -470

Valutakontrakter -2.919 -3.626
Rentekontrakter 4176 3.156

@vrige renteindtaegter 133 410
| alt 41579 45.907

3 Renteudgifter
Repo med kreditinstitutter og centralbanker 1.167 1.303
Kreditinstitutter og centralbanker 1.565 3.301
Repo-indlan 1.706 2.452
Indlan og anden geeld 6.942 7.564
Udstedte obligationer 8.065 8.437
Efterstillede kapitalindskud 4116 4.252
Qvrige renteudgifter 174 371
| alt 23.735 27.680

4 Gebyrer og provisionsindteegter
Veerdipapirhandel og depoter 4.755 4581
Betalingsformidling 1.402 1.484
Lanesagsgebyrer 1.543 1.404
Garantiprovision 891 867
@vrige gebyrer og provisioner 1.361 1.404
| alt 9.952 9.740
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NOTER - DANSKE BANK A/S

Note  Mio. kr. 2012 2011
5 Kursreguleringer
Udlan til dagsveerdi 468 620
Obligationer 2.903 4.874
Aktier mv. 57 148
Investeringsejendomme -1 -8
Valuta 998 1.976
Afledte finansielle instrumenter 2.395 351
Aktiver tilknyttet puljeordninger 5.487 -445
Indlan i puljeordninger -5.500 593
O@vrige forpligtelser -2.049 -6.618 =z
(@]
I alt 4758 1.491 =
A
I
6 Andre indteegter g
Indeholder 5 mio. kr. vedrerende refusion af afgifter (2011: 164 mio. kr.). b
x
7 Udgifter til personale og administration ;
Len og vederlag til direktion og bestyrelse >
Direktion 58 51 7Z<
Bestyrelse 9 \]>
0]
| alt 67 60

Len til direktionen er inklusive vederlag som bestyrelsesmedlem i bankens dattervirksomheder, der modregnes i den udbetalte len.

| medfer af Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter er der kun skattemaessigt fradrag for 50 pct. af len til direktion, indtil kapital-
indskud er tilbagebetalt. Der eri 2012 foretaget fradrag for 29 mio. kr. (201 1: 24 mio. kr.).

Personaleudgifter

Len 9.244 8.353
Pension 1.520 1.041
Andre udgifter til social sikring og afgifter 1.258 1.188
| alt 12.022 10.582
@vrige administrationsudgifter 5462 5.060
Udgifter til personale og administration i alt 17.551 15.702
Heltidsmedarbejdere, gns. antal 15.287 15.550

Vederlag til bestyrelse, direktion og andre veesentlige risikotagere er yderligere beskrevet i koncernregnskabet, note 8.

8 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
2012 indeholder nedskrivning af navnerettigheder pa 0,5 mia. kr., jf. note 22 i koncernregnskabet.

9 Revisionshonorar
Generalforsamlingsvalgte revisorer
Lovpligtig revision af arsregnskabet
Honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Honorar for skatteradgivning
Honorar for andre ydelser

—
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Note Mio. kr. 2012 2011

10 Skat
Beregnet skat af arets resultat 389 835
Udskudt skat 1.863 657
Efterregulering af tidligere ars skat 206 60
Nedseettelse af skatteprocent 4 6
| alt 2454 1.558
Effektiv skatteprocent Pct. Pct.
Dansk skatteprocent 25,0 25,0
Ikke skattepligtige indteegter og ikke fradragsberettigede udgifter 27,8 118,7
Afvigelse i udenlandske enheders skat i forhold til dansk skatteprocent 28,4 116,6
Efterregulering af tidligere ars skat 7,1 10,6
Nedseettelse af skatteprocent 0,2 1,0
Effektiv skatteprocent 88,5 2719
Indregnet under resultat af kapitalandele -53,9 -217.8
| alt 34,6 54,1
Skat af anden totalindkomst
Hedge af udenlandske enheder -94 -54
Dagsveerdiregulering af domicilejendomme -59 8
| alt -153 -46

11 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender 13.964 34612
Til og med 3 maneder 197.677 171.768
Fra 3 maneder tilog med 1 ar 1.853 5.894
Fralartilogmed5 ar 2.277 3.637
Over 5ar 1.391 1475
| alt 217.162 217.386
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 141.121 181.942
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 76.041 35.444
| alt 217.162 217.386
Heraf udger reverse-forretninger 88.660 125.392
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Note  Mio. kr. 2012 2011
12 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Anfordringstilgodehavender 70.392 72.503
Til og med 3 maneder 350.277 282.001
Fra 3 maneder tilog med 1 ar 138.841 158.495
Fralartilogmed5ar 104.748 105.507
Over 5 ar 293.713 298.695
| alt 957.971 917.201
Heraf udger reverse-forretninger 226.897 155.766
Z
(@]
Udlan og garantier fordelt pa sektorer og brancher Pct. Pct. ;
Offentlige myndigheder 3,1 50 ;IU
Erhverv o
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 1,1 1,6 :E
Industri og rastofindvinding 6,1 8,5 %
Energiforsyning 1,3 1,2 m
Bygge og anlaeg 15 21 g
Handel 2.8 4,2 zZ
Transport, hoteller og restauration 3.8 a7 ;
Information og kommunikation 0,7 0,7 B
Finansiering og forsikring 34,1 250
Fast ejendom 114 12,2
©@vrige erhverv 2,5 3,1
Erhvervi alt 65,3 63,3
Private 316 31,7
| alt 100,0 100,0
13 Nedskrivninger pa udlan og garantier mv.
Udlan og Udian og Andre Andre
garantier, garantier, tilgodehav. tilgodehav.,
individuel gruppevis individuel gruppevis
nedskr. nedskr. nedskr. nedskr. | alt
Nedskrivninger, 1. januar 2012 34.793 3.405 93 - 38.291
Nedskrivninger i arets leb 15.274 1.120 4 - 16.398
Tilbagefersel af tidligere foretagne nedskrivninger 17.786 1.869 5 - 19.660
Andre beveegelser 454 19 - - 473
Nedskrivninger, 31. december 2012 32.735 2.675 92 - 35.502

Veerdiregulering af overtagne aktiver

Nedskrivninger, 1. januar 2011 31.537 3.833 86 - 35.456
Nedskrivningeri arets leb 15.204 989 7 - 16.200
Tilbagefersel af tidligere foretagne nedskrivninger 12.170 1417 1 - 13.588
Andre bevaegelser 222 - 1 - 223
Nedskrivninger, 31. december 2011 34.793 3.405 93 - 38.291

Veerdiregulering af overtagne aktiver

2012 2011
Individuelle  Gruppevise Individuelle Gruppevise

Udlan og tilgodehavender med objektiv indikation

for veerdiforringelse, udgjorde i alt fer nedskrivning. Belebet inkluderer

ikke udlan og tilgodehavender nedskrevet til nul 58.426 125.143 58611 194.475
Regnskabsmazessig veerdi efter nedskrivning 30.865 122.468 30.767 191.070
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14 Udvikling i udlansaktiviteter i Danmarki2012
Danske Bank A/S optogi maj 2009 et ansvarligt 1an hos den danske stat i form af hybrid kernekapital pa 24 mia. kr. Ifelge dansk lov-
givning skal et pengeinstitut, som har modtaget kapitalindskud fra den danske stat, halvarligt redegere for udviklingen i instituttets ud-

1an i Danmark.

Danske Bank A/S yder1an til privatkunder og erhvervsvirksomheder i en raekke lande. Nedenstaende tabel viser udviklingen i udlan
samt uigenkaldelige kredittilsagn og garantier fer nedskrivninger pa kunder i Danske Bank A/S for savel erhvervskunder (inklusive of-
fentlige myndigheder) som privatkunder.

Udlan mv. fer nedskrivning

31.dec. 2012 30.juni2012

Erhvervskunder  Privatkunder lalt  Andel pct. Erhvervskunder Privatkunder lalt  Andel pct.
Danmark 303.422 137.986 441.408 35 274.944 143.548 418.492 31
Finland 18.459 10 18.469 1 18.331 10 18.341 1
Sverige 192411 91413 283.824 22 176.453 88.186 264.639 20
Irland 35.122 24.623 59.745 5 44.486 25.534 70.020 5
Storbritannien 83.049 521 83.570 7 156.401 524 156.925 12
Tyskland 15311 190 15.501 1 14.032 207 14239 1
Baltikum 11.283 11413 22.696 2 11.796 11.776 23.572 2
EU i evrigt 79.939 760 80.699 6 98.132 812 98.944 7
Norge 118.641 84.650 203.291 16 116.170 81.331 197.501 15
Osteuropa 564 35 599 1.470 31 1.501
Europai evrigt 3.343 284 3.627 1 4261 238 4499
Nordamerika 42.670 522 43.192 3 60.213 471 60.684 5
Verden i evrigt 5917 543 6.460 1 12.885 547 13.432 1
| alt 910.131 352.950 1.263.081 100 989.574 353.215 1.342.789 100
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14 2. halvar 2012 viste en fortsat svag makroekonomisk udvikling pa de fleste af Danske Bank A/S’ markederilyset af den europeeiske
fort. geeldskrise. Situationen pavirkede forbrugs- og investeringslysten negativt, hvilket var medvirkende til en lav kreditefterspergsel.

Danske Bank A/S baserer sin kreditgivning pa indsigt i den enkelte kundes forhold. Kundens klassifikation fastleegges ved etablering af
det enkelte kundeforhold og lebende overvagning af kundens adfeerd foretages gennem bankens kreditsystem og dertil etablerede
procedurer. Det enkelte engagement skal sta i et rimeligt forhold til kundens situation og forretningsomfang, herunder indtjenings-,
kapital- og formueforhold, og kunden skal kunne sandsynliggere en tilbagebetalingsevne. Ved bevilling af 1an og kreditter kreeves der
som hovedregel pant eller anden sikkerhed. Danske Bank A/S er tilbageholdende med at yde kredit til virksomheder i svage eller kon-
junkturfelsomme brancher.

| 2. halvar 2012 har Danske Bank A/S bakket op om og stettet kreditveerdige kunder. Gennem 2. halvar 2012 har Danske Bank A/S

haft fokus pa staende 1an eller 1an med afdragsfrihed hos privatkunder. For s& vidt angar aktiviteter i Danmark har banken implemen-
teret en raekke nye regler for 1an til fast ejendom. Regler, der skal iagttages, inden laneudmaling finder sted, for derved at fastsla den

samlede belaningsgrad for den enkelte ejendomskategori.

Banken har fortsat skeerpet overvagningen af specifikke brancher, herunder ejendoms- og landbrugssektoren.
For en neermere beskrivelse af udlanspolitik, kreditvurdering af kunder og handtering af kreditrisiko henvises til Risk Management

2012 afsnit 4, offentliggjort den 7. februar 201 3. Risk Management 2012 er ikke omfattet af revision. Risk Management 2012 er til-
gaengelig pa bankens hjemmeside www.danskebank.com/ir.
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Danske Bank A/S hzevede i 2 halvar 2012 rentesatserne pa variabelt forrentede udlan til private kunder med op til 0,50 procentpoint
med virkning fra 15. august 2012. Private kunder med boliglansproduktet Danske Prioritet, som er knyttet til Nationalbankens ind-
skudsbevisrente, oplevede dog rentefald, idet den danske indskudsbevisrente blev nedsat den 6. juli 2012 med 0,25 procentpoint. Det
samlede renteniveau for private kunder (husholdninger) var derfor samlet set over andet halvar 2012 uaendret.

Danske Bank A/S haevede pr. 15 oktober 2012 rentesatser pa udlan til udvalgte erhvervskunder (ikke-finansielle selskaber) med op
til 0,50 procentpoint. Det samlede renteniveau for erhvervskunder var samlet set pa et lavere niveau end i ferste halvar af 2012, men
udviste svagt stigende tendens i arets sidste maneder.

UDVIKLING | UDLANSRENTER 2012
Pct.
8

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

[ | Husholdninger Alle sektorer
Ikke-finansielle selskaber

Danske erhvervsvirksomheders kreditefterspergsel, forstaet som det 1anebeleb erhvervskunder har ansegt om, faldt med 19 pct.i 2.
halvar 2012, sammenlignet med 1. halvar 2012. Antallet af laneansegninger fra eksisterende kunder faldt med 20 pct.i 2. halvar
2012. Kreditefterspergslen fra nye kunder faldt ligeledes i 2. halvar 2012. Andelen af bevilgede ansegninger fra eksisterende kunder
var uendret sammenlignet med med 1. halvar 2012 og udgjorde 89 pct. For nye kunder var andelen af bevilgede ansegningeri 2.
halvar 2012 pa niveau med 1. halvar 2012.

Danske privatkunders kreditefterspergsel steg med 9 pct.i 2. halvar 2012 sammenlignet med efterspergsleni 1. halvar 2012, hvilket
iseer skyldtes en svag efterspoergseli 1. kvartal 2012. Kreditefterspergslen fra nye kunder var 15 pct. hejere end efterspergsieni 1.
halvar 2012. Andelen af bevilgede ansegninger faldt med 2 pct. i 2. halvar 2012 og udgjorde 90 pct.
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14 Nedenstaende tabel viser udviklingen i udlan samt uigenkaldelige kredittilsagn og garantier fer nedskrivninger pa kunder i Danske
fort. Bank A/S bosiddende i Danmark.

Udlan mv. fer nedskrivning 31.dec. 2012 30.juni 2012
Eksisterende kunder Nye kunder | alt | alt
Offentlige myndigheder 12.807 5 12812 14.390
Erhvervskunder
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 9.683 49 9.732 10.771
Industri og rastofindvinding 35.957 209 36.166 38.243
Energiforsyning 6.363 2 6.365 6.695
Bygge og anleeg 5.142 234 5.376 5919
Handel 16.423 95 16.518 17.783
Transport, hoteller og restauration 17.622 190 17.812 19.348
Information og kommunikation 4492 553 5.045 4954
Finansiering og forsikring 149.976 80 150.056 114.383
Fast ejendom 20.713 346 21.059 23.306
O@vrige erhverv 22.401 80 22.481 19.152
Erhvervskunderi alt 288.772 1.838 290.610 260.554
Privatkunder
Ejendomsrelateret 106.847 2.033 108.880 112.924
Udlan til andet formal 28.894 212 29.106 30.624
Privatkunderi alt 135.741 2.245 137.986 143.548
| alt 437.320 4.088 441.408 418.492

Nye kunder er defineret som kunder, Danske Bank A/S ikke tidligere har ydet 1an eller andre kreditfaciliteter til de seneste 12 maneder.

Denne redegerelse er tillige offentliggjort separat i henhold til lovgivningens krav og kan findes pa bankens hjemmeside,
www.danskebank.com/ir.

15 Investerings- og domicilejendomme
2012 2011
Investerings- Domicil- Investerings- Domicil-
ejendomme ejendomme ejendomme ejendomme
Dagsveerdi hhv. omvurderet veerdi, primo 112 4.130 88 4073
Tilgang, herunder forbedringer 11 3 27 10
Afgang 13 18 3 12
Afskrivning - 46 - 46
Veerdiregulering fert i anden totalindkomst - -151 - 76
Veerdiregulering fert i resultatopgerelse -1 -223
Andre sendringer - -282 - 29
Dagsveerdi hhv. omvurderet veerdi, ultimo 109 3413 112 4.130
Forrentningskrav anvendt ved opgerelse af dagsveerdi hhv.
omvurderet veerdi (pct. p.a.) 4.8 50-10,0 48-85 50-9,0

Dagsveerdien henholdsvis omvurderet veerdi er opgjort af koncernens egne vurderingsmasnd.
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Mio. kr. 2012 2011
@vrige materielle aktiver
Kostpris, primo 6.754 6.748
Valutaomregning 426 22
Tilgang, herunder forbedringer 1.072 1.483
Afgang 1.537 1.499
Kostpris, ultimo 6.715 6.754
Af- og nedskrivninger, primo 3.583 3.389
Valutaomregning 319 35
Afskrivning 844 898
Af- og nedskrivning pa afhaendede aktiver 980 739
Af- og nedskrivninger, ultimo 3.766 3.583
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 2.949 3.171
AEndringi udskudt skat
Valuta- Indregnet i Indregnet i
2012 Primo omregning arets resultat  egenkapitalen Ultimo
Immaterielle aktiver 10 10
Materielle aktiver 922 8 16 -59 887
Veerdipapirer 7 52 59
Hensatte forpligtelser 17 -1 -183 -167
Fremferbart underskud -409 -1 360 -50
Genbeskatningssaldo 3.528 1.520 5.048
Andet -513 -16 127 -402
| alt 3.562 -10 1.892 -59 5.385
Heraf regulering af tidligere ars skat 33
2011
Immaterielle aktiver 10 - 10
Materielle aktiver 1.022 1 -109 8 922
Veerdipapirer -7 14 7
Hensatte forpligtelser -41 -1 59 17
Fremferbart underskud -663 7 261 -409
Genbeskatningssaldo 3.157 371 3.528
Andet -445 -1 -67 -513
| alt 3.033 -8 529 8 3.562
Heraf regulering af tidligere ars skat -134
Udskudt skat 2012 2011
Udskudte skatteaktiver 58 467
Henseettelse til udskudt skat 5.443 4.029
Udskudt skat, netto 5.385 3.562
Obligationer til amortiseret kostpris
Dagsveerdien af hold-til-udleb aktiver udger 3.910 4.950
Den regnskabsmaessige veerdi af disse aktiver udger 4.183 5.172
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Note  Mio. kr. 2012 2011
19 Aktiver tilknyttet puljeordninger
Obligationer til dagsveerdi 19.276 21.651
Aktier 8.188 4.866
Investeringsforeningsandele 21.541 17.218
Kontant indestaende mv. 665 935
Aktiveri alt fer eliminering 49.670 44670
Egne aktier 134 117
@vrige interne mellemveaerender 793 1.050
| alt 48.743 43.503
20 Andre aktiver
Positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 406.687 549.887
@vrige aktiver 11.526 15.756
| alt 418213 565.643
21 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringsgeeld 34.468 74.274
Til og med 3 méaneder 369.918 364.790
Fra 3 méaneder tilog med 1 ar 18.379 2.071
Fralartilogmed5 ar 76.575 11.944
Over 5ar 559 238
| alt 499.899 453.317
Heraf udger repoforretninger 249.061 252.617
22 Indlén og anden geeld
Pa anfordring 438.099 425.534
Med opsigelsesvarsel 8.900 3.379
Tidsindskud 150457 181.031
Repoindlan 140.585 53.719
Seerlige indlansformer 23.276 22.209
| alt 761.317 685.872
Pa anfordring 438.099 425.534
Til og med 3 méaneder 267.041 198.589
Fra 3 maneder tilog med 1 ar 27.470 25.636
Fra 1 artilogmed5 ar 18.378 26.135
Over 5 ar 10.329 9.978
| alt 761.317 685.872
23 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Pa anfordring - -
Til og med 3 méaneder 32.057 75.731
Fra 3 maneder tilog med 1 ar 40.972 63.887
Fralartilogmed5 ar 171.283 124611
Over 5 ar 28911 62.500
| alt 273.223 326.729
24 Andre passiver
Negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 389.849 534,011
@vrige passiver 168.982 183.920

| alt 558.831 717.931
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25 Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud er geeldsforpligtelser i form af ansvarlig 1anekapital og hybrid kernekapital, som i tilfeelde af bankens likvi-
dation eller konkurs faerst fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav. Hybrid kernekapital er efterstillet ansvarlig 1anekapital. Fer-
tidsindfrielser af efterstillede kapitalindskud skal godkendes af Finanstilsynet.

Efterstillede kapitalindskud medregnes i basiskapitalen i henhold til lov om finansiel virksomhed §128.

Tilbage-
Nominel Rente- betalings- 2012 2011
Valuta mio. sats Modtaget Forfald kurs mio. kr. mio. kr. zZ
Indfriede 1an 2974 =
EUR 500 4,250 2003 20.06.2016 100 3.730 3.717 %
GBP 350 5375 2003 29.09.2021 100 3.196 3.115 ID
EUR 700 4,100 2005 16.03.2018 100 5.222 5.204 >
EUR 500 6,000 2007 20.03.2016 100 3.730 3.717 %
usb 1.000 7,125 2012 21.09.2037 100 5.659 é
Efterstillede kapitalindskud ekskl. hybrid kernekapital 21.537 18.727 g
=
. . >
Hybrid kernekapital &
Hybrid kernekapital medregnet med op til 15 pct. af kernekapital
usbD 750 5914 2004 Uden forfald 100 4.244 4.309
GBP 150 5,563 2005 Uden forfald 100 1.370 1.335
GBP 500 5,684 2006 Uden forfald 100 4567 4.450
EUR 600 4,878 2007 Uden forfald 100 4476 4461
SEK 1.350 var. 2007 Uden forfald 100 1.176 1.126
SEK 650 5119 2007 Uden forfald 100 566 542
Hybrid kernekapital medregnet med op til 35 pct. af kernekapital
DKK 23.992 9,265 2009 Uden forfald 100 23.992 23.992
Hybrid kernekapitali alt 40.391 40.215
Efterstillede kapitalindskud, nominelt 61.928 58.942
Sikring af renterisiko til dagsveerdi 4.067 4679
Beholdning af egne kapitalandele -149 -380
Efterstillede kapitalindskud i alt 65.846 63.241
For efterstillede kapitalindskud har arets renter mv. udgjort
Renter 4.116 4252
Ekstraordinzere afdrag 2.974 6.392
Omkostninger ved optagelse og indfrielse 13 -
Beleb medregnet i basiskapitalen ultimo aret 61.372 58.597

Efterstillede kapitalindskud, herunder kontraktmeessige vilkar, er yderligere beskrevet i koncernregnskabet, note 31.
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Note Mio. kr. 2012 2011

26 Aktiver stillet som sikkerhed
Ved udgangen af 2012 har Danske Bank A/S til sikkerhed deponeret veerdipapirer for 52.348 mio. kr. hos indenlandske og udenland-
ske clearingcentraler med videre.| 2011 udgjorde belebet 38.166 mio. kr. | tilleeg hertil er der deponeret egne udstedte obligationer
for 2.365 mio. kr. (201 1: 7.440 mio. kr.), som er elimineret i balancen.

| forbindelse med repoforretninger, det vil sige salg af vaerdipapirer, hvor der samtidig traeffes aftale om tilbagekeb pa et senere tids-
punkt, forbliver veerdipapirerne i balancen, og det modtagne beleb indregnes som indlan. Vaerdipapirer i repoforretninger behandles
som aktiver stillet som sikkerhed for forpligtelser. Modparten har ret til at seelge eller genbelane de modtagne veerdipapirer.

Aktiver solgt som led i repoforretninger

Obligationer til dagsveerdi 357.662 290.450
Aktier mv.
| alt 357.662 290.450
Den samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder 1471 607

| tilleeg til ovenstaende aktiver er der i forbindelse med repoforretninger og vaerdipapirlan stillet sikkerhed i egne udstedte obligationer
for 28.189 mio. kr. (2011: 14.295 mio. kr.), som er elimineret i balancen.

Danske Bank A/S har til sikkerhed for derivatforretninger afgivet kontanter og vaerdipapirer pa 84.659 mio. kr. (201 1: 68.463 mio. kr.)

Udlan pa 225.139 mio. kr. og andre aktiver 6.491 mio. kr. er ultimo 2012 registreret som sikkerhed for seerligt deekkede obligationer
(2011: henholdsvis 172.325 mio. kr. og 8.108 mio. kr.).

27 Eventualforpligtelser
Banken anvender forskellige 1anerelaterede finansielle instrumenter for at tilgodese kundernes finansielle behov. Herunder udsteder
banken lanetilbud og andre kreditfaciliteter, garantier mv., der ikke skal medtages i balancen.

Garantier og andre forpligtelser
Garantier mv.

Finansgarantier 9.713 6.958
Tabsgarantier for realkreditudlan 51.936 50.379
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 7.520 9.478
@vrige garantier 57.869 90.773
| alt 127.038 157.588

Andre forpligtelser

Uigenkaldelige kredittilsagn under 1 ar 47.005 59.140
Uigenkaldelige kredittilsagn over 1 ar 95.657 93.656
@vrige forpligtelser 386 495
| alt 143.048 153.291

Ud over krediteksponering i forbindelse med udlansaktiviteter har koncernen udstedt 1anetilbud og ydet genkaldelige kreditfaciliteter
pa 449.969 mio. kr. (2011: 445.043 mio. kr.). Disse poster medregnes ved opgerelsen af risikoveegtede aktiver i henhold til CRD.

Danske Banks forretningsomfang indebeerer, at den til stadighed er parti diverse tvister. Henset til selskabets sterrelse forventes de
verserende tvister dog ikke at fa veesentlig indflydelse pa den finansielle stilling.

Et begraenset antal medarbejdere er ansat pa vilkar, som medferer, at de, safremt de afskediges fer opnaelse af pensionstidspunktet,
har krav pa en ekstraordinzer fratreedelses- og/eller pensionsgodtgerelse ud over sesedvanlige anseaettelsesvilkar. Danske Bank heefter
som sponsorvirksomhed for en reekke firmapensionskassers forpligtelser.
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28 Naertstaende parter
Parter med Associerede Tilknyttede
betydeligindflydelse virksomheder virksomheder Bestyrelse Direktion
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Lan og uigenkaldelige
lanetilsagn 6.041 6.104 1.092 1217 42.105 57.149 12 14 2 5
Veerdipapirer og derivater 1.041 1.161 8.088 4918 175.769 217.076
Indlan 2.175 2.198 429 248 66.506 76.794 20 40 12 30 z
Derivater 183 57 1.700 1612 8.203 5811 9.
Udstedte obligationer - - - - 1.018 28.774 %
Pensionsforpligtelse - - - - - - - - - 90 ID
>
Udstedte garantier 965 1.470 66 7 51.819 77.914 - - - 4 %
Modtagne garantier é
og sikkerheder 428 463 4.583 295 1.186 1.719 11 1 2 5 g
2
Renteindtaegter 78 71 62 86 2.002 3.574 ;
Renteudgifter 86 192 43 188 1.105 194 B
Modtagne gebyrer 7 6 3 2 25 22
Udbytteindteegter 2 6 61 49 3.903 3.101
@vrige indteegter 4 12 - 1 7 6
Nedskrivninger pa udlan - - 1 1
Handel med Danske Bank aktier
Keb 1.633 4646 - - - - 2 5 2 7
Salg - - - - - - - 0] 0] o]

Parter med betydelig indflydelse omfatter parter med en ejerandel pa over 20 pct. af Danske Bank A/S. A.P. Meller og Hustru Chastine
Mc-Kinney Mellers Fond til almene Formaal og selskaber i A.P. Meller - Marsk A/S, Kebenhavn, ejer tilsammen 22,84 pct. af aktierne.
En fortegnelse over associerede virksomheder fremgar af koncernregnskabets note 21, og tilknyttede virksomheder fremgar af
koncernoversigten. Engagementer og transaktioner med bestyrelses- og direktionsmedlemmer omfatter disse parters personlige
engagementer, deres naertstdendes personlige engagementer samt virksomheders engagementer, hvori disse har bestemmende
eller betydelig indflydelse.

Den gennemsnitlige rentesats for udlan til bestyrelsen hari 2012 veeret 1,9 pct. (2011: 2,2 pct.) og for udlan til direktionen 1,9 pct.
(2011: 2,4 pct.). Oplysning om ledelsens aflenning og aktiebeholdninger fremgéar af koncernregnskabets note 8 og 41.

Pensionskasser og -fonde, som har til formal at yde pension til ansatte i Danske Bank A/S, er tillige neertstaende parter. Transaktioner
med disse har udgjort: udlan 3 mio. kr. (201 1: 3 mio. kr.), indldn 130 mio. kr. (2011: 121 mio. kr.}, derivater med positiv dagsveaerdi

O mio. kr. (2011: 0 mio. kr.), derivater med negativ dagsvaerdi 460 mio. kr. (201 1: 581 mio. kr.}, renteudgifter 3 mio. kr. (2011:

3 mio. kr.], pensionsbidrag og indskud 89 mio. kr. (201 1: 284 mio. kr.).

Danske Bank A/S er bankforbindelse for en reekke af de neertstaende parter. Formidling af betalingstransaktioner, handel med veerdi-
papirer med videre, placering og forrentning af overskudslikviditet samt fremskaffelse af savel kort som lang finansiering er de primzaere
ydelser, Danske Bank A/S leverer. Danske Bank A/S og de tilknyttede virksomheder modtager endvidere renter fra eventuelle behold-
ninger af bersnoterede obligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S. Der henvises til koncernregnskabets note 18 for en specifi-
kation af koncernens beholdning af egne realkreditobligationer.

Danske Bank A/S varetager en reekke administrative funktioner, herunder it-drift og -udvikling, personaleadministration, indkeb og
markedsfering for de tilknyttede virksomheder. Det samlede vederlag herfor udgjorde 1.498 mio. kr.i 2012 (2011: 1.619 mio. kr.).

Eventuel geeld til neertstaende parter i form af udstedte obligationer er ikke medregnet i de anferte mellemveerender, idet de navnte
obligationer er ihaendehaverpapirer. Koncernen hari disse tilfeelde ikke kendskab til kreditors identitet. Besiddelse af aktier i Danske
Bank kan veere noteret pa ihaandehaver. Neertstdende parters besiddelse af mindst 5 pct. af bankens aktiekapital er opgjort pa basis
af seneste anmeldelse til banken.

Transaktioner med neertstadende parter er foretaget pa markedsbaserede vilkar eller - for tilknyttede virksomheder - omkostnings-
deekkende basis.
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NOTER - DANSKE BANK A/S

Note

29

30

Regnskabsmaessig sikring

2012

2011

Regnskabsmaessig

Amortiseret/

Regnskabsmaessig

Amortiseret/

veerdi nominel veerdi veerdi nominel veerdi

Aktiver

Tilgodehavender i kreditinstitutter 13.930 13921 5.360 5.353

Udian 57.899 55.544 52.097 50.022
| alt 71.829 69.465 57.457 55.375
Renterisikoafdeekkende finansielle instrumenter

Derivater -3916 80.129 -2.362 66.828
Passiver

Indlan 89.283 89.061 129.961 129.592

Geeld til kreditinstitutter 100.194 100.167 94.993 94.972

Udstedte obligationer 337.846 324871 359961 349.625

Efterstillede kapitalindskud 66.094 61.928 63.699 58.942
| alt 593417 576.027 648614 633.131
Renterisikoafdeekkende finansielle instrumenter

Derivater 30.849 582.313 31.278 591.510

Regnskabsmeessig sikring er yderligere beskrevet i koncernregnskabet, note 15.

Koncernoversigt

Koncernoversigt fremgar af koncernregnskabet, note 43.

Veesentlige associerede virksomheder fremgar af koncernregnskabet, note 21.
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Mio. kr. 2012 2011 2010 2009 2008
HOVEDTAL

Nettorente- og gebyrindtaegter 25.582 25.328 28.049 35.645 28.507
Kursreguleringer 4.758 1491 1.102 5.347 -3.774
Udgifter til personale og administration 17551 15.702 14.625 15.723 15.438
Nedskrivninger pa udlan mv. 9.308 9.725 11.390 21.118 10.265
Resultat af kapitalandele i associ-

erede og tilknyttede virksomheder 4315 2.309 4.699 3211 3.889
Arets resultat 4632 1.324 4361 1.001 -448
udlan 957971 917.201 938.839 920.557 1.120.719
Egenkapital 138.996 127.390 105.956 101.094 100.013
Aktiveri alt 2.357.358 2.426.635 2.227.331 2.188.762 2.678.868
NOGLETAL

Solvensprocent 27,9 23,1 21,9 21,3 15,3
Kernekapitalprocent 25,1 20,9 18,5 17,2 11,1
Egenkapitalforrentning fer skat (pct.) 53 25 59 2,8 -0,9
Egenkapitalforrentning efter skat (pct.) 3,5 1,1 4,2 1,0 -04
Indtjening pr. omkostningskrone 124 1,10 1,20 1,06 0,97
Renterisiko (pct.) 0,1 0,4 0,7 2,5
Valutaposition (pct.) 2,1 2,5 3,7 2,9 3,3
Valutarisiko (pct.] - - - - 0,1
Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan (pct.) 122,3 1306 1309 126,2 1479
Udlan i forhold til egenkapital 6,9 7.2 8,9 9,1 11,2
Arets udlansvaekst (pct.) a4 23 2,0 -17,9 -
Overdzekningi forhold til lovkrav om likviditet (pct.) 166,5 107,4 1446 138,3 66,3
Summen af store engagementer (pct. af basiskapital) 11,8 32,6 46,7 22,8 98,2
Funding-ratio 0,7 0,7 0,7 0,7 0,9
Udlansveekst (ar-til-ar) -4,0 -1,2 -0,5 -12,7 6,4
Ejendomseksponering 12 13 12 12 10
Arets nedskrivningsprocent 0.8 09 0,8 16 0,7
Arets resultat pr. aktie (kr.) a8 16 6,3 15 6.5
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 1385 137,0 152,8 146,0 1445
Foreslaet udbytte pr. aktie (kr.) - - - - -
Berskurs/Arets resultat pr. aktie 20,0 44,7 22,7 81,6 -8,0
Berskurs/Indre veerdi pr. aktie 069 0,53 0,94 0,81 0,36

Nogletallene er fastlagt af Finanstilsynet, blandt andet i bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl. Aktierelaterede negletal er ikke justeret i forbindelse med kapitaludvidelse i april 2011.
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LEDELSESPATEGNINGER

Bestyrelsen og direktionen har behandlet og godkendt arsrapporten for Danske Bank A/S for regnskabsaret
2012.

Koncernregnskabet afleegges efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU, og arsregn-
skabet for moderselskabet afleegges efter Lov om finansiel virksomhed. Arsrapporten afleegges herudover i over-
ensstemmelse med danske oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede finansielle selskaber.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, forpligtelser, egenkapital og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet
af koncernens og moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012. Endvidere er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for udviklingen i koncernens og moderselskabets aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 7. februar 2013

DIREKTIONEN

Eivind Kolding
ordferende direkter

Tonny Thierry Andersen Thomas F. Borgen Robert Endersby
Lars Merch Henrik Ramlau-Hansen
BESTYRELSEN
Ole Andersen Niels B. Christiansen Urban Backstrom
formand naestformand
Michael Fairey Mats Jansson Jorn P. Jensen
Majken Schultz Trond @. Westlie Susanne Arboe
Helle Brendum Carsten Eilertsen Charlotte Hoffmann

Per Alling Toubro
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REVISIONSPATEGNINGER

INTERN REVISIONS PATEGNING

Viharrevideret koncernregnskabet side 48-160 og arsregnskabet for Danske Bank A/S side 161-181 for regn-
skabsaret 1.januar - 31. december 2012. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter resultatopgerelse,
totalindkomst, balance, kapitalforhold og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse
for koncernen. Koncernregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt
af EU, og arsregnskabet for moderselskabet udarbejdes efter Lov om finansiel virksomhed. Koncernregnska-
bet og arsregnskabet udarbejdes herudoveri overensstemmelse med danske oplysningskrav for bersnoterede
finansielle selskaber.

Den udferte revision

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gen-
nemforelse i finansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og internationale standarder om revision.
Dette kreever, at vi planleegger og udferer revisionen med henblik pa at opna en hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfert saledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer,
herunder den af ledelsen tilrettelagte risiko- og kapitalstyring, der er rettet mod koncernens og moderselska-
bets rapporteringsprocesser og vasentlige forretningsmeessige risici.

Enrevision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i kon-
cernregnskabet ogi arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virk-
somhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Deter vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Deter vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.januar - 31. december 2012 i over-
ensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU for sa vidt angar koncern-
regnskabet, i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed for sa vidt angar arsregnskabet samti evrigt
ioverensstemmelse med danske oplysningskrav for bersnoterede finansielle selskaber.

Detertillige vores opfattelse, at de udarbejdede forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den af

ledelsen tilrettelagte risiko- og kapitalstyring, der er rettet mod koncernens og moderselskabets rapporterings-
processer og vaesentlige forretningsmeessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Kebenhavn, den 7. februar 2013

Jens Peter Thomassen
revisionschef
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REVISIONSPATEGNINGER

DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLZRING
Til aktioneererne i Danske Bank A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Viharrevideret koncernregnskabet side 48-160 og arsregnskabet for Danske Bank A/S side 161-181 for regn-
skabsaret 1.januar - 31. december 2012. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter resultatopgerelse,
totalindkomst, balance, kapitalforhold og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse
for koncernen. Koncernregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU, og arsregnskabet for moderselskabet udarbejdes efter Lov om finansiel virksomhed. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes herudoveri overensstemmelse med danske oplysningskrav for bersnoterede finan-
sielle selskaber.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU (koncernregnskabet],
Lov om finansiel virksomhed (arsregnskabet for moderselskabet) samt danske oplysningskrav for bersnoterede
finansielle selskaber. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for
atudarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revi-
sion. Vi har udfertrevisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen
for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

Enrevision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i kon-
cernregnskabet ogi arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger aftheenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksom-
hedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
atudforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg

af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prasenta-
tion af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.januar - 31. december 2012 i overensstem-
melse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU for sa vidt angar koncernregnskabet,
ioverensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed for sa vidt angar arsregnskabet samtievrigti overens-
stemmelse med danske oplysningskrav for bersnoterede finansielle selskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Viharihenhold til Lov om finansiel virksomhed gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlingeri tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Kebenhavn, den 7. februar 2013
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Rhod Sendergaard Jesper Ridder Olsen
statsautoriseretrevisor statsautoriseret revisor
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LEDELSESHVERV - BESTYRELSE

> OLE ANDERSEN

DIREKTOR I OGA HOLDING APSOGTO
DATTERSELSKABER
Formand for bestyrelsen i Danske Bank

Fedtden 11.07.1956

Nationalitet: Danmark
Indtradtibestyrelsen den 23.03.2010
Senest genvalgti 2012

Uafheengig

Formand for Aflenningsudvalget, Kredit- og risikoud-
valget og Nomineringsudvalget.

Kompetencer:

Professionel erfaring med ledelse og udvikling af
sterre finansielle og ikke-finansielle internationale
virksomheder

Udarbejdelse af forretningsstrategier, budgetter og
malseetninger

Finansiel og ekonomisk ekspertise

Generel erfaring med risikostyring

Ovrige ledelseshverv:

Bang & Olufsen A/S (formand)

Chr. Hansen Holding A/S (formand)
EQT Partners (Senior Adviser)

ISS A/S og et datterselskab [formand)
NASDAQ OMX Nordic (medlem af
Nomineringskomiteen]

Zebra A/S (formand)

NIELS B. CHRISTIANSEN
KONCERNCHEF I DANFOSS A/S
Neestformand for bestyrelsen i Danske Bank

Fedtden 12.04.1966

Nationalitet: Danmark
Indtradtibestyrelsen den 29.03.2011
Senest genvalgti 2012

Uafhaengig

Medlem af Aflenningsudvalget, Kredit- og risikoudval-
get og Nomineringsudvalget.

Kompetencer:

Professionel erfaring med ledelse af stor, dansk-
baseretinternational industrikoncern

Indsigti og erfaring med virksomhedsekonomi og
kapitalmarkeder

Forstaelse for betydningen af bank/kunde-relations-
strategier

Generel erfaring med risikostyring

@vrige ledelseshverv:

Axcelll A/S og 2 datterselskaber [formand]

Danfoss A/S [formand eller medlem af bestyrelsen for
fire dattervirksomheder)

Danmark-Amerika Fondet

DI (Viceformand i Hovedbestyrelsen og i Forretnings-
udvalget)

Provinsindustriens Arbejdsgiverforening (PA]
Sauer-Danfoss Inc. (naestformand)

William Demant Holding A/S

URBAN BACKSTROM

VERKSTALLANDE DIREKTOR

I SVENSKT NARINGSLIV
Generalforsamlingsvalgt bestyrelsesmedlem
i Danske Bank

Fodt den 25.05.1954

Nationalitet: Sverige

Indtradti bestyrelsen den 27.03.2012
Uafheengig

Medlem af Kredit- og risikoudvalget.

Kompetencer:

Bred og dybtgaende erfaring med ekonomiske og
finansielle forhold

Ledelse af storre finansielle virksomheder og almen-
nyttige institutioner

Indsigtisvensk erhvervsliv og den internationale
indflydelse herpa

Erfaring med og viden om avancerede risikomodeller

@vrige ledelseshverv:
Exportradet - Swedish Trade Council
Institutet for Naringslivsforskning
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> MICHAEL FAIREY
Generalforsamlingsvalgt bestyrelsesmedlem
i Danske Bank

Fedtden 17.06.1948

Nationalitet: United Kingdom of Great Bri-
tain and Northern Ireland
Indtradtibestyrelsen den 23.03.2010
Senest genvalgti 2012

Uafhaengig

Medlem af Kredit- og risikoudvalget og Revisionsud-
valget.

Kompetencer:

Professionel erfaring med ledelse af stor international
bankkoncern

Indsigti og forstaelse for betydningen af kundeservice og
tilpasning til markedsforhold

Bred finansiel og virksomhedsekonomisk erfaring
Erfaring med og viden om avancerede risikomodeller

Ovrige ledelseshverv:

APR Energy PLC (formand]

Consumer Credit Counselling Service [Trustee)
Energy Saving Trust Foundation (Trustee)
Legal & General Group PLC

Lloyds TSB Pension Funds (formand]

Vertex Group Limited (formand]

MATS JANSSON
Generalforsamlingsvalgt bestyrelsesmedlem
i Danske Bank

Fedtden 17.12.1951

Nationalitet: Sverige
Indtradtibestyrelsen den 04.03.2008
Seneste genvalgti 2012

Uafhaengig

Medlem af Aflenningsudvalget.

Kompetencer:

Professionel erfaring med ledelse af sterre bersnote-
rede virksomheder

Virksomhedsekonomisk forstaelse

Indsigti de nordiske og europeeiske konsument- og
dagligvaresektorer

Ovrige ledelseshverv:
Delhaize Group SA
J.P. Morgan (Senior Adviser)

> JORN P.JENSEN

DEPUTY CEO OG CHIEF FINANCIAL OFFICER|
CARLSBERG BREWERIES OG CARLSBERG A/S
Generalforsamlingsvalgt bestyrelsesmedlem

i Danske Bank

Fodtden 02.01.1964

Nationalitet: Danmark

Indtradti bestyrelsen den 27.03.2012
Uafheaengig

Formand for Revisionsudvalget

Kompetencer:

Bred erfaring med international virksomhedsdrift og
god forstaelse for dansk og international regnskabs-
praksis

Finansiering af internationale virksomheder med
behov for betydelige investeringer via kapital- og
aktiemarkeder

Viden om kulturelle og ekonomisk-politiske forhold pa
Danske Banks markeder

Generel erfaring med risikostyring

Ovrige ledelseshverv:

Carlsberg Group (formand eller medlem af bestyrelsen
for 20 dattervirksomheder]

DONG Energy A/S

Ekelef Invest ApS (direktor)

Komitéen for god Selskabsledelse

MAJKEN SCHULTZ

PROFESSOR PA HANDELSH®JSKOLEN |
KOBENHAVN

Generalforsamlingsvalgt bestyrelsesmedlem
i Danske Bank

Fodt den 28.10.1958

Nationalitet: Danmark

Indtradti bestyrelsen den 30.11.2000
Senest genvalgti 2012

Afheengig

Medlem af Nomineringsudvalget.

Kompetencer:

Professionel erfaring med strategisk udvikling, bran-
ding og forandringsledelse

Indsigt fra mange virksomheder med aktiviteter un-
derlagt forskelligartede markedsforhold

Erfaring med processer til styring af branding- og
omdemmeaktiviteter

Forstaelse for levering af finansielle services under
forskelligartede markedsforhold
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Ovrige ledelseshverv:

Danske Spil A/S

Realdania

Reputation Institute (partner)

Said Business School, Oxford University
(International Research Fellow]

Vci Holding ApS (direkter)

TROND @. WESTLIE

GROUP CHIEF FINANCIAL OFFICER OG MEDLEM AF
EXECUTIVE BOARD | A.P. MOLLER-MZAERSK A/S
Generalforsamlingsvalgt bestyrelsesmedlem

i Danske Bank

Fodt den 08.06.1961

Nationalitet: Norge
Indtradtibestyrelsen den 27.03.2012
Uafhaengig

Trond @. Westlie er Group Chief Financial Officer
og medlem af direktionen i A.P. Meller-Meersk A/S.
A.P. Mpller-Meersk A/S ejer 20 pct. af aktierne i
Danske Bank A/S

Medlem af Revisionsudvalget.

Kompetencer:

Lang ledelseserfaring med styring af generelle virk-
somhedsekonomiske forhold

Finansiering af internationale virksomheder med
behov for betydelige investeringer via kapital- og
aktiemarkeder

Strategi- og forretningsudviklingsekspertise
Erfaring med ledelse af betydende internationale
aktiviteter

Generel erfaring med risikostyring

Ovrige ledelseshverv:

A.P.Moller-Meersk A/S [neestformand eller medlem af
bestyrelsen for 9 dattervirksomheder)

Danmarks Skibskredit A/S

Pepita AS, Norge

Shama A/S, Norge (direkter)

Subsea 7 S.A.

Tensberg Delikatesse AS, Norge

SUSANNE ARBOE
RADGIVER | DANSKE BANK
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i Danske Bank

Fedtden 16.05.1957
Nationalitet: Danmark
Indtradtibestyrelsen den 23.03.2010

Ovrige ledelseshverv:
Danske Kreds

> HELLE BRONDUM
BANKASSISTENT | DANSKE BANK
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i Danske Bank

Fodt den 26.09.1952

Nationalitet: Danmark

Indtradti bestyrelsen den 19.03.2002
Senest genvalgti 2010

@vrige ledelseshverv:
Danske Kreds

> CARSTEN EILERTSEN
SENIOR PRIVATRADGIVER | DANSKE BANK
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem
i Danske Bank A/S

Fedtden 17.09.1949
Nationalitet: Danmark
Indtradti bestyrelsen den 23.03.2010

@vrige ledelseshverv:

Apostelgaardens Fond [neestformand]
Danske Kreds (nastformand)

Danske Unions

Menighedsradet Sct. Mortens kirke i Neestved
[neestformand)

Neaestved Kirkegarde

> CHARLOTTE HOFFMANN
PRIVATRADGIVER | DANSKE BANK
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i Danske Bank

Fedtden 08.10.1966

Nationalitet: Danmark
Indtradtibestyrelsen den 14.03.2006
Senest genvalgti 2010

> PER ALLING TOUBRO
HR SPECIALIST | DANSKE BANK
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i Danske Bank

Fodtden 25.06.1953

Nationalitet: Danmark

Indtradti bestyrelsen den 14.03.2006
Senest genvalgti 2010
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LEDELSESHVERYV - DIREKTION

EIVIND KOLDING
ORDFORENDE DIREKTOGR

Fedtden 16.11.1959
Indtradti direktionen den 15.02.2012

Ovrige ledelseshverv:

Dagmar Marshalls Fond
Danmark-Amerika Fondet

Den Trilaterale Kommission
Graensefonden

Institut International d’Etudes Bancaires
The International Monetary Conference

TONNY THIERRY ANDERSEN
CHEF FOR PERSONAL BANKING

Fedtden 30.09.1964
Indtradti direktionen den 01.09.2006

Ovrige ledelseshverv:

Bankernes Kontantservice A/S

Bluegarden Holding A/S

Bluegarden A/S

Danske Bank International S.A. (formand)
Danske Bank Oyj (formand)
Forsikringsselskabet Danica, Skadeforsikrings-
aktieselskab af 1999 (neestformand)

Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab
[neestformand]

Det Private Beredskab til Afvikling af Nedlidende
Banker, Sparekasser og Andelskasser (naestformand]
Finansradet (neestformand]

Kreditforeningen Danmarks Pensionsafviklingskasse

(formand])

Nets Holding A/S

Olga og Esper Boels Fond
Realkredit Danmark A/S (formand]
YPO, Danmark [CFO)

THOMAS F. BORGEN
CHEF FOR CORPORATES & INSTITUTIONS

Fedtden 27.03.1964
Indtradti direktionen den 01.09.2009

Ovrige ledelseshverv:

Danmarks Skibskredit A/S (neestformand)
Kong Olav V’s Fond

Northern Bank Limited (formand)

ROBERT ENDERSBY
CHEF FOR GROUP RISK MANAGEMENT

Fodt den 28.10.1959
3 } Indtradtidirektionen den 01.10.2012

@vrige ledelseshverv:
Northern Bank Limited

LARS M@RCH
CHEF FOR BUSINESS BANKING

Fodtden 11.05.1972
Indtradtidirektionen den 01.06.2012

@vrige ledelseshverv:
Northern Bank Limited
Realkredit Danmark A/S [naestformand]

HENRIK RAMLAU-HANSEN
OKONOMIDIREKTOR

Fodt den 02.10.1956
Indtradti direktionen den 01.01.2011

Avrige ledelseshverv:
Danske Bank Oyj

Kreditforeningen Danmarks Pensionsafviklingskasse

Realkredit Danmark A/S
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DANSKE BANK KONCERNEN UDGIVER TILLIGE FOLGENDE PUBLIKATIONER, DER KAN
FINDES PA WW\W.DANSKEBANK.COM/IR

CORPORATE
RESPONSIBILITY

RISK MANAGEMENT
2012

2012




SUPPLERENDE INFORMATION

FINANSKALENDER

18.marts 2013

Generalforsamling

RELEVANTE LINKS

Danske Bank koncernen

www.danskebank.com

2.maj 2013

Delarsrapport - 1. kvartal
2013

1.august 2013

Delarsrapport - 1. halvar
2013

31. oktober 2013

Delarsrapport - 1.-3. kvartal
2013

6. februar 2014

Arsrapport 2013

Retail Danmark

www.danskebank.dk

Retail Finland

www.danskebankfi

Retail Sverige

www.danskebank.se

Retail Norge

www.danskebank.no

Bankaktiviteter Nordirland

www.danskebank.co.uk

Bankaktiviteter Irland

www.danskebank.ie

KONTAKTOPLYSNINGER

@konomidirekter

Henrik Ramlau-Hansen

45 14 06 66

Realkredit Danmark

www.rd.dk

Danske Capital

www.danskecapital.com

Danica Pension

www.danicapension.dk

For yderligere information omkring Danske Banks regnskab
henvises til: www.danskebank.com/regnskab.
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