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Helaret 2012

e Koncernens nettoomsattning ékade till 12 991 (12 856) MSEK. | fasta valutakurser 6kade
omsattningen med 3%.

e EBITDA uppgick till 3 935 (4 683) MSEK, motsvarande en marginal pa 30,3 (36,4)%.
o Rorelseresultatet uppgick till 1 791 (2 644) MSEK.

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 1 180 (1 608) MSEK. Exklusive engangseffekter uppgick
resultatet efter skatt till 1 001" (1 480%) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 4,00 (5,35) SEK. Exklusive engangseffekter uppgick
resultatet per aktie till 3,41" (4,93%) SEK.

o Fritt kassaflode per aktie uppgick till 8,84 (9,07) SEK.
e Utdelningen per aktie foéreslas bli 2,25 (2,25) SEK.

Fjarde kvartalet

e Koncernens nettoomsattning minskade till 3 195 (3 456) MSEK. | fasta valutakurser
minskade omséattningen med 5%.

e EBITDA uppgick till 892 (1 190) MSEK, motsvarande en marginal pa 27,9 (34,4)%.
e Rorelseresultatet uppgick till 349 (658) MSEK.

e Resultatet efter skatt uppgick till 357 (510) MSEK. Exklusive engangseffekter uppgick
resultatet efter skatt till 178" (382%) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 1,21 (1,69) SEK. Exklusive engangseffekter uppgick
resultatet per aktie till 0,62" (1,28%) SEK.

o  Fritt kassafloéde per aktie uppgick till 2,66 (1,94) SEK.

! Exklusive en positiv engéngseffekt p& 179 MSEK i fjarde kvartalet 2012 avseende sankning av den svenska
bolagsskatten.

2 Exklusive en positiv engdngseffekt i fjarde kvartalet 2011 p& 128 MSEK avseende utnyttjandet av ett ej
aktiverat forlustavdrag i den tyska verksamheten.



VD: KOMMENTAR

Verksamhetséret 2012 kan summeras som ett &r dd Meda med full koncentration fortsatte att utvecklas inom
ramen for den affarsplan som faststéllts. Detta innebar noga planerade satsningar p& nya produkter och
investeringar pa prioriterade tillvaxtmarknader, kombinerat med forvarv av intressanta produktmdgjligheter. Trots
en vasentligt hogre investeringsniva i marknadsforing under 2012 har vi lyckats att bibehalla ett fritt kassaflode i
nivd med foregdende ar pa ca 2,7 mdr SEK. Detta motsvarar ett fritt kassaflode per aktie pa 8,84 (9,07) SEK.

Lanseringen av Dymista pabdrjades i USA under den senare delen av 2012. Vi har fatt en mycket positiv respons,
fran saval forskrivare som patienter. Fortfarande ar det dock for tidigt att dra nagra definitiva slutsatser men jag ar
Overtygad om att vi ar pa ratt vag och att Dymista utgor en unik majlighet for bolaget. Dymista har dven erhallit
godkannande i Europa och vi férvantar oss att inleda lansering till specialister pa vissa storre europeiska
marknader under andra kvartalet innevarande ar.

Under 2012 har vi aven lyckats med att vasentligt utbka Medas portfélj av andra intressanta produktlanseringar.
En handfull nya produktgodkannanden har erhdllits i Europa; t ex Zyclara, Astepro, Onsolis och Edluar. Darutéver
slutforde vi ett flertal produktforvarv i USA. Parallellt fortsatter vi ocksa att exploatera bolagets globala
produktmajligheter inom det receptfria omradet, antingen sjalva eller genom samarbeten med andra
lakemedelsbolag. Receptfria lakemedel uppvisar goda tillvaxttal och utgdr nu ca en fjardedel av Medas totala
omsattning. En ytterligare positiv effekt av denna strategiska inriktning &r att Medas beroende av subventionerade
lakemedel fortsatter att minska.

Satsningarna pa prioriterade tillvaxtmarknader fortsatter, vilket bland annat inneburit en vasentlig utbyggnad av
marknadsorganisationerna. Sedan bérjan av 2012 har marknadsorganisationen pa Medas tillvaxtlander 6kat med
cirka 300 personer och uppgar nu till drygt 700 personer. Medas forsaljning pa samtliga tillvaxtlander utgor cirka
15 procent av Medas totala omsattning och uppvisar god tillvaxt. For narvarande utgérs Medas stérsta
tillvaxtlander av Ryssland, Mellanéstern och Turkiet.

Framtiden

Lakemedelsindustrin har stora utmaningar men vi befinner oss i segment som kommer att ha tillvaxt. | en omvéarld
som pa flera hall efterstravar lagre lakemedelskostnader kommer dock produktionskostnader att fa storre
betydelse. Meda har en god bas att std pa med bade intern och extern produktion, men i férlangningen kommer vi
att i storre utstréackning stka kostnadseffektiva I6sningar inom produktionsledet. Medas starka kassafldden gor att
vi fortsatt kan agera med forvarv av intressanta produkter och investeringar pa prioriterade marknader.

Anders Lonner

Koncernchef och VD

FORSALJINING

For information om forsaljningsutveckling for storre produkter, se tabell pa sidan 17. Definitioner avseende
geografiska omraden samt produktkategorier framgar av sidan 20.

Januari-december

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 12 991 (12 856) MSEK. | fasta valutakurser 6kade omsattningen
med 3% medan den organiska forsaljningsutvecklingen var oférandrad jamfort med foregaende ar.
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Forsaljning per geografiskt omrade

e Jarbee dmDe oex | NOEXCASTAL ot
Vasteuropa 8 452 8 052 105 107 103
USA 2481 2 636 94 92 81
Emerging markets 1834 1633 112 115 111
Ovrig forséljning 224 535 42 43 87
Total forsaljning 12 991 12 856 101 103 100

Forsaljningen i Vasteuropa for perioden uppgick till 8 452 (8 052) MSEK motsvarande en 6kning med 7% i fasta
vaxelkurser. Den underliggande organiska tillvaxten for regionen uppgick till 3%, framst genom lansering av nya
OTC-produkter och tillvéxt i Storbritannien, Nederlanderna, Belgien och Tyskland. Forsaljningsutvecklingen i
sOdra Europa var svagare jamfort med foregaende ar.

Forsaljningen i USA uppgick till 2 481 (2 636) MSEK motsvarande en minskning med 8% i fasta vaxelkurser och
en organisk forsaljningsutveckling for perioden pa -19%. Produkterna Felbatol, Soma, Prefera och vissa andra
aldre produkter backade p& grund av generisk konkurrens. Periodens intakter frAin samarbetsavtalet med Valeant
uppgick till 545 MSEK.

Forsaljningen pa Emerging markets uppgick till 1 834 (1 633) MSEK motsvarande en 6kning med 15% i fasta
vaxelkurser. Den organiska tillvéaxten uppgick till 11% framst drivet av en god utveckling i Ryssland, Mellanéstern
och Mexiko samt tillskott frAn de nya marknaderna Kina och Brasilien.

Ovrig forséaljning uppgick till 224 (535) MSEK. Minskningen jamfort med foregaende ar beror framst pa att
foregdende ars serviceintakter frdn samarbetsavtalet med Valeant har upphort samt pa 6vriga engangsintakter
under foregdende ar.

Forséaljning per produktkategori

(MSEK) ots oonr. OEX | UAYEKURSER) | (ORGANISK)
Specialty Products 8 107 8 117 100 101 97
OTC 3023 2 499 121 123 111
Branded Generics 1454 1529 95 96 97
Ovrig forséljning 407 711 57 59 88
Total férsaljning 12 991 12 856 101 103 100

Forséljningen inom Specialty Products uppgick till 8 107 (8 117) MSEK motsvarande en 6kning med 1% i fasta
vaxelkurser. Tillvaxten inom denna kategori ar hanforlig till forvarvade produkter d& den organiska tillvaxten for
perioden uppgick till -3%. Specialty Products paverkades negativt av den svaga utvecklingen av framfor allt
Felbatol och Soma i USA samt Minitran i Vasteuropa.

Forséljningen inom receptfria produkter (OTC) uppgick till 3 023 (2 499) MSEK motsvarande en 6kning med 23%
i fasta vaxelkurser. Den organiska tillvéxten var 11% for perioden.

Branded Generics uppgick till 1 454 (1 529) MSEK vilket i fasta véxelkurser motsvarade en minskning med 4%.
Den organiska tillvéaxten inom kategorin uppgick till -3%.
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Ovrig férséljning uppgick till 407 (711) MSEK. Minskningen jamfort med féregdende ar beror framst pa att
foregdende ars serviceintakter fran samarbetsavtalet med Valeant har upphort samt pa 6vriga engangsintakter

under féregaende ar.

Oktober-december

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet uppgick till 3 195 (3 456) MSEK. | fasta valutakurser sjénk omsattningen
med 5% jamfort med samma period foregdende ar. Den organiska forsaljningsutvecklingen var oforandrad jamfort

med samma period féregdende ar.

Forsaljning per geografiskt omrade

(MSEK) Q42012 Q42011 INDEX V'R'QEEEK(SQEEQ) (OR'(’;'E,\EIéKT)
Vasteuropa 2013 2078 97 100 99
USA 640 91 92 88
Emerging markets 481 110 113 114
Ovrig forséljning 61 26 28 107
Total forsaljning 3195 3 456 92 95 100

Forsaljningen i Vasteuropa for fjarde kvartalet uppgick till 2 013 (2 078) MSEK vilket i fasta vaxelkurser var i niva
med samma period féregdende ar. Den organiska tillvaxten uppgick till -1%. En god utveckling i Storbritannien
och Nederlanderna kompenserade knappt for ett samre kvartal i Tyskland och i s6dra Europa. Forséljningen i
sOdra Europa backade ytterligare fjarde kvartalet och sjonk med 13% jamfort med samma period foregaende ar.

Forsaljningen i USA uppgick till 640 (706) MSEK motsvarande en minskning med 8% i fasta vaxelkurser. Den
organiska tillvaxten under kvartalet var -12%. Férsaljningen av Dymista for det fjarde kvartalet uppgick till 33
MSEK. Periodens intakter frin samarbetsavtalet med Valeant uppgick till 135 MSEK.

Forsaljningen pa Emerging markets uppgick till 481 (439) MSEK motsvarande en ¢kning med 13% i fasta
vaxelkurser. Den organiska tillvaxten steg till 14% efter en god utveckling i framfor allt Turkiet och Mellandstern
medan Ryssland uppvisade lagre tillvaxt under fjiarde kvartalet.

Ovrig forséaljning uppgick till 61 (233) MSEK efter att foregdende ars serviceintakter fran samarbetsavtalet med

Valeant har upphort.

Forséaljning per produktkategori

(MSEK) Q42012 Q42011  INDEX V'EQEEEK(SQEEQ) (OR'(';‘EEIEKT)
Specialty Products 2015 2128 95 97 98
oTC 716 645 111 115 108
Branded Generics 357 404 89 91 92
Ovrig forsaljning 107 279 39 41 109
Total forsaljning 3195 3 456 92 95 100

Forséljningen inom Specialty Products uppgick till 2 015 (2 128) MSEK motsvarande en minskning med 3% i
fasta véaxelkurser. Den organiska tillvaxten uppgick till -2% for kvartalet.
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Forsaljningen inom OTC-omradet uppgick till 716 (645) MSEK motsvarande en 6kning med 15% i fasta
vaxelkurser. Den fortsatta lanseringen av SB12 och Nalox pa flera europeiska marknader bidrog till att den
organiska tillvéxten for OTC-portfdljen for fjarde kvartalet uppgick till 8%.

Branded Generics uppgick till 357 (404) MSEK motsvarande en minskning med 9% i fasta véaxelkurser. Organisk
tillvéxt uppagick till -8%. Detta férklaras frAmst av en svag utveckling for den generiska varianten av Astelin samt
for Prefera i USA.

Ovrig forséljning uppgick till 107 (279) MSEK efter att foregaende &rs serviceintakter fran samarbetsavtalet med
Valeant har upphort.

RESULTAT

For information ang&ende resultat exklusive valutaeffekter, se tabell pa sid 18.

Roérelseresultat

Januari-december

Rorelseresultatet for perioden januari-december uppagick till 1 791 (2 644) MSEK.
EBITDA for samma period uppgick till 3 935 (4 683) MSEK motsvarande en marginal om 30,3 (36,4)%.
Rorelsekostnaderna for perioden januari-december uppgick till 6 159 (5 555) MSEK.

Forsaljningskostnaderna for perioden uppgick till 2 867 (2 449) MSEK. Stdrre delen av dkningen harror fran
satsningar inom OTC-omradet, marknadsinvesteringar p& Emerging markets samt lanseringskostnader avseende
lanseringen av Dymista i USA.

Oktober-december

Rorelseresultatet for perioden oktober-december uppgick till 349 (658) MSEK.
EBITDA for samma period uppgick till 892 (1 190) MSEK motsvarande en marginal om 27,9 (34,4)%.

Bruttomarginalen for kvartalet paverkades negativt av lagre intakter fran samarbetet med Valeant jamfort med
foregaende ar.

Forséljningskostnaderna for fjarde kvartalet uppgick till 773 (722) MSEK. For samma period uppgick medicin- och
affarsutvecklingskostnaderna till 673 (654) MSEK och administrationskostnaderna till 160 (177) MSEK.

Finansiella poster

Januari-december

Koncernens finansnetto for perioden januari-december uppgick till -548 (-604) MSEK. Den genomsnittliga
rantenivan per den 31 december 2012 uppgick till 3,0 (3,4)%.

Resultatet efter finansnetto uppgick for perioden januari-december till 1 243 (2 040) MSEK.

Oktober-december

Koncernens finansnetto for fjarde kvartalet blev -136 (-149) MSEK.

Resultatet efter finansnetto for perioden uppgick till 213 (509) MSEK.
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Nettoresultat och resultat per aktie

Januari-december

Nettoresultatet for perioden januari-december uppgick till 1 180 (1 608) MSEK. Exklusive engangseffekter
uppgick nettoresultatet till 1 001° (1 480%) MSEK.

Koncernens skattekostnad for samma period blev 63 (432) MSEK, motsvarande en skattesats pa 5,1 (21,2)%.
Arets skattekostnad har paverkats positivt med 179 MSEK avseende omvardering av uppskjuten skatteskuld pa
grund av sankt bolagsskatt till 22% i Sverige. Exklusive denna engangseffekt uppgick skattekostnaden for
perioden till 242 MSEK, motsvarande en skattesats pa 19,5%. For 2011 uppgick skattekostnaden exklusive
engangseffekt till 560 MSEK, motsvarande en skattesats pa 27,5%.

Resultatet per aktie for perioden januari-december uppgick till 4,00 (5,35) SEK. Exklusive engangseffekter
uppgick resultat per aktie till 3,41° (4,93%)

Oktober-december

Nettoresultatet for perioden oktober-december uppgick till 357 (510) MSEK. Exklusive engangseffekter uppgick
nettoresultatet till 178° (382*) MSEK.

Koncernens skatteintakt for samma period blev 144 (1) MSEK. Exklusive ovan namnda engangseffekt uppgick
koncernens skattekostnad for samma period till 35 (127) MSEK, motsvarande en skattesats pa 16,7 (24,9)%.

Resultatet per aktie for perioden oktober-december uppgick till 1,21 (1,70) SEK. Exklusive engangseffekter
uppgick resultat per aktie till 0,62° (1,28%.

KASSAFLODE

Januari-december

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten fore forandring av rérelsekapital for perioden januari-december
uppgick till 3 051 (3 130) MSEK.

Kassaflodet fran forandring av rorelsekapital uppgick for perioden januari-december till -238 (-272) MSEK.
Foregaende ars rorelsekapitalbindning paverkades positivi med 84 MSEK som en foljd av samarbetsavtalet med
Valeant dar Meda i juni 2011 erhdll initiala betalningar om 76 MUSD. Exklusive effekten fran detta samarbetsavtal
uppgick kassaflodet fran forandring av rorelsekapital for perioden januari-december 2011 till -356 MSEK.

Varulager steg med 277 MSEK under perioden som en foljd av lageruppbyggnad i samband med lanseringar av
OTC produkter p& den europeiska marknaden och lansering av Dymista pa den amerikanska marknaden. Aven
forvarvade produkter pa den amerikanska marknaden bidrog till det 6kade lagervardet. Fordringar och skulder
hade en positiv paverkan pa kassaflédet med 39 MSEK.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten for perioden januari-december uppgick till 2 813 (2 858) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten for samma period uppgick till -1 143 (-5 669) MSEK. | bérjan av det
fiarde kvartalet slutférdes forvarvet av en produktportfolj i USA fran Jazz Pharmaceuticals och i december
forvarvades den receptfria produkten MidNite i USA.

® Exklusive en positiv engdngseffekt pa &rets skattekostnad p& 179 MSEK i fjarde kvartalet 2012 avseende
sénkning av den svenska bolagsskatten.

* Exklusive en positiv engdngseffekt i fjarde kvartalet 2011 pd &rets skattekostnad pd 128 MSEK avseende
utnyttjandet av ett ej aktiverat forlustavdrag i den tyska verksamheten
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for perioden januari-december till -1 608 (2 844) MSEK.
Fritt kassaflode per aktie for samma period uppgick till 8,84 (9,07) SEK.

Oktober-december

For det fiarde kvartalet uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital till
625 (741) MSEK.

Kassaflodet fran forandring av rorelsekapital uppgick under fjarde kvartalet till 224 (-97) MSEK. Varulagret 6kade
med 16 MSEK under perioden. Fordringar minskade rérelsekapitalbindningen med 135 MSEK. Detta forklaras
framforallt av kortare betalningstider pa vissa europeiska marknader samt en minskning av forutbetalda
kostnader. Skulderna paverkade kassaflodet positivt med 105 MSEK vilket framforallt forklaras av fluktuationer i
betalningar av leverantdrsskulder.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 849 (644) MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -988 (-802) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for fjarde kvartalet till 111 (94) MSEK.

Fritt kassafléde per aktie uppgick for samma period till 2,66 (1,94) SEK.

FINANSIERING

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december till 15 113 MSEK mot 14 971 MSEK vid arets borjan, vilket
motsvarar 50,0 (49,5) SEK per aktie. Soliditeten var 41,3% mot 38,7% vid arets borjan.

Koncernens nettoskuldsattning uppgick per den 31 december till 15 449 MSEK jamfért med 17 361 MSEK vid
arets borjan.

MODERBOLAGET

Nettoomséttningen under perioden januari-december uppgick till 5 733 (4 649) MSEK varav koncernintern
omséttning uppgick till 3 712 (2 988) MSEK.

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 1 393 (1 978) MSEK.
Finansnettot uppgick till 970 (1 424) MSEK.
Likvida medel uppgick till 0 MSEK jamfort med 0 MSEK vid foregaende ars slut.

Investeringar i immateriella rattigheter uppgick under perioden januari-december till 301 (283) MSEK och
investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1 (0) MSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2012 till 24 778 MSEK jamfort med 24 510 MSEK
vid féregaende ars slut.

AVTAL OCH VIKTIGA HANDELSER
e MEDA FORVARVAR RECEPTFRI PRODUKT | USA

| december tecknade Meda ett avtal om forvarv av MidNite, en receptfri produkt for somnbesvér. MidNite ar
véletablerad i USA och har en marknadsledande position inom en vaxande produktkategori. Arsférsaljningen av
MidNite ar ungefar 100 MSEK. Efter detta forvarv uppgar Medas forsaljning av receptfria produkter i USA till ca
400 MSEK (proforma).
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e UTFALL MOT PROGNOS FOR HELARET 2012

| delarsrapporten for tredje kvartalet 2012 lamnade Meda féljande prognos for helaret 2012:

"Medakoncernen beraknar for helaret 2012 uppna en forsaljning nara 13 000 MSEK och en EBITDA marginal pa
cirka 30 procent”. Utfallet jamfort med prognosen blev en forsaljning pa 12 991 MSEK och en EBITDA marginal
pa 30,3%.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
e DYMISTA GODKAND | EUROPA

Dymista har nu fatt medicinskt godkéannande i Europa via den decentraliserade registreringsprocessen. Dymista
ar godkéand fér behandling av sdsongsbunden och perenn allergisk rinit. Nationella registreringsférfaranden,
inklusive pris- och erséttningsférhandlingar kommer nu att inledas i varje land. Lanseringar forvantas under 2013 i
ett flertal lander.

e KLARTECKEN FRAN FDA ATT PABORJA FAS Il (’PROOF OF CONCEPT”) STUDIE AV
FLUPIRTINE

Meda har fatt godkdnnande av amerikanska FDA att pabdrja en klinisk fas Il ("Proof of Concept”) studie av
flupirtine for behandling av fibromyalgi. Studien som &r en randomiserad dubbel blind placebo och aktiv-
kontrollerad studie pa patienter med fibromyalgi kommer att utféras vid 25 kliniker i USA.

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning uppgaende till 2,25 (2,25) SEK per aktie motsvarande 680 (680)
MSEK.

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstamma kommer att héllas tisdagen den 7 maj kl. 17.00 i bolagets lokaler p& Pipers vag 2A i Solna.
Arsredovisningen kommer att publiceras senast den 16 april och finnas tillgénglig pa bolagets hemsida
www.meda.se.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Medakoncernens verksamhet exponeras for finansiella risker. Hanteringen av dessa risker beskrivs i
arsredovisningen for 2011 pa sidorna 84-86. Darutover paverkas koncernens verksamhet av ett antal andra
faktorer som inte helt kan kontrolleras av bolaget. De faktorer som beddms ha séarskild betydelse for Medas
framtida utveckling ar konkurrenter och prisbild, myndighetsatgarder, samarbetsférhallanden,
marknadsbeddmningar, resultat av kliniska prévningar, nyckelpersoner och rekrytering, produktansvar samt
patent och varumarken. Denna typ av risker beskrivs i rsredovisningen for 2011 pa sidorna 130-132.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Meda foljer de av EU antagna IFRS standarderna och tolkningarna av dessa (IFRIC). Denna bokslutsrapport &r
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper som
tilampades i arsredovisningen 2011. Narmare information om koncernens redovisnings- och varderingsprinciper
framgér av not 1 pa sidorna 79-83 i arsredovisningen for 2011.

Den reviderade IAS 19, Ersattningar till anstallda, tillampas fr&n och med den 1 januari 2013. Med andringen
forsvinner alternativet att skjuta upp aktuariella vinster och forluster enligt korridormetoden. Darmed kommer
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Medas nettopensionsskuld som redovisas i balansrakningen att 6ka med ca 600 MSEK. Eget kapital kommer att
minska med ca 400 MSEK.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar RFR 2, Redovisning i juridiska personer.
Foréndringar i den externa rapporteringen
Andrad segmentinformation

Fran och med den 1 januari 2012 rapporterar Meda foljande tre geografiska omraden: Vasteuropa, USA,
Emerging markets samt ovrig forsaljning. De geografiska omradena bedéms p& EBITDA vilket redovisas enligt
den nya strukturen. | och med denna foréandring speglar den externa rapporteringen den interna styrningen.

Geografiska omraden fran 1 januari 2012:
Véasteuropa — vastra Europa, exklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern
USA - inklusive Kanada

Emerging markets — dstra Europa inklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern, Turkiet,
Mellandstern, Mexiko samt 6vriga utomeuropeiska marknader.

Ovrig forséljning — intakter fran kontraktstillverkning, tjanster samt 6vriga intakter.

RAPPORTER 2013

Delarsrapport januari-mars 7 maj
Delarsrapport januari-juni 2 augusti
Delarsrapport januari-september 8 november

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutsrapporten ger en réattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 19 februari 2013

Bert-Ake Eriksson Peter Claesson Peter von Ehrenheim
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Marianne Hamilton Tuve Johannesson Anders Lonner
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor
Lars Westerberg

Styrelseledamot
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For ytterligare information kontakta:

Anders Larnholt, tel. 08-630 19 62
VP Corporate Development and Investor Relations 0709-458 878
Paula Treutiger, tel. 08-630 20 82
Investor Relations 0733-666 599

Denna bokslutsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
FRAMTIDSDEKLARATION

Denna rapport utgor inte ett erbjudande om att sélja aktier eller en uppmaning om att kopa aktier i Meda. Denna
rapport innehaller &ven vissa framatblickande uttalanden med avseende pa vissa framtida handelser, planer och
Medas mdjliga finansiella utveckling. Framatblickande uttalanden kan urskilias genom att de inte uteslutande

EZl)

avser historiska eller aktuella fakta och kan ibland innefatta orden “kan”, “ska”, "har for avsikt att”, “férvéntas”,
“berédknas”, “uppskattas”, “féresétts”, "planeras”, "prognostiseras, "’tros” eller jamférbara uttryck. Dessa
framatblickande uttalanden avspeglar ledningens syn pa framtida handelser vid den tidpunkt uttalandena gors,
men gors med forbehall for en mangd olika risker och osakerhetsmoment. Om sadana risker eller
osakerhetsmoment forverkligas kan Medas resultat paverkas vasentligt. Riskerna och osakerhetsmomenten
inkluderar, men ar inte begransade till, risker forknippade med osékerhet kring lakemedelsforskning och
produktutveckling, tillverkning och kommersialisering, inverkan av konkurrerande produkter, patent, rattsliga
utmaningar, statliga regleringar och godkannanden, Medas formaga att sakra nya produkter for kommersialisering
och/eller utveckling samt andra risker och osakerhetsmoment som frén tid till annan framgér av Medas kvartals-
eller &rsrapporter, prospekt eller pressmeddelanden. Ahérare och lasare uppmanas notera att inget
framatblickande uttalande utgor ndgon garanti for framtida resultat och att faktiska resultat kan skilja sig vasentligt
fran dem som beskrivs i det framatblickande uttalandet. Meda har inte nagon avsikt, och atar sig inte, att
uppdatera dessa framatblickande uttalanden.
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Koncernens resultatrékning

MSEK Januari — december Oktober — december

2012 2011 Foréandring 2012 2011 Forandring
Nettoomséttning 12 991 12 856 1% 3195 3456 -8%
Kostnad for sélda varor -5 041 -4 657 -1 240 -1 245
Bruttoresultat 7 950 8 199 1955 2211
Forsaljningskostnader -2 867 -2 449 -773 -722
Medicin- och
afférsutvecklingskostnaderl) -2 609 -2 468 -673 -654
Administrationskostnader -683 -638 -160 -177
Rorelseresultat (EBIT) 1791 2644 349 658
Finansnetto -548 -604 -136 -149
Periodens resultat efter
finansnetto (EBT) 1243 2 040 213 509
Skatt -63 -432 144 1
Nettoresultat 1180 1 608 357 510

Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare 1209 1616 367 513
Innehav utan bestammande

inflytande -29 -8 -10 -3
Nettoresultat 1180 1608 357 510
Y varav avskrivning p&

produktrattigheter. -2 024 -1913 -512 -500
EBITDA 3935 4 683 892 1190
Avskrivningar produktréattigheter -2 024 -1913 -512 -500
Avskrivningar bvrigt -120 -126 -31 -32
Rorelseresultat (EBIT) 1791 2644 349 658

Resultatrelaterade nyckeltal

Rorelsemarginal, % 13,8 20,6 10,9 19,0
Vinstmarginal, % 9,6 15,9 6,7 14,7

EBITDA, % 30,3 36,4 27,9 34,4

Avkastning pa sysselsatt kapital

rullande 12 mén, % 5,7 8,8

Avkastning pa eget kapital

rullande 12 mén, % 7,8 111
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Koncernens rapport éver totalresultat

MSEK Januari — december Oktober-december
2012 2011 2012 2011
Nettoresultat 1180 1608 357 510
Omrakningsdifferens -730 4 231 -537
Sakring av nettoinvestering efter skatt 403 31 =77 293
Kassaflédesséakringar efter skatt -31 -11 -7 0
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter
skatt -358 24 147 -244
Summa totalresultat 822 1632 504 266

Resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 850 1640 513 269
Innehav utan bestdmmande inflytande -28 -8 -9 -3
Summa totalresultat 822 1632 504 266
Aktiedata

Januari — december Oktober — december

2012 2011 2012 2011

Resultat per aktie
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 4,00 5,35 1,21 1,69
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 4,00 5,35 1,21 1,69
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3,41° 4,93° 0,62° 1,28°
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3,41° 4,93° 0,62° 1,28°
Genomsnittligt antal aktier

Fore utspadning (tusental) 302 243 302243 302243 302 243

Efter utspadning (tusental) 302 243 302243 302243 302 243
Antal aktier pa balansdagen

Fore utspadning (tusental) 302 243 302243 302243 302 243

Efter utspadning (tusental) 302 243 302243 302 243 302 243

® Exklusive en positiv engdngseffekt p& 179 MSEK i fjarde kvartalet 2012 avseende sankning av den svenska
bolagsskatten.

® Exklusive en positiv engdngseffekt i fjarde kvartalet 2011 p& 128 MSEK avseende utnyttjandet av ett ej
aktiverat forlustavdrag i den tyska verksamheten.
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Koncernens balansrakning

MSEK 31 december 31 december
2012 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
- Materiella 795 811
- Immateriella” 30 419 32 306
- Ovriga anlaggningstillgangar 730 592
Anlaggningstillgangar 31 944 33 709
Omsattningstillgangar
- Varulager 1931 1780
- Kortfristiga fordringar 2 486 3089
- Likvida medel 194 140
Omsattningstillgangar 4611 5 009
Summa tillgangar 36 555 38 718
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15113 14 971
Langfristiga skulder
- Upplaning 13195 14 913
- Pensionsforpliktelser 696 786
- Uppskjutna skatteskulder 2533 2735
- Ovriga langfristiga skulder 291 280
Langfristiga skulder 16 715 18 714
Kortfristiga skulder
- Upplaning 1752 1802
- Ovriga kortfristiga skulder 2975 3231
Kortfristiga skulder 4727 5033
Summa eget kapital och skulder 36 555 38718
Y varav gooduwill 13 809 14 361
Balansrelaterade nyckeltal
Nettoskuld 15 449 17 361
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,0 1,2
Soliditet, % 41,3 38,7
Eget kapital per aktie, SEK (vid periodens slut) 50,0 49,5
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Koncernens kassaflédesanalys

MSEK

Januari — december

Oktober - december

2012 2011 2012 2011
Resultat efter finansiella poster 1243 2 040 213 509
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassafltdet 2 164 2028 530 523
Nettoférandring av pensioner -63 -3 -27 -1
Nettoférandring av dvriga avséttningar 35 -243 32 -109
Betalda inkomstskatter -328 -692 -123 -181
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore foréandring av rérelsekapital 3051 3130 625 741
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital
Varulager -277 -153 -16 58
Fordringar 35 -378 135 6
Skulder 4 259 105 -161
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 2 813 2 858 849 644
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 143 -5 669 -988 -802
Kassaflode fran finansiering_;sverksamheten -1 608 2844 111 94
Periodens kassaflode 62 33 -28 -64
Likvida medel vid periodens borjan 140 111 221 207
Kursdifferens i likvida medel -8 -4 1 -3
Likvida medel vid periodens slut 194 140 194 140
Kassaflédesrelaterade nyckeltal
Fritt kassaflode, MSEK 2 670 2 742 803 587
Fritt kassafloéde per aktie, SEK 8,84 9,07 2,66 1,94

Koncernens forandring i eget kapital

MSEK 31 december 31 december
2012 2011
Ingaende eget kapital 14 971 13 925
Utdelning -680 -604
Forandring minoritet, netto -28 10
Totalresultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare 850 1640
15113 14 971

Utgaende eget kapital
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Information om geografiska marknader

MSEK Januari — december  Oktober — december
2012 2011 2012 2011

Extern nettoomséttning

Vésteuropa 8 452 8 052 2013 2078
USA 2481 2 636 640 706
Emerging markets 1834 1633 481 439
Ovrig forsaljning 224 535 61 233
12 991 12 856 3195 3 456
EBITDA
Véasteuropa 3088 3150 708 754
USA 1141 1394 300 343
Emerging markets 410 432 100 65
(")vrig_; ft‘)rséljning_; -704 -293 -216 28
3935 4 683 892 1190
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK Januari — december

2012 2011
Nettoomséttning 5733 4649
Kostnad for salda varor -3 507 -2 561
Bruttoresultat 2226 2088
Ovriga rorelseintékter 47 73
Forsaljningskostnader -500 -296
Medicin- och affarsutvecklingskostnader -1 145 -1 156
Administrationskostnader -205 -155
Rorelseresultat (EBIT) 423 554
Finansnetto 970 1424
Periodens resultat efter finansnetto (EBT) 1393 1978
Bokslutsdispositioner och skatt -936 -481
Nettoresultat 457 1497

Moderbolagets balansrakning

MSEK 31 december 31 december
2012 2011

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Immateriella 6 961 7624
- Materiella 1 1
- Finansiella 24 778 24 510
Summa anlaggningstillgangar 31 740 32135
Omsattningstillgangar

- Varulager 405 441
- Kortfristiga fordringar 1287 1664
- Kassa och bank 0 0
Summa omsaéttningstillgangar 1692 2 105
Summa tillgangar 33432 34 240

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 3477 3477
Fritt eget kapital 8 787 9041
Summa eget kapital 12 264 12 518
Obeskattade reserver 2320 2055
Avsattningar 61 59
Langfristiga skulder 15 735 16 501
Kortfristiga skulder 3 052 3107
Summa eget kapital och skulder 33432 34 240
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FORSALJINING

Forsaljningen av de storsta produkterna utvecklades enligt nedan.

JANUARI — DECEMBER

OKTOBER - DECEMBER

(MSEK) 2012 2011 INDEX INDEX (LC)* 2012 2011 INDEX INDEX (LC)*
BETADINE 754 759 99 103 175 176 99 105
TAMBOCOR 753 768 98 102 189 198 96 101
ASTEPRO 446 442 101 97 108 138 78 79
ALDARA 403 412 98 100 110 109 101 105
EPIPEN 373 237 158 158 72 51 142 144
ELIDEL** 364 245 148 151 96 102 94 97
MINITRAN 285 363 78 81 62 101 61 65
MESTINON 250 245 102 105 63 63 100 104
RANTUDIL 241 227 106 109 68 50 136 134
TREO 234 20 1196 1204 60 20 305 308
ZAMADOL 232 247 94 95 53 58 91 94
SB12 *** 230 39 583 597 72 19 377 386
ASTELIN 229 266 86 86 41 32 128 130
SOLCO 217 198 109 113 51 68 75 78
THIOCTACID 214 243 88 91 74 67 110 114
FORMATRIS 209 223 94 97 44 59 73 78
MUSE 197 163 121 117 50 43 116 117
SOMA 181 301 60 58 38 83 47 48
MARCOUMAR 178 202 88 91 39 48 83 87
NOVOPULMON 170 181 94 97 43 44 97 101

* Index i fasta vaxelkurser

** Avser forsaljning utanfoér Nordamerika
*** Fgregaende ars forsaljning paverkades negativt av sankta lagernivaer i grossistledet
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RESULTATRAKNING FASTA VAXELKURSER

Nedanstaende tabell visar en resultatrakning i sammandrag, exklusive engangseffekter i skatt, dar 2012 ars
resultatrakningsposter omraknats till 2011 ars vaxelkurser. Engangseffekterna i skatt bestar av en positiv
engangseffekt pa 128 MSEK i fjarde kvartalet 2011 avseende utnyttjandet av ett icke aktiverat forlustavdrag i den
tyska verksamheten samt en positiv engangseffekt pa 179 MSEK i fjarde kvartalet 2012 avseende séankning av
den svenska bolagsskatten.

FASTA VAXELKURSER
Januari-december Oktober-december
2012 2011 Index 2012 2011 Index
Nettoomsattning 13184 12 856 103 3298 3 456 95
Bruttoresultat 8 056 8 199 98 2019 2211 91
Bruttomarginal, % 61% 64% 61% 64%
Rorelsekostnader -6 197 -5 555 -1 627 -1 553
EBIT 1859 2 644 70 392 658 60
EBIT-marginal, % 14% 21% 12% 19%
Avskrivningar -2 143 -2 039 -551 -532
EBITDA 4002 4 683 85 943 1190 79
EBITDA-marginal, % 30% 36% 29% 34%
Finansnetto -548 -604 -139 -149
EBT 1311 2 040 64 253 509 50
Skatt -256 -560 -44 -127
Skatt, % 19% 27% 17% 25%
Nettoresultat 1055 1480 71 209 382 55
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DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital

Roérelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning. Bruttoresultatet motsvarar nettoomsattning minus kostnad for salda
varor.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomsattning.

Fritt kassafléde

Kassaflode fran den lopande verksamheten reducerat med underhallsinvesteringar i anlaggningstillgangar.
Fritt kassafléde per aktie

Fritt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Nettoskuld

Nettot av rantebarande skulder och rantebarande avsattningar minus likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar och rantebarande finansiella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettolaneskuld dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderféretagets aktieAgare per aktie.
Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomséattning.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskat med likvida medel, avsattningar for skatter och ej rantebarande skulder.
Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av nettoomsattning.
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DEFINITIONER AVSEEENDE FORSALJNINGSKOMMENTARER

Forséalining per geografiskt omréade

Véasteuropa — vastra Europa, exklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern
USA —inklusive Kanada

Emerging markets — 6stra Europa inklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern, Turkiet,
Mellandstern, Mexiko samt 6vriga utomeuropeiska marknader

Ovrig forséljning — intakter fran kontraktstillverkning, tjanster samt évriga intékter

Forséalining per produktkategori

Branded Generics — patentfria receptbelagda lakemedel med varuméarken
Specialty Products - receptbelagda originallakemedel och specialistprodukter
OTC - receptfria produkter ("Over The Counter”)

Ovrig forséaljning — intakter fran medicintekniska produkter samt icke produktrelaterade intakter
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