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Prospekt
for Investeringsinstitutforeningen Lan & Spar MixInvest

Ansvar for prospektet

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behzeftet
med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give. Prospektet indeholder os bekendt
enhver veaesentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens potentielle medlemmer, og alle relevante
oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er medtaget i prospektet.

Enhver oplysning i nearvaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedtaegternes rammer zndres efter bestyrelsens beslutning.

Arsrapport og halvarsrapport for de afdelinger, prospektet omfatter, kan rekvireres gratis ved henvendelse til
foreningens kontor.

Prospektet offentligggres den 1. marts 2013.
Frederiksberg, den 27. februar 2013

Bestyrelsen for Investeringsinstitutforeningen Lan & Spar MixInvest
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Nis Jul @lausen Bodil Rosenbeck Niels Mazanti
(formand) (naestformand)
> % é%/f%
Kjeld Iversen Ole Bergsten J

Bestyrelsen for Investeringsinstitutforeningen L8n & Spar MixInvest har godkendt, at foreningsandele i afdelingerne
Otium 2016-Pension, Otium 2019-Pension, Otium 2022-Pension samt Mix-Pension udbydes i lobende tegning uden
fastsat hojeste belob p§ nedenstdende betingelser.

Det skal bemeerkes, at afdeling Otium 2019-Pension tidligere hed afdeling Otium 2012-Pension. Med aendringen er
afdelingens investeringsstrategi blevet tilpasset s8ledes, at afdelingens mélsaetning er initialt at oge andelen af
aktiebaserede afdelinger, for derefter gradvist at nedbringe vaegten af aktiebaserede andele og oge veegten af
rentebaserede andele frem mod 8r 2019 i stedet for frem mod 8r 2012.

Prospektet henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og
lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger
m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik p8 salg og
markedsforing af investeringsinstitutforeningsandele (herefter benaevnt "andele" eller "foreningsandele") uden for
Danmark. Andelene m§ ikke udbydes eller salges i USA og Canada, og tegningsprospektet mé& ikke udleveres til
investorer hjemmeharende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som rddgivning vedrorende investeringsmaessige eller andre forhold.
Investorer opfordres til at soge individuel rédgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Enhver oplysning i naerveerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedteegternes rammer a&endres efter bestyrelsens beslutning.



Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.
Investeringsinstitutforeningen L8n & Spar MixInvest
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg

TIf: 38 14 66 00, Fax: 38 14 66 09.

Foreningen har hjemsted i Frederiksberg kommune,

Foreningen er stiftet den 22. marts 2001 og er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 16.036 og i Erhvervsstyrelsen
under CVR-nr. 25 97 82 77.

2. Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage
midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med
kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Foreningen er en investeringsinstitutforening. Foreningen investerer fortrinsvis i afdelinger af investeringsforeninger.
Foreningen er opdelt i afdelinger med hver sin risikoprofil, der retter sig til kunder, som har pensionsformal for gje.

3. Foreningens bestyrelse

Professor Nis Jul Clausen (formand) Direktaor Kjeld Iversen
Thorsgade 17, 5000 Odense C Humlevej 12, 8240 Risskov
Ansaettelsessted: Syddansk Universitet

Cand. polit. Bodil Rosenbeck (naestformand) Projekt Chef Ole Bergsten
Vagtelvej 33, 7. sal, 2000 Frederiksberg Frgbakken 20, 2870 Dyssegard

Anszettelsessted: Rigshospitalet

Finansdirektor Niels Mazanti
Livornovej 6, 2300 Kgbenhavn S
Ansaettelsessted: C.L. Davids Fond og Samling

4. Foreningens investeringsforvaltningsselskab
Invest Administration A/S

Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg

Direktion: Preben Iversen, direktgr

Foreningens depotselskab, L&n & Spar Bank A/S, ejer aktierne i Invest Administration A/S.

5. Foreningens investeringsradgiver

L&n & Spar Bank A/S Telefon 33 78 20 00
H@jbro Plads 9 - 11, Postboks 2117 Telefax 33 78 20 02
1014 Kgbenhavn K CVR-nr. 13 53 85 30
6. Foreningens depotselskab og bevisudstedende institut

Lan & Spar Bank A/S Telefon 33 78 20 00
Hgjbro Plads 9 ~ 11, Postboks 2117 Telefax 33 78 20 02
1014 Kgbenhavn K CVR-nr. 13 53 85 30
7 Foreningens revisor

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (CVR-nr. 30 70 02 28).
Osvald Heimuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
v/statsaut. revisor Sven Carlsen og statsaut. revisor Ole Karstensen

8. Foreningens tilsynsmyndighed

Finanstilsynet Telefon 33 55 82 82
Arhusgade 110 Telefax 33 55 82 00

2100 Kgbenhavn @ Hjemmeside www.ftnet.dk

Klageansvarlig

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens
klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Private investorer af foreningen kan skrive eller
ringe til: Investeringsinstitutforeningen Lan & Spar MixInvest, Att.: den klageansvarlige, c/o Invest Administration
A/S, Falkoner Allé 53, 3. 2000 Frederiksberg, Telefon 38 14 66 00, Telefax 38 14 66 09, E-mail: kontakt@invest-
administration.dk. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside www.lsmi.dk.

Ankenavnet for Investeringsforeninger

Private investorer af foreningen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingerne herunder til:
Ankenaevnet for Investeringsforeninger, @sterbrogade 62, 4., 2100 Kgbenhavn @, Telefon 35 43 25 06,
Telefax 35 43 71 04. Yderligere information fas pa www.ifr.dk under "Forbrugerinteresser"”.



Finanskalender

Arsregnskabsmeddelelse for 2012 Den 27. februar 2013
Ordinaer generalforsamling Den 10. april 2013
Regnskabsmeddelelse for fgrste halvdr 2013 Den 28. august 2013
10. Regnskabsar

Foreningens regnskabsar er kalenderret. For Afdeling Otium 2022-Pension omfatter fgrste regnskabsar perioden fra
22. november 2012 til 31. december 2013. Foreningens drsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. og den geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger m.v.

11. Fund Governance og etik

Fund Governance er et sat anbefalinger fra InvesteringsForeningsRadet angdende investeringsforeningers ledelse,
drift og markedsfaring. Nar der er tale om anbefalinger og ikke regler, skyldes det, at szerlige forhold kan ggre sig
geeldende for den enkelte forening. Det har derfor vaeret et baerende princip for anbefalingerne, at det er frivilligt, om
den enkelte forening vil fglge anbefalingerne, men dog ud fra et fglg-eller-forklar princip. Det vil sige, at hvis man
ikke fglger anbefalingen, skal man redeggre for, hvorfor dette ikke er tilfaldet.

Bestyrelsen i foreningen har gennemgaet anbefalingerne og konstateret, at man lever op til dem. Dog har
bestyrelsen af hensyn til kontinuitet valgt, at der geelder en 2-3rig valgperiode, samt at der ikke er fastlagt et
maksimalt antal valgperioder for medlemmer af bestyrelsen.

Etik

Udgangspunktet for foreningens investeringer i aktier og aktierelaterede afdelinger er, at de tilpasser sig love, etik og
moral i de lande og p& de markeder, hvor de selskaber, der investeres i, virker. Det indgér derfor som en integreret
del af foreningens investeringspolitik at vurdere de etiske temaer, der knytter sig til enhver aktierelateret
investering.

L&n & Spar MixInvest gnsker ikke, at der investeres i virksomheder, der bevidst og gentagne gange bryder regler,
der er fastsat af nationale myndigheder p& de markeder, hvor virksomheden arbejder, eller af internationale
organisationer med Danmarks tiltraedelse. Lan & Spar MixInvest investerer ikke i aktier eller aktierelaterede
afdelinger, der kgber aktier i virksomheder i lande, som er genstand for handelsblokade, der er vedtaget af FN eller
EU og er tiltrddt af Danmark.

De samlede retningslinjer kan hentes pé foreningens hjemmeside, hvor der ogs& er mulighed for at se foreningens
politik for forrentningsmodel samt politik for udgvelse af stemmerettigheder.

12. Afdelingerne

Afdelingernes midler placeres via anerkendte bgrser (regulerede markeder), herunder bgrser, der er beliggende i den
Europaeiske Union eller lande, som Faellesskabet har indgdet en aftale med p& det finansielle omrade, eller et
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Members eller Associate Members af
Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Afdelinger omfattet af prospektet:

Afdeling i | -Gifteke o 0 | FTenr. SE-nr.

Afdeling Otium 2016 Pen5|on 23. oktober 2003 | 16.036.02 1210 02 56
Afdeling Otium 2019-Pension 23. oktober 2003 | 16.036.03 12 1003 29
Afdeling Otium 2022-Pension 22. juni 2012 16.036.04 33477597
Afdeling Mix-Pension 27.juli 2001 16.036.01 32531385

Det skal bemeerkes, at afdeling Otium-2022 Pension er en ny afdeling stiftet i 2012.

Afdelingerne er bevisudstedende. Beviserne - foreningsandelene - udstedes i stykker & kr. 100 gennem
vaerdipapircentralen VP, hvor andelene ogsé registreres. Andelene er frit omsaettelige. Ingen andele har szerlige
rettigheder. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine beviser indlgse.

Afdelingerne er udloddende med summarisk udlodningsopggrelse og vil normalt ikke udlodde.



Afdeling Otium 2016-Pension

Investeringspolitik

Afdelingen investerer de modtagne midler i andele af investeringsforeninger. Afdelingen kan endvidere investere i
afdelinger af pengemarkedsforeninger og placeringsforeninger. Endvidere ma afdelingen anbringe sine midler i de i
§§ 18 og 19 i lov om investeringsforeninger m.v. navnte udenlandske investeringsinstitutter og afdelinger heraf, nar
disse institutter ikke udelukkende investerer i andre investeringsinstitutter. Afdelingen ma hgjst investere 75% af sin
formue i én afdeling af en forening eller et udenlandsk investeringsinstitut. Afdelingen ma ikke benytte afledte
finansielle instrumenter. Afdelingen placerer i likvide midler i accessorisk omfang.

Investeringerne sker i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Bestyrelsen har fastsat, at afdelingen fortrinsvis investerer i andele af investeringsforeninger optaget til notering pé
NASDAQ OMX, Copenhagen A/S, og her primert afdelinger af Investeringsforeningen Lan & Spar Invest og
Investeringsforeningen Gudme Raaschou, at afdelingen kun kan placere i instrumenter udstedt i DKK, samt at der
ikke ma investeres i afdelinger, der benytter afledte finansielle instrumenter til andre formdl end afdaekning.
Bestyrelsen kan a&ndre rammerne.

Afdelingens mal er at give et afkast svarende til markedsafkastet for en portefslje med samme kombination af aktier

og obligationer. Det er endvidere mélsatningen at reducere afdelingens risiko Igbende frem mod medio &r 2016
gennem en gradvis nedbringelse af andelen af aktiebaserede afdelinger inden for fglgende intervaller:

Ramme for portefpliens andele i aktie- og obligationsbaserede afdelinger

o Rpa it Aktier (%) Obligationer (%)
2013 18-29 71-83
2014 15-26 74-85
2015 8-18 82-93
2016 0-10 90-100

Risikoprofil

P& risikoskalaen er afdelingen placeret i kategori 4, hvilket indikerer en middel risiko pd investering i afdelingen.
Risikoskalaen er naermere beskrevet i afsnit 13 om “Risikoforhold og risikofaktorer”. Risikoen vil aftage i takt med, at
andelen af aktierelaterede afdelinger i portefgljen planmaessigt reduceres.

Afdelingen vil i 2013 investere ca. 3/4 af formuen i obligationsbaserede investeringsbeviser, hvilket betyder, at
kursudviklingen pa beviser i afdeling Otium 2016-Pension i vaesentligt omfang vil vaere pavirket af den generelle
udvikling pa det danske obligationsmarked. Afdelingen styres efter en ramme for aktivallokering, med en aktieandel i
2013 pa mellem 18% og 29%, og pavirkes derigennem af udviklingen pd aktiemarkederne. Afdelingens investeringer
kan varieres inden for de viste rammer.

Investorer i afdelingen m& derfor vaere opmaerksomme pa, at der kan forekomme udsving i veerdien af
investeringsbeviserne. Afdelingen er endvidere pavirket af de risici, der er omtalt i afsnit 13 om “ Risikoforhold og
risikofaktorer”, herunder "Generelle risikofaktorer” samt “Saerlige risici ved obligationsafdelinger” og "Saerlige risici
ved aktieafdelinger”. De enkelte risikofaktorer vil skifte i betydning i takt med, at afdelingens vaegtning mellem aktie-
og obligationsbaserede investeringsbeviser andres.

Afdelingens generelle risiko er pavirket af sdvel langsigtede som kortsigtede udsving pd de finansielle markeder. Med
fordelingen p8 savel aktie- som obligationsbaserede afdelinger opnar afdelingen imidlertid en vis udligning mellem
forskellige risikotyper.

Afdelingen er afhaengig af de videns ressourcer, der er knyttet til afdelingen i form af rddgiver, og som dermed har
betydning for den fremtidige indtjening.

I Erhvervs- og Vakstministeriets risikoklassifikation er afdelingen, i lighed med investeringsforeningers afdelinger,
risikoklassificeret med farven gul.

Seerlige risici - herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Da afdelingens aktiebaserede andele kan indeholde forskellige nationale og globale aktier, er afdelingens aktierisiko
spredt ud pd et stort geografisk omrdde. Afdelingens forretningsmaessige risiko pa specifikke aktiemarkeder er derfor
begraenset, og udviklingen i enkelte fande vil have begraenset pavirkning pa afdelingens resultat. Afdelingens
rentebaserede andele bestdr primaert af danske obligationer, hvorfor udviklingen i de danske renter har stor
betydning for afdelingens resultat.

Ultimo fgrste halvdr 2012 fordelte de aktiebaserede investeringsbeviser sig med hovedvaegt pa globale
aktieafdelinger, og de obligationsbaserede andele var fordelt med den stgrste andel i mellemlange obligationer og
mindre andele i henholdsvis korte og lange obligationer. Stigende renter vil betyde kursfald pd
obligationsmarkederne og dermed pd de obligationsafdelinger, som afdeling Otium 2016-Pension investerer i.



Benchmark
Afdelingen benytter ikke benchmark.

Hvem afdelingen henvender sig til
Afdelingen henvender sig til investorer, der investerer pensionsmidler og planlaegger at g& p& pension inden for de
naeste godt 4 &r.

Afdelingen er etableret for investorer, der gnsker en Igbende rebalancering af fordeling mellem obligations- og
aktierelaterede investeringer i deres pensionsopsparing. For afdelingen er der fastsat et malar, som afdelingen
gradvist reducere sin risikoprofil frem mod. Maldret kan aendres ved en generalforsamlingsbeslutning.

Den typiske investor i afdelingen forventes at veere fortrolig med at investere i afdelinger, der har en aktivfordeling
baseret pa aktie- og obligationsafdelinger.

Investor bgr vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at
andelens veerdi vil @ndre sig i forhold til vaerdien pa tidspunktet for medlemmets investering. Andelene kan derfor pa
et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end p& investeringstidspunktet.

Data for de seneste 5 8r
Afdelingens udvikling, performance og andre nggletal de seneste fem ar.

Hoved- og nggletal 2008 2009 2010 2011 2012
Hovedtal i mio.kr.

Arets nettoresultat -1,8 4,3 7.8 -0,5 9,7
Medlemmernes formue 16,4 51,5 106,0 131,6 165,7
Cirkulerende andele i 1.000 stk. 14,0 38,1 70,9 88,7 104,5

Nggletal (pr. andel)

Indre veerdi pr. andel, kr. 116,96 135,15 149,46 148,40 158,59
Udlodning, kr. pr. andel 5 - - - 5
Udlodning, pct. pr. andel & 5 = = =

Rrets afkast i % -2,86 15,55 10,59 -0,71 6,86
Sharpe ratio 5 &rs gennemsnit *) -0,02 0,40 0,50 0,41 0,69
Standardafvigelse 5 8rs gennemsnit *) 2,88 4,84 5,01 5,22 5,30
Omkostningsprocent 0,28 0,64 0,29 0,28 0,24
Omseetningshastighed 0,23 0,06 0,15 0,05 0,10
Rop 0,36 0,74 0,34 0,32 1,32
Benchmark

Ingen = 2 = s 3

Det skal bemaerkes, at der fra de historiske nggletal, f.eks. afkast, ikke kan drages slutninger om afdelingens
fremtidige nggletal. Endvidere skal det bemaerkes, at AOP fra 2012 indeholder administrationsomkostninger m.v. i de
andele i investeringsforeninger, som afdelingen investerer i..



Afdeling Otium 2019-Pension

Det skal bemaerkes, at afdeling Otium 2019-Pension tidligere hed afdeling Otium 2012-Pension. Med aendringen af
afdelingens investeringsstrategi i efteraret 2012 gges afdelingens investering i aktiebaserede afdelmger til op imod
45% af formuen, og der er indfgrt en ramme for investering i afdelinger med erhvervsobligationer pa op til 20% af
formuen. Vaegten af aktiebaserede andele reduceres, og vaegten af danske obligationsafdelinger gges frem mod &r
2019.

Investeringspolitik

Afdelingen kan investere i andele i investeringsforeninger, pengemarkedsforeninger og placeringsforeninger.
Endvidere ma afdelingen anbringe sine midler i de i §§ 18 og 19 i lov om investeringsforeninger m.v. navnte
udenlandske investeringsinstitutter og afdelinger heraf, nar disse institutter ikke udelukkende investerer i andre
investeringsinstitutter. Afdelingen mé& hgjst investere 75% af sin formue i én afdeling af en forening eller et
udenlandsk investeringsinstitut. Afdelingen ma ikke benytte afledte finansielle instrumenter. Afdelingen placerer i
likvide midler i accessorisk omfang.

Investeringerne sker i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Bestyrelsen har fastsat, at afdelingen fortrinsvis investerer i andele af investeringsforeninger optaget til notering pa
NASDAQ OMX, Copenhagen A/S og her primaert afdelinger af Investeringsforeningen Lan & Spar Invest og
Investeringsforeningen Gudme Raaschou, at afdelingen kun kan placere i instrumenter udstedt i DKK, at andele i
afdelinger med erhvervsobligationer kan udggre op til 20% af formuen, at aktieandele og erhvervsobligations-andele
samlet maksimalt kan udggre 60% i 2012 faldende &rligt med 5 pct.point frem til 2019, samt at der ikke m&
investeres i afdelinger, der benytter afledte finansielle instrumenter til andre forma! end afdaekning. Bestyrelsen kan
2ndre rammerne.

Afdelingens mal er at give et afkast svarende til markedsafkastet for en portefglje med samme kombination af
obligationer og aktier. Det er endvidere malszetningen at reducere afdelingens risiko lebende frem mod medio &r
2019 gennem en gradvis nedbringelse af andelen af aktiebaserede afdelinger inden for fglgende intervaller:

Ramme for portelejens ande/e i aktie- og obligationsbaserede afdelinger

Ar - | Aktier (%) Obligationer 1) (%)
2013 25-40 50-70
2014 20-35 55-75
2015 15-30 60-80
2016 10-25 65-85
2017 5-20 70-90
2018 0-15 80-95
2019 0-10 85-100

Bemaerk: 1) Erhvervsobligationer kan udggre op til 20 %-point af den samlede portefglje.

Risikoprofil

P& risikoskalaen er afdelingen placeret i kategori 4, hvilket i et historisk perspektiv indikerer en midde! risiko pa
investering i afdelingen. Risikoplaceringen vil forventeligt kunne fastholdes i risikoklasse 4, n8r anvendelse af m&l&r
2019 sldr igennem. Risikoskalaen er naarmere beskrevet i afsnit 13 om “Risikoforhold og risikofaktorer”.

I perioden frem til efteraret 2012, hvor afdelingen investerer mere end 90% af formuen i obligationsbaserede
investeringsbeviser, vil kursudviklingen pd beviser i afdelingen szerligt veere pavirket af den generelle udvikling pa
det danske obligationsmarked. Aktieandelen p&@ mindre end 10% giver dog en lilte diversifikation i forhold til den
generelle kursudvikling pa det danske obligationsmarked.

N&r portefgljen i efterdret 2012 zendres til den nye malsaetning og nye ramme for aktivallokeringen, gges
aktieandelen til at udggre 30-45% af portefgljen og afdelinger med erhvervsobligationer op til 20% i 2012. Herefter
vil risikoen afhaenge af sdvel den generelle kursudvikling pa det danske obligationsmarked som den generelle
udvikling p& danske og udenlandske aktiemarkeder samt markederne for erhvervsobligationer. Med den nye
malsaetning vil det vaere forbundet med en hgjere risiko at investere i afdelingen sammenlignet med f.eks.
investering i en afdeling med danske obligationer, idet blandt andet aktiebaserede investeringsbeviser kan have store
udsving pad kort sigt.

Investorer i afdelingen ma derfor vaere opmaerksomme pa, at der kan forekomme udsving i veerdien af
investeringsbeviserne. Afdelingen er endvidere pavirket af de risici, der er omtalt i afsnit 13 om “Risikoforhold og
risikofaktorer”, herunder “Generelle risici” samt “Seerlige risici ved obligationsafdelinger” og “Seerlige risici ved
aktieafdelinger”. De enkelte risikofaktorer vil skifte i betydning i takt med, at afdelingens vaegtning mellem aktie- og
obligationsbaserede investeringsbeviser a&ndres.

Afdelingens generelle risiko er pavirket af sdvel langsigtede som kortsigtede udsving pa de finansielle markeder. Med
fordelingen pd sdvel aktie- som obligationsbaserede afdelinger opndr afdelingen imidlertid en vis udligning mellem
forskellige risikotyper.

Afdelingen er afhaengig af de videns ressourcer, der er knyttet til afdelingen, herunder afdelingens radgiver, som har
betydning for den fremtidige indtjening.



I Erhvervs- og Vaekstministeriets risikoklassifikation er afdelingen, i lighed med investeringsforeningers afdelinger,
risikoklassificeret med farven gul.

Seerlige risici — herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Da afdelingens aktiebaserede andele kan indeholde forskellige globale og regionale aktier, og andele i afdelinger med
erhvervsobligationer kan indeholde forskellige globale og regionale erhvervsobligationer, er afdelingens selskabsrisiko
spredt ud pa et stort geografisk omrade. Afdelingens forretningsmaessige risiko pa specifikke markeder er derfor
begraenset, og udviklingen i enkelte lande vil have begraenset pavirkning pa afdelingens resultat. Afdelingens
placeringer i afdelinger, der investerer i erhvervsobligationer omfatter blandt andet afdelinger, der kan investere i
erhvervsobligationer, som kreditvurderingsbureauer har rated som “speculative grade”, der har en hgjere risiko end
obligationer, der er ratede som “investment grade”. Afdelingens rentebaserede andele i danske obligationer udger
minimum 40% i 2012, hvorfor udviklingen af de danske renter har stor betydning for afdelingens resultat. Stigende
renter vil betyde kursfald pa obligationsmarkederne og dermed pa de obligationsafdelinger, som afdelingen
investerer i.

Benchmark
Afdelingen benytter ikke benchmark.

Hvem afdelingen henvender sig til
Efter aendring i investeringsstrategien i efterdret 2012 henvender afdelingen sig til investorer, der investerer
pensionsmidler og planlaegger at g& pa pension om 7 &r.

Afdelingen er etableret for investorer, der gnsker en Igbende rebalancering af fordeling mellem obligations- og
aktierelaterede investeringer i deres pensionsopsparing. For afdelingen er der fastsat et maldr, som afdelingen
gradvist reducere sin risikoprofil frem mod. Maldret kan dog andres ved en generalforsamlingsbeslutning.

Den typiske investor i afdelingen forventes at veere fortrolig med at investere i afdelinger, der har en aktivfordeling
baseret pd aktie- og obligationsafdelinger.

Investor bgr vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at
andelens vaerdi vil aendre sig i forhold til vaerdien pd tidspunktet for medlemmets investering. Andelene kan derfor pa
et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Data for de seneste 5 8r
Afdelingens udvikling, performance og andre nggletal de seneste fem ar.

Hoved- og nggletal 2008 2009 2010 2011 2012
Hovedtal i mio.kr.

Arets nettoresultat -9,3 11,1 6,8 2,6 3,6
Medlemmernes formue inkl. udlodning til

medlemmerne for dret 86,0 103,4 114,3 1119 74,9
Cirkulerende andele i 1.000 stk. 78,5 84,0 87,3 83,5 53,8

Nggletal (pr. andel)

Indre veerdi pr. andel, kr. 109,58 123,05 130,96 134,00 139,14
Udlodning, kr. pr. andel - . . . -
Udlodning, pct. pr. andel . = = = =

Arets afkast i % =11,77 12,29 6,43 2,32 3,83
Sharpe ratio 5 ars gennemsnit *) -0,27 0,05 -0,12 -0,10 0,11
Standardafvigelse 5 &rs gennemsnit *) 4,79 5,23 4,91 4,73 4,54
Omkostningsprocent 0,28 0,33 0{26 0,25 0,30
Omsaetningshastighed 0,05 0,14 0,20 0,16 0,46
Rop 0,33 0,41 0,31 0,30 1,67
Benchmark

Ingen . 2 . . z

Det skal bemeerkes, at der fra de historiske nggletal, f.eks. afkast, ikke kan drages slutninger om afdelingens
fremtidige nggletal. Endvidere skal det bemaerkes, at ROP fra 2012 indeholder administrationsomkostninger m.v. i de
andele i investeringsforeninger, som afdelingen investerer i.



Afdeling Otium 2022-Pension
Afdeling Otium 2022 - Pension er stiftet den 22. juni 2012, og er godkendt af Finanstilsynet den 16. august 2012.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende med summarisk udlodningsopggrelse.

Investeringspolitik

Afdelingen investerer de modtagne midler i andele i afdelinger af investeringsforeninger. Afdelingen kan endvidere
investere i afdelinger af pengemarkedsforeninger og placeringsforeninger. Endvidere m& afdelingen anbringe sine
midler i de i §§ 18 og 19 i lov om investeringsforeninger m.v. naevnte udenlandske investeringsinstitutter og
afdelinger heraf, nar disse institutter ikke udelukkende investerer i andre investeringsinstitutter. Afdelingen ma hgjst
investere 75% af sin formue i én afdeling af en forening. Afdelingen m3 ikke anvende afledte finansielle
instrumenter. Afdelingen placerer i likvide midler i accessorisk omfang.

Investeringerne sker i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Bestyrelsen har fastsat, at afdelingen fortrinsvis investerer i andele af investeringsforeninger optaget til notering pa
NASDAQ OMX, Copenhagen A/S og her primaert afdelinger af Investeringsforeningen L8n & Spar Invest og
Investeringsforeningen Gudme Raaschou, at afdelingen kun kan placere i instrumenter udstedt i DKK, at andele i
afdelinger med erhvervsobligationer maksimalt kan udggre 20% af den samlede formue, at aktieandele og
erhvervsobligationsandele samlet maksimalt kan udggre 60% frem til og med 2014, derefter faldende med 5
pct.point &rligt frem til 2022, samt at der ikke ma investeres i afdelinger, der benytter afledte finansielle
instrumenter til andre formdl end afdaekning. Bestyrelsen kan a&ndre rammerne.

Afdelingens mal er at give et afkast svarende til markedsafkastet for en portefglie med samme kombination af
obligationer og aktier. Det er endvidere malsatningen at reducere afdelingens risiko lgbende frem mod medio &r
2022 gennem en gradvis nedbringelse af andelen af aktiebaserede afdelinger inden for falgende intervaller:

Ramme for portefpijens andele i aktie- og obligationsbaserede afdelinger

Ar = i Aktier (%) - -Obligationer 1) (%)
2013 35-50 40-65
2014 35-50 40-65
2015 30-45 45-65
2016 25-40 50-70
2017 20-35 55-75
2018 15-30 60-80
2019 10-25 65-85
2020 5-20 70-90
2021 0-15 80-95
2022 0-10 85-100

Bemeerk: 1) Erhvervsobligationer kan udggre op til 20%-point af den samlede portefglje.

Risikoprofil

P4 risikoskalaen forventes afdelingen placeret i kategori 4, hvilket indikerer en middel risiko pa investering i
afdelingen. Risikoskalaen er naermere beskrevet i afsnit 13 om “Risikoforhold og risikofaktorer”. Risikoen vil aftage i
takt med, at andeten af aktierelaterede afdelinger i portefgljen planmaessigt reduceres.

Afdelingen styres efter en ramme for aktivallokering. Risikoen vil afhaenge af savel den generelle kursudvikling pa det
danske obligationsmarked som den generelle udvikling pd danske og udenlandske aktie- og erhvervsobligations-
markeder. Med en initial aktieandel pd op imod 50% af portefgljen i de forste &r samt op imod 20% i afdelinger med
erhvervsobligationer, samiet maksimalt 60%, vil der vaere en hgjere risiko ved at investere i afdelingen
sammenlignet med f.eks. investering i en afdeling med danske obligationer, idet blandt andet aktiebaserede
investeringsbeviser kan have store udsving pa kort sigt.

Investorer i afdelingen ma derfor vaere opmaerksomme pa, at der kan forekomme udsving i veerdien af investerings-
beviserne. Afdelingen er endvidere pévirket af de risici, der er omtalt i afsnit 13 om “Risikoforhold og risikofaktorer”,
herunder “Generelle risici” samt “Saerlige risici ved obligationsafdelinger” og "Seerlige risici ved aktieafdelinger”. De
enkelte risikofaktorer vil skifte i betydning i takt med, at afdelingens vaegtning mellem aktie- og obligationsbaserede
investeringsbeviser a&ndres.

Afdelingens generelle risiko er pdvirket af savel langsigtede som kortsigtede udsving pa de finansielle markeder. Med
fordelingen pd sdvel aktie- som obligationsbaserede afdelinger opnér afdelingen imidlertid en vis udligning mellem
forskellige risikotyper.

Afdelingen er afhaengig af de videns ressourcer, der er knyttet til afdelingen i form af rédgiver, og som dermed har
betydning for den fremtidige indtjening.

I Erhvervs- og Vaekstministeriets risikoklassifikation er afdelingen, i lighed med investeringsforeningers afdelinger,
risikoklassificeret med farven gul.
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Seaerlige risici - herunder forretningsmeaessige og finansielle risici

Da afdelingens aktiebaserede andele kan indeholde forskellige globale og regionale aktier, og andele i afdelinger med
erhvervsobligationer kan indeholde forskellige globale og regionale erhvervsobligationer, er afdelingens selskabsrisiko
spredt ud pé et stort geografisk omrade. Afdelingens forretningsmaessige risiko p8 specifikke markeder er derfor
begraenset, og udviklingen i enkelte lande vil have begraenset pdvirkning pa afdelingens resultat. Afdelingens
placeringer i afdelinger, der investerer i erhvervsobligationer, omfatter blandt andet afdelinger, der kan investere i
erhvervsobligationer som kreditvurderingsbureauer har rated som “speculative grade”, der har en hgjere risiko end
obligationer, der er ratede som “investment grade”. Afdelingens rentebaserede andele i danske obligationer udggr
minimum 40% i de forste &r, hvorfor udviklingen af de danske renter har stor betydning for afdelingens resultat.
Stigende renter vil betyde kursfald pa obligationsmarkederne og dermed pa de obligationsafdelinger, som afdelingen
investerer i.

Benchmark
Afdelingen benytter ikke benchmark.

Hvem afdelingen henvender sig til
Afdelingen henvender sig til investorer, der investerer pensionsmidler, og som planlaegger at g& pd pension om 10
ar.

Afdelingen er etableret for investorer, der gnsker en Igbende rebalancering af fordeling mellem obligations- og
aktierelaterede investeringer i deres pensionsopsparing. For afdelingen er der fastsat et mal&r, som afdelingen
gradvist reducere sin risikoprofil frem mod. M8lret kan dog @ndres ved en generalforsamlings-beslutning.

Den typiske investor i afdelingen forventes at veere fortrolig med at investere i afdelinger, der har en aktivfordeling
baseret pa aktie- og obligationsafdelinger.

Investor bgr vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer tif en kontantplacering, og at
andelens vaerdi vil &ndre sig i forhold til vaerdien pd tidspunktet for medlemmets investering. Andelene kan derfor pa
et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pd investeringstidspunktet.
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Afdeling Mix-Pension

Investeringspolitik

Afdelingen investerer i andele af afdelinger i mvesteringsforeninger Afdelingen kan endvidere investere i afdelinger
af pengemarkedsforeninger og placeringsforeninger. Endvidere ma afdelingen anbringe sine midler i de i §§ 18 og 19
i lov om investeringsforeninger m.v. naevnte udenlandske investeringsinstitutter og afdelmger heraf, ndr disse
institutter ikke udelukkende investerer i andre investeringsinstitutter. Afdelingen ma& hgjst investere 75% af sm
formue i en afdeling af en forening eller et udenlandsk investeringsinstitut eller afdelinger heraf. Afdelingen ma ikke
benytte afledte finansielle instrumenter. Afdelingen placerer i likvide midler i accessorisk omfang.

Afdelingens malsaetning er at have ca. 60% af formuen placeret i aktiebaserede andele og ca. 40% i obligations-
baserede andele.

Investeringerne sker i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Bestyrelsen har fastsat, at afdelingen fortrinsvis investerer i andele af investeringsforeninger optaget til notering pa
NASDAQ OMX, Copenhagen A/S og her primeert afdelinger af Investeringsforeningen L&n & Spar Invest og
mvestermgsforemngen Gudme Raaschou, at afdelingen kun kan placere i instrumenter udstedt i DKK, samt at der
ikke m& investeres i afdelinger, der benytter afledte finansielle instrumenter til andre formal end afdaekning.
Bestyrelsen kan andre rammerne.

Afdelingens mél er at give et afkast svarende til markedsafkastet for en portefglje med samme kombination af aktier
og obligationer.

R/S/koprof//

P& risikoskalaen er afdelingen placeret i kategori 5, hvilket indikerer en middel til hgj risiko pa investering i
afdelingen afhaengigt af graden af aktierelaterede afdelinger i portefgljen. R|5|koprof||en sgges fastholdt ved de
naevnte graenser samt ved overvejende at investere i aktieafdelinger, der fokuserer pa investering i starre selskaber.
Risikoskalaen er naermere beskrevet i afsnit 13 om “Risikofaktorer og risikoforhold”.

Afkastet er knyttet til udviklingen i de afdelinger af investeringsforeninger, som afdelingen investerer i. Investorer i
afdelingen m& derfor vaere opmaerksomme pa, at der kan forekomme udsving i veerdien af investeringsbeviserne.

Afdelingen er endvidere pavirket af de risici, der er omtalt i afsnit 13 om "Risikofaktorer og risikoforhold”, herunder
"Generelle risici”, “Saerlige risici ved obligationsafdelinger” og "Saerlige risici ved aktieafdelinger”. Afdelingens ramme
for fordeling af investeringerne med ca. 60% af formuen i aktiebaserede afdelinger og 40% i obligationsbaserede
afdelinger betyder, at kursudviklingen p& beviser i afdeling Mix-Pension er mindre risikofyldt end en investering alene
i aktierelaterede afdelinger, men mere risikofyldt end investering i f.eks. en obligationsafdeling.

Afdelingens generelle risiko er pdvirket af sdvel langsigtede som kortsigtede udsving pa de finansielle markeder. Med
fordelingen p8 sdvel aktie- som obligationsbaserede afdelinger opnar afdelingen imidlertid en vis udligning mellem
forskellige risikotyper.

Afdelingen er afhaengig af de videns ressourcer, der er knyttet til afdelingen, herunder afdelingens radgiver, som har
betydning for den fremtidige indtjening.

I Erhvervs- og Vaekstministeriets risikoklassifikation er afdelingen, i lighed med investeringsforeningers afdelinger,
risikoklassificeret med farven gul.

Seerlige risici — herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Da afdellngens aktiebaserede andele kan indeholde forskellige nationale og globale aktier, er afdelingens aktierisiko
spredt ud pé et stort geografisk omréde. Afdelingens forretmngsmae55|ge r|5|ko pa specifikke aktiemarkeder er derfor
begreenset, og udviklingen i enkelte lande vil have begreenset pévirkning pd afdelingens resultat. Afdelingens
rentebaserede andele indeholder danske obligationer. Det betyder, at udviklingen i de danske renter har stor
betydning for afdelingens resultat.

Ultimo fgrste halvdr 2012 var de aktiebaserede andele fordelt stort set ligeligt pa investeringer i danske, europaeiske,
nordamerikanske, emerging markets og globale aktieafdelinger. De obligationsbaserede andele var fordelt sdledes,
at mellemlange obligationer ungorde den stgrste andel. Stigende renter vil betyde kursfald pd
obligationsmarkederne og dermed pa de obligationsafdelinger, som afdeling Mix-Pension placerer i.

Benchmark
Afdelingen benytter ikke benchmark.

Hvem afdelingen henvender sig til

Afdehngen henvender sig til investorer, der investerer pensionsmidler og som har en investeringshorisont p& mere
end 10 ar.

Afdelingen er etableret for investorer, der gnsker en Igbende rebalancering af fordeling mellem obligations- og
aktierelaterede investeringer i deres pensionsopsparing.
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Den typiske investor i afdelingen forventes at vaere fortrolig med at investere i afdelinger, der har en aktivfordeling

baseret pa aktie- og obligationsafdelinger.

Investor bgr vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at

andelens vaerdi vil @ndre sig i forhold til veerdien pd tidspunktet for medlemmets investering. Andelene kan derfor pa
et vilkrligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end p& investeringstidspunktet.

Data for de seneste 5 8r

Afdelingens udvikling, performance og andre nggletal de seneste fem &r.

Hoved- og nggletal 2008 2009 2010 2011 2012
Hovedtal i mio.kr.

Rrets nettoresultat -64,0 44,8 40,6 -21,0 36,1
Medlemmernes formue 207,8 273,2 331,6 323,4 345,0
Cirkulerende andele i 1.000 stk. 245,0 266,6 282,6 293,7 281,7
Nggletal (pr. andel)

Indre veerdi pr. andel, kr. 84,83 102,46 117,35 110,11 122,49
Udlodning, kr. pr. andel - - - - -
Udlodning, pct. pr. andel = . = - =
ARrets afkast i % -24,53 20,79 14,53 -6,17 11,24
Sharpe ratio 5 &rs gennemsnit -0,32 -0,02 -0,04 -0,23 0,00
Standardafvigelse 5 drs gennemsnit 8,12 9,47 9,49 9,85 10,01
Omkostningsprocent 0,25 0,23 0,20 0,18 0,17
Omsaetningshastighed 0,09 0,11 0,17 0,10 0,10
Rop 0,30 0,30 0,24 0,23 1,78
Benchmark

Ingen = = = = =

Det skal bemaerkes, at der fra de historiske nggletal, f.eks. afkast, ikke kan drages slutninger om afdelingens

fremtidige negletal. Endvidere skal det bemaerkes, at AOP fra 2012 indeholder administrationsomkostninger m.v. i de

andele i investeringsforeninger, som afdelingen investerer i.
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13. Risikoforhold og risikofaktorer

Investeringsinstitutforeningen L&n & Spar MixInvest tilbyder fire blandede afdelinger, der investerer i obligations- og
aktiebaserede afdelinger i investeringsforeninger. Der er forskellige risici knyttet til de enkelte afdelinger. Risikoen er
her udtrykt ved et tal mellem 1 og 7, hvor "1” udtrykker laveste risiko og "7" hgjeste risiko. Kategorien “1” udtrykker
ikke en risikofri investering. Afdelmgernes placering pa risikoskalaen fremgdr under beskrivelsen om den enkelte
afdeling i afsnit 12.

e 2347585 ]6]7]

Lav risiko ' Hgj risiko

En afdelings placerlng pa risikoindikatoren er bestemt af udsvingene i afdelingens regnskabsmaessige indre vaerdl de
seneste fem ar og/eHer repraesentative data. Store historiske udsving er lig hgj risiko og en placering til hgjre pd
indikatoren (6-7). Sma udsvmg er lig med en lavere risiko 0g en placering til venstre pa risikoskalaen (1-2).
Afdelingens placering pa skalaen er ikke konstant.

Placeringen kan a&ndre sig med tiden. Risikoindikatoren tager ikke hgjde for pludseligt indtrufne begivenheder, som
eksempelvis devalueringer, politiske indgreb og pludselige udsving i valutaer.

De forskellige grader af udsving, og dermed placering pa risikoskalaen, er en konsekvens af stgrrelsen af de
historiske kursudsvmg i afdelingernes indre veerdi, den s8kaldte 8rlige standardafvigelse malt over en historisk
periode ud fra de manedlige indre vaerdier for afdelingerne. Kursudsvingene er primaert et resultat af udviklingen i
vaerdien af afdelingens portefglje af veerdipapirer. Udviklingen i en afdelings portefglje er sammen med afdelingens
udgifter bestemmende for afdelingens afkast.

De historiske data giver ikke nogen garanti for den fremtidige kursudvikling, men de giver en indikation af, at nogle
afdelinger har stgrre kursudsving og dermed en stgrre risiko end andre. Der er typisk stgrre risiko forbundet med at
investere i aktier end i obligationer, og investering i afdelinger med obligationer svarer ikke til et statsgaranteret
indskud.

Der er forskellige risikofaktorer, som pavirker portefgljernes investeringer. Nogle risici pavirker alene investeringerne
i aktieafdelingerne, andre iszer investeringerne i obligationsafdelingerne, mens atter andre risikofaktorer geelder for
begge typer af afdelinger. Netop fordi risikofaktorerne ikke er ens for alle afdelinger, og almindeligvis ikke skaber
samme udsving i kursen pa investeringsbeviser i forskellige typer af afdelinger, er det vigtigt, at man som investor
opnar den rigtige kombination af investeringsbeviser i forhold til ens gkonomi, tidshorisont og risikovillighed. Det
gaelder bde pa tidspunktet for investeringen og Igbende i opsparingsperioden.

Sammensaetningen af investeringsbeviser i de forskellige typer af afdelinger er en af de vaesentligste risici at
handtere. Lan & Spar MixInvest tilbyder forskellige afdelinger med hver deres sammensaetnmg af aktieafdelinger og
obligationsafdelinger. Som investor er det vigtigt, at man har kendskab til fordelingen. Safremt en anden fordeling er
mere hensigtsmasssig i forhold til ens behov, kan investeringer i Lan & Spar MixInvest kombineres mellem de enkelte
afdelinger samt med investering i andre investeringsbeviser eller aktiver.

Ud over risici knyttet til valg af afdelinger er der fglgende andre risici knyttet til at investere via en investerings-
forening:

¢ Investeringsmarkederne
¢ Investeringsbeslutningerne
« Driften af foreningen

De enkelte risikoelementer er beskrevet nedenfor. Listen er ikke udtemmende.

Risici knyttet til valg af investeringsbeviser i forskellige afdelinger

Inden man beslutter sig for at investere i investeringsbeviser, er det vigtigt at fa fastlagt sin personlige
investeringsprofil, s& investeringerne kan sammensaettes ud fra egne behov og forventninger. Man skal vare bevidst
om de risici, der er forbundet med den konkrete investering. Det kan veere en god ide at fastleegge sin
investeringsprofil i samrdd med en r8dgiver. Investeringsprofilen skal blandt andet tage hgjde for, hvilken risiko man
som investor gnsker at Igbe med sin investering, og hvor lang tidshorisonten for investeringen/opsparingen er. Er
gnsket og behovet en meget stabil udv:khng i sine Lan & Spar MixInvest beviser, bgr man som udgangspunkt ikke
investere i afdelingen med hgj risiko (altsd afdelinger, der er markeret med 6 etler 7 pa risikoindikatoren). Hvis man
investerer over en kortere tidshorisont, er aktietunge afdelinger for de fleste investorer kun sjaeldent velegnede.

Risici knyttet til |nvester|ngsmarkederne

Risikoelementer omfatter f.eks. risikoen pa aktlemarkederne renterisikoen, kreditrisikoen o9 valutarisikoen. Hver af
disse risikofaktorer handteres inden for de givne rammer pa de forskellige investeringsomrader, afdelingerne
investerer i. Eksempler p& risikostyringselementer er lovgivningens regler om risikospredning, afdelingernes
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radgivningsaftaler og investeringsinstrukser, interne kontroller i administrationen samt afdelingens adgang til og
faktiske anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Investeringsbeslutninger er langt overvejende baseret pd portefgljerddgiveres handelsforslag til kgb og salg af
investeringsforeningsandele (investeringsbeviser). Handelsforslagene udspringer af forventninger til fremtiden, der
dannes ud fra kendskab til markedsforholdene, f.eks. renteudviklingen, konjunkturerne og politiske forhold. Denne
type beslutninger er i sagens natur forbundet med usikkerhed.

De enkelte afdelingers mal med investeringerne er at opnd et afkast svarende til markedsafkastet under hensyn til de
investeringsomrader, der investeres i samt rammer for risikospredning.

De vaesentligste begraensninger i investeringerne fglger af de gaeldende regler for risikospredning, herunder
afdelingens rammer for fordelingen mellem obligations- og aktieafdelinger. Foreningens bestyrelse har endvidere
fastsat enkelte individuelle risikorammer for afdelinger, eksempelvis er der fastlagt graenser for omfanget af kontant
indestdende. For kontantindestdende er der i lighed med andre indskydere knyttet en kreditrisiko for belgb ud over
indskydergarantiordningen. I gvrigt investeres der i bgrsnoterede foreningsandele, fortrinsvis andele i
investeringsforeninger. Investeringsforeninger er underlagt en rakke krav til placeringer af deres investeringer, som
typisk er suppleret med individuelle strategier.

Risici knyttet til driften af foreningen

Ved administration af foreningens midler er der en raekke forretningsmaessige risici, herunder risici i relation til
investeringsbeslutningerne, f.eks. kvaliteten af de portefgljemaessige investeringsbeslutninger, samt til driften af
foreningen, f.eks. menneskelige og systemmaessige fejl, og den daglige ledelses evne til Igbende at holde bestyrelsen
godt orienteret om foreningens forhold.

Den daglige drift varetages af investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S. For at undga fejl i driften
af foreningen har selskabet fastlagt en lang raekke kontrolprocedurer og forretningsgange, som reducerer disse risici.
Der arbejdes hele tiden pa at udvikle systemerne, og der straebes efter, at risikoen for menneskelige fejl bliver
reduceret mest muligt. Der er desuden opbygget et ledelsesinformationssystem, der sikrer, at der Igbende fglges op
p& omkostninger og afkast. Der ggres jaevnligt status pé afkastene. Er der omrader, der ikke udvikler sig
tilfredsstillende, drgftes det med portefaljeradgiverne, hvad der kan ggres for at vende udviklingen.

Investeringsinstitutforeningen er desuden underlagt kontrol fra Finanstilsynet og en lovpligtig revision ved
generalforsamlingsvalgte revisorer. Her er fokus pa risici og kontroller i hgjsaedet.

P& it-omrédet, hvor driften er baseret pd et samarbejde med L&n & Spar Bank A/S, laegges stor vagt pad data- og
systemsikkerhed. Der er udarbejdet procedurer og beredskabsplaner, der har som mal inden for fastsatte tidsfrister
at kunne genskabe systemerne i tilfeelde af stgrre eller mindre nedbrud. Disse procedurer og planer afprgver
selskabet regelmaessigt.

Ud over at administrationen i den daglige drift har fokus p& sikkerhed og praecision, ndr opgaverne lgses, fglger
bestyrelsen i selskabet med p8 omrédet. Formalet er dels at fastlaagge sikkerhedsniveauet og dels at sikre, at de
ngdvendige ressourcer er til stede i form af personale, kompetencer og udstyr.

For yderligere oplysninger om de enkelte L&n & Spar MixInvest-afdelinger henvises til Central Investorinformationer,
drsrapporter m.v., der kan downloades fra foreningens hjemmeside www.lsmi.dk.

Generelle risikofaktorer

Lan & Spar MixInvest investerer fortrinsvis i afdelinger, der er optaget til handel p& NASDAQ OMX, Copenhagen A/S,
primert afdelinger i investeringsforeningerne Lan & Spar Invest og Gudme Raaschou. Alt efter type af afdeling kan
folgende generelle risikofaktorer influere pa afkastet fra investeringerne:

Enkeltlande: Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land, f.eks. Danmark, ligger der en risiko for, at det finansielle
marked i det pageeldende land kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag. Desuden vil
markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i landet, herunder ogs8 udviklingen i landets valuta og rente,
pdvirke investeringernes vaerdi.

Eksponering mod udlandet: Investering i velorganiserede og hgjtudviklede udenlandske markeder medfgrer generelt
en lavere risiko for den samlede portefglje end investering alene i enkeltlande/-markeder. Nogle udentandske
markeder kan dog vaere mere usikre end det danske marked p&8 grund af en forgget risiko for en kraftig reaktion pa
selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Endelig giver
investeringer i udlandet en valutaeksponering, som kan have stgrre eller mindre udsving i forhold til danske kroner.

Valuta: Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner. Derfor vil den enkelte afdelings kurs blive pdvirket af udsving i valutakurserne
mellem disse valutaer og danske kroner. Afdelinger, som investerer i danske aktier eller obligationer, har ingen
direkte valutarisiko, mens afdelinger, som investerer i europaeiske aktier eller obligationer, har begraenset
valutarisiko.

Selskabsspecifikke forhold: Vaerdien af en enkelt aktie og obligation kan svinge mere end det samlede marked og kan
derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pd valutamarkedet samt
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lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige, markedsmaessige og likviditetsmaessige forhold vil kunne pavirke
selskabernes indtjening. Da en aktieafdeling p8 investeringstidspunktet kan investere op til 10% i et enkelt selskab,
kan veerdien af afdelingen variere kraftigt som folge af udsving i enkelte aktier. Selskaber kan ga konkurs, hvorved
investeringen heri vil vaere tabt. Der er ogsa om end i mindre grad en selskabsspecifik risiko ved
realkreditobligationer, hvor en afdeling kan investere op til 25% i udstedelser fra et realkreditinstitut.

Saerlige risici ved obligationsafdelingerne:

Obligationsmarkedet: Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag, som
kan pavirke vaerdien af afdelingens investeringer. Desuden vil markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold,
herunder renteudviklingen globalt, pdvirke investeringernes vaerdi.

Renterisiko: Renteniveauet varierer fra region til region, og skal ses i sammenhang med blandt andet
inflationsniveauet. Renterisikoen er risikoen for, at der opstdr kursfald som fglge af, at renten stiger. Stiger renten,
falder kursvaerdien pa obligationerne. Renteudviklingen er blandt andet afhaengig af de gkonomiske forhold i
Danmark og EU. Renterisikoen styres typisk ved, at der fastsaettes konkrete graenser/intervaller for den korrigerede
varighed pé portefgljen i den enkelte obligationsafdeling. Den korrigerede varighed udtrykker, hvor meget portefgljen
forventeligt vil aendre sig ved en rentestigning - og ved et rentefald.

Kreditrisiko: Inden for forskellige obligationstyper - statsobligationer, realkreditobligationer, emerging markets-
obligationer, kreditobligationer osv. - er der en kreditrisiko. Kreditrisikoen er risikoen for, at debitoren bag
obligationen ikke kan leve op til sine forpligtelser og tilbagebetale sin gaeld. Kreditrisikoen er derfor forskellig alt efter
udsteders kreditveerdighed, som kan andres over tid. Obligationer udstedt af den danske stat betragtes som meget
sikre obligationer, fordi kreditrisikoen er lav, og der ikke er nogen valutarisiko, nar obligationerne udstedes i DKK.

Ved investering i obligationer udstedt af erhvervsvirksomheder kan der veere risiko for, at udsteder far forringet sin
rating og/eller ikke kan overholde sine forpligtelser og tilbagebetale sin gaeld. Kreditspaend udtrykker renteforskellen
mellem kreditobligationer og traditionelle sikre statsobligationer udstedt i samme valuta og med samme Igbetid.
Kreditspaendet viser den preemie, man som investor far for at patage sig kreditrisikoen.

Seerlige risici ved aktieafdelingerne:

Udsving p§ aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde vaesentligt. Udsving kan blandt andet veere
en reaktion p8 selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmaessige forhold eller som en konsekvens af
sektormaessige, regionale, lokale eller generelle markedsmaessige og gkonomiske forhold.

Risikovillig kapital: Afkastet kan svinge meget som fglge af selskabernes muligheder for at skaffe risikovillig kapital til
f.eks. udvikling af nye produkter. En del af en afdelings formue kan investeres i virksomheder, hvis teknologier er
helt eller delvist nye, og hvis udbredelse kommercielt og tidsmaessigt kan vare vanskelig at vurdere. I La&n & Spar
MixInvests afdelinger med udenlandske aktier fokuseres primaert pd stgrre virksomheder, de sdkaldte Large Cap-
eller Blue Chip-selskaber, hvor risikoen i relation til risikovillig kapital er begraenset.

I Erhvervs- og Veekstministeriets risikoklassifikation er foreningens afdelinger, i lighed med investeringsforeningers
afdelinger, risikoklassificeret med farven gul, der betyder, at der er risiko for, at indskuddet p& produktet kan tabes
helt eller delvist, og at produkttypen ikke er vanskelig at gennemskue. Ud over den gule kategori findes en grgn og
en rgd kategori.

14, Hvem afdelingerne henvender sig til

Afdelingerne er etableret for investorer, der gnsker en automatisk rebalancering af fordeling mellem obligations- og
aktierelaterede investeringer i deres pensionsopsparing. For de tre Otium-afdelinger, er der fastsat et maldr, som
giver en automatisk reduktion af risikoprofilen frem mod malaret. M8l8ret kan andres ved en generalforsamlings-
beslutning.

Den typiske investor i afdelingerne forventes at veaere fortrolig med at investere i afdelinger, der har en aktivfordeling
baseret pa aktie- og obligationsafdelinger.

Investor bgr vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at
andelens vaerdi vil aendre sig i forhold til vaerdien pd tidspunktet for medlemmets investering. Andelene kan derfor pd
et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

15. Udbytte
Alle afdelingerne er udloddende med summarisk udlodningsopggrelse. Almindeligvis vil bestyrelsen ikke indstille til
udlodning, hvorefter 8rets resultat forbliver en del af formuen.

16. Beskatning i afdelingen
Foreningens afdelinger er ikke selvstaendigt skattepligtige, eftersom afdelingen folger ovenstdende udlodnings-
bestemmelser.

17. Skatte- og afgiftsforhold

I det folgende er foretaget en generel beskrivelse af skatteforhold. Beskatningsreglerne er baseret pa investorer, der
er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark. Reglerne tager sigte pa at beskatte afkast opndet gennem investering
i en af foreningens afdelinger efter tilsvarende principper, der som udgangspunkt geelder ved direkte investering i
vaerdipapirer. For mere deltaljeret information om skatteforhold henvises til medlemmets egne radgivere.
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For medlemmer, der investerer pensionsmidler beskattes afkastet af foreningens afdelinger efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven, baseret pa lagerprincippet. Lagerprincippet indebaerer, at der sker en Igbende
beskatning af veerdiudviklingen af foreningen.

For investorer, der investerer frie midler beskattes afkastet i foreningens udloddende afdelinger med summarisk
udlodmngsopg@relse efter et lagerprincip som kapitalindkomst, uafhangigt af hvorledes afkastet er skabt. Er afkastet
negativt i et indkomstar, kan tabet dog ikke fratraekkes, og det kan ej heller modregnes i fortjenester i senere ar,
hvorfor det ikke er skattemaessigt optimalt at investere frie midler i foreningen.

For selskabsmedlemmer sker beskatningen efter reglerne i selskabsskatteloven baseret pé lagerprincippet.

18. Emissions- og indlgsningspris

Emissionsprisen (tegningskursen) fastsattes efter dobbeltprismetoden (jf. § 4 i Finanstilsynets bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.) til
den indre veerdi med tillzeg af et belgb (emissionstillaegget) til daekning af udgifter ved kab af finansielle instrumenter
og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Emissionsprisen fastsaettes ved at dividere afdelingens formueveaerdi pd emissionstidspunktet med den nominelle
vaerdi af cirkulerende andele, med tillaeg af emissionstillaegget.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage Igbende emission uden fastsat hgjeste belgb.

Indigsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden (jf. § 4 i Finanstilsynets bekendtggrelse om beregning af
em|55|ons og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i mvesterlngsforemnger m.v.) til den indre vaerdi
opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med fradrag af et belgb
(indlgsningsfradraget) til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved
indlgsningen.

Indigsningsprisen fastsaettes ved at dividere afdelingens formuevaerdi pd indl@sningstidspunktet med den nominelle
veerdi af cirkulerende andele med fradrag af indlgsningsfradraget.

Investeringsinstitutforeningen La&n & Spar MixInvest opkraever et tillaeg ved emission, som vist i tabellen. Ved
indlgsning opkraever foreningen et fradrag pa 0,10%, bestdende af 0,05% til kurtage og 0,05% til administration.
Bestyrelsen kan i sarlige tilfaelde bestemme formen for indlgsningen.

Afdeling , Kurtage . Andre | Markeds- | Admini-

o Sl . faring stration
Otium 2016-Pension 0,05 0,70 0,20 0,05 1,00
Otium 2019-Pension 0,05 0,90 0,30 0,05 1,30
Otium 2022-Pension 0,05 0,90 0,40 0,05 1,40
MixPension 0,05 0,90 0,30 0,05 1,30

Under “Andre handelsudgifter” indgar foreningens skennede hensaettelse af omkostninger til tegningsprovision i de
afdelinger, som afdelingerne investerer i.

19. Tegningssted, betaling for tegning og opbevaring

Andelen udstedes gennem vaerdipapircentralen VP Securities A/S (VP) i stk. af nominelt 100 kr., hvilket tillige er
minimumsindskuddet. Tegning kan finde sted hos Lan & Spar Bank A/S eller eget pengeinstitut. Andele tegnet i
lgbende emission afregnes kutymemaessigt pa tredjedagen efter tegningen samtidig med registrering af andele pa
VP-konti. Andele tegnet i afdeling Otium 2022-Pension i den indledende tegningsperiode afregnes 4. bankdag efter
tegningsperiodens udigb.

Der er endvidere indgaet aftale med Ldn & Spar Bank om, at flytning mellem afdeling Otium 2019-Pension og
afdeling Otium 2016-Pension er kurtagefrit i perioden fra den 29. oktober til 16. november 2012.

Det er gratis at f8 andelene opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre pengeinstitutter. Ved ind- og udgang af
andele betales dog kutymemaessige VP-gebyrer.

20. Flytning

@nsker et mediem at flytte sin investering fra en forening eller afdeling til en anden, skal medlemmet afhaende/k@be
sit/sine andele, hvilket er forbundet med almindelige handelsomkostninger/kurtage. Der er indgaet aftale med Ldn &
Spar Bank A/S om, at andele i foreningens afdelinger kan kgbes og salges gennem banken.

21. ISIN-koder

Afdelingerne er bevisudstedende. Afdelingernes andele udstedes og registreres i VP Securities A/S (VP) under
fglgende ISIN-koder:
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Afdeling ot ISIN-kode

Otium 2016-Pension*) | DK001030116-7
Otium 2019-Pension **) DK001030124-1
Otium 2022-Pension DK006044840-5
Mix-Pension DK001610236-1

*) Det bemaerkes, at afdeling Otium 2016-Pension tidligere hed afdeling Otium 2008-Pension.
**)  Det bemeerkes, at afdeling Otium 2019-Pension tidligere hed afdeling Otium 2012-Pension.

22, Navnenotering
Foreningsandele i afdelingerne udstedes til inaandehaver, men kan noteres pa navn i foreningens bgger, der fgres af
foreningens depotselskab. Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

23. Oplysning om indre vardi, emissions- og indlgsningskurs
Oplysning om foreningsandelenes indre vaerdi, emissions- og indlgsningskurs kan findes pa foreningens hjemmeside
(www.lsmi.dk), ved henvendelse til foreningens kontor eller L&n & Spar Bank A/S.

Oplysningerne opdateres endvidere Igbende via FundCollect (www.fundcollect.dk) til NASDAQ OMX, Copenhagen A/S.

24, Bgrsnotering
Afdelingerne er optaget til handel p& NASDAQ OMX, Copenhagen A/S.

25. Indgdede aftaler

Aftale om depotselskabet

Foreningen har indgdet aftale med L&n & Spar Bank A/S, hvis hovedbeskaftigelse er bankvirksomhed, om at denne
som depotbank forvalter og opbevarer veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets bestemmelser og patader sig de heri
fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Afdelingerne betaler et depotgebyr pd 0,01% af hver afdelings gennemsnitlige formue samt et forvaltningsgebyr pa
5.000 kr. pr. afdeling. Vederlaget til depotselskabet udggr Lan & Spar Bank A/S’ til enhver tid geeldende satser og
gebyrer. I 2012 udgjorde depotgebyrerne fglgende belgb:

Afdeling Otium 2016-Pension t.kr. 38
Afdeling Otium 2019-Pension *) t.kr. 27
Afdeling Mix-Pension t.kr. 41

Bemeaerk: *) Afdelingen hed tidligere Otium 2012-Pension.
Investeringsforeningsandele kan omkostningsfrit opbevares i depot i L&n & Spar Bank A/S.
Depotaftalen kan gensidigt opsiges med 6 maneders varsel.

Aftaler om markedsfaring

Foreningen har indgdet aftale med Lan & Spar Bank A/S, der ogsa er depotselskab for foreningen, om at banken til
en hver tid med udgangspunkt i kundernes behov formidler salg af andele i foreningens afdelinger samt opbevarer
andelene, nar ejerne gnsker det.

Banken fastlaegger selv sine markedsfgringstiltag med henbtik p8 at fremme salg af foreningens andele, og
foreningen kan sidelgbende med banken ivaerksaette egen markedsfgring af andele.

Foreningen har indgdet aftale med Lan & Spar Bank A/S om, at banken i forbindelse med nytegning af andele
forestdr emissionsaktiviteterne samt aktiviteter ved indlgsninger.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning mod at betale Lan & Spar Bank A/S en kompensation pd
3 méneders markedsfaringsbidrag. Ldn & Spar Bank A/S kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Afdelingerne betaler en tegningsprovision ved emissioner og betaler derudover intet bidrag for markedsfgringen.

Aftale om investeringsradgivning

Foreningen har videredelegeret investeringsradgivning ved indgdelse af aftale med L8n & Spar Bank A/S, hvis
hovedbeskaeftigelse er bankvirksomhed. Aftalen indebaerer, at radgiverne yder rddgivning til foreningens
investeringsforvaltningsselskab, Invest Administration A/S, om transaktioner, som rddgiverne anser for fordelagtige
som led i portefgljestyringen.

Der skal tilstraebes et optimalt afkast med samtidig hensyntagen til forngden risikospredning. Radgivningen skal ske i
overensstemmelse med de retningslinier, som foreningens bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsrammer
for de enkelte afdelinger.

De enkelte forslag til investeringer skal forelaegges investeringsforvaltningsseiskabet, som tager stilling til, om de
skal fgres ud i livet.
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Foreningen betaler kr. 200.000 p.a. i rddgivningshonorar.

R&dgivningsaftalerne med L8n & Spar Bank A/S, der ogsé er depotselskab for foreningen, kan af foreningen opsiges
med dags varsel og af rédgiveren med 6 maneders varsel.

Aftale om prisstillelse i markedet

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har med L&n & Spar Bank A/S indgdet aftale om, at banken i bl.a.
NASDAQ OMX, Copenhagen A/S’s handelssystemer lgbende - med forbehold for saerlige situationer - stiller priser i
afdelingernes andele med det formal at fremme likviditeten ved handel med beviserne.

Prisstillelsen skal ske med sdvel kgbs- og salgspriser og pd baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser.
Foreningen betaler et vederlag p& 3.000 kr. pr. afdeling pr. maned. Aftalen kan gensidigt opsiges uden varsel.

Aftale om ejerbog
Foreningen har indgdet aftale med Computershare A/S om, at selskabet pd vegne af foreningen fgrer ejerbogen,
hvori navnenotering af afdelingernes andel foretages.

Aftalen indebaerer foruden den Igbende registrering af noteringsforhold og aendringer i disse, at selskabet forestar
udstedelse af adgangskort og stemmesedler til foreningens generalforsamlinger og de hertil knyttede aktiviteter.

Aftale om administration

Foreningen har videredelegeret forvaltningsopgaven ved indgdelse af aftale om administration med
investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om, at selskabet udfgrer foreningens administrative og
investeringsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., foreningens vedtaegter,
anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelinger, og aftale om
investeringsradgivning m.v. indgdet med L3n & Spar Bank A/S. Investeringsforvaltningsselskabet har videredelegeret
drift og vedligeholdelse af selskabets IT-platform til Ldn & Spar Bank A/S.

P& anmodning udleverer selskabet supplerende oplysninger om de kvantitative graenser, der geelder for foreningens
risikostyring og om de metoder, der efter aftale med foreningen er valgt for at sikre, at disse graenser til enhver tid
falges, samt om oplysninger om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte
instrumenter i afdelinger.

For forvaltningen af afdelingernes formue og indtaegter, herunder fgrelse af bogholderi samt udarbejdelse af internt
regnskab, betales et basisgebyr p& 50.000 kr. p.a. pr. afdeling, lay-out udgifter samt et administrationsgebyr pa
0,24% p.a. af formuen i foreninger/afdelinger, der ikke administreres af investeringsforvaltningsselskabet.

Foreningens depotselskab, L&n & Spar Bank A/S, ejer aktierne i selskabet.

Foreningen kan med gjeblikkelig virkning skriftligt opsige administrationsaftalen mod at betale kompensation til
Invest Administration A/S pa 6 maneders vederlag baseret p8 formuen pad opsigelsestidspunktet. Selskabet kan
skriftligt opsige aftalen med 6 maneders skriftlig varsel til udlgb af en kalendermaned.

26. Investeringsinstitutforeningsandelenes rettigheder

Ordinaer generalforsamling
Ordinaer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Ethvert medlem af foreningen er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest 5 dage
forinden har rekvireret adgangskort pd foreningens kontor mod forevisning af forngden dokumentation for sine fore-
ningsandele.

Stemmeret

Ethvert af foreningens medlemmer har én stemme for hver 100 kr. palydende foreningsandel. Stemmeret kan kun
udgves for de foreningsandele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende
medlems navn i foreningens bgger.

Ingen foreningsandele har szaerlige rettigheder.

Indlgsning
Foreningen er forpligtet til at indlgse medlemmernes andele pa forlangende. I szerlige tilfaelde, hvor det er i
medlemmernes interesse, kan bestyrelsen traeffe beslutning om indlgsningens form.

Foreningen kan i seerlige tilfaelde forlange, at indlgsningskursen fastsaettes efter, at foreningen har realiseret de til
indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Vedtaegtsandring

Beslutning om andring af vedteegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den
ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraades af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, som er afgivet, som af den
del af formuen, som er repraesenteret pd generalforsamlingen.
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Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling,
spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pd generalforsamlingen
afdelingens mediemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som
er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

27. Daglig ledelse og administration
Foreningens daglige ledelse varetages af investeringsforvaltningsseiskabet Invest Administration A/S efter aftale med
foreningen.

Administrationsomkostninger

Afdelingerne afholder deres egne omkostninger. Afdelingernes egne samlede administrationsomkostninger tit
bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markedsfering og depotselskabet mé& ifslge vedtaegterne ikke overstige
2,0% af den hgjeste formuevaerdi inden for det pagaeldende regnskabsar.

De maksimale administrationsgebyrer for de investeringsforeningsafdelinger, som den enkelte afdeling investerer i,
er fastsat i de respektive foreningers vedtaegter og ligger p8 mellem 1,5% (obligationsafdelinger) og 2,5%
(aktieafdelinger). De faktiske omkostninger er typisk lavere end de maksimale administrationsgebyrer, der er fastsat
i foreningernes vedtaegter.

L8n & Spar MixInvest er en investeringsinstitutforening, hvis afdelinger investerer i andele af andre foreninger,
fortrinsvis investeringsforeninger. Foreningens afdelinger modtager afkast fra de enkelte underliggende afdelinger.
Afkastet bestdr primaert af udviklingen i disse afdelingers veerdipapirer fratrukket de administrationsomkostninger,
som den respektive afdeling afholder. Der er typisk fastsat graenser for den maksimale omkostningsprocent i disse
afdelinger. Disse investeringsforeningsafdelingers egne direkte administrationsomkostninger er indirekte en
administrationsomkostning i L&n & Spar MixInvests afdelinger, og indgar i beregningsgrundiaget for afdelingens Rop.

Vederlag
Bestyrelsens medlemmer modtager et 8rligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

I den seneste offentliggjorte §rsrapport 2012 for Investeringsinstitutforeningen L&n & Spar MixInvest, udgjorde
vederlag til bestyrelsen t.kr. 119. For 2012 budgetteres med et vederlag til bestyrelsen pd samme niveau.

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S for administrationen af foreningens
aktieafdelinger udgjorde i 2012 kr.:

Afdeling Otium 2016-Pension t.kr. 73
Afdeling Otium 2019-Pension *)  t.kr. 84
Afdeling Mix-Pension t.kr. 92

Bemaerk: *) Hed tidligere afdeling Otium 2012-Pension.
Vederlag for administration af Afdeling Otium 2022-Pension skgnnes at ville udggre ca. 50 t.kr.
En vaesentlig del af honoraret er fast.

Foreningens samlede vederlag til Finanstilsynet androg i 2012 50 t.kr. og for 2011 49 t.kr. For 2013 budgetteres med
et vederlag i stgrrelsesordenen 65 t.kr.

28. Yderligere oplysninger
Oplysninger om foreningen og dens virksomhed fas ved henvendelse til foreningen.

Foreningens prospekt, vedtaegter, 8rsrapport og halvarsrapporter kan rekvireres gratis fra foreningens kontor,
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg.

29. Vedtaegter

Nedenfor fremg&r foreningens gaeldende vedtagter.
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VEDTAGTER
for
Investeringsinstitutforeningen Lan & Spar MixInvest
(FT.nr. 16.036)

(CVR.Nr. 25 97 82 77)

Navn og hjemsted

8§ 1. Foreningens navn er Investeringsinstitutforeningen L&n & Spar MixInvest
(herefter “foreningen”).

Stk. 2. Foreningen er en akkumulerende forening.

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Frederiksberg kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at mod-
tage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse
med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Medlemmer

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter “andele”).

Haeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer haefter alene for det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen haeftelse
for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel
af de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pé& anden made godtgjort, at en
afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af
de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab heaefter ikke for
foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

8§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling Lan & Spar Mix - Pension

Afdelingen m& anbringe de modtagne midler i andele i afdelinger af investeringsforeninger, pengemarkedsforeninger
og placeringsforeninger. Endvidere ma den anbringe sine midler i de i §§ 18 og 19 i lov om investeringsforeninger
m.v. naevnte udenlandske investeringsinstitutter og afdelinger heraf, ndr disse institutter ikke udelukkende investerer
i andre investeringsinstitutter. Afdelingen mé& have likvide midler i accessorisk omfang.

Afdelingen m& hgijst investere 75% af sin formue i en afdeling af en forening eller et udenlandsk investeringsinstitut.

Afdelingens langsigtede mélsaetning er at have ca. 60% af de modtagne midler placeret i aktiebaserede andele og
40% i rentebaserede andele.

Afdelingen er udloddende med summarisk udlodningsopggrelse, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 13.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen ma ikke benytte afledte finansielle instrumenter.

Stk. 2. Afdeling OTIUM 2016 - Pension
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Afdelingen m& anbringe de modtagne midler i andele i afdelinger af investeringsforeninger, pengemarkedsforeninger
og placeringsforeninger. Endvidere ma den anbringe sine midler i de i §§ 18 og 19 i lov om investeringsforeninger
m.v. naevnte udenlandske investeringsinstitutter og afdelinger heraf, ndr disse institutter ikke udelukkende investerer
i andre investeringsinstitutter. Afdelingen ma have likvide midler i accessorisk omfang.

Afdelingen m& hajst investere 75% af sin formue i en afdeling af en forening eller et udenlandsk investeringsinstitut.

Afdelingens mélsaetning er at nedbringe vaegten af aktiebaserede andele og sge vasgten af rentebaserede andele
gradvis frem mod 2016.

Afdelingen er udloddende med summarisk udlodningsopggrelse, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 13.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen ma ikke benytte afledte finansielle instrumenter.

Stk. 3. Afdeling OTIUM 2019 - Pension

Afdelingen ma anbringe de modtagne midler i andele i afdelinger af investeringsforeninger, pengemarkedsforeninger
og placeringsforeninger. Endvidere m8 den anbringe sine midler i de i §§ 18 og 19 i lov om investeringsforeninger
m.v. navnte udenlandske investeringsinstitutter og afdelinger heraf, nar disse institutter ikke udelukkende investerer
i andre investeringsinstitutter. Afdelingen ma have likvide midler i accessorisk omfang.

Afdelingen ma hgjst investere 75% af sin formue i en afdeling af en forening eller et udenlandsk investeringsinstitut.

Afdelingens malsaetning er at nedbringe vaegten af aktiebaserede andele og gge vaegten af rentebaserede andele
gradvist frem mod 2019.

Afdelingen er udloddende med summarisk udlodningsopggrelse, if. ligningslovens § 16 C, stk. 13.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen m8 ikke benytte afledte finansielle instrumenter.

Stk. 4. Afdeling OTIUM 2022 - Pension

Afdelingen ma anbringe de modtagne midler i andele i afdelinger af investeringsforeninger, pengemarkedsforeninger
og placeringsforeninger. Endvidere m& den anbringe sine midler i de i §§ 18 og 19 i lov om investeringsforeninger
m.v. na&evnte udenlandske investeringsinstitutter og afdelinger heraf, ndr disse institutter ikke udelukkende investerer
i andre investeringsinstitutter. Afdelingen ma have likvide midler i accessorisk omfang.

Afdelingen ma hgijst investere 75% af sin formue i en afdeling af en forening eller et udenlandsk investeringsinstitut.

Afdelingens malsaetning er at nedbringe vaegten af aktiebaserede andele og gge veegten af rentebaserede andele
gradvis frem mod 2022.

Afdelingen er udloddende med summarisk udlodningsopggrelse, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 13.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen m3 ikke benytte afledte finansielle instrumenter.

Lan

§ 7. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma& optage 1&n.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller den enkelte afdeling dog:

1) optage kortfristede 18n pd hgjst 10% af dens formue for at indigse medlemsandele, for at udnytte
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler og

2) optage 13n pd hojst 10% af formuen til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pékreaevet for udgvelse af dens
virksomhed.

Stk. 3. De samlede 18n mé& hgjst udgere 15% af foreningens eller afdelingens formue.

Udlan og garantiforpligtelser

§ 8. Foreningen ma ikke yde 18n eller stille garanti.
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Andele

§ 9. Andelene er registreret i en vardipapircentral og udstedes gennem denne i stykstorrelse pa 100 kr. eller
multipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.
Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andetl af foreningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begeering over for det kontofgrende institut/foreningen
eller et af denne anfgrt noteringssted noteres pd navn i foreningens boger.

Stk. 5. Andelene er frit omszettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har saerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indigse.

Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af indre veerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansaettes (indregnes og mdles) i henhold til
kapitel 10 i lov om investeringsforeningen m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid gaeldende bekendtggrelse om

finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 2. Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd opgerelsestidspunktet,
jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Emission og indlgsning

§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission
af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning
af fondsandele.

§ 12. P3 et medlems forlangende skal foreningen indigse medlemmets andele af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi p& grund af forholdene p& markedet, eller

- nér foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastsaetter indlgsningsprisen, ndr foreningen
har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis en afdeling ikke opfylder formuekravet pd 10 mio. kr.
Stk. 4. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseaetter indlgsning af andele.

Stk. 5. Bestyrelsen kan i szrlige tilfaelde traeffe beslutning om anden indlgsningsform.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pd
emissionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til
formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa
indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Generalforsamling

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april méaned.

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, ndr medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10% af det samlede

palydende af andele i foreningen eller en afdeling, eller ndr mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har
anmodet derom.



Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtgeres med mindst 8 dages og maksimait 4 ugers skriftlig
varsel til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning p& foreningens
hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 6. I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke
anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til
vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremgé af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige
drsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger feor denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens
kontor.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling p& den ordinzere generalforsamling, skal fremsaette
forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i dret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen valger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgaengelig for medlemmerne p& foreningens
kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1) Valg af dirigent.

2) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3) Fremlaeggelse af 8rsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar,
jf. § 19, stk. 7.

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6) Valg af revisor.

7) Eventuelt.

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen.
Adgangskort kan rekvireres hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage
forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens bgger.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings medlemmer, for s& vidt
angdr godkendelse af afdelingens arsrapport, zendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue,
afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrarer afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. pdlydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal
fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret og kan ikke gives for lzengere tid end 1 8r. Fuldmagt kan tillige afgives
elektronisk, s&fremt foreningen stiller den facilitet til rdighed for medlemmerne via foreningens hjemmeside.
Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 6. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed med undtagelse af de i § 18 naevnte.
FEndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

8§ 18. Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den
ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 s8vel af de stemmer, som er afgivet, som af den
del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om andring af vedtzegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling,
spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen
afdelingens medlemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, som
er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.



Stk. 3. Fuldmagter til at mede pd den fgrste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for
gyldige ogs& med hensyn til den efterfglgende generalforsamling, sdfremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 mediemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen veaelger selv sin formand og eventuelle naestformand.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer vaelges for en periode af 2 8r. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest pd generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar, hvori
vedkommende fylder 70 8r.

Stk. 5. Bestyrelsen fastseetter ved en forretningsorden naermere bestemmelse for udgvelse af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes
ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 7. Bestyrelsens mediemmer modtager et 8rligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til
enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og
vedtaegterne og skal herunder pdse, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori
arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedtagter, som andringer i
lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pdbyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedteegtsaendringer, som er
ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen er ikke bemyndiget til at opdele foreningens afdelinger i andelsklasser.

Stk. 7. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af
andele i en eller flere afdelinger pd en fondsbars eller et andet reguleret marked. Beslutningen skal angives i
afdelingens prospekt.

Administration

§ 21. Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv i
overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, sdledes at de
opgaver, der pahviler en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet
skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1. den samlede bestyrelse, eller
2. to medlemmer af bestyrelsen i forening eller
3. et medlem af bestyrelsen i forening med en direktgr eller direktgr for investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pd foreningens finansielle instrumenter.
Administrationsomkostninger

8§ 23. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foroeningens virksomhed i et regnskabsér deles mellem afdelingerne i forhold til
deres formueveerdi pr. ultimo hver maned.

Stk. 3. S&fremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af
feellesomkostningerne.
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Stk. 4. Ved faellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger, herunder
blandt andet honorar til bestyrelse og revision.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision,
tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet, m& for hver afdeling ikke overstige 2% af den gennemsnitlige
formuevaerdi i afdelingen inden for regnskabsaret.

Depotselskab

8§ 24. Foreningens instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vaelger depotselskabet,
der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om andring af valg af depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.
Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalender8ret. For hvert regnskabs&r udarbejder bestyrelsen og direktionen eller
direktionen for investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler
herom en &rsrapport, der i det mindste bestdr af en ledelsesberetning, en ledelsespdtegning og et arsregnskab
bestdende af en balance, en resultatopgerelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis, der dog
kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggerelse for perioden 1. januar
til 30. juni samt balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse om finansielle rapporter for
investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 3. Rrsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer p8 begaering den reviderede 8rsrapport og den seneste halvdrsrapport ved henvendelse
til foreningens kontor.

§ 26. I akkumulerende afdelinger henlagges nettooverskud til forggelse af afdelingens formue.

X ok ok ok ok

Séledes vedtaget pd den ordinzere generalforsamling den 10. april 2012 og endeligt godkendt pé foreningens
ekstraordinaere generalforsamling den 8. maj 2012. Bestyrelsen har pd mgde den 22. juni 2012 godkendt tilfgjelse af
afdeling Otium 2022 - Pension.

Bestyrelsen:

Nis Jul Clausen Bodil Rosenbeck Niels Mazanti
(formand) (naestformand)
Nina Dietz Legind Kjeld Iversen Ole Bergsten
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