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Orexo AB (publ) —
delarsrapport januari-mars 2008

Orexo levererar i enlighet med den fastlagda strategin for att skapa langsiktig
lonsamhet
Perioden i korthet

e Nettoomsittningen uppgick till MSEK 24,0 (6,4)

e Resultat efter skatt var MSEK -62,2 (-37,9)

e Resultat per aktie uppgick till SEK -2,88 (-2,73)
Vasentliga hiindelser forsta kvartalet 2008

e Potentiell ny mekanism for behandling av astma och KOL publicerad.

e Rapinyl® /Abstral har godkiants for marknadsforing i Sverige.

e OX-NLA Nisspray visar utmarkt lokal tolerans hos patienter med hésnuva.

e Rapportresultat bekraftar klinisk effekt av OX17 for behandling av refluxsjukdom (GERD).
Viasentliga hiindelser efter periodens utgang

e Orexos arsstimma holls den 3:e april.

e Meda AB forvarvade de exklusiva virldsrattigheterna till tva av Orexos patenterade lakemedel;
Sublinox™ (0X22) och OX-NLA.

¢ En fas I-studie for OX19 visar att Orexos nya nasala sprayberedning for administrering av
desmopressin ger battre upptag dn nuvarande néasspray pa marknaden. Nista steg for Orexo ar
att soka partnerskap for vidare utveckling av produkten.

Resultatrikningen i korthet *

MSEK 3 man 3 man 12 man
2008 2007 2007

jan-mar jan-mar jan-dec

Nettoomsiittning 24,0 6.4 76,8

Resultat efter skatt -62,2 -37,9 -172,6

Resultat per aktie, -2,88 -2,73 -11,42

fore utspadning (SEK)

Resultat per aktie -2,88 -2,73 -11,42

efter utspadning

(SEK)2

1) Om ej annat anges i denna deldrsrapport s avses koncernen, vilken inkluderar férvdrvet av Biolipox AB frdn den 23 november
2007. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period foregaende dr.

2) Da resultatet dr negativt redovisas samma resultat per aktie efter utspddning, som fore utspddning.
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VD-KOMMENTAR

Torbjorn Bjerke, VD och koncernchef, kommenterar:

“Var malsattning ar att utveckla Orexo till ett lonsamt pharma-bolag. Det kinns darfor gladjande
att kunna konstatera att Orexo har gjort betydande framsteg i denna riktning under det gangna
kvartalet.

Det avtal vi tecknat med Meda ar ett tydligt steg narmare vart méal och laggs till de redan
framgéngsrika samarbeten vi har med ProStrakan, Endo Pharmaceuticals, Kyowa Hakko och
Boehringer Ingelheim. Det kinns tillfredstéllande att avtalet med Meda omfattar en produkt med
ursprung i Biolipox och en produkt med ursprung i Orexo. Det starker ytterligare min uppfattning
om nyttan av fusionen av de tva foretagen under foregaende ar.

Under perioden har Rapinyl® /Abstral godkants for marknadsforing i Sverige, vilket varit en viktig
framgéng for oss. Vi emotser nu ett EMEA-beslut under innevarande halvar, for att kunna lansera
var produkt i samverkan med ProStrakan under det tredje kvartalet i ar. Produkten kommer att
marknadsforas under namnet Abstral.

Vi fortsitter att arbeta med hog takt for att dra nytta av var viardefulla portfolj av projekt och
generera ytterligare kommersiella framgéangar, for att darigenom skapa langsiktig lonsamhet och
aktiedgarvirde.”
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VASENTLIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET 2008

Potentiell ny mekanism for behandling av astma och KOL

Upptackten av eoxiner och deras egenskaper har banat vag for en ny typ av lakemedel for behandling
av astma och KOL (Kronisk Obstruktiv Lungsjukdom). En av varldens mest vilrenommerade
vetenskapliga tidskrifter, Proceedings of the National Academy of Sciences of the United States
(PNAS), publicerade i januari 2008 Orexos forskning kring upptéickten av eoxiner och deras
biologiska funktioner. Publikationen beskriver den vetenskapliga grunden bakom Orexos program for
utveckling av eoxinhdmmande ldkemedel for behandling av astma och KOL.

En forsta lakemedelskandidat studeras for narvarande i prekliniska sakerhetsstudier med syfte att
mojliggora start av kliniska fas 1-studier.

Rapinyl®/Abstral godkiint for marknadsforing i Sverige

Likemedelsverket har fattat beslutet att godkdnna Rapinyl®/Abstral i Sverige, baserat pa den
utvirderingsrapport som lidkemedelsverket har l1amnat i egenskap av referensland i den
regulatoriska processen i EU. Sverige utgor referensland for den padgédende ansokan avseende
godkidnnande av Rapinyl®/Abstral inom EU, dir svar vintas under innevarande halvar. Vid
eventuellt avslag upphor rattigheterna att silja produkten i Sverige.

Produkten forvantas lanseras i Sverige under tredje kvartalet 2008 genom Orexos och
ProStrakans samégda forsaljningsbolag. Produkten kommer att maknadsforas under namnet
Abstral.

OX-NLA Nisspray visar utmirkt lokal tolerans hos patienter med hosnuva

Orexo har utvecklat en unik och patenterad formulering av cetirizin med liposomer, OX-NLA
Nisspray. I en genomford fas II tolerabilitetsstudie pa patienter med hosnuva har OX-NLA
Nisspray visat sig tolereras vil utan att ge lokala biverkningar i form av sveda och smaérta i nasan.
OX-NLA Nasspray har i tidigare studier visat sig ha snabbt insattande effekt och vara lika effektiv
for behandling av hosnuva som cetirizin i tablettform.

Slutsatsen av studien &r att liposomerna i OX-NLA Nisspray formar att maskera de irriterande
effekterna av cetirizin.

Bekriaftad klinisk effekt av 0X17 for behandling av refluxsjukdom (GERD)

Nya kliniska data fran en fas II-studie bekraftar att Orexos produkt OX17 har en medicinsk fordel
for behandling av GERD. OX17 minskar snabbt och effektivt bildandet av magsyra, vilket ar en
forutsattning for effektiv symptomlindring hos GERD-patienter. Resultatet pavisar den kliniska
potentialen och ar ett viktigt steg i utvecklingen av OX17 till en kommersiell produkt.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Orexo och Meda AB i potentiell miljardaffiar
Meda AB forviarvade exklusiva varldsrattigheter till tva av Orexos patenterade likemedel;
Sublinox™ (0X22) och OX-NLA.

Sublinox™ (0X22) (tillfallig behandling av somnbesvir) innehéller den vildokumenterade aktiva
substansen zolpidem, en av viarldens mest anvinda lakemedel for behandling av sémnbesvar.
Sublinox™ (OX22) anviander en unik och patenterad sublingual tablettformulering som ger snabb
och effektiv insiattande effekt. En nyligen genomford fas III-studie bekriftades att Sublinox™
(OX22) gav snabbare effekt dn andra zolpidem tablettformuleringar. FDA-ansokan for Sublinox™
(OX22) forvantas lamnas in under andra kvartalet 2008.

OX-NLA ar en patenterad nasal sprayformulering innehéllande substansen ceterizin
(antihistamin). Liposomerna i OX-NLA ger produkten unika egenskaper. OX-NLA dokumenteras
for behandling av allergisk och icke-allergisk rinit, ett av Medas viktigaste terapiomraden.
Produkten ar i borjan av fas III. Meda tar 6ver och finansierar den fortsatta utvecklingen. Meda
har ocksa forvarvat de exklusiva rattigheterna for kombinationsprodukter baserade pa OX-NLA.

Som ersittning for exklusiva varldsrattigheterna for Sublinox™ (0OX22) och OX-NLA har Meda
betalat 20 MUSD. Meda kommer ocksa att betala f6ljande engéngsersattningar till Orexo i
samband med att vissa s k "milestones" i arlig omsattning nas;

Sublinox™ (0X22) OX-NLA

Vid registrerings- 30 MUSD 15 MUSD
godkinnande av ' :
FDA
Milestones vid arlig Forsidljning  Engangsbetalning Forsidljning  Engangsbetalning
forséljning . >150 MUSD 20MUSD | >150 MUSD 20 MUSD

! > 200 MUSD 20 MUSD . > 300 MUSD 20 MUSD

> 400 MUSD 20 MUSD :

Orexo kommer att erhalla tvasiffrig royalty pa Medas forsiljning.

Orexo rapporterar den forsta fas I-studien for 0X19

Orexo har utvecklat en ny nasal sprayberedning for administrering av lakemedel, som i en klinisk
Fas 1-studie visat sig ge betydligt battre upptag av desmopressin d4n nuvarande niasspray pa
marknaden.

I den kliniska studien 0OX19-001, jamforde Orexo en ny nasal pulverspray med den befintliga
flytande néssprayen i friska frivilliga forsokspersoner. Studieresultaten visade med statistisk
signifikans att upptaget frdn den nasala pulversprayen var tre gdnger hogre an fran den befintliga
nassprayen, utan att tiden till maximal plasmakoncentration fordrgjdes. Pulversprayen hade ocksa
en lovande effekt pa variationen i upptaget av desmopressin, som annars ar mycket hogt.
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Orexos nasala pulverplattform ar ett tillskott till administreringen av peptider. Den ger en 6kad
biotillganglighet och mindre variation.

I studien ingick ocksd en sublingual tablettberedning. Den biologiska tillgingligheten av
desmopressin 6kade dock inte tillrackligt for att uppfylla studiens primara malsattning for den
sublinguala tablettberedningen.

Orexo kommer att soka samarbetspartner for fortsatt utveckling av den nasala pulverberedningen
av desmopressin.

Orexos arsstimma holls den 3:e april

Vid Orexos arsstimma beslots att genom omval utse Monica Caneman, Johan Christenson,
Staffan Lindstrand och Kjell Strandberg, samt att genom nyval utse Ray Hill och Bengt
Samuelsson till ordinarie styrelseledaméter. Genom omval utsigs Hakan Astrom till
styrelseordforande for tiden intill slutet av nasta arsstimma.

Arsstimman besl6t anta ett nytt personaloptionsprogram innefattande utgivande av
teckningsoptioner samt godkdnnande av forfogande 6ver teckningsoptionerna inom ramen for
personaloptionsprogrammet. Personaloptionsprogrammet omfattar 470.000 personaloptioner.
Varje personaloption kan utnyttjas for forvarv av en aktie i Orexo mot betalning av ett 16senbelopp
faststillt som 110 procent av marknadsvirdet pa Orexos aktier vid tidpunkten for tilldelning.

Arsstimman beslot anta ett styrelseaktieigarprogram innefattande utgivande av 27.500
teckningsoptioner samt godkédnnande av forfogande 6ver teckningsoptionerna inom ramen for
styrelseaktieagarprogrammet. Styrelseledamoter som deltar i Orexos styrelseaktiedagarprogram
erhéller 50 procent av styrelsearvodet samt eventuellt arvode for kommittéarbete i kontanter och
tilldelas styrelseaktier till ett antal som vid tilldelningstillfallet virdemassigt motsvarar 50 procent
av styrelsearvodet samt eventuellt arvode for kommittéarbete. Ratten att forvarva nya aktier enligt
styrelseaktierna ar beroende av om styrelseledamoten kvarstar som styrelseledamot under hela
eller endast del av mandatperioden.
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Verksamheten

Orexo i korthet

Orexo ar ett lakemedelsbolag, som fokuserar pa utveckling av nya, patenterade likemedel genom
att kombinera vildokumenterade substanser med innovativa teknologier, och utveckling av nya
behandlingsformer for luftvags- och inflammatoriska sjukdomar.

Orexo har en bred och konkurrenskraftig produktportfolj i sen utvecklingsfas, med tva produkter
pa marknaden, fem produkter i klinisk fas och tva i registreringsfas.

Orexo har utlicensierat marknadsrittigheterna for Rapinyl®/Abstral for den nordamerikanska,
den europeiska och den japanska marknaden, varldsrattigheterna for Sublinox™ (0X22) och OX-
NLA, och har ett samarbete med Boehringer Ingelheim for utvecklingen av en ny lakemedelsklass
for behandling av smirta och inflammation. Orexo har dven etablerat en nordisk
forsaljningsorganisation genom en joint venture med ProStrakan.

Orexos produktportfolj
Kommersialiserade produkter

Diabact® UBT/Heliprobe™ System— Diabact® UBT ar Orexos forsta kommersialiserade
produkt. Diabact® UBT ar liksom Heliprobe™ System ett sa kallat utandningstest som anvands for
att diagnostisera magsarsbakterien Helicobacter pylori. Utandningstest rekommenderas av
expertgrupper for Helicobacter pylori i Europa som forstahandsval och det mest tillforlitliga icke-
invasiva testet for att pavisa en aktiv infektion. Till fordelarna hor att patienten besparas att
genomga en gastroskopiundersokning, som av manga upplevs som obehaglig. Till samhéllsnyttan
hor bland annat att undersokningen ar snabb, enkel och dessutom billigare dn gastroskopi.

Distributions- och marknadsforingsavtal for Diabact® UBT har tréaffats for marknaderna i Finland,
Hongkong, Irland, Serbien, Storbritannien, Sverige, Tyskland och Osterrike. For den japanska
marknaden har licensavtal tecknats med lakemedelsforetaget Kyowa Hakko Kogyo Co Ltd.
Heliprobe™ System har distributions- och marknadsforingsavtal i ett tjugotal lander i
Mellandstern, Asien och Osteuropa.

Prioriterade projekt dar licensavtal har tecknats

Rapinyl®/Abstral- for behandling av akut smarta ar i klinisk fas ITIT i USA och i registreringsfas i
Europa. Rapinyl®/Abstral ar utvecklad for behandling av genombrottssmarta vid cancer som
forsta indikation. Orexos huvudteknologi, den sublinguala doseringsformen, dir en snabbloslig
tablett placeras under tungan, kombinerar snabb upplosning, snabbt insattande effekt och
forutsagbar effekt, 7on demand”-egenskaper. Licensavtal avseende Rapinyl®/Abstral har tecknats
med Endo Pharmaceuticals foér den nordamerikanska marknaden, ProStrakan for den europeiska
marknaden samt med Kyowa Hakko for den japanska marknaden. Distributionsavtal for CIS
(Ryssland och 6vriga lander i forna Sovjetunionen), Bulgarien och Rumaénien har tecknats med
Gedeon Richter, samt med Hospira avseende sydostra Asien inklusive Australien samt Nya
Zeeland.
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Endo Pharmaceuticals inledde i december 2005 fas I1I-studier for Rapinyl®/Abstral. Endo
publicerade i december 2007 positiva resultat fran en interimsanalys av fas III-studien.
Rapinyl®/Abstral ar under registrering for den europeiska marknaden. Registreringsprocessen
har overforts till EMEA’s Committee for Medicinal Products for Human Use (CHMP), beslut
forviantas under forsta halvaret 2008. Rapinyl® /Abstral har under forsta kvartalet 2008
godkants for marknadsforing i Sverige.

OX-MPI — Selektiv prostaglandin-hdmmare f6r smairta, inflammation och ledgangsreumatism.
Projektet syftar till att utveckla ett nytt effektivt ldkemedel mot smarta, inflammation och feber
med farre biverkningar an existerande lakemedel som de klassiska NSAID-preparaten (t ex
diklofenak) och de senare utvecklade COX-2 hammarna (t ex Vioxx och Celebrex). Mekanismen
bygger pa upptickten av ett specifikt enzym, prostaglandin (PG) E2 syntas (mPGES), en
kroppsegen substans som spelar en central roll i ménga inflammatoriska processer. Projektet drivs
sedan 2005 i samarbete med Boehringer Ingelheim GmbH, Tyskland som férvarvat den globala
forsdljningsrattigheten. Orexo har behallit rattigheterna for marknaderna i de nordiska landerna
och Baltikum.

Sublinox™ (0OX22) - for behandling av somnproblem. Sublinox™ (0X22) bygger pa Orexos
sublinguala tablettberedningsteknologi. 2006 uppgick insomniamarknaden i USA till 3,3 Mdr
USD (enligt IMS sales data).

Licensavtal avseende Sublinox™ (0X22) har efter periodens utging tecknats med Meda avseende
exklusiva varldsrattigheter.

Orexo slutforde under oktober 2007 fas III-programmet, genom att utfora effekt- och
lokaltolerans- och sidkerhetsstudiestudie hos patienter med Sublinox™ (0X22) - f6r behandling av
tillfalliga somnbesvir, med positivt resultat. Effektstudien visar att Sublinox™ (0OX22) erbjuder en
30 procent snabbare insomningshjilp an vad Ambien® gor for patienter som lider av
somnstorningar. Studien visar ocksa att patienterna sover hela natten. Studien stiarker
dokumentation att Sublinox™ (0OX22) ar en sidker och effektiv behandling av tillfalliga
somnbesvar.

I januari 2008 holls ett forberedande méte med FDA avseende registreringsansokan for
Sublinox™ (0X22) i USA. Motet bekraftade Orexos registreringsstrategi och arbetet med
inlamnande av en registreringsansokan pagar och berdknas inlimnas under andra kvartalet 2008,
detta dr nagot senare dn tidigare annonserats och beror pa att arbetet rent administrativt varit mer
omfattande an som tidigare bedomts.

OX-NLA - snabbt insittande effekt for behandling av allergisk och icke-allergisk rinit.

Licensavtal avseende OX-NLA har efter periodens utging tecknats med Meda avseende exklusiva
varldsrattigheter. Meda har enligt avtalet ansvaret for projektets fortsatta utveckling och samtliga
kostnader relaterande till detta.

OX-NLA Nisspray for behandling av allergisk och icke-allergisk rinit innehaller den aktiva
bestandsdelen cetirizin. Orexo har utvecklat en unik formulering, som minskar cetirizins
lokalirriterande egenskaper. Kliniska fas II-studier har visat pa bade god och snabbt insittande
effekt, vilket gor NLA lampligt for behandling ”vid-behov”. Lokal behandling i ndsan minskar
aven risken for systemiska biverkningar, som t ex dasighet.
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I en nyligen avslutad studie pa patienter med hosnuva har OX-NLA Nisspray ocksa visat sig
tolereras val utan att ge lokala biverkningar i form av sveda och smarta i nasan. Slutsatsen av
studien ar att liposomerna i OX-NLA Nasspray formar att maskera de irriterande effekterna av
cetirizin.

Prioriterade projekt diir samtal om licensavtal har paborjats

OX17 — for behandling av refluxsjukdom (GERD, gastroesofageal refluxsjukdom), en sjukdom
som ger patienten aterkommande besviar med sura uppstétningar kopplat till magvark, sveda och
svara smartor i matstrupen. OX17 ar en patentsokt fast kombination av tva vilkanda aktiva
substanser som bada har effekt mot bildningen av magsyra; en H2-receptorblockerare och en
protonpumpshdmmare (PPI). Patent har hittills beviljats i Europa, Kina, Australien och Nya
Zeeland.

Genomfort kliniskt provningsprogram bekraftar att effektiv hamning av syrasekretionen snabbt
erhalls efter intag av forsta dosen. Effektiv syrahdmning kan darefter uppratthallas sa lange
symptomen kraver behandling. Detta ar en gynnsam och unik klinisk profil for 1akemedel avsedda
for behandling av refluxsjukdom. Kliniska resultat presenterades pa "Digestive Disease Week"-
konferensen i Los Angeles, USA den 21 maj 2006. En farmakodynamisk studie i patienter med
refluxsjukdom har slutforts, vars kliniska data bekraftar att OX17 har en konkurrenskraftig profil
for behandling av refluxsjukdom (GERD).

0Xo914 - for behandling av KOL och astma. Avsikten med detta projekt ar att ta fram en oralt
verksam produkt som blockerar enzymet PDE4 som finns i manga inflammatoriska celler. Flera
foretag har i kliniska studier med olika substanser som hammar enzymet PDE4 pavisat positiva
behandlingseffekter i KOL och astma. Ingen substans har dock hittills natt marknaden,
huvudsakligen pa grund av biverkningar, framfor allt illamaende. 0X914 har visat goda effekter i
prekliniska modeller av KOL och astma, och kliniska studier har inte visat 6kad frekvens av
illaméende jamfort med placebo.

0X2477 — en helt ny klass av 1akemedel mot astma och KOL. Orexo har upptickt en ny grupp av
mediatorer, eoxiner, som bildas framforallt i celler i luftvigarna och som visat kraftfulla
proinflammatoriska effekter. Frisattning av eoxiner i lungan kan saledes utgora ett viktigt bidrag
till den inflammation som ses vid till exempel astma och KOL. Projektet syftar till att utveckla en
helt ny klass lakemedel for astma, KOL och andra inflammatoriska sjukdomar.

OX-CLI — en ny generation av likemedel for behandling av astma, KOL och rinit. Orexo utvecklar
ett oralt administrerat, dubbelverkande likemedel med béade luftrérsvidgande och anti-
inflammatoriska effekter. Studier i djur som saknar det aktuella mélproteinet har visat pa markant
minskat inflammatoriskt svar i olika astma-och KOL-modeller. Orexo har identifierat egna
molekyler som visat goda effekter i olika farmakologiska modeller. En patentportf6lj med
potentiella lakemedelskandidater har byggts.
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Ovriga projekt med framtida potential for vidareutveckling

OX-LSAID - for behandling av méttlig till svar astma. LSAID-programmet innehéller icke-
steroida anti-inflammatoriska substanser, som visat goda effekter i prekliniska astmamodeller.
Kliniska studier har visat effekt pa vissa parametrar hos patienter med astma.

OX19 — for behandling av dag- och nattlig inkontinens. OX19 inriktas forutom mot behandling av
trangningar nattetid (nocturi) dven mot korttids “on demand”-behandling av inkontinens dagtid
hos kvinnor som besviras med overaktiv blasa. En farmakokinetisk studie i friska forsokspersoner
har slutforts. Orexo kommer att soka samarbetspartner for fortsatt utveckling av den nasala
pulverberedningen av desmopressin.

0X4o0 — for akut behandling av méttlig och svar migran. Utvecklingsplanen for OX40 ar utformad
for att pavisa snabbt och forutsagbart insiattande effekt, en forutsattning for effektiv >on demand”-
medicinering.

0X 30 — langsam och kontrollerad frisittning av opioider fér behandling av kronisk smirta och
har dven potential att minska risken for missbruk.

OX23 — for behandling av akut smirta. Baseras pa Orexos sublinguala teknologi — den
sublinguala doseringsformen, diar en snabbloslig tablett placeras under tungan — vilket
kombinerar snabb upplosning, snabbt insattande effekt och forutsagbar effekt — “on demand”-
egenskaper.
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Perioden i siffror; 1 januari — 31 mars 2008

Koncernens resultatrikning i korthet

3 man 3min 12 man

2008 2007 2007

MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsiittning 24,0 6.4 76,8
Kostnad salda varor -3,9 -2,7 -14,4
Bruttoresultat 20,1 3,7 62,4
Forsiljningskostnader -8,0 -4,2 -27,0
Administrationskostnader -15,3 -10,8 -58,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -62,2 -28,9 -156,0
Ovriga intikter och kostnader 0,9 0,0 -1,1
Rorelseresultat* -64,5 -40,2 -180,6
Finansnetto 2,2 2,3 7,7
Resultat efter finansiella poster -62,3 -37,9 -172,8
Skatt 0,1 0,0 0,2
Periodens resultat -62,2 -37,9 -172,6

* Inkluderar kostnader for personaloptioner med MSEK 2,4 for perioden januari-mars 2008 (MSEK 1,5 januari-mars 2007).

Intiikter

Nettoomsdttning

Nettoomsattning for ar januari-mars 2008 uppgick till MSEK 24,0 (6,4). Omséttningsokningen ar
huvudsaklingen relaterad till intdkterna fran samarbetet med Boehringer Ingelheim GmbH, Tyskland for
OX-MPI.

Posten ovrigt ar hanforlig till vidarefakturerade kostnader till partners.

Nettoomsattningen fordelar sig enligt f6ljande:

MSEK jan-mars 2008 | jan-mars 2007 jan-dec 2007
Diabact® UBT 1,3 0,7 5,2
Heliprobe™ System 4,7 4,1 19,7
ProStrakan AB J/V 50% 2,1 - 27
Licensintiakter Rapinyl® - - 34,0
/Abstral

Ovrigt 15,9 1,6 15,2
Totalt 24,0 6,4 76,8

Kostnader och resultat

Forsdliningskostnader

Forsiljningskostnader uppgick for perioden januari-mars 2008 till MSEK 8,0 (4,2).

I forsdljningskostnaderna ingér fraimst kostnaderna for affarsutveckling kopplad till utlicensiering av Orexos
projekt, Kibion AB och joint venture-bolaget ProStrakan AB. De 6kade kostnaderna ar framst hanforbara till
det joint venture (ProStrakan AB) som startades i augusti 2007 samt till viss del en effekt av 6kade
marknadssatsningar i dotterbolaget Kibion AB.
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Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick for perioden januari-mars 2008 till MSEK 15,3 (10,8). De 6kade
kostnaderna beror dels p& hogre kostnader for lokaler och IT efter flytten sommaren 2007 och dels ar det en
konsekvens av Biolipoxforvarvet.

Kostnader for bolagets optionsprogram

Bolagets kostnader for personaloptionsprogram for det forsta kvartalet uppgick till MSEK 2,4 att jamfora
med en kostnad om MSEK 1,5 for motsvarande period foregiende ar. Av dessa kostnader ar MSEK 1,0 (0,6)
hanforliga till administrationsrelaterad personal, MSEK 1,3 (0,8) till forsknings- och utvecklingsrelaterad
personal och MSEK 0,1 (0,1) till forsiljningsrelaterad personal.

Kostnaderna for programmen avser savil berdknad kostnad for vardet pa de anstilldas intjaining under
perioden, viarderad till marknadsvardet vid tilldelningstidpunkten, som under perioden intjinad del av
berdknade sociala avgifter pd vardestegringen. Bolaget kommer att behova betala sociala avgifter p4 den
vinst som kan uppkomma vid utnyttjandet av personaloptionen, berdknad som skillnaden mellan
personaloptionens losenkurs och marknadsvirdet pa aktien.

De sociala avgifter som kan uppkomma pé grund av personaloptionsprogrammen har finansiellt och
dirmed kassaflodesmaissigt i huvudsak sdkrats genom utgivande av teckningsoptioner till ett av Orexos
dotterbolag. Denna sidkring kvalificerar ej for sikringsredovisning enligt IFRS.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick for perioden januari-mars 2008 till MSEK 62,2 (28,9).

Okningen av forsknings- och utvecklingskostnaderna jimfort med samma period foregiende ar dr hanforbar
till forviarvet av Biolipox AB som gjordes i november 2007.

Forsknings- och utvecklingskostnader omfattar kostnader for personal, personaloptioner, lokaler, externa
kostnader for klinisk provning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av
utrustning, forvirvade patent och andra immateriella tillgdngar. Orexo har inga aktiverade forsknings- och
utvecklingskostnader. Bolaget har ett flertal utvecklingsprojekt som befinner sig i langt framskridna
utvecklingsfaser och/eller dir diskussioner kring utlicensiering har paborjats. Dessa omfattar Rapinyl®
/Abstral for behandling av akut smarta, OX-MPI for behandling av smérta, inflammation och
ledgédngsreumatism, Sublinox™ (0X22) for behandling av insomningsproblem, OX17 for behandling av
refluxsjukdom, OX-NLA for behandling av allergisk och icke-allergisk rinit (h6snuva), OX2477 som ar en
helt ny klass av 1ikemedel mot astma och KOL, samt OX-CLI som &r en ny generation av likemedel for
behandling av astma, KOL och rinit.

Ovriga intdkter och kostnader
Ovriga intikter och kostnader for perioden januari-mars 2008 uppgick till MSEK 0,9 (0,0).

Avskrivningar
Avskrivningar for perioden januari-mars 2008 uppgick till MSEK 2,9 (1,1).

Skatt
Skatteintdkten (latent skatt) uppgick for perioden januari-mars 2008 till MSEK 0,1 (0,0).

Resultat

Rorelseresultatet uppgick for perioden januari-mars 2008 till MSEK-64,5 (-40,2). Periodens resultat efter
finansiella poster uppgick till MSEK -62,3 (-37,9) och resultat efter skatt var MSEK -62,2 (-37,9).
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Finansiell stiillning
Likvida medel uppgick per den 31 mars 2008 till MSEK 201,6 (200,8) och kortfristiga placeringar uppgick
till MSEK o (76,4).

Kassaflodet frdn den 16pande verksamheten for perioden januari-mars 2008 uppgick till MSEK -88,5 (-
48,9). Kassaflodet efter finansiering uppgick till MSEK -90,0 (-75,6).

Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2008 till 611,1 (287,7). Soliditeten var 87 procent (87).

Investeringar
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick for perioden januari-mars 2008 till MSEK
1,2 (6,4).

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomsittningen for perioden
januari-mars 2008 uppgick till MSEK 8,1 (3,1) och resultatet efter finansiella poster var MSEK -45,3 (-38,1).
Investeringarna uppgick till MSEK 5,8 (6,4). Likvida medel i moderbolaget uppgick per 31 mars 2008 till
MSEK 40,0 (198,6) och kortfristiga placeringar uppgick till MSEK o (76,4)

Stillda panter och ansvarsforbindelser

Vid forvarvet av Inflazyme har avtalats om en tillaggskopeskilling forutsatt att vissa mal uppnds. Delar av
tillaggskopeskillingen redovisas som langfristiga skulder och MSEK 36,3 har redovisats som
ansvarsforbindelser di den senare inte bedomts som en sannolik utbetalning baserat pé
lakemedelsutvecklingsstatistik. Som kassaflodesmassig sdkring for sociala avgifter avseende
personaloptioner emitterade av Biolipox har teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har
forbundit sig att tdcka eventuella underskott utover det som técks av teckningsoptionerna. Vidare har Orexo
vid forvarvet av Noster System AB avtalat om en tillaggsképeskilling om maximalt MSEK 7,2, vilken skall
utgd under forutsattning att férsdljningen for produkten Heliprobe™ System nar vissa bestimda mal fram
till sista december 2009. Beloppet har redovisats som en ansvarsforbindelse da Orexo ej bedomt den som
sannolik. I 6vrigt foreligger inga forandringar i ansvarsférbindelser eller stillda sdkerheter under perioden.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Osdkerhet avseende framgdng i utvecklingsarbetet

Orexo ar en koncern i utvecklingsfas med endast tva produkter pd marknaden samt ett antal andra
produktkandidater i olika utvecklingsfaser, varav nagra i 1angt framskriden klinisk utvecklingsfas. Forskning
och likemedelsutveckling kdannetecknas av betydande operativa risker. Flera faktorer paverkar
sannolikheten for att ett ldkemedelsprojekt ska resultera i ett godként ldkemedel . Till exempel kan en
potentiell likemedelskandidat som visat god effekt i djurmodeller visa sig sakna signifikant effekt i
manniska. Risker for biverkningar kan ocksé forsvéra ett lakemedelsprojekt. Risken att inte nd marknaden
avtar emellertid vart efter ett projekt genomgar de olika faserna i utvecklingsprocessen. Om koncernens
kliniska provningar inte lyckas kan Orexo komma att sakna mojlighet att utlicensiera eller kommersialisera
nya produkter.

Konkurrerande verksamhet

Orexos konkurrenter ar stora lakemedelsbolag och bioteknikféretag med avseviarda finansiella resurser och
som forskar inom samma omraden som Orexo. Det finns risk att dessa konkurrenter tar fram lakemedel
som ar battre 4n de som Orexo utvecklar, eller att de ndr marknaden snabbare, varvid det framtida vardet av
koncernens produkter blir 14gre 4n ursprungligen forvintat.
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Samarbetspartners och myndigheter

Orexo ar beroende av samarbetspartners, och forviantas vara sé i framtiden ocksa, for utveckling,
genomforande av kliniska prévningar, godkannanden frén tillsynsmyndigheter avseende tillverkning,
marknadsforing och forsiljning av koncernens produktkandidater. Orexos och dess samarbetspartners
anldggningar och forfaranden dr underkastade godkdnnanden av tillsynsmyndigheter och tillverkning och
forvaring av 1akemedel och biologiska produkter innebar miljorisker och ar foremal for miljolagstiftning
vilket kan forsena eller stora verksamheten. Aven forindringar i sjukvardsystemet kan paverka Orexos
verksamhet och lonsamhet.

Nyckelpersoner

Orexo ar beroende av sin personal och vissa nyckelpersoner. I det fall dessa slutar sin anstéllning skulle
detta kunna skada och fordrdja utvecklingsprocessen. For att motivera och behalla personal och
nyckelpersoner har foretaget bland annat ett optionsprogram som riktar sig till samtliga anstillda.

Finansiella risker

I Orexos verksamhet uppkommer exponeringar for risker pa grund av féorandringar i rantor och vaxelkurser,
kredit och motpartsrisker samt likviditets och finansieringsrisker. For att effektivt hantera och begransa
dessa risker har Orexo uppréttat olika riktlinjer och policies.

Aktie och marknadsvirde

Orexos aktie introducerades den 9 november 2005 till kursen SEK 90 och noterades den 31 mars 2008 till
SEK 51. Bolagets marknadsvirde baserat pa antalet utestdende aktier den 31 mars 2008 uppgick till

MDR 1,1.

KURSUTVECKLING
Kurs (SEK) Omsatt antal

D00 | 2000
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50 [FEEESEEESRSRRRERERsss SRSRERERERs SESREEREEESS SN 500’

i Ul wlol l lL P - “.Ml.__u_L 0
2005-11-09 2008-04-23
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Analytiker som foljer Orexo

ABG Sundal Collier Alexander Lindstrom

D. Carnegie AB Kristofer Liljeberg-Svensson och Camilla Oxhamre
Handelsbanken Markets Erik Hultgard

Redeye Bjorn Andersson

Remium Securities Johan Isaksson

SEB Gustaf Vahlne och Lars Hevreng
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Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport april-juni 2008 14 augusti
Delérsrapport juli-september 2008 10 november
Bokslutskommuniké for rakenskapséret 2008 senast den 28 februari 2009

Uppsala den 7 maj 2008

Orexo AB (publ)

Torbjorn Bjerke, Verkstillande Direktor

For ytterligare information, vdnligen kontakta:
Torbjorn Bjerke, VD, tfn 018-780 88 12, e-post: torbjorn.bjerke@orexo.com
Claes Wenthzel, Vice VD & Finansdirektor, tfn 018-780 88 44, e-post: claes.wenthzel@orexo.com
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den bifogade delarsrapporten for perioden den 1 januari till den 31
mars 2008 for Orexo AB (publ). Det ir foretagsledningen som har ansvaret for att uppritta och presentera
denna delérsrapport i enlighet med &rsredovisningslagen och IAS 34. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om
denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor som r utgiven av
FAR. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundad pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt visentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med &rsredovisningslagen och IAS 34 och for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Uppsala den 7 maj 2008
PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Goodwill

Ovriga immateriella anléiggningstillgdngar
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Skattefordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Ansamlad forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej rantebarande

Summa skulder

Summa eget kapital
och skulder

Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser

2008
Noter 31-mars

56 527
16 030
377 213
449 770

14 230
34 842
3 060

201 597
253 729

703 499

8 647
837197
-234 759

611 085

329
9224
762

10 315

82 099

92 414

703 499

2 500
43 550

orexo

2007
31-mars

11969
8088
1714
22 671

7796

23 275
1525

76 402
200 830
309 828

332499

5555
357 469
-75 369

287 655

4750

337

5087

39 757

44 844

332499

3500
7250

2007
31-dec

57790
16 030

377 335
451 155

13 294
42 261
3565
201 598
350 718

801 873

8 647
835 202

-172 597

671 252

162
9 595

877

10 634
119 987
130 621
801 873

14 500
43 550
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Nettoomsattning
Kostnad silda varor
Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
Investeringar

Rinteintakter

Réntekostnader

Ovriga finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

Antal aktier, fore utspadning
Antal aktier, efter utspidning

3 man
Noter 2008
jan-mars

23 995
-3 896
20 099

N

-8 002
-15 301
-62 184

873

N NN

-64 515

-2,88
-2,88
21617 395
22749 675
21617 395
22749 675

orexo

3 man
2007
jan-mars

6 402
-2 681
3721

-4 237
-10 813
-28 857

2839

-2 870

-40 217

-37 925

-2,73
-2,73
13 886 625
14 201 401
13 887 250
14 202 026

12 man
2007
jan-dec

76 757
-14 384
62 373

-26 982
-58 932
-155 972
9958
-11 014

-180 569

8231

_23

-473
-172 834

237

-172 597

-11,42

-11,42
15108 176
16 183 863

21 617 395
22 693 082



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore rantekostnader och ranteintakter

Erhallen ranta
Betald rianta
Ovriga finansiella poster

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Kundfordringar

Andra kortfristiga fordringar
Varulager

Kortfristiga skulder

Avsiattningar

Langfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av maskiner och inventarier
Avyttring av maskiner och inventarier
Forvarv av kortfristiga placeringar
Avyttring av kortfristiga placeringar
Forvarv av aktier i dotterforetag
Kassaflode efter investeringar

Forandring i finansiering
Nyemission

Kassaflode efter finansiering
Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang

Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgiang

3 man
2008
jan-mar

Noter

-64 515
2273

-35

4 5252

-57 025

-3471
11 395
-936
-38 284
167
-371

-88 525

-1160
11

-327

-90 001

-90 001

201 598

-90 001

201 597

3 man
2007
jan-mar
-40 217

2 289

_17

2 596

-35 349

4705
-8 695
1438
-10 953
-88

-48 942

-6 380

-20 276

-75 598

20

-75 578

276 408
-75 578

200 830

12 man
2007
jan-dec

-180 569

8231

-473

7 461

-165 373

2537
-18 266

-4 060
37069
-4 657

-152 750

-49 318

-19 762
75 888
158 151
12 209

2981

15190

276 408

15190

201 598

orexo
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NYCKELTAL
3 man 3 man 12 man
2008 2007 2007
jan-mars  jan-mars jan-dec
Rorelsemarginal, % -269 -628 -235
Vinstmarginal, % -260 -593 -225
Avkastning pa totalt kapital, % -8 -10 -45
Avkastning pé eget kapital, % -10 -12 -53
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -10 -12 -53
Skuldsattningsgrad, ggr 0 0 0
Soliditet, % 87 87 84
Balanslikviditet, % 309 789 202
Kassalikviditet, % 202 769 281
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 21617395 13 886 625 15108 176
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 22749 675 14201401 16183 863
Antal aktier, efter full utspadning 23382170 14562050 23010 220
Antal aktier, fore utspadning 21617395 13 887250 21 617 395
Antal aktier, efter utspadning 22749 675 14202026 22693 082
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -2,88 -2,73 -11,42
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -2,88 -2,73 -11,42
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 28,27 20,71 31,05
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 26,86 20,25 29,58
Antal anstillda vid periodens slut 120 67 129
Medeltal antal anstéllda 124 66 80
Eget kapital 611 085 287 655 671 252
Sysselsatt kapital 611 085 287 655 671 252

DEFINITIONER

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen.

Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultatet plus finansiella intékter i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultatet plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital: Rintebiarande skulder och eget kapital.

Skuldsittningsgrad: Rintebarande skulder dividerade med eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Balanslikviditet: Omsittningstillgdngar i procent av kortfristiga skulder.

Kassalikviditet: Omséttningstillgéngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.

Antal aktier efter full utspidning: Summan av antalet aktier med tilligg for de maximala antalet aktier som kan tecknas genom
utestdende optioner.

Antal aktier efter utspiddning: Beridkningen av utspadningen fran optioner utgivna av Bolaget fram till 2005 har gjorts i
enlighet med IAS 33.

Resultat per aktie fore utspidning: Resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning.
Resultat per aktie efter utspiadning: Resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning.
Eget kapital per aktie fore utspidning: Eget kapital dividerat med antalet aktier fore utspidning vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspiddning: Eget kapital dividerat med antalet aktier efter utspadning vid periodens slut.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 2008 2007 2007
Noter 31-mars 31-mars 31-dec

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 55 032 11 896 50 903
Immateriella anlaggningstillgdngar 534 447 566
Aktier i dotterbolag/joint ventures 524 169 100 523 842
Summa anliggningstillgangar 579 735 12443 575 311

Omsittningstillgangar

Varulager 5980 1550 4 362
Kundfordringar och andra fordringar 50 886 42 840 51987
Skattefordringar 1473 1443 1083
Kortfristiga placeringar - 76 402 -
Kassa och bank 39 999 198 565 109 511
Summa omsiittningstillgingar 98338 320800 166 943
Summa tillgangar 678 073 333 243 742 254
EGET KAPITAL,

AVSATTNINGAR OCH

SKULDER 6

Bundet kapital 299 398 296 306 299 398
Fritt eget kapital 322 345 -4 502 366 534
Summa eget kapital 621743 291 804 665 932
Langfristiga skulder

Avsittningar 329 4 750 163
Summa langfristiga skulder 329 4750 163
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 55 672 36 689 76 159
Summa skulder 56 330 41439 76 322
Summa eget kapital 678 073 333 243 742 254
och skulder

Stiillda sikerheter 2 500 3 500 2 500

Ansvarsforbindelser 11 050 11 050 11 050
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK

Nettoomséttning
Kostnad silda varor
Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
investeringar
Rénteintakter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella
poster

Periodens resultat

Noter

[S2 )

3 man
2008
jan-mars

8 052

-2 679
-12 441

-39 394
286

-46 176

928
-17

-45 265

-45 265

3 man
2007
jan-mars

3062
-1 065
1997

-2745
-10 493

-29 070
2729
-2774
-40 356

2530

-37 832

-37 832

orexo

12 man
2007
jan-dec

48 389
-2 409
45980

-15 408
-54 327

-143 225
9674
-10 413
-167 719

7832
-11

-159 898

-159 898
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprittad i enlighet med IAS 34 - Delérsrapportering, vilket ar i enlighet med de

orexo

krav som uppstills i Redovisningsradets rekommendation RR31 - Delarsrapporter for koncerner. Fran och

med 2005 tillimpar Orexo IFRS som godkénts av EU. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
som anvints 6verensstimmer med dem som anvindes vid upprittandet av Arsredovisningen for 2007.

I denna delérsrapport ar klassificeringen mellan forséljningskostnader och administrationskostnader

dndrad. Affarsutveckling klassificeras nu som forsiljningskostnader och inte som administrationskostnader.
Historiska jamforelsesiffror ar omriaknade enligt den nya klassificeringen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RR32.

De redovisningsprinciper som i 6vrigt tillimpas i denna delarsrapport beskrivs narmare i noter till

arsredovisningen 2007.

Beloppen nedan anges i tusental kronor om ej annat anges.

2, Kostnader fordelade per kostnadsslag

Révaror och férnodenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Vidarefakturerade ombyggnadskostnader
SUMMA

3. Eget kapital

Forandringar i koncernens eget
kapital

Ingéende eget kapital enl. balansrdkningen

Periodens resultat

Teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsoptioner

Nyemission av aktier

Nyemission av teckningsoptioner
Personaloptioner, virde pa anstélldas
tjanstgoring

Forvarvat varde personaloptioner
Belopp vid periodens utgiang

2008
jan-mars
7719

47 083
31722
2859

89 383

2008
jan-mars
671 252

-62 162

1995

611 085

2007
jan-mars
6 196

20 881

18 448
1063

2 870

49 458

2007
jan-mars
324 350

-37 925

20

1210

287 655

2007
jan-dec
26 835
132 307
92 967
5875
9 300
267 284

2007
jan-dec
324 350

-172 597

2981
438 775
52 875

5989
18 879
671 252
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Utestaende aktier

Antalet utestdende aktier uppgick per den 31 mars 2008 till 21 617 395 varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier berattigar till en rost vardera. Ingen fordndring av antalet utestdende aktier har skett under
aret.

Optioner

Per 31 mars fanns totalt 2 299 316 optioner utestdende vilka berattigade till nyteckning av 1 764 775 aktier i
Orexo och utbyte av 534 541 optioner mot aktier i Orexo3. Varje option emitterad fran Biolipox AB medfor
ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av det fristdende
bolaget Pyrinox AB.

Nedanstdende uppstallningar visar fordndringen av antalet optioner under perioden 1:a januari 2008 till
31:a mars 2008 fordelade pa respektive kategori.

Ingaende ) Utgaende
1/12008 + 31/3 2008
Optioner riktade till anstillda
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 373 525 - 372 000 745 525
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 15 250 - - 15 250
Beslutade, men dnnu ej tilldelade
personaloptioner 2005, 2006 och 2007 372 000 -372 000 - 0
Teckningsoptioner som innehas av
dotterbolag for kassaflodesmissig sdkring av
sociala avgifter 78 000 - - 78 000
Summa beslutade optioner 838 775 -372 000 372 000 838 775
Fran Biolipox AB 6vertagna personaloptioner
(medfor ej utspadning, ingar i nyemitterade
aktier i samband med forvirvet av Biolipox ) 408 436 - - 408 436
Frén Biolipox 6vertagna teckningsoptioner for
kassaflodesmaissig sakring av sociala avgifter
(medfor ej utspadning) 126 105 - - 126 105
Summa optioner fran Biolipox 534 541 - - 534 541
Summa optioner riktade till anstillda 1373 316 -372 000 372 000 1373 316
Ovriga optioner
Teckningsoptioner utgorande
tilldggskopeskilling avseende forvarvet av
Biolipox AB 926 000 - - 926 000
Summa utestdende optioner 2299316 -372 000 372 000 2 299 316

Under perioden januari-mars 2008 har inga personal eller teckningsoptioner utnyttjats.

3 Samtliga uppgifter avseende optioner emitterade frén Orexo AB dr omréknade for aktiesplit 1:250, genomford i november 2005. Av
arsredovisningen for 2005 framgar att varje dldre optionsbevis medfor ritt att teckna 250 aktier efter split. Redovisade uppgifter
avseende optioner emitterade fran Orexo AB avser det antal aktier som varje option medfor rétt att teckna efter genomford aktiesplit
Samtliga uppgifter avseende optioner emitterade fran Biolipox AB &r omriknade med en faktor 0,45854 vilket motsvarar det
beréknade virdet pd optionerna relaterat till aktiekursen f6r Orexo aktien vid forvirvstillfillet. Redovisade uppgifter avseende
optioner emitterade frén Biolipox avser det antal aktier som vare option kan bytas ut mot efter omrakning.
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Tilldelning i februari
Under februari 2008 tilldelades nya personaloptioner, vilka ssmmanlagt berattigar till teckning av 372 000
nya aktier. Fordelningen mellan befattningshavare ar foljande:

- Verkstillande direktoren: 50 ooo aktier
- Ovriga ledande befattningshavare: 85 000 aktier
- Ovriga anstillda: 237 000 aktier

Losenpriset uppgar till 44 kronor per aktie och optionerna kan utnyttjas till och med den 31 december 2017.
Intjanande sker med en tredjedel av totalt antal tilldelade optioner vid vart och ett av de tre drsdatum som
foljer narmast efter den 21 februari 2008. Marknadsvardet berdknat enligt Black & Scholes metod, uppgick
vid tilldelningstidpunkten till 11,50 kronor per option.

Nytt program beslutat vid Grsstimman

Vid Orexos arsstimma den 3 april 2008 beslutades anta ett nytt personaloptionsprogram innefattande
utgivande av teckningsoptioner samt godkdnnande av forfogande 6ver teckningsoptionerna inom ramen for
personaloptionsprogrammet. Personaloptionsprogrammet omfattar 470 000 personaloptioner. Varje
personaloption kan utnyttjas for forvarv av en aktie i Orexo mot betalning av ett 16senbelopp faststéllt som
110% av marknadsvardet pa Orexos aktier vid tidpunkten for tilldelning. 470 000 teckningsoptioner har
emitterats till det heldgda dotterbolaget Pharmacall AB sidsom sékring for programmet. Fullt utnyttjande av
de nya optionerna leder till en utspadning om cirka 2 procent av aktiekapitalet och résterna i Orexo.

Arsstimman beslot ocksi att anta ett styrelseaktieigarprogram innefattande utgivande av 27.500
teckningsoptioner samt godkdnnande av forfogande 6ver teckningsoptionerna inom ramen for
styrelseaktiedgarprogrammet. Styrelseledamoter som deltar i Orexos styrelseaktiedgarprogram erhéller 50
procent av styrelsearvodet samt eventuellt arvode for kommittéarbete i kontanter och tilldelas styrelseaktier
till ett antal som vid tilldelningstillfallet virdemassigt motsvarar 50 procent av styrelsearvodet samt
eventuellt arvode for kommittéarbete. Ritten att forviarva nya aktier enligt styrelseaktierna ar beroende av
om styrelseledamoten kvarstar som styrelseledamot under hela eller endast del av mandatperioden. Varje
styrelseaktie skall kunna utnyttjas vid férvarv av en aktie i Orexo mot betalning av ett 16senbelopp faststallt
till Orexo-aktiens kvotvirde.

4. Kassaflode

Justering for poster som ej
ingar i kassaflodet

2008 2007 2007

Jan-mars jan-mars jan-dec

Avskrivningar och nedskrivningar 2 859 1063 5875
Beridknade kostnader for

personaloptionsprogram 2301 1507 1381

Ovrigt 2 26 205

Summa 5252 2596 7 461
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5. Moderbolagets kostnader fordelade per kostnadsslag

2008 2007
jan-mars jan-mars
Ravaror och fornodenheter 1128 4728
Ovriga externa kostnader 30 850 20 539
Personalkostnader 20 859 17 024
Avskrivningar och nedskrivningar 1677 986
Vidarefakt. ombyggnadskostnader - 2 870
SUMMA 54 514 46 147
6. Eget kapital
Forandringar i moderbolagets eget
kapital
2008 2007
jan-mars jan-mars
Ingéende eget kapital enl.
balansrakningen 665932 328 406
Periodens resultat -45 265 -37 832
Teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsoptioner - 20
Nyemission av aktier - -
Nyemission av teckningsoptioner - -
Personaloptioner, virde pa anstélldas
tjanstgoring 1076 1210
Koncernbidrag - -
Belopp vid periodens utging 621743 291804

orexo

2007
jan-dec
9162
125 146
77 603
4571

9 300
225 782

2007
jan-dec

328 406

-159 898

2981
438 776
52 875

5392
-2 600

665 932
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