Delarsrapport for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 31 mars 2008

Omséttningen fér forsta kvartalet uppgick till 33,4 (30,0) MSEK, en 6kning
med 11 % jamfért med samma period 2007.

Rérelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden fill
-0,7 MSEK jémfért med +0,5 MSEK fér samma period féregaende ar.

Resultat efter skatt uppgick till -2,1 (-0,7) MSEK och resultat per aktie -0,01
(-0,005) kr

Bruttomarginalen uppgick till 17,0 % (17,0 %).

[

Kassaflédet fér perioden uppgick till +4,0 MSEK (-3,7 MSEK)

Kontaktperson
VD, Anders Holst. Email: anders.holst@netrevelation.se

Netrevelation AB (publ) &r ett afféarssystemforetag specialiserat pa transportlogistik inom
reseindustrin. Netrevelation férédlar traditionella taxiresor till reseprodukter som ger féretag och
organisationer ett kvalitetssékrat, férenklat och mer kostnadseffektivt resande. Féretaget
etablerades 1991. Bland Netrevelations kunder finns SJ, Férsvarsmakten, Regeringskansliet
och svensk taxindring. Netrevelation ér listat p4 OMX First North. Certifierad Adviser & Remium
AB (www.remium.se).
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NETREVELATION™

VD’s kommentar

Januari — Mars 2007

Under forsta kvartalet 6kade omséttningen med 11 % (22 %) och uppgar till 124 MSEK pa
rullande 12 ménader. Okningen ir huvudsakligen hinforlig till organisk tillviixt bland véra
befintliga kunder.

Under kvartalet har vart ramavtal med statliga myndigheter genererat en volym pa ca 4,2
MSEK, med Forsvarsmakten som dominerande kund. Fler stora myndigheter &r under
infasning och framfor allt &r flera storre resebyrder som hanterar myndigheters bokningar
langt framme 1 implementeringsprocessen.

Under februari och mars har var produkt Tégtaxi mott ny priskonkurrens och kortsiktigt
tappat volym.

Péskhelgen, med lagt affarsresande, infoll i mars (april forra aret) vilket paverkat tillvixten
negativt.

Det dr dock fortsatt var bedomning att tillviaxten under 2008 kommer att dverstiga nivan for
2007.

Under kvartalet har vi vidareutvecklat var produkt Tagtaxi i samarbete med SJ. Vi har nu
gjort om produkten sa att den har en utpraglad miljoprofil, med styrning mot miljébil och
automatisk klimatkompensation i samarbete med Naturskyddsforeningen. Detta tillsammans
med en ny dynamisk prissdttningsmodell gor att vi efter lanseringen i april ser att "nya
Tagtaxi” dels atertar tappade volymer, dels att vi har skapat en ”Miljotaxi-produkt” som
moter de nya krav som flera stora kundforetag stéller.

Bruttomarginalen {or perioden uppgick till 17,0 % (17,0 %). For heldret 2007 uppgick
bruttomarginalen till 16,6 %.

Rorelseresultatet (Ebitda) for forsta kvartalet uppgick till -0,7 (+0,5) MSEK. For helaret 2007
uppgick rorelseresultatet (Ebitda) till -1,0 MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till -2,1 (-0,7) MSEK.

Vi har under april 6verenskommit med kunden TeliaSonera, vilken tidigare sagt upp vart
avtal, att uppsidgningstiden forlangs till och med augusti (mot tidigare planerat avslut i april).
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick under forsta kvartalet till 33 389 (29 955) KSEK, en 6kning med
3434 KSEK eller 11,5 %. Av den totala omsdttningen svarar omséttning via Netsys for 66 %
(55 %) och den dldre produkten Foretagstaxi for 34% (45%).

Omsittningen som rullande 12 ménader per 31 mars var 124 093 KSEK.

Omséttning, rullande 12 manader (KSEK) Antal bokningar, rullande 12 manader (antal)
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Resultatet efter skatt uppgick forsta kvartalet till -2 084 (-661) KSEK, en forsdmring med

1 423 KSEK jamfort med motsvarande period foregdende ar.

Den framsta anledningen till att resultatet for perioden som helhet har forsdmrats jamfort med
foregdende ar dr 6kade kostnader for inhyrt callcenter/trafikledning , 6kade 16nekostnader
samt Okade avskrivningar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under forsta kvartalet till - 656 KSEK
jamfort med +488 KSEK foregaende ar.

Av rorelseresultatet utgor avskrivningar 1 354 (898) KSEK och fordelas pd goodwill 738
(738) KSEK som skrivs av pa 10 ar, 6vriga immateriella tillgangar, 422 (83) KSEK som
skrivs av pa 5 ar, samt hdrdvara och inventarier 194 (77) KSEK som skrivs av pa 3-5 ar.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen uppgick under forsta kvartalet till 17,0 % (17,0 %).

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader exklusive transportorersittningar och distributionskostnader
uppgick under forsta kvartalet till 4 030 (3 212) KSEK. Bakom kostnadsokningen ligger
okade kostnader for callcenter/trafikledning. Kostnaderna motsvarar nivén for fjarde kvartalet
2007.
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Personal

Personalkostnaderna for forsta kvartalet uppgick till 2 300 KSEK jamfort med 1 582 KSEK
for foregaende ar. Okningen beror pa dkat antal anstillda. Kostnaderna motsvarar nivén for
fjarde kvartalet 2007.

Likviditet och finansiering

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 31 mars till 7 029 (14 935) KSEK
och kassalikviditeten var 110% (166%). Beviljad checkkredit (med reskontrasdkerhet)
uppgick till 8 000 KSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgdng 30 % (per 2007-12-31 34 %) och rintebdrande
skulder uppgick till 6 088 (6 672) KSEK. Réntebdarande skulder inkluderar utgivna
konvertibla forlagslan om sammanlagt 628 (5 142) KSEK. Loptiden ér 4 ar och 16per med en
arlig rdnta om ca 7 procent (Stibor 360 + 4 %). Forfallodagen for de utestdende forlagslanen 6
och 7 ér 31 oktober 2008.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under
perioden till -730 (237) KSEK och efter forandring av rorelsekapital till 2 738 (-1 331)
KSEK.

Forsta kvartalets kassaflode som helhet blev under perioden 3 999 (-3 729) KSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar utgors av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgétt till 794 (361) KSEK. Under forsta kvartalet har
externa systemutvecklingskostnader aktiverats i balansrakningen med 1 619 (1 351) KSEK.

Uppgifter om moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 33 389 (29 955) KSEK och
resultatet efter skatt till -2 081 (-658) KSEK.

Likvida medel inklusive outnyttjad kredit uppgick per 31 mars till 7 022 (14 929) KSEK.

Hindelser efter bokslutsdagen

Kunden TeliaSonera meddelade 1 januari att man sdger upp vart avtal till upphoérande den 25
april. Under april har vi fatt en begdran fran kunden att man onskar forldnga uppségningstiden
till och med augusti minads utgéng. Det innebér att TeliaSonera fortsétter att vara kund hos
Netrevelation under ytterligare en period.
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 20
om Delarsrapportering och Bokforingsndmdens Allminna Rad om frivillig
deldrsrapportering(BFNAR 2007:1)

Samma redovisningsprinciper har anvénds som i den senast avgivna arsredovisningen.

Kommande finansiell information
Utover aterkommande nyhetsbrev publiceras rapporter enligt nedan:
Kvartalsrapport Q2: 1 januari — 30 juni, mdndagen den 12 augusti 2008.

Kvartalsrapport Q3: 1 januari — 30 september, mandagen den 10 november 2008.
Kvartalsrapport Q4: Bokslutskommuniké for heldret 2008, mandagen 9 februari 2009.
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Resultatrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

Jan-Mar 2008 | Jan-Mar 2007 | Jan-Dec 2007

Rorelsens intiakter

Nettoomsattning 33 389 29 955 120 012
Ovriga rérelseintakter 8 189 828

33 397 30 144 120 840
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -31 753 -28 074 -114 355
Personalkostnader -2 300 -1 582 -7 469
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1354 -898 -3 921
immateriella anlaggningstillgangar

-35 407 -30 554 -125 745
Rérelseresultat -2010 -410 -4 905
Finansnetto -74 -251 -380
Resultat efter finansiella poster -2 084 -661 -5 285
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -2 084 -661 -5 285
Resultat per aktie, kr -0,01 -0,005 -0,04
D:o efter full utspéddning, kr -0,01 -0,005 -0,04
Genomsnittligt antal aktier, s t * 147 372594 | 146 494 765 146 494 765

*) Anger genomsnittligt antal aktier savdl fore som efter utspddning vid berdkning av resultat per aktier. Antal
aktier efter full konvertering uppgdr till 147 842 372 (151 064 089 ).
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Balansrakningar i sammandrag

KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for 12 988 6 863 11793
utvecklingsarbeten

Goodwill 10 089 13 041 10 827
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer 2912 1424 2310
Summa anlédggningstillgdngar 25989 21 328 24 930
Kortfristiga fordringar 43 951 28 215 44 692
Kassa och bank 4 489 11 465 490
Summa omséttningstillgdngar 48 440 39 680 45 182
Summa tillgangar 74 429 61 008 70 112
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital

Aktiekapital 7368 7325 7368
Bundna reserver 11121 11121 11121
Fri fond - 25778 -
Balanserad resultat 5607 -15 290 10 892
Periodens resultat -2 084 -661 -5 285
Summa eget kapital 22 012 28 273 24 096
Skulder

Langfristiga skulder 6 088 6 672 2414
Kortfristiga skulder 46 329 26 063 43 602
Summa skulder 52 417 32735 46 016
Summa eget kapital och skulder 74 429 61 008 70 112
Stéllda sdkerheter 8 460 4 000 3000
Ansvarsforbindelser - - -
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

KSEK

Koncernen
Jan-Mar 2008

Koncernen
Jan-Mar 2007

Koncernen
Jan-Dec 2007

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2 084 -661 -5 285
Justeringar for poster som inte ingar i 1354 898 3921
kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande -730 237 -1 364
verksamheten fére férdndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/ékning (-) av Kortfristiga fordringar 741 -7 662 -24 139
Minskning (-)/6kning av kortfristiga skulder 2727 6 094 23 633
Kassaflédet fran den I6pande 2738 -1 331 -1 870
verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 413 -1712 -8 337
Kassafléde fran 3674 -686 -4 497
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde 3999 -3729 -14 704
Likvida medel vid periodens bérjan 490 15 194 15 194
Likvida medel vid periodens slut 4 489 11 465 490
Disponibla medel vid periodens slut 7 029 14 935 6 704

Nyckeltal och data per aktie

NETREVELATION™

Nyckeltal Jan-Mar 2008 | Jan-Mar 2007 Jan-Dec2007 | Jan-Dec 2006
Nettoomsattning, KSEK 33 389 29 955 120 012 95 332
Ebitda, KSEK -656 488 -984 147
Periodens resultat, KSEK -2 084 -661 -5 285 -7 560
Bruttomarginal, % 17,0 17,0 16,6 16,7
Balansomslutning, KSEK 74 429 61008 70 112 56 261
Eget kapital, KSEK 22 012 28 273 24 096 28 934
Soliditet, % 30 46 34 51
Kassalikviditet, % 110 166 110 193
Medelantal anstéllda, st 10 8 9 8
Data per aktie
Resultat per aktie, kr * -0,01 -0,005 -0,04 -0,051
Eget kapital per aktie, kr 0,15 0,19 0,16 0,20
Borskurs, kr 0,49 1,20 0,48 1,52
Antal utestadende aktier, st * 147 372 594 146 494 765 147 372 594 146 399 801
* Avser savil fore som efter utspddning. Antalet aktier efter full konvertering av utestaende konvertibla

forlagslan uppgar till 147 842 372
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Forandring av eget kapital

KSEK 2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 24 096 28 934 28 934
Konvertering 447
Periodens nettoresultat -2 084 -661 -5 285
Eget kapital vid periodens utgang 22 012 28 273 24 096

Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet 6kat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorersdttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omséttningstillgdngar inkl beviljade ej utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga

skulder

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader bestér av transportdrkostnader, distributionskostnader och évriga
externa kostnader.

Helsingborg 2008-05-05

Styrelsen och verkstillande direktdren for Netrevelation AB (publ)
avger Delérsrapport for januari-mars 2008.
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Netrevelation AB
(publ) per 31 mars 2008 och den tremanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet Redovisningsrddets
rekommendation RR20 om Delérsrapportering och Bokforingsndmndens
Allménna Rad om frivillig delérsrapportering (BFNAR 2007:1). Vért ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Vi har utfort véar oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
Oversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard 1 Sverige RS och god
revisionssed 1 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vésentligt, ar upprattad for koncernens del 1 enlighet med RR20 och BENAR
2007:1 samt for moderbolagets del i enlighet med BFNAR 2007:1.

Stockholm den 5 Maj 2008

Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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