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Férvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Bioteknikféretaget Ellen AB erbjuder patenterade produkter med probiotika for att forbattra kvinnors vaginala
hélsa. Genom att tillféra valdokumenterade mjolksyrabakterier undviks bakteriell obalans, en dkomma som
manga kvinnor drabbas av. ellen® ar en patenterad svenskutvecklad teknologi och avser substansen LN® (Lacto
Naturel®), som bestar av humana mjolksyrabakterier. Dessa utgdr en naturlig del av friska kvinnors férsvar mot
infektioner. Bakterierna i LN® fungerar bade férebyggande och aterstallande.

Ellen AB har via distributérer, som forsta foretag i varlden lanserat probiotiska tamponger i flera r_;r-{‘l Kl
europeiska lander och en fortsatt internationell expansion pagar. Avtal for distribution har tecknats i |.a,\k @1;1
ett fyrtiotal marknader. Bolaget har en ny egenutvecklad probiotisk produkt klar for lansering. .“'*{,g-_‘:f/;

Ellen tecknade under 2012 ett globalt och exklusivt licensavtal med italienska Siffra Pharmaceuticals vilket
innebar att tva nya produkter kan marknadsforas pa varldsmarknaden under Ellens varumarke. Ellen breddar
darmed sitt erbjudande och sin produktportfélj med fler unika och patenterade probiotiska produkter.

Ellen har en geografiskt bred patentportfolj och bra kliniska resultat for sin probiotika. Ellen AB ar listat pa First
North under kortnamnet ELN.

Resultat och stallning

Oversikt (KSEK) 2012 2011 2010 2009 2008
Intakter 23028 19 202 15942 8 375 8 102
Nettoomsattning 21 620 18 902 14 843 7872 7321
Resultat efter finansiella poster -2 659 -5343 -7 815 -9 739 -10 556
Balansomslutning 25 333 21 049 24 278 14 627 13 364
Soliditet 75,5% 70,2% 82,9% 56,3% 63,7%
Medeltalet anstallda 5 5 5 4 4

Vasentliga handelser under perioden

Intakter

Ellens rorelseintakter uppgick till 23 028 (19 202) KSEK, en o6kning med 20 procent. Nettoomséttning fran
forsaljning och royalty uppgick till 21 620 (18 902) KSEK.

Den starka tillvaxten speglar forsaljningsframgangar i Europa, framst i Frankrike och Tyskland. Nya marknader
som lanserat under 2012 har utvecklats enligt plan och dessa marknader férvantas efterfraga storre volymer
under de narmaste aren. Under aret har en ny variant av probiotisk tampong med applikator lanserats i Frankrike.
Produkten har attraherat nya kvinnor och breddat kundbasen med foérdubblad forsaljning som féljd. Avtal om
distribution har under aret tecknats i Bulgarien, Israel och Turkiet. Under aret har lansering av ellen® inletts i
Polen, Ukraina, Egypten och Bulgarien. Ellen har darmed tecknat avtal pa 41 marknader.

Resultat 2008 - 2012 Intdkter 2008 - 2012(kseK)
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Intékter, bruttomarginal & resultat: 2006-2012

-n - n

Intakt 2279 5697 8102 8375 15942 19202 23028
Brutto- 1% 20% 30% 36% 39% 41% 40 %
marginal

Resultat -7 665 -9 754 -10 556 -9739 -7 815 -5 343 -2 659

Handelser efter rapporttidens utgang

Ellen AB har tecknat avtal for distribution av bolagets tva nya probiotiska kosttillskott med det turkiska foretaget
UNPC vilket innebar att tre probiotiska produkter fran Ellen kan lanseras i Turkiet under 2013.

VD har ordet

Ellen avslutade 2012 med ett riktigt starkt kvartal som blev det basta i bolagets
historia. Intakterna 6kade med 57 procent vilket resulterade nastan i ett
nollresultat.

Lanseringen av probiotiska tamponger med applikator i Frankrike, 6kade
leveranser till Tyskland samt 6kade satsningar pa marknadsaktiviteter i flera
marknader bidrog till en bra avslutning pa aret.

Frankrike ar nu Ellens stérsta marknad for probiotiska tamponger. IPRAD har
lanserat den nya produktvarianten med applikator som har attraherat nya kvinnor
och breddat kundbasen med férdubblad forsaljning som foljd. IPRAD har efter en
lyckad produktlansering i Frankrike tagit beslut att lansera bada
produktvarianterna ocksa i Belgien.

| Tyskland, dar vi sett starka tillvaxttal under de senaste tva aren, har
forsaljningsutfallet i ar varit fortsatt positivt med en 6kningstakt om cirka tolv
procent. Vi ser mojligheter till betydligt storre intdkter fran den tyska marknaden
som fortfarande har stor tillvaxtpotential.

Marknaderna utanfér Europa ar intressanta for Ellen, dels for att vaginal obalans ar annu mer vanligt
forekommande dar och intresset och traditionen ar dessutom stort for probiotiska alternativ.

Den nya tampongen med applikator moéjliggor att vi nu kan lansera ellen® i flera nya och stora marknader dar
kvinnorna kraver applikatortamponger, t ex. i USA, Japan och Sydamerika, marknader med stor
forsaljningspotential.
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Det globala licensavtalet som tecknades under aret med Siffra Pharmaceuticals ar ett viktigt steg i Ellens strategi
for att kunna erbjuda olika typer av produkter for kvinnor som &r mana om sitt valbefinnande. Vi ser fram emot
lansering av dessa produkter under det narmaste aret. Paradigmskiftet under 2012 innebér att Ellen inte langre ar
ett en-produktsforetag. Vi kan nu erbjuda en portfélj av probiotiska produkter men det innebar dessutom att vi nu
kan vanda oss till alla kvinnor, inte enbart till de kvinnor som menstruerar.

Ellen har nu fokus instéllt pa 6kad forsaljning av befintliga produkter, pa lanseringar av ny egenutvecklad
probiotisk produkt samt att inkludera de in-licensierade produkterna for urovaginal hélsa fran Siffra
Pharmaceuticals i vara distributorers séljportfoljer. Vi har ocksa intensifierat arbetet i Asien och Kina for att
identifiera fler partners och distributionskanaler for Ellens produkter. Ellen har utvecklat ett strategiskt och
internationellt marknadsforingsmaterial och vara nya distributérer kan ddrmed med mindre anpassning till sin
marknad snabbt lansera produkterna efter registrering.

Parallellt &r Ellens malséattning att befasta en stabil bruttomarginal och starka bolagets rorelseresultat ytterligare.
Sista kvartalet i ar visar att Ellen ar ndra ett positivt resultat. Vi ser att ytterligare skalférdelar kommer att finnas
med 6kande volymer vilket innebar att bolagets kostnader inte kommer att 6ka i samma takt som

forsaljningsintakterna, vilket vi redan visat i flera kvartalsbokslut. Bolaget har hogt stallda forvantningar pa tillvaxt
och malséattningen att sa snart som mojligt kunna visa ett positivt rorelseresultat.

Danderyd 2013-04-02

Monica Wallter

Intakter = 8 MSEK Intakter = 23 MSEK

1 PRODUKT 5 PRODUKTER

4 MARKNADER _Q 40 MARKNADER
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Organisation Ellen AB

Vid arsskiftet var fem personer anstéllda. Ett antal externa konsulter med specifik kompetens har under aret

deltagit i olika utvecklings- och forskningsprojekt.

Ledningen

Monica Wallter, VD,

verksam i Ellen AB sedan
januari 2008.

Tidigare uppdrag: VD Probi
(2000-2003), Global Category
Director Pharmacia. (1995-
1999) Category Director
Nicorette, Pharmacia (1991-
1995)

Annika Sahlin Pohl, marknad &
forsaljning,

ar anstalld i Ellen AB sedan maj
2010. Tidigare uppdrag:
Marknads- och forsaljningschef
pa Promedic Naturldkemedel AB
darefter marknadschef Hela
Pharma AB (Bringwell).

Yiva Winberg, Inkép & logistik,
anstalld i Ellen AB sedan
augusti 2009. Tidigare uppdrag:
Inképare Ziehl Svenska AB,
déarefter inkdpsansvarig
Batteriunion AB.

Peter Landvall, vD, QA/RA,

ar anstalld i Ellen AB sedan
september 2008. Tidigare konsult
Regulatory Affairs & kvalitetschef
(2006-2008), Clinical Data Care
AB, Regulatory Affairs &
kvalitetschef (2001-2006).

Katalin Daroczy, FoU,

ar anstalld i Ellen AB sedan mars
2008, verksam sedan 2005.
Tidigare uppdrag: Projektledare
Mélardalens hdgskola.

Lena Lind, ekonomiansvarig,
konsult inom Ellen AB sedan
2008. Tidigare uppdrag:
Konsultuppdrag inom finans och
ekonomi.
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Marknadsfoéringsstrategi

Registreringsprocessen for probiotiska produkter inom Europa ar relativt homogen och darmed kan produkter
lanseras kort tid efter det att avtal ingatts. P4 andra marknader ar registreringsprocessen mer komplex och det
kan ta nagra ar att fa registreringar bekraftade.

Véra distributérer inleder marknadsarbetet med att informera gynekologer, lakare, sjukskoterskor och
barnmorskor om hur Ellens produkter kan ge hjalp vid underlivsbesvar. Denna fas tar normalt 6-18 manader och
efterfoljs av aktiviteter med information till apotek eller andra férsaljningskanaler innan marknadsféring mot
malgruppen kvinnor inleds. Detta innebar att det tar 1-2 ar innan storre volymer efterfrdgas pa den enskilda
marknaden.

Gynekologer g Apotek [eanatment Bredgfggc;?ot:gnsutlon
Lakare terférséljare Marknadsféring & hilsobutiker
i | I 11 [ | [ ]
Sverige | II 11 1l 11 { | 1
Frankrike I } I‘ I I[ :7=
| |
Tyskland F lI L |
penen —
Kina ‘ |

2002 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012

Probiotika & marknadstrender

e Stor medvetenhet och intresse for egenvard och férebyggande halsovard
e Kunskap och anvandande av mjolksyrabakterier (probiotika) 6kar
e Okad forsiktighet vid anvandande av antibiotika for att minska problem med antibiotikaresistens

® Egenvardsprodukter far generellt 6kad efterfragan

Marknadsutveckling

Intresset for probiotika Okar starkt i varlden. Idén med probiotiska produkter, det vill saga att tillféra de
lactobaciller vi inte langre pa ett naturligt satt far i oss via fédan eller tvattar bort vid var personliga hygien, blir
alltmer accepterad och det finns idag manga framgangsrika probiotiska produkter. Marknaden for probiotiska
kosttillskott vaxer historiskt med cirka 10 procent per ar och probiotiska livsmedel har haft liknade tillvaxttal.
Probiotika for vaginal halsa ar ett omrade som har vuxit pa senare ar da olika probiotiska produkter for vaginalt
bruk, bland annat ellen®, har lanserats i Europa.

Underlivsfloran ar ndédvandig fér kvinnlig halsa

MAN KVINNA

munhala munhala
mage-tarm mage-tarm
- underliv |
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Ellens varuméarken

ellen

THE PROBIOTIC COMPANY

LN ellen

Globalt licensavtal ger Ellen tva nya probiotiska produkter

Ellen har under aret tecknat ett globalt och exklusivt licenssavtal med Siffra Pharmaceuticals, vilket innebar att
tva nya produkter fran Siffra Pharmaceuticals kommer att marknadsforas pa varldsmarknaden under Ellens
varumarke. Avtalet ar exklusivt och galler alla marknader med undantag av Italien dar Siffra sjalva saljer
produkterna.

Ellen breddar darmed sitt erbjudande och sin produktportfélj till sina distributérer och kan nu erbjuda fler unika
probiotiska produkter pa sina 40 marknader. Avtalet galler tva produkter som tas oralt; dels en probiotisk produkt
for att framja kvinnors generella halsa, dels en probiotisk produkt for att behalla friska urinvagar. Produkterna ar,
speciellt framtagna och anpassade for kvinnors behov. De ar baserade pa en gedigen klinisk dokumentation och
den probiotiska stammen ar patentskyddad till 2018.

Nu kan Ellen erbjuda sina distributérer produkter som passar alla kvinnor, aven de som inte menstruerar.
Produkterna har fatt ett bra mottagande och lanseringsplaner forbereds av vara distributérer pa ndgra marknader
i och utanfor Europa.

S Food supplement specifically developed for women

ellen

Food supplement for the urinary tract

ellen

LACTIC ACID BACTERIA, CRANBERRY, LACTOFERRIN, VITAMINS (C, E), MINERALS (Mn, Cu) - for fema[e balance -\ /|

Lactabacillus paracasei subsp. paracasei F19 AN
3 billion bacteria/bottle LACTIC ACID BACTERIA, DIETARY FIBRES, VITMIN B, B Bg AN
Lactobacillus paracasei subsp. paracasei F19 N®J\*

10 bottles/pack 3 billion per capsule '\-//.\ ‘Y

CAVAVAY

VNN NLCNNY

30 capsules

Tampone

Probiotico

allen

Tampone Tampone

Probiotict Probiotico
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Affarsmodell

Ellens affarmodell ar att salja produkterna till distributdérer som ansvarar for och investerar i produkternas
marknadsforing och forsaljning. Ellen kan erbjuda sina distributorer ett heltdckande marknadsféringsprogram,
strategiskt saljstod och tillgang till FoU, kliniska studier och Ellens vetenskapliga rad.

Ellen AB:s ansvar: Distributorernas ansvar:

Registreringsansokan, férpackningsmaterial, Registrering/Notifiering pa lokal marknad
design och férpackningstext

Grundmaterial for marknadsféring och PR pa Framtagning av marknadsmaterial/texter pa
engelska till Iakare, apotek och konsument sitt lokala sprak

Marknadssupport och delger erfarenheter fran Distribution och listning pa apotek och

andra marknader drugstores

Stéd med expertis i samband med PR, Utbildning till gynekologer, ldkare och
kongresser, utbildningar apotekare

Support och utbildning inom probiotika och Regelbundna saljbesok

underlivshélsa

Prissattningspolicy Varuprover, sampling

Omvarlds- och konkurrensbevakning Konsumentmarknadsféring

Distributérsavtal; marknader, intakter och lanseringar

Vid arets slut har Ellen tecknat avtal pa ett fyrtiotal marknader och lanseringar ar gjorda i drygt 15 lander. Detta
innebar att en bra forsaljningstillvaxt forvantas inom de kommande aren da ellen® produkterna fortfarande inte
lanserats pa 25 marknader dar avtal ingatts. Tillvaxttakten och kommande ars intdkter kommer att vara beroende
av nar registreringar av produkterna kan erhallas i de enskilda landerna. Generellt foljer intdkternas utveckling
kurvan for de antal lanseringar som gjorts.

Antal marknader med distributdrsavtal Antal marknader, intdkter och lanseringar
a5
2007 4 »

a0 /
2008 7 35 /
30

2009 10 =—¢=Totalt antal
marknacer Ellen

25
2010 / == Intdkter (MISEK)

16
20
o | | 4—"‘""/ -

(%]

T T T T T 1
H Totalt antal marknader 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Europa

| Europa har Ellen tecknat avtal som tacker cirka 80 procent av var malgrupp (kvinnor), en stark plattform for att
etablera hogre forsaljningsintékter fran etablerade och nya marknader under de narmaste aren.
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M Ande kvinnor pa marknader med ellen®avtal av Europas kvinnor totalt

H Totalt entel kvinnor Europa

Forsaljningen till den tyska marknaden har utvecklats val med stark tillvaxt under 2010 och 2011. Under 2012
har omsattningen 6kat med cirka 12 procent. Intdkterna fran Tyskland forvantas 6ka da vi dels ser en stark
tillvaxtpotential och delvis beroende pa en lagre lagerniva hos var distributor.

| Tyskland och Osterrike séljs Ellens produkter pa drugstore-kedjor som, dm, Budnikowsky, Miiller, Rossman samt
EDEKA Minden. | dagslaget finns ellen® i Tyskland pa cirka 4 500 butiker samt pa landets apotek.

| Frankrike har IPRAD fortsatt en mycket bra forsaljningsutveckling med nationell distributionstackning. Produkten
finns att tillga pa landets 25 000 apotek. IPRAD har under flera ar utbildat opinionsbildare, apotekspersonal,
gynekologer och lakare. Nu sprids det probiotiska budskapet vidare till intresserade kvinnor som vill férbattra sin
underlivshalsa. IPRAD har visat en mycket bra férsaljningsutveckling under 2012.

IPRAD har under 2012 lanserat probiotiska tamponger i Belgien samt applikatortamponger i Frankrike. Sedan
2011 sker marknadsinvesteringarna huvudsakligen mot malgruppen kvinnor.

| bade Tyskland och Frankrike ses en stark forsaljningsdkning under det tredje aret pa marknaden, en trend som
vi férvantar i andra europeiska marknader.

Forsadljningsutveckling DE, FR (antal tamponger)

6000 000

5000 000

4000 000

3 000 000 M Tyskland

M Frankrike

2000 000

1000 000

2008 2009 2010 2011 2012
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Under 2012 har lanseringar av ellen® inletts i Ukraina och i Egypten med bra respons fran lakare och marknad.
ellen® produkterna lanserades i Tjeckien och Slovakien under 2011. Tjeckiens sammanslutning av privata
gynekologer rekommenderar den svenskutvecklade probiotiska tampongen, vilket innebar att S&D Pharma far
satta en etikett med symbolen, "Recommended by Czech Association of Gynecologists”, pa férpackningslocket
samt pa allt marknadsféringsmaterial. S&D Pharma har utvidgat sitt territorium och avtalet omfattar nu ocksa
Bulgarien.

| Turkiet har tva avtal ingatts vilket innebéar att tre av Ellens produkter kan lanseras sa snart produkterna ar
anmalda till myndigheterna. Assos Pharmaceuticals tecknade avtal i december for Ellens probiotiska tamponger
och pa nyaret 2013 har UNPC tecknat avtal for Ellens tva probiotiska kosttillskott.

| Spanien har lanseringen gatt enligt plan och Casenfleet planerar introduktion och lansering i Portugal under
2013 eller 2014, nagot senare an planerat pa grund av Portugals finansiella situation.

Baltex har 6vertagit distributionen fran RFSU i Sverige och Norge och de har lyckats lista Ellens samtliga produkter
pa apotekskedjorna samt breddat distributionen sa att &ven halsofackhandeln har ellen® i hyllorna.

Generellt varierar orderflodet 6ver kvartalen, vilket beror pa distributdrernas forsaljningsframgangar och deras
lagernivaer. Variationerna i ordervolym sett till enskilda kvartal kan darfor vara stora pa olika geografiska
marknader.

P& den skandinaviska marknaden, berdknat pa antalet salda ellen®-tamponger, har produkten haft det basta
genomslaget av de befintliga marknader dar produkten har introducerats. Genom att titta pa Sverige har Ellen ett
konkret och realistiskt matt pa hur volympotentialen kan utvecklas pa de 6vriga marknaderna. Med en likartad
forsaljning per kvinna férvantas bolaget med nuvarande avtal och marknader stora potentiella framtida intakter.

Peak penetration Forsaljningsandel per marknad 2012

 Sverige/Norge Frankrike i Tyskland/Osterrike H Schweiz

M Polen  Tjeckien/Slovakien &®vriga marknader

4%

B Antal tamponger per
kvinna
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\\g"o X é@!' x\"\e < & 'S‘"\z
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& &
o & ©

Ellen ser fortsatt stark tillvaxt for de kommande aren. Det ska noteras att kostnadsokningstakten i forhallande till
forsaljningstillvaxten beddms bli betydligt 1agre an forsaljningstillvaxten.

Malet ar att 6ka forséljningen pa befintliga marknader i Europa men mot bakgrund av den totala potentiella
marknaden for Ellen, identifierar Ellen givetvis ytterligare samarbetsparters for att 6ka marknadspenetrationen.
Detta sker framst i Europa men aven i andra delar av varlden dar probiotika har en hég acceptans.

Marknadsinsatserna kommer att initieras pa nya marknader sa snart produktregistreringarna ar mottagna.
Beddmningen ar att ytterligare lander erhaller registrering under 2013 och darmed kan ellen® lanseras pa nagra
ytterligare nya marknader.
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EUROPA

Ellen Vertriebs

lprad Laboratoires

S&D Pharma Ltd.

Casen Fleet

Holbex

Baltex Natural

Biotech Distributions

SIFFRA Pharmaceuticals

OVRIGA MARKNADER

Alpen Pharma
Premium Pharma

Atlas Medicines

ellen

Probiotic Tampon®

PHARMACEUTICALS
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Tyskland, Gsterrike,
Schweiz

Frankrike, Belgien

Tjeckien, Slovakien,
Bulgarien

Spanien, Portugal

Polen

Sverige, Norge, Danmark

Ungern

Italien

Ukraina, Ryssland,
Kirgizistan, Kazakhstan

Egypten, Middle East

Israel

UNPC

‘The international company

S&D Pharma CZ
4

ellen® probiotic tampon
(egen design)

Florgynal® tampon
probiotique by Saforelle

ellen® praobiotic tampon
Muvagyn® probiotico

tampon

ellen® probiotic tampon

ellen® probiotisk
tampong

ellen® probiotic tampon
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(" Baltex
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&
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In the name of Health!
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Asien / Ellen Asia Ltd.

Ellen Asia Ltd. (Ellen Asia) ar ett dotterbolag till Ellen AB och samagt av Ellen AB (70 %) och Foundation Asia
Pacific (30 %). Ellen Asia Ltd. ar ansvarig for verksamheten stérre delen av Asien forutom Japan och Indien som
hanteras direkt fran Ellen AB. Foretaget ar registrerat i Hong Kong och har sin operativa verksamhet i Beijing.

Ar 2008 genomfordes en marknadsanalys for att estimera marknadspotential for Ellens produkter pa den
kinesiska marknaden. Resultatet av analysen indikerade att behovet av kompletterande produkter ar stort och att
de ca 30 miljoner kvinnor som arligen far lakemedelsbehandling for vissa vaginala infektioner kan bli hjalpta av en
addering av probiotiska produkter.

Chinese women
Kinas stora satsning pa utbildning inom vaginal halsa har nu slutférts och (630 million)
ungefar 150 000 gynekologer har deltagit i detta utbildningsprogram. Den

aterkoppling Ellen har fatt &r odelat positiv och i mycket stor utstrackning har Fertile women

Professor Liao som &r ledamot i Ellens Vetenskapliga rad och oomtvistad 70 m.u.on_) -----------

auktoritet inom gynekologi bidragit till att Ellen ar igenkand av expertisen i Ixig'c't‘:"j

stora delar av Kina. Utbver detta aterstar naturligtvis att utveckla kommersiella patients 7.

kannedomen om férdelarna med Ellens probiotiska produkter. (27N 7

Kinas utbildningsprogram inom vaginal hélsa ger Ellen en stor fordel da \ BVand CV

utbildning av gynekologer ar en viktig komponent for att sdkerstélla att (3‘?;?;?“) """"

probiotiska produkter kommer in i behandlingsarsenalen och kan e

rekommenderas till kvinnor med obalans i underlivet. Market value
(billion RMB)

Verksamheten i Ellen Asia har under aret praglats av nya forutsattningar i det regulatoriska Kina. State Food and
Drug Administration (SFDA) har generellt skarpt regler, och de har anpassat dess tillampning till motsvarande
internationella myndigheter. Det har funnits osakerhet inom myndigheten gallande tolkning av reglerna for
certifiering av Ellens probiotiska tampong som medicinteknisk produkt. D& ansékningsprocessen redan tagit
ansenlig tid i ansprak, trots accepterad registreringsansdékan och med frekvent dialog med SFDA, s& har Ellen Asia
nu beslutat att aterta ansdkan for klassificering som medicinteknisk produkt och istallet marknadsfoéra produkten
probiotisk tampong som konsumentprodukt. En bidragande anledning har ocksa varit att prissattningsstrukturen
for medicintekniska produkter i Kina har utvecklats i negativ riktning.

Den betydligt bredare produktportféljen fran Ellen AB med tre nya produkter att lansera i Asien

foranledde Ellen Asia att under senare delen av aret aktivt soka partners for marknadsforing, forsaljning och
distribution via andra kanaler an sjukhusapotek vilket var fallet for medicintekniskt klassade produkter.

Avtalet som sléts med Zhonglian i december 2009 blev i och med denna kursandring féremal for omférhandling.
Vid utgangen av 2012 hade Zhonglian annu inte konfirmerat att kapacitet och kunskap finns inom organisationen
for att salja produkter som ar klassade som konsumentprodukter och darmed fortsatta samarbetet med Ellen. Da
ett fortsatt samarbete inte kommer att bygga pa exklusivitet har Ellen Asia pagaende s6kning efter andra
distributérer for Ellens probiotika. Nagra nationella aktorer ar redan aktuella och avtalsférhandlingar kommer att
foras i takt med att Ellens krav pa kvalificering ar uppfyllda.

Utover den kinesiska marknaden har Ellen Asia inlett diskussioner med distributérer i Thailand, Taiwan och Hong
Kong. Forfragningar fran Syd Korea och andra marknader i Asien hanteras fortldpande men ingen aktor av vikt har
annu identifierats.

Ellen Asia gar darmed in i ett nytt offensivt skede av verksamheten da det bredare produktsortimentet kraftigt
utdkar mojlighet till avtal med bra distributérer vilket ger majlighet till stérre intjaningspotential. Alla kvinnor kan
nu erbjudas Ellens probiotiska produkter och darmed inga i distributdrernas malgrupp och intaktsanalys.
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Styrelse och CEO i Ellen Asia Ltd:

Stefan Appelgren, Chairman, Ellen AB and Ellen Asia.
Former Senior Vice President Finance & Business
Administration, Pharmacia Consumer Healthcare.
Chairman and Board member of several start- up
companies

Lennart Dreyer, Member of the Board

Partner of FAP. Former CEO of IHM Business School
and CEO of Business Research Ltd. Guest professor at
Tshinghua University. Chairman of Business magazine
Chef

Monica Wallter, Member of the Board.

CEO of Ellen AB since 2008.

Previously, CEO for Probi (2000-2003) and Global
Category Director Pharmacia Consumer Healthcare,
Regional manager Europe Nicorette (1991-1999)

Peter Rosta, CEO Ellen Asia Ltd.
Partner of FAP, Former Swedish Trade Commissioner to
China and S. Korea. Ex. General Manager ESAB Asia

Pacific, China Operations

Forskning och utveckling

Forskningen kring probiotika har under de senaste aren intensifierats och antalet publicerade studier, med positivt
resultat, har mangdubblats. Acceptansen for probiotika hos allménhet och lakarkar har starkts betydligt vilket
aven beror pa att de stora livsmedelsbolagen och probiotikabolag marknadsfor produkter med produktspecifika
halsobudskap.

Bolagets forskning avseende den patenterade
teknologiplattformen, LN® (LactoNaturel), foljer plan.
Ellen har flera patenterade bakteriestammar att
anvanda i sina produkter. Konkurrerande produkter
innehaller endast en eller tva bakteriestammar medan
Ellen AB har flera bakteriestammar i LN®, LactoNaturel,
vilket 6kar chansen att en eller flera av dem passar just
den kvinna som anvander produkten.

Ellen® bér anvandas regelbundet,
under minst tre pa varandra
efterféljande menstruationer, for att
uppna och bibehalla en hélsosam
bakterieflora,
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Incidens av mikrobiell obalans i underlivet

Generellt sett har var fjarde kvinna problem med besvar som beror pa en svag eller rubbad bakerieflora vilket
pavisats i manga studier.

En tysk undersékning omfattande 657 kvinnor visade att nastan en fjardedel har sa svar bakteriell obalans med
hogt pH-varde i underlivet att de ar i behov av antibiotika mot bakteriell vaginos. Ytterligare en femtedel har ett
forhojt pH-varde vilket innebéar att dessa kvinnor ocksa har rubbning i sin bakterieflora.

Liknande resultat har ocksa pavisats i USA dar 22,7% av kvinnorna i aldern 14-49 ar upplevde att de har problem
med sin vaginala hélsa.

Probiotisk tampong - bade probiotika och mensskydd

+ Stidjer den vaginala mikrofloran

! } - Aterstaller och uppritthaller en hilsosam bakteriefiora i
underlivet
-Balanserar pH-vardeti underlivet —
-Framjar vaginal hilsa /,_// O
I/ ’(/
- Hag kvalitet och sakerhet
« Bekvam tampong pa képet ...

Kliniska studier

En nyligen publicerad klinisk studie visar mycket positiva resultat for kvinnor som anvant Ellens probiotiska
tampong efter antibiotikabehandlad bakteriell vaginal infektion. Samtliga kvinnor som anvande ellen® var friska
efter nagra manader medan antalet infektionsaterfall bland de som anvande tamponger utan probiotika var hogt.
40 kvinnor mellan 20-35 ar som behandlats lokalt med antibiotika (clindamycin) for bakteriell vaginos deltog i
undersoékningen. Efter avslutad antibiotikabehandling anvande hélften av kvinnorna Ellens probiotiska tamponger
och halften traditionellt menstruationsskydd utan probiotika (placebo) under tre menstruationsperioder i foljd
(minst tre tamponger per dag i minst tre dagar per menstruation). Studien visade att alla kvinnor som anvande
ellen® probiotiska tamponger var friska efter tre manaders behandling.

Samtidigt hade 35 procent av de som anvande tamponger utan probiotika drabbats av aterfall. 65 procent av
kvinnorna som anvande Ellens probiotiska tamponger hade forbattrad underlivshalsa redan efter en
menstruationsperiod.

Majoriteten av kvinnorna uppvisade en
normal vaginal flora efteranvandning av
ellen® probiotiska tamponger

90%
65%
/—ﬂ .
ellen® m Placebo

Inga aterfall i bakteriell vaginos
rapporterades for de kvinnor som anvande
ellen® probiotiska tamponger

100%
75%

ellen® ® Placebo
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En storre klinisk studie har genomforts pa Karolinska Institutet och Danderyds Sjukhus med positiva resultat for
Ellens probiotika, LactoNaturel®. Den kliniska studien visar att Ellens probiotika lever kvar lange i underlivet och
kan darmed bidra till en battre underlivsflora och mindre besvar. Studien ar publicerad i den vetenskapliga
tidskriften Microbes and Infection:

O

INSTITUT PASTEUR

£l
ELSEVIER Microbes and Infection 12 (2010) 691690

wwwelsevier.comlocate/micinf

Original article
Lactic acid bacteria colonization and clinical outcome after probiotic
supplementation in conventionally treated bacterial vaginosis
and vulvovaginal candidiasis

Sophia Ehrstrm “*, Katalin Daroczy ®, Eva Rylander *, Carolina Samuelsson ©,
Ulrika Johannesson *, Bo Anz arl Pihlson

Available enline 28 May 2010

Kvalitetssystem & registrering

Ellen ABs kvalitetssystem har genomgatt en total uppgradering och darmed blivit granskad och verifierad av
Dekra, som ar ett sa kallat anmalt organ. Kvalitetssystemet uppfyller kraven enligt ISO 13 485:2012 och genom
detta certifikat 6ppnas mojligheterna att nd nya marknader, sdsom Nya Zeeland, Australien och lander i Asien,
som kraver att bolaget ar certifierat enligt denna standard.

Foretaget ar certifierat enligt de kanadensiska kvalitetskraven genom Canadian Medical Device Conformity
Assessment System och har erhallit certifikatet for CAN/CSA I1SO 13485:2003. Detta medfor att produkten kan
marknadsféras i Kanada.

Ellens probiotiska produkt har blivit atercertifierad med ett nytt certifikat som medicinteknisk produkt Klass lla
och uppfyller alla regulatoriska krav enligt det medicintekniska direktivet 93/42/EEC. Samtliga certifikat ar giltiga
till april 2014 med arliga uppfdljande revisioner.

Patent

Bolaget arbetar strategiskt och kontinuerligt med sitt immaterialrattsliga skydd varlden dver. Patentverket i Japan
har godkant Ellen AB:s patentansokan for produktionsprocessen vid tillverkning av sanitetsartiklar innehallande
probiotika. Patentskydd har darmed erhallits pa 22 marknader och patenten galler till 2021. Ellen erhéll ocksa
nytt patent for bolagets produktionsprocess i USA vilket innebar att samtliga stérre marknader nu ar skyddade.
Dock har patentmyndigheten i Europa meddelat att Ellens forsta patentfamilj hindrar var andra patentfamilj savitt
avser kriterierna nyhet och uppfinningshdjd, ett beslut som Ellen AB har 6verklagat. Patentskyddet kommer att
kvarstd med sitt ursprungliga skydd i avvaktan pa beslut i hégsta instans pa EPO.

Patentskyddet for den probiotiska bakteriestam som ingar i de nya licensierade produkterna galler till 2018.
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Ellens historia

Under 1990 talet identifierade forskaren Endre Kvanta ett antal probiotiska bakterier som
finns naturligt i en frisk kvinnas underliv. Idén till probiotiska sanitetsskydd utvecklades av
Endre Kvanta och Tommy Johnson tillsammans med en rad entreprendrer.

Ellen patenterade aven produktkonceptet att preparera sanitetsskydd med probiotika.

Ellen bildades ar 2000. Under tre intensiva ar darefter utvecklades ellen®-konceptet i ett
tvarvetenskapligt samarbete mellan mikrobiologer, biokemister, gynekologer och ingenjorer.
Ellen blev forst i varlden med att erbjuda kvinnor tamponger med probiotika. Tva nya patentansékningar gallande
produktionsmetod och Ellens fem bakteriestammar ldmnades ocksa in under 2001 och 2002.

Den forsta produkten, en probiotisk tampong, lanserades i Sverige 2002 och tog 12 % av behandlingsmarknaden
och 4 % av tampongmarknaden efter tva ar pa marknaden.

Milstolpar

2000 Ellen AB bildas

2001 Patent for LN® bakteriestammar (galler till 2021)

2002 Patent for produktionsprocess (galler till 2022)

2002 Den probiotiska tampongen ellen® lanseras i Sverige

2007 ellen® lanseras i Osterrike och Frankrike

2008 Europaregistrering som medicinteknisk produkt - ellen® lanseras i Tyskland och Schweiz

2008 Ellen Asia Ltd. bildas

2010 Konsumentreklam i Tyskland (TV) och Frankrike

2011 Ellen har tecknat avtal med 37 marknader & lanserat i 13 lander i Europa

2012 Globalt licensavtal med Siffra Pharmaceuticals ger Ellen exklusivitet for tva probiotiska produkter
2013 Ellen kan erbjuda sina partners fem olika probiotika-produkter och dessutom vanda sig till alla kvinnor

Fran en-produktsféretag
till global aktdr med produktportfdlj for kvinnors halsa

Fran en produkt - till fem produkter

Menstruerande kvinnor
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Aktieinformation

Totalt utestaende antal aktier vid arets utgang uppgick till 56 335 923 aktier.

Aktien ar listad pa First North sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.

Remium Nordic AB ar bolagets Certified Adviser fran och med 1 november 2011.

Totalt har Ellen AB vid arets utgang 1772 aktieagare

Namn Antal AK Innehav (%) Roster (%)
BANQUE OHMAN S.A. 9548 531 16,95 16,95
KAMPANILEN FORVALTNINGS AB 5638 755 10,01 10,01
UJK I LUND AB 3100 000 5,50 5,50
LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 2984 207 5,30 5,30
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 1747 733 3,10 3,10
MATTSSON, SVEN 1734679 3,08 3,08
OLSON, JAN-OLOF 1290 000 2,29 2,29
JOHN BORETA 1050 284 1,86 1,86
NORDNET PENSIONFORSAKRING AB 831967 1,48 1,48
SIX SIS AG, W8IMY 752 467 1,34 1,34
Summa de 10 storsta dgarna - innehavsmassigt 28 678 623  50,91% 50,91%
Summa 6vriga dgare 27 657300 49,09% 49,09%
Summa 2012-12-28 56335923 100 100

Aktiens utveckling

Ellen kursutveckling vs OMX S30

160
140
120

——Fllen

e— OMXS30
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Styrelsens arbete

Styrelsen har under aret sammantratt vid fem tillfallen samt vid telefonmdéten. De drenden som huvudsakligen
behandlats och varit féremal for beslut avser bolagets tillvaxtstrategi, dess forskningsverksamhet samt
finansiering. Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som huvudsakligen reglerar arbetet i styrelsen,
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren, den senares ansvar samt instruktioner for den
finansiella rapporteringen.

Valberedningen traffas regelbundet och infor varje arsstdmma.

Styrelsen | Ellen AB

Osakerhet och risk

Stefan Appelgren,
ordférande

Tidigare: Senior Vice
President Finance &
Business Administration,
Pharmacia Consumer
Healthcare.
Styrelseledamot i ett flertal
nystartade foretag.

Anders Boquist

Advokat, MAQS Law Firm.
Styrelseledamot i Ellen AB
sedan 2011.

Affarsjuridik med inriktning
pa kop- och avtalsratt,
immaterialratt, EU-ratt.
Tidigare: Lunds Universitet
1975-1982, Malmé
tingsratt 1982-1984,
Hovréatten 6ver Skane och
Blekinge 1984-1988

Mikael Lévgren

Styrelseledamot i Ellen AB sedan 2004
VD i Bridgepoint Capital, SO i Lévgren &
Partners AB.

Tidigare: The Boston Consulting Group
1985-2005, VD BCG Norden 1997-
2005.
Styrelseledamot/styrelseordférande i
Karolinska Universitetssjukhuset,
Terveystalo Oy, Stronghold AB, Tre
Vanner AB, A-Katsastus Oy (Finsk
Bilprovning), Panopticon AB, Efftel AB
och AlbaEco.

Ingrid Atteryd Heiman
Styrelseledamot i Ellen AB sedan 2012
Ordf. i branschorganisationen Svensk
Egenvard och deras serviceaktiebolag.

Tidigare: Managementkonsult hos Booz
& Co 1999-2005 Styrelseledamot i
branschorganisationen fér den
europeiska kosttillskottsindustrin och
styrelseledamot i Radix Kompetens

Det gar inte att garantera att Ellen AB kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade patent
kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att beviljade patent
kommer att utgora tillrackligt skydd for Ellens rattigheter. Det kan heller inte garanteras att gallande

produktregistreringar kan behallas da regelverken kan férandras.

Bolaget kan aven i framtiden komma att behéva vanda sig till kapitalmarknaden for kapitalanskaffning.
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Férslag till disposition av bolagets resultat
Till arsstdmmans forfogande finns féljande fria fond- och vinstmedel:

g')verkursfond 14 450 229
Arets resultat -2 659 042
11 791 187

Styrelsen foreslar att del av 6verkursfonden, 2 659 042 SEK tas i ansprak for att tdcka arets forlust.

Betraffande resultat och stallning i Ovrigt hanvisas till efterféljande resultatrakningar, balansrakningar,
uppstallningar 6ver férandring i eget kapital, kassaflodesanalyser samt tillhérande upplysningar och noter

— a proby
friend of %S

Probiotizk tampong vid obalans 1 underlivet.

Obalans kan ha médnga orsaker:

* Hormonsvigningar (graviditet, menopaus, etc.)
* Cherdriven personlig hygien

* Symtetiska och alltiér tighta klader

* Oslyddat sex

* Stress

En frisk och balanserad underlivsflora &r kroppens
forsta naturliga Brswvar. Vaginan, liksom alla organ, har
sin egen mikrobiella flora som framférallt bestir av
mjélksyrabakterier. ellen probictiska tamponger i
hiller mjdlksyrabakterier och dessa goda &lr!ulerﬁ .
en skyddande effekt och bidrar dirmed naturligt till ett
friskt underliv. ;

ellen probictisk tampong - 2 produkterd 1

BaMar AB | 08-240 05 05| WK DETaE Sa

FOR GO&0 WAGINAL HEALTH
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Resultatrakning

Belopp i SEK Not 2012 2011
Nettoomsattning 21 620 059 18 902 396
Ovriga rérelseintakter 1407 589 300 000
Summa rérelsens intékter 23 027 648 19 202 396
Rorelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -12 909 767 -11 221 337
Ovriga externa kostnader 1,2 -7 099 003 -7 839 026
Personalkostnader 3,4 -4529 930 -4629 419

Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -666 114 -1131720
Ovriga rérelsekostnader -813 174 -181 459
Summa rérelsens kostnader -26 017 988 -25002 961
Rorelseresultat -2 990 340 -5 800 565

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och

liknande resultatposter 5 436 858 458 353
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -105 560 973
Resultat fore skatt -2 659 042 -5 343 185
Skatt pa arets resultat 7 - -
Arets resultat -2 659 042 -5 343 185
Resultat per aktie, SEK D -0,05 -0,11
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,05 -0,11
Antal aktier vid arets slut fore och efter utspadning 56 335 923 50076 376
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier fére och efter 53 000918 50076 376

utspadning

1) Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestaende stamaktier under perioden
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Balansrakning

Belopp i SEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Patent och varumarken 8 1017 183 1341 863
Balanserade produktutvecklingskostnader 9 1618 008 1 327 696
Summa immateriella anlaggningstillgangar 2635191 2 669 559
Materiella anlaggningstillgadngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 16 369 71424
Inventarier och datorer 11 42 115 63 187
Summa materiella anlaggningstillgangar 58 484 134 611
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 12 50 706 50 706
Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 706 50 706
Summa anlaggningstillgangar 2744 381 2 854 876
Omséttningstillgangar

Varulager

Ravarulager och fornddenheter 3 756 568 2996 042
Forskott till leverantorer 426 046 465 708
Summa varulager 4182 614 3461750
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7 669 460 5533 152
Fordringar hos koncernforetag 5717 099 4016 322
Ovriga fordringar 333555 524 623
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 487 606 517 983
Summa kortfristiga fordringar 14 207 720 10 592 080
Kassa och bank 4198 321 4 140 162
Summa omsattningstiligangar 22 588 655 18 193 992
Summa tillgangar 25 333 036 21 048 868
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Balansrakning

Belopp i SEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 5633 592 5007 638
Reservfond 1700 203 1700 203
Summa bundet kapital 7 333795 6 707 841
Fritt eget kapital

Overkursfond 14 450 229 13407 574
Arets resultat -2 659 042 -5 343 185
Summa fritt eget kapital 11791 187 8 064 389
Summa eget kapital 19 124 982 14772 230
Avsattningar 15 - 107 589
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1496 091 855 508
Leverantdrsskulder 3093 872 2676573
Aktuella skatteskulder - 11 662
Ovriga skulder 657 002 1560573
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 961 089 1064 733
Summa kortfristiga skulder 6 208 054 6 169 049
Summa eget kapital och skulder 25 333 036 21 048 868
Stéllda sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Eget kapital
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i SEK Aktie- Reservfond  Overkursfond Balanserat Totalt eget

kapital resultat/ kapital

arets resultat

2010-12-31 5007 638 1700 203 21222 167 -7 814 593 20 115415
Foregaende ars resultat -7 814 593 7 814 593
Arets resultat 5343185 5343185
2011-12-31 5 007 638 1700 203 13 407 574 -5 343 185 14 772 230
Foregaende ars resultat -5343 185 5343 185
Nyemission 625 954 7 198 479 7 824 433
Nyemissionskostnhader -812 639 -812 639
Arets resultat -2 659 042 -2 659 042
2012-12-31 5633 592 1700 203 14 450 229 -2 659 042 19 124 982

Arsredovisning 2012

Sid 23 (32)



Ellen AB (publ)
Org nr 556419-2663

Kassaflédesanalys

Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 659 042 -5 343 185
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 558 525 1184 247
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -2 100517 -4 158 938
férandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:
Foérandring i varulager -720 864 97 370
Forandring av rérelsefordringar -3615641 -512 326
Foérandring av rorelseskulder 39 005 2061794
Férandringar av rérelsekapital -4 297 500 1646 838
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -6 398 017 -2512 100
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -555 618 -799 166
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -555 618 -799 166
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7011794 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7011794 -
Arets kassafléde 58 159 -3311 266
Likvida medel vid arets borjan 4 140 162 7 451 428
Likvida medel vid arets slut 4198 321 4140 162
Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalys
Erhallen ranta 433 459 337 765
Erlagd ranta 1639 973
Justeringsposter som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 666 114 1131720
Férandring avsattning -107 589 52 527
558 525 1184 247
Likvida medel:
Kassa och bank 4198 321 4140 162

Arsredovisning 2012

Sid 24 (32)



Ellen AB (publ)
Org nr 556419-2663

NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Alla belopp anges i SEK om inget annat anges

Allman information
Ellen AB ar ett publikt aktiebolag med sate i Danderyd. Adressen till huvudkontoret ar Svardvagen 25 B, 182 33
Danderyd.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad. Dar
vagledning saknas tillampas Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.

Varderingsprinciper mm
Tillgadngar och skulder (inklusive avsattningar) varderas till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar
Kostnader hanforliga till utvecklingsprojekt bokférs som immateriella tillgdngar nar det ar sannolikt att projektet
kommer att resultera i kommersiellt saljbara produkter.

Patent och varumarken redovisas i balansrakningen nar det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna som kan
hanféras till tillgdngen kommer att tillfalla foéretaget samt att anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Patent och varumarken skrivs av 6ver dess avtalsreglerade nyttjandetid.

Avskrivningar sker enligt nedan

Patent och varuméarken 10 ar
Produktutvecklingskostnhader 5-10 ar
Produktionsutvecklingsutgifter 5ar

Materiella anldggningstillgangar
Avskrivningsprinciper for materiella anlaggningstillgangar:

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med berdknat restvarde.
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier 5ar
Datorer 3ar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen nar det pa basis av tillganglig
information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller féretaget
och att anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Tillkommande utgifter 1aggs till anskaffningsvardet
i den man de forbattrar tillgdngens prestanda i forhallande till prestandan vid anskaffandet. Alla andra
tilkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Vérdering

De redovisade vardena for bolagets immateriella tillgangar och materiella tillgangar kontrolleras vid varje
bokslutstillfalle for att avgéra om det finns nagot nedskrivningsbehov. Finns tecken pa sadant bestams tillgangens
atervinningsvarde till det hogsta av nyttjandevardet och nettoférsdljningsvardet. Nedskrivning goérs om
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet.

Fordringar
Fordringar varderas individuellt och upptas till det belopp som berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rérelsefordringar och
rorelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan differenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland
finansiella poster.
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Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet Anskaffningsvardet
beraknas genom tillampning av forst-in-férst-ut-principen (FIFU). Nettofdrsaljningsvardet ar det férvantade
forsaljningspriset i den I6pande verksamheten med avdrag for forsaljningskostnader.

Leasingavgifter
Samtliga bolagets leasingavtal ar operationella.

Utgifter fOr operationella leasingavtal periodiseras och kostnadsférs Over avtalets 6ptid.

Intakter
Som nettoforsaljning redovisas fakturerad forsaljning samt royaltyintakter. Intdkter fran forsaljning av varor
redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker och formaner 6verforts pa kdparen.

Foretaget har for narvarande en rorelsegren som bestar av forsaljning av probiotiska tamponger. Vidare sker all
forsaljning inom EU.

Skatt

Foretaget tillampar Redovisningsradets rekommendation RR 9 Inkomstskatter. Total skatt utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Skatteintakter och skattekostnader redovisas i resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid ocksa tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell
skatt ar skatt som skall betalas eller erhallas for respektive rakenskapsar. Hit hor dven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i
temporara skillnader mellan redovisade och skattemdassiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjutna
skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skattebetalningar i framtiden.

Den 31 december 2012 hade bolaget skattemdassiga underskott om -118 037 (-114 480) KSEK. Uppskjutna
skattefordringar hanférliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det ar troligt att de
kommer att utnyttjas. Eftersom bolagets framtida méjligheter till utnyttjande av underskottsavdrag ar osakra har
nagon uppskjuten skattefordran ej redovisats.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 7, med tillampande
av indirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar.

Koncernredovisning

Bolaget har inte upprattat ndgon koncernredovisning med hanvisning till ARL 7kap.3§. Dotterbolaget Ellen
Australia Pty LTD har bildats for att kunna registrera CE-markning pa nya produkter i Australien och ar ett vilande
bolag. Dotterbolaget Ellen Asia Ltd har bildats fér att lansera produkter pad den kinesiska marknaden.
Forsaljningen till Ellen Asia Ltd under rakenskapsaret uppgick till 7 (-) KSEK. Ellen AB redovisar en ranteintakt fran
Ellen Asia Ltd pa 205 (166) KSEK. Ellen AB har inte gjort nagra inkop fran Ellen Asia Ltd.
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Not1 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2012 2011
Till bolagets revisorer har ersattning utgatt:
Mazars SET Revisionsbyra AB
Revisionsuppdrag 167 519 102 744
Ovriga uppdrag 19 373 16 371
Totalt 186 892 119 115
Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen.
Ovriga tjanster ar sddant som inte ingar i revisionsuppdrag.
Not2 Operationella leasingavtal
2012 2011
Moderbolaget disponerar genom operationella leasingavtal
inventarier och lokaler etc
Tillgdngar som innehas via operationella leasingavtal:
Minimileaseavgifter 320798 208 945
Summa leasingkostnader 320798 208 945
Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:
Inom ett ar 311867 296 267
Mellan ett och fem ar 783 234 1028 801
Senare an fem ar - -
1095 101 1325068
Not 3 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse
2012 2011
Medelantalet anstéllda
Man 1 1
Kvinnor 4 4
5 5
Léner och andra ersattningar
§tyre|se och verkstallande direktor 300 000 300 000
Ovriga anstallda 3041816 3020946
Summa léner och andra ersattningar 3341816 3320946
Sociala kostnader och pensionskostnader
Pensionskostnader till styrelse och VD - -
Pensionskostnader till dvriga anstallda 517 754 529470
Sociala kostnader 972 506 1146 455
Summa pension och sociala kostnhader 1 490 260 1675925
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Ledande befattningshavares formaner

Principer
Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststalls av aktiedgarna vid arsstdmman och galler
perioden till nasta arsstdmma. Avtalet med VD férnyades 29 december 2011 att galla ytterligare 3 ar.

Verkstallande direktdren ersatts med avtalat arvode enligt faktura se not 17. Den ersattning som betalas till andra
ledande befattningshavare utgar i form av fast 16n.

Erséttning och férmaner till styrelsen
Den totala ersattningen for rakenskapsaret 2012 till bolagets styrelse uppgick till 300 (300) KSEK, varav 120
(120) KSEK avsag ersattning till styrelsens ordférande.

Pensionsplaner
Bolaget har en faststalld pensionsplan for personal och ledande befattningshavare.

Avgangsvederlag
Inga avgangsvederlag har utfasts. Uppsagningstiden for VD uppgar till 6 manader bade fran VD:s och fran
bolagets sida.

Not4 Konsfordelning i styrelsen och bland ledande befattningshavare

2012-12-31 2011-12-31
Styrelsen
Man 3 3
Kvinnor 1 1
4 4
Ledande befattningshavare
Man 1 1
Kvinnor 1 1
2 2
Not5 Ovriga ranteintédkter och liknande resultatposter
2012 2011
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 436 858 337 765
Kursvinster - 120 588
436 858 458 353
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
2012 2011
Rantekostnader -1 639 -973
Kursforluster -103 921 -
-105 560 -973
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Not 7  Skatt pa arets resultat

Avstamning av periodens skatt 2012 2011
Redovisat resultat fore skatt -2 659 042 -5 343 185
Skatt enligt géllande skattesats 699 328 1405 257
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -5 802 -31 218
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 28 304 29
Skatteeffekt av nettoforlust fran rérelsen som inte redovisats som
uppskjuten skattefordran 721 830 1374 068
Skatteeffekt av nyttjat underskottsavdrag - -
Skatt pa arets resultat - -
Gallande skattesats uppgar till 26,3% (26,3%).
Not 8 Patent och varumarken
2012-12-31 2011-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets boérjan 4992 176 4992 176
Nyanskaffningar - -
4992 176 4992 176
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets boérjan -3650 314 -3236 788
Arets avskrivning enligt plan -324 680 -413 526
-3974 994 -3650 314
Redovisat varde vid arets slut 1017 182 1341 862
Not 9 Balanserade produktutvecklingskostnader
2012-12-31 2011-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 10 250 311 9451 145
Nyanskaffningar 555 618 799 166
10 805 929 10 250 311
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets boérjan -8 922 615 -8 348 315
Arets avskrivning enligt plan -265 306 -574 300
-9 187 921 -8 922 615
Redovisat varde vid arets slut 1618 008 1 327 696
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Not 10 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2012-12-31 2011-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets boérjan 1459 117 1459 117
Nyanskaffningar - -
1459 117 1459 117
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -1 387 693 -1 272290
Arets avskrivning enligt plan - 55 055 -115 403
-1442 748 -1 387 693
Redovisat varde vid arets slut 16 369 71424
Not 11 Inventarier och datorer
2012-12-31 2011-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets boérjan 152 091 152 091
Nyanskaffningar - -
152 091 152 091
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -88 904 -60 412
Arets avskrivning enligt plan -21 072 -28 492
-109 976 -88 904
Redovisat varde vid arets slut 42 115 63 187
Not 12 Andelar i koncernforetag
Antal andelar Eget kapital  Arets resultat Kapitalandel Bokfort
varde
Ellen Australia Pty LTD 0 0 100 % 40 580
Ellen Asia LTD -7 484 135 -2 288 059 70 % 10 126
Summa andelar i koncernféretag 50 706
Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och sate:
Séate
Ellen Australia Pty LTD 123211 003 New South Wales
Ellen Asia LTD 1267098 Hong Kong
Not 13 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
2012-12-31 2011-12-31
Forutbetalda forsakringskostnader 44 675 42 207
Férutbetalda patentkostnader 153 368 148 713
Forutbetald hyra 92 992 50178
Ovriga poster 196 571 276 885
487 606 517 983
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Not 14 Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan framgar forandringarna i Ellens aktiekapital sedan bolaget bildades 1991 fram till balansdagen.

Arets forandringar aterfinns pa sidan 16.

Ar Transaktion Foérandring i Foérandring i
antal aktier aktiekapital

(SEK)

1991 Nybildning 501 000 50 100,00
1999 Nyemission 501 000 50 100,00
2000 Nyemission 235 000 23 500,00
2002 Nyemission 233 760 23 376,00
2002 Nyemission 184 667 18 466,70
2003 Byte konv. 66 668 6 666,80
2003 Nyemission 3747 950 374 795,00
2004 Nyemission 1 030 266 103 026,60
2005 Nyemission 869 660 86 966,00
2006 Nyemission 8491851 849 185,10
2007 Nyemission 8 006 851 800 685,10
2008 Nyemission 1993 149 199 314,90
2009 Nyemission 9 755 138 975 513,80
2010 Nyemission 13 007 995 1 300 799,50
2010 Nyemission 1299541 129 954,10
2012 Nyemission 6 259 547 625 954,70

Med anledning av bolagets resultat férvantas Ellen AB inte komma att ldAmna nagon utdelning under de narmsta

aren.

Totalt antal
aktier

501 000
1020 000
1237 000
1388 888
1622 640
1873975
5621925
6652 191
7521851

16 013 702
24 020 553
26 013 702
35 768 840
48 776 835
50076 376
56 335923

Totalt aktie-
kapital (SEK)

50 100,00
100 200,00
123 700,00
138 888,00
162 264,00
187 397,50
562 192,50
665 219,10
752 185,10

1601 370,20
2402 055,30
2601 370,20
3576 884,00
4 877 683,50
5007 637,60
5633 592,30

Kvot varde
(SEK)

0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10

Not 15 Avséttningar

2012-12-31 2011-12-31
Avsattningar Ellen fond - 107 589
- 107 589

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
2012-12-31 2011-12-31
Upplupna semesterléner 142 186 150 957
Upplupna sociala kostnader, semesterlén 41943 47 431
Upplupna styrelsearvoden 300 000 300 000
Upplupna sociala kostnader pa styrelsearvoden 68 808 68 808
Upplupna sociala kostnader, pensionspremier 125 607 128 449
Upplupen kostnad konsultarvoden 85 061 93170
Upplupna revisionsarvoden 100 000 100 000
Ovriga poster 97 484 175918
961 089 1064 733

Not 17 Transaktioner med narstaende

Bolaget har haft transaktioner pa marknadsmassiga villkor med narstadende under rakenskapsaret. Ellen AB har

kopt tjanster for 2 295 (2 171) KSEK, resor 101 KSEK och teletjanster 15 KSEK av Monica Wallter.
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l:\rsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 2 april 2013. Resultat- och balansrakningar blir
foremal for faststallelse pa arsstamman den 20 maj 2013.

Stockholm den 2 april 2013

Stefan Appelgren Ingrid Atteryd Heiman Anders Boquist
Ordférande
Mikael Lovgren Monica Wallter

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 2 april 2013

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Fromell
Auktoriserad revisor
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