Vedtaegter
for
WALLS A/S
CVR-nr. 87 95 52 14

§1
Selskabets navn er WALLS A/S.

Selskabet driver tillige virksomhed under binavnet "Theodor Ejendomsin-
vest A/S (Walls A/S)”.

8§82

Selskabets hjemsted er Lyngby-Taarbeek Kommune.

§3

Selskabets formal er keb, salg og investering i fast ejendom og veaerdipapi-
rer samt dermed besleegtet virksomhed efter bestyrelsens skon.

§ 4
Selskabets aktiekapital er DKK 226.706.610.

Bestyrelsen er i tiden indtil 17. november 2011 bemyndiget til ad en eller
flere gange at udvide selskabets aktiekapital med indtil nominelt kr.
44.000.000 aktier a kr. 1, der skal veere ligestillet med den bestaende ak-
tiekapital. Forhgjelsen kan enten ske ved apportindskud eller kontant
indbetaling og kan ske med eller uden fortegningsret for de bestaende ak-
tionaerer. For nye aktier skal der ikke geelde omsaettelighedsbegreensnin-
ger eller bestemmelser om indlgsning, og de skal veere omsaetningspapi-
rer udstedt til iheendehaver. Nye aktier skal give ret til udbytte og andre
rettigheder i selskabet fra det tidspunkt, bestyrelsen bestemmer i sin for-
hojelsesbeslutning.
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Selskabets aktier er fordelt i aktier med en stykstorrelse pa nominelt DKK
1 eller multipla heraf efter bestyrelsens neermere bestemmelse.

Aktierne er omsaetningspapirer og frit omseettelige.

Aktierne skal lyde pa iheendehaver, men kan noteres pa navn i selskabets
aktiebog, der fores af en aktiebogsferer pa selskabets vegne.



Ingen aktioneer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.
Ingen aktier har seerlige rettigheder.
§ Sa

Som led i gennemforelsen af et incitamentsprogram til ledende medarbej-
dere er bestyrelsen bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede teg-
ningsretter (warrants) til de ledende medarbejdere i selskabet for op til
nominelt DKK 1.100.000 stk. a nominelt DKK 1 (storstebelgbet).

Bemyndigelsen er geeldende til og med den 1. april 2015.

Selskabets aktionzerer skal ikke have fortegningsret ved udstedelse af
tegningsretter i henhold til denne bemyndigelse. Tegningsretterne skal gi-
ve de ledende medarbejdere ret til at tegne aktier til en kurs fastsat af be-
styrelsen. Kursen kan pa intet tidspunkt veere mindre end kurs pari, men
ma gerne veere lavere end markedskurs.

Der skal ikke betales vederlag til selskabet for tildeling af tegningsretter-
ne.

Tegningsretterne skal tildeles efter neermere kriterier fastsat af bestyrel-
sen, som ligeledes fastseetter de naermere vilkar for tegningsretter, der
udstedes i henhold til bemyndigelsen.

Med henblik pa programmets gennemforelse er bestyrelsen bemyndiget til
i perioden fra programmets vedtagelse til den 1. april 2015 at forhgje sel-
skabets aktiekapital ad en eller flere gange med indtil i alt nominelt DKK
1.100.000 ved kontant indbetaling af den fastsatte kurs i forbindelse med
udnyttelsen af tegningsretterne.

Bemyndigelsen er geeldende til og med den 1. april 2015.

Selskabets aktioneerer skal ikke have fortegningsret til aktier, der udste-
des ved udnyttelse af udstedte tegningsretter.

For de nytegnede aktier skal i gvrigt geelde de samme regler som for de
hidtidige aktier i selskabet, herunder at aktierne skal veere omseetnings-
papirer, skal lyde pa iheendehaveren, men kan noteres pa navn i aktiebo-
gen, samt at de nye aktiers rettigheder i selskabet — herunder ret til ud-
bytte - indtreeder pa det tidspunkt, der er angivet i beslutningen.

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de eendringer i selskabets vedteeg-
ter, som matte veere nedvendige som folge af bestyrelsens udnyttelse af
foranstaende bemyndigelser.



§ 5b

Bestyrelsen har den 8. maj 2006 truffet beslutning om at udnytte en del
af bemyndigelsen til udstedelse af tegningsoptioner i henhold § Sa.

Bestyrelsen har saledes truffet beslutning om udstedelse af 16.668.247
tegningsoptioner, der giver ret til tegning af indtil nominelt DKK
16.668.247 nye aktier a DKK 1.

De neermere vilkar for udstedelsen af tegningsoptionerne fremgar af bilag
1 til vedteegterne.

8 Sc

Bestyrelsen er bemyndiget til - i perioden frem til den ordineere general-
forsamling i 2009 - at lade selskabet erhverve egne aktier inden for en
samlet palydende veerdi af i alt 10 % af selskabets aktiekapital, jf. aktie-
selskabslovens § 48. Kgbskursen for de pageeldende aktier ma ikke afvige
mere end 10 % fra den pa erhvervelsestidspunktet noterede kurs for akti-
erne pa OMX Nordic Exchange Copenhagen.

§6

Aktier hidrerende fra en kapitaludvidelse skal med hensyn til rettigheder,
indleselighed og omseettelighed, om de skal lyde pa navn eller lyde pa
iheendehaveren, om de er omseatningspapirer eller ikke-
omsaetningspapirer samt med hensyn til deres fortegningsret til senere
kapitaludvidelser, ganske svare til de hidtidige aktier.

Aktierne giver ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra det tids-
punkt, der er angivet i beslutningen om udvidelsen.

Udbytte til selskabets aktionzerer udbetales gennem Verdipapircentralen
med frigerende virkning for selskabet til den i aktiebogen noterede aktio-
neer.

Udbytte, der ikke er heevet i 5 ar efter dets vedtagelse pa en ordineer ge-
neralforsamling, tilfalder selskabet som frie reserver.

§7

Selskabets aktiebreve kan mortificeres uden dom efter den herom til en-
hver tid geeldende lovgivning.

Er der forlgbet S ar, efter at selskabets aktier er blevet indkaldt til regi-
strering i Veerdipapircentralen, kan bestyrelsen ved en bekendtgerelse i



Statstidende opfordre aktionezererne til inden 6 maneder at serge for, at
registrering sker. Nar fristen er udlebet, uden registrering er sket, kan
bestyrelsen for aktioneerernes regning afheende aktierne gennem et pen-
geinstitut, et kreditinstitut, der har seerlig tilladelse, eller et bersmeegler-
selskab. I salgsprovenuet kan selskabet fradrage omkostningerne ved be-
kendtgerelsen og afheendelsen. Er salgsprovenuet ikke afhentet inden 5
ar efter afheendelsen, tilfalder belgbet selskabet.

8§88
Generalforsamlingen afholdes i Storkebenhavn.
Ordineer generalforsamling afholdes inden udgangen af maj maned.

Ekstraordineer generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen, en af re-
visorerne eller en generalforsamling fremseetter begeering herom. Ekstra-
ordineer generalforsamling skal endvidere indkaldes inden fjorten dage,
nar det til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt begeeres af ak-
tioneaerer, der tilsammen ejer en tiendedel af aktiekapitalen. Begeeringen
skal fremsaettes skriftlig over for bestyrelsen og veere ledsaget af formule-
rede forslag.

Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen ved bekendtgerelse over
Keobenhavns Fondsbers med hgjst fire ugers og mindst otte dages varsel. I
indkaldelsen skal angives hvilke anliggender, der skal behandles pa ge-
neralforsamlingen, og safremt forslag til vedteegtseendringer skal behand-
les pa generalforsamlingen, skal forslagets veesentligste indhold angives i
indkaldelsen.

Senest otte dage for generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuld-
steendige forslag samt for den ordineere generalforsamlings vedkommende
tillige arsrapport med revisionspategning og arsberetning fremleegges til
eftersyn for aktioneererne pa selskabets kontor og samtidig tilga de i ak-
tiebogen noterende aktioneerer, der har fremsat begeering herom. Aktio-
neeren beerer alene ansvaret for, at den i aktiebogen registrerede adresse
er korrekt.

Enhver aktioneer er berettiget til at begeere bestemte emner, herunder
forslag, behandlet pa selskabets generalforsamling. Forslag til emner, der
onskes behandlet, ma skriftligt veere meddelt bestyrelsen i sa god tid, at
de kan optages pa dagsordenen for generalforsamlingen.

§9

Senest otte dage for enhver generalforsamling skal pa selskabets kontor
fremleegges til eftersyn for aktionsererne dagsordenen med de fuldsteendi-
ge forslag samt for den ordinsere generalforsamlings vedkommende tillige



arsrapport. Dette materiale skal samtidig tilstilles enhver noteret aktio-
neer, der har fremsat anmodning herom.

§ 10

Dagsorden for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens redegorelse for selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

2. Fremleeggelse af arsrapport og eventuelt koncernregnskab.

3. Godkendelse af arsrapport, herunder beslutning om decharge for di-
rektion og bestyrelse samt beslutning om anvendelse af overskud el-
ler deekning af underskud i henhold til den godkendte arsrapport.

4. Valg af medlemmer til selskabets bestyrelse.

5. Valg af revision.

6. Bemyndigelse til at erhverve egne aktier.

7. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktioneerer.

§11

Generalforsamlingen ledes af en bestyrelsen valgt dirigent, der ikke behg-

ver at veere aktioneer. Dirigenten afger alle spergsmal vedrerende sager-

nes behandlingsmade, stemmeafgivningen og dennes resultat.

Selskabets generalforsamlinger er abne for pressen.

§ 12

Hver aktiebelgb pa DKK 1 giver én stemme.

For at kunne mede pa generalforsamlingen skal en aktioneer eller dennes

befuldmeegtigede have anmeldt sin deltagelse hos selskabet senest 3 dage

forud for generalforsamlingen under dokumentation af sin egenskab af
aktioneer i selskabet. Der udleveres aktionseren et adgangsbevis med an-
givelse af det antal stemmer, der tilkommer ham.

Aktioneerer er kun stemmeberettigede pa en generalforsamling, safremt

aktierne 3 dage inden generalforsamlingen er noteret pa aktioneerens

navn i selskabets aktiebog, eller aktioneeren 3 dage forinden generalfor-
samlingen har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.



Aktionezeren har ret til at mede pa generalforsamlingen ved fuldmeegtig og
kan megde sammen med en radgiver. Fuldmeegtigen skal fremlaegge skrift-
lig og dateret fuldmagt samtidig med, at adgangsbeviset lgses. Fuldmag-
ten kan hejest gores geeldende for ét ar ad gangen.

De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgeres ved simpelt
stemmeflertal.

Beslutning om aendring af selskabets vedteegter er kun gyldig, safremt
den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de afgivne stemmer som af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Over generalforsamlingens forhandlinger feores en protokol, der under-
skrives af dirigenten og bestyrelsens tilstedeveerende medlemmer.

§ 13

Til selskabets bestyrelse veelger generalforsamlingen mindst tre og hojest
seks medlemmer.

Bestyrelsen veelges for et ar ad gangen, men kan genveelges. Ved indtree-
dende vakance fungerer bestyrelsen indtil naeste ordineere generalforsam-
ling.

Bestyrelsen veelger af sin midte en formand og en neestformand.
Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer
og herunder formanden eller neestformanden er til stede. Alle sager afge-

res ved simpelt stemmeflertal. I tilfeelde af stemmelighed er formandens
stemme udslagsgivende.

Bestyrelsesmoader indkaldes skriftligt — almindeligvis med mindst otte da-
ges varsel.

Bestyrelsen treeffer ved en forretningsorden nesermere bestemmelse om
udferelsen af sit hverv.

Om forhandlingerne i bestyrelsen feres en protokol, der underskrives af
samtlige tilstedeveerende bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen erholder et arligt vederlag, der godkendes af generalforsam-
lingen i forbindelse med dennes vedtagelse af arsrapporten.

§ 14



Selskabet tegnes af en direktor i forening med formanden eller neestfor-
manden for bestyrelsen eller bestyrelsesformanden i forening med et be-
styrelsesmedlem eller af den samlede bestyrelse.

§ 15
Selskabets regnskabsar er kalenderaret.
Arsrapporten udfeerdiges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

§ 16

Selskabets arsrapport revideres af 2 af generalforsamlingen valgte reviso-
rer, hvoraf den ene skal veere statsautoriseret.

Revisionen veelges af den ordineere generalforsamling for ét ar ad gangen.
§ 17
Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de sendringer og tilfgjelser til
vedteegterne, som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen matte stille som betin-
gelse for registreringen.
--00000—
Som vedtaget den 4. april 2007.
Som dirigent:
Casper Moltke-Leth
Som eendret pa ordineer generalforsamling den 30. april 2008.

Som dirigent:

Casper Moltke-Leth



