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Selskabsmeddelelse nr. 6 2013/14 København, den 19. april 2013 
 
 
 
Årsrapport for regnskabsåret 2012/13 

Resultat for regnskabsåret 2012/13 udgør DKK 16,4 mio. Egenkapitalen udgør DKK 907 mio. svarende til 

en indre værdi pr. aktie på DKK 20.162. 

Bestyrelsen i Scandinavian Private Equity A/S (SPEAS) har i dag behandlet og godkendt Selskabets års-
rapport for regnskabsåret 2012/13, der udløb 31. januar 2013. Årsrapporten har følgende hovedpunkter: 

� Årets nettoresultat blev DKK 16,4 mio. Investeringer i private equity fonde har givet et afkast på i alt 
DKK 23,8 mio., hvilket primært kan henføres til succesfulde salg af porteføljeselskaber. 

� Kapitalandele i private equity fonde udgør DKK 754 mio. svarende til 83% af nettoaktiverne. Selska-
bet har i regnskabsåret afgivet nye investeringstilsagn til IK VII på EUR 10 mio. henholdsvis til Nor-
vestor VI på NOK 80 mio. Desuden har SPEAS erhvervet en mindre sekundær andel i Litorina III, 
hvorved investeringen i denne fond er øget med 7% svarende til en bogført værdi på DKK 5 mio. 

� Private equity fondene har i regnskabsåret investeret i 17 nye virksomheder og solgt seks. SPEAS har 
i den forbindelse indbetalt i alt DKK 130 mio. til private equity fondene under de afgivne investerings-
tilsagn og modtaget DKK 108 mio. i provenu fra solgte virksomheder, rekapitaliseringer mv. 

� Likvide beholdninger udgør DKK 150 mio. svarende til 17% af nettoaktiverne  

� SPEAS har frem til 31. januar 2013 modtaget exitprovenu fra private equity fondene vedrørende i alt 
13 investeringer, heraf seks i regnskabsårer 2012/13. Det samlede exitprovenu andrager DKK 312 
mio. svarende til 2,0x investeret beløb og et bruttoafkast pr. 31. januar 2013 på 16,7% p.a. (IRR). 

� Egenkapitalen udgør pr. 31. januar 2013 DKK 907 mio. svarende til en indre værdi pr. aktie på DKK 
20.162 mod en børskurs pr. 18. april 2013 på DKK 14.950. Indre værdi pr. aktie er i regnskabsåret 
steget 2,4%. 

� I regnskabsåret har SPEAS købt yderligere 986 stk. egne aktier (2,0% af aktiekapitalen) for i alt DKK 
14,2 mio., idet aktiekursen vurderes attraktiv sammenlignet med Selskabets øvrige investeringsalter-
nativer. 

� SPEAS forventer et resultat for regnskabsåret 2013/14, der slutter den 31. januar 2014, i niveauet 
DKK 55 mio. til DKK 65 mio. Årets resultat vil være afhængigt af udviklingen på de finansielle marke-
der. 

 
Yderligere oplysninger: 

Ole Mikkelsen, adm. direktør, telefon (+45) 70 25 10 55, mobiltelefon (+45) 30 66 96 30 
 
Med venlig hilsen 
Scandinavian Private Equity A/S 
 
 
Jens Erik Christensen Ole Mikkelsen 
Bestyrelsesformand Adm. direktør 

Om SPEAS 
SPEAS er det første børsnoterede selskab i Danmark, der giver en bred kreds af investorer adgang til at investere i 
private equity fonde. SPEAS har fokus på fonde, der primært investerer i Europa, og hvor mindst ét af de nordiske 
lande indgår i fondens geografi, og der er særlig fokus på buy-out fonde. Dette fokus er valgt, fordi Selskabets 
ledelse på dette felt har et netværk, mangeårig erfaring og kompetence, ligesom nordiske buy-out fonde historisk 
har skabt meget attraktive afkast.  
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Hoved- og nøgletal 
Årsrapporten viser følgende hoved- og nøgletal 
 

(DKKt) 2008/2009 

 

1/2 2008 – 

31/1 2009 

2009/2010 

 

1/2 2009 – 

31/1 2010 

2010/2011 

 

1/2 2010 – 

31/1 2011 

2011/2012 

 

1/2 2011 – 

31/1 2012 

2012/2013 

 

1/2 2012 – 

31/1 2013 

 

Resultatopgørelse 

     

Indtægter af investeringsvirksomhed -232.291 123.114 117.374 45.806 23.837 

Resultat af primær drift (EBIT) -240.724 117.444 109.903 36.815 15.187 

Finansielle poster (netto) 17.348 9.291 7.672 809 1.143 

Resultat før skat -223.376 126.735 117.575 37.624 16.330 

 

Balance 

     

Kapitalandele i private equity fonde 246.887 449.124 718.952 706.342 753.719 

Børsnoterede aktier i private equity selskaber 69.353 53.778 0 0 0 

Tilgodehavender 1.951 1.409 6.055 3.169 5.262 

Likvide beholdninger 347.468 277.399 161.690 200.965 150.476 

Aktiver i alt 665.659 781.710 886.697 910.476 909.457 

      

Egenkapital 664.245 780.403 884.233 904.454 906.648 

Kortfristede forpligtelser 1.414 1.307 2.464 6.022 2.809 

Passiver i alt 665.659 781.710 886.697 910.476 909.457 

      

Nøgletal      

Antal aktier 50.050 50.050 50.050 50.050 50.050 

Antal egne aktier 153 1.490 2.732 4.095 5.081 

Resultat pr. aktie (EPS) (DKK) -4.480 2.553 2.442 813 361 

Indre værdi pr. aktie (DKK) 13.307 16.071 18.687 19.681 20.162 

Ændring i indre værdi pr. aktie -25,1% 20,8% 16,3% 5,3% 2,4% 

Børskurs (seneste handel) pr. 31/1 (DKK) 6.350 7.990 11.100 13.600 15.860 

Børskurs/indre værdi 0,48 0,50 0,59 0,69 0,79 

Omkostningsprocent 1,0% 0,8% 0,9% 1,0% 0,9% 

 

Investeringstilsagn til private equity fonde 

     

Kapitalandele i private equity fonde (DKKm) 246,9 449,1 719,0 706,3 753,7 

- Kapitalandele som % af egenkapital 37% 58% 81% 78% 83% 

- Afkast af private equity fonde -31,6% 27,9% 20,0% 6,1% 3,2% 

Resterende investeringstilsagn (DKKm) 530,3 419,0 294,3 269,5 312,1 

Totaleksponering mod private equity fonde (DKKm) 777,2 868,1 1.013,3 975,8 1.065,8 

 - Totaleksponering som % af egenkapital 117% 111% 115% 108% 118% 

 


