Nykredit

Til NASDAQ OMX Copenhagen A/S

Andring i "Endelige vilkar for prospekt for udbud af realkreditobligationer i
Nykredit Realkredit A/S i serie 50D (inkonverterbare stdende obligationer i
EUR)”

I forbindelse med abningen af nye fondskoder i Nykredit Realkredit A/S er "Endelige
vilkar for prospekt for udbud af realkreditobligationer i Nykredit Realkredit A/S i
serie 50D (inkonverterbare stdende obligationer i EUR)” eendret.

Zndringer til de endelige vilkar for serie 50D fremgar af bilag 1.

Prospekt for udbud af realkreditobligationer i Nykredit Realkredit A/S, kapitalcenter
D og dertil hgrende endelige vilkar kan ses pa Nykredits internetside
nykredit.com/ir.

Spargsmal kan rettes til Finansafdelingen, afdelingsdirektgr Lars Mossing Madsen
pa telefon 44 55 11 66 eller seniordealer Pernille Bach Ladevig pa telefon
44 55 10 58.
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BILAG 1
Serie 50D (inkonverterbare stdende obligationer i EUR)

Falgende fondskode er tilfgjet i tabellen:

Fondskode Nom. rente  Navn Udlgbsar Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta
(kupon)
LU092398641-7 4% INK 50D Stl EUR 2016 11/01 2005 30/11 2015 01/01 2016 EUR

Om ovenstaende fondskode gaelder fglgende seerlige forhold:
e Fondskoden er registreret i VP LUX S.a.r.l., jf. 8 8.

e Betalingerne sker, jf. § 10, til konti hos pengeinstitutter, betalingsagenter, veerdipapirhandlere m.v., som gennem det kontofgrende institut
er anvist over for VP LUX S.a.r.l. Hvis forfaldsdagen er en dag, som ikke er en TARGET bankdag, udskydes betalingen til neermeste folgen-
de TARGET bankdag. Ved "TARGET bankdage” forstas enhver dag, hvor TARGET (Trans-European Automated Real time Gross settlement
Express Transfer payment system) er aben for betalinger i euro.
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Obligationsvilkar

Nykredit

Udsteder og haeftelsesgrundlag
g1

Obligationerne udstedes af Nykredit A/S (heref-
ter Nykredit).

Obligationerne udstedes i Kapitalcenter D i feel-
leshaeftende serier med feelles seriereservefond.

Nykredit og serierne i kapitalcenter D haefter for
forpligtelser ifglge obligationerne i overens-
stemmelse med regler fastsat i realkreditloven.

Valuta, lgbetider, abningsperioder og
fondskoder

§2

Obligationerne udstedes i euro. Alle betalinger
pa obligationerne, herunder renter, afdrag og
indfrielsesbelgb, kan alene med friggrende virk-
ning erlaegges i euro. Obligationerne og dermed
ogsa obligationernes valuta, samt alle betalinger
ifglge disse, er til enhver tid underlagt de regler,
som fastseettes af EU samt lovgivningen i Dan-
mark. Denne regulering kan fa indflydelse pa
obligationerne og disses forhold til andre valuta-
er.

Obligationerne kan udstedes med en Igbetid fra
1 mdr. til 31 ar. Udstedelse af obligationer er

tidligst pabegyndt med henblik pa finansiering af

I&n, der udbetales fra den 1. september 2002.

Nykredit kan i lgbet af et kalenderar abne nye
fondskoder inden for alle lgbetider. Fondskoder-
ne kan efter Nykredits bestemmelse abnes i
flere renteprocenter.

Obligationerne udlgber den 1. januar i obligatio-
nernes udlgbsar. Nykredit kan ved abningen af
en fondskode beslutte et andet udlgbstidspunkt
end 1. januar. Inden for samme fondskode har
obligationerne samme seriebetegnelse, samme
udlgbsar, samme palydende rente og samme
antal arlige terminer. En fondskode er maksi-
malt &ben for udstedelse af obligationer i 30 ar
og 11 maneder.

Obligationernes anvendelse og udstedel-
sestidspunkt

§3

Obligationerne udstedes til finansiering af udlan
mod pant i fast ejendom mv., der ydes af Ny-
kredit. Udstedelse sker i forbindelse med ydelse
af lanene, men kan tillige ske som blokemission
eller i forbindelse med indgaelse af fastkursafta-
ler med lantagerne.

Rente og antal arlige terminer
§4

Obligationerne udstedes med en fast palydende
rente. Obligationerne har 1 arlig termin. Renten
pa obligationerne for perioden 1. januar til 31.
december udbetales arligt bagud hver den efter-
falgende 1. januar. Nykredit kan ved abning af
nye fondskoder beslutte, at renteperioden, her-
under udbetalingstidspunktet, sendres. Nykredit
kan i serien udstede obligationer med mere end
1 arlig termin, herunder hvor renten udbetales
kvartalsvis bagud, saledes at renten for det for-
udgéende kvartal udbetales hhv. den 1. januar,
1. april, 1. juli og 1. oktober. Rentetilskrivninger
og -periodiseringer kan aendres som fglge af
andringer i markedskonventioner.

Amortisering og opsigelse

§5
Obligationerne er inkonverterbare.
Obligationerne amortiseres ikke, men udlgber til
indfrielse d. 1. januar i obligationernes udlgbsar.
Nykredit kan ved abning af nye fondskoder be-
slutte et andet udlgbstidspunkt end 1. januar.

§6

Obligationerne er uopsigelige fra obligationse-
jernes side.
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Omseettelighed, registrering, stykstgrrelse
og notering

§7

Obligationerne er omseettelige massegeeldsbre-
ve. Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

§8

Obligationerne registreres i VP SECURITIES A/S
eller i en anden veerdipapircentral. Obligationer-
ne udstedes i stykstgrrelser, der fastseettes af
Nykredit ved udstedelsen. Stykstgrrelserne kan
efterfglgende sendres af Nykredit. Der udstedes
ikke fysiske obligationer.

§9

Obligationerne noteres pa NASDAQ OMX Copen-
hagen A/S. Nykredit kan lade obligationerne
notere pa andre inden- eller udenlandske fonds-
bagrser.

Betalinger
§ 10

Nykredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til
obligationsejerne sker ved overfarsel pa for-
faldsdagen til konti hos danske pengeinstitutter
og bgrsmaeglerselskaber, som gennem det kon-
tofgrende institut er anvist overfor VP SECURI-
TIES A/S. Hvis forfaldsdagen er en lgrdag, sen-
dag eller dansk helligdag, vil betaling blive ud-
skudt til den neermest fglgende dag, hvor bade
danske betalingsformidlingssystemer og penge-
institutter beliggende i Danmark holder abent.
Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller
andre belgb som fglge af udskudt betaling eller
valideringsreglerne i det kontofgrende institut.

Skat
811

Beskatning af investorer, der er fuldt skatteplig-
tige til Danmark:

Personers renteindteegter samt eventuelle kurs-
gevinster pa obligationer erhvervet den 27. ja-
nuar 2010 eller senere beskattes, mens kurstab
er fradragsberettigede. Gevinst og tab pa obli-

gationerne er omfattet af bagatelgraensen pa
2.000 kr. i kursgevinstlovens 8 14. Beskatning
eller fradrag sker i det ar gevinst eller tab reali-
seres, og pavirker kapitalindkomsten. Renteind-
teegter beskattes pa forfaldstidspunktet.

Den skattemaessige behandling af obligationer
erhvervet den 26. januar 2010 eller tidligere kan
afhaenge af obligationernes denomineringsvalu-
ta. Ved abning af fondskoder for obligationer
denomineret i danske kroner fgr 27. januar
2010 er det blevet fastlagt, hvorvidt den paly-
dende rente pd obligationerne opfyldte betingel-
sen for skattefrined for kursgevinster, jf. lov om
skattemeaessige behandling af gevinst og tab pa
fordringer, geeld og finansielle kontrakter (bla-
eller sortstemplede obligationer i henhold til
mindsterentereglerne i kursgevinstloven).

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af obligationer indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til geelden-
de regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark efter
geeldende lovgivning.

Nykredit kan ikke holdes ansvarlig for sendringer
i obligationernes skattemaessige behandling eller
i obligationsejernes skattemaessige forhold —
herunder enhver form for tilbageholdelse af skat
eller opkraevning af kildeskat palagt af myndig-
heder.

Alle obligationsejere, herunder de der ikke er

skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, op-
fordres til at sgge seerskilt og individuel radgiv-
ning vedrgrende deres skattemaessige forhold.

Forezeldelse
8§12

Betalingskrav i henhold til obligationerne foreael-
des efter lovgivningens almindelige regler. For-
faldne renter og hovedstole forrentes ikke fra
forfaldsdagen og tilfalder Nykredit, hvis de ikke
haeves inden foreeldelsesfristens udlgb.
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Force majeure
§ 13

Nykredit er ikke ansvarlig for skader eller tab,
herunder som fglge af for sen betaling, der skyl-
des lovforskrifter, myndighedsforanstaltninger
eller lign., indtruffet eller truende krig, oprar,
borgerlige uroligheder eller naturkatastrofer.
Nykredit er ej heller ansvarlig for skader eller
tab, herunder som fglge af for sen betaling, der
skyldes strejke, lock-out og blokade, uanset om
Nykredit selv er part i konflikten, og den kun
rammer dele af Nykredits funktioner.

Lovvalg og veerneting
§ 14

Obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er underlagt dansk ret. Veerneting for
obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er den retskreds, hvori Nykredit til enhver
tid har sit hovedseede.

Disse vilkar er godkendt af bestyrelsen i Nykre-
dit A/S pa et bestyrelsesmgde den 13. juni
2002.
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Fondskoder

Fondskoder optaget til notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S, inkonverterbare stdende obligationer i
euro i serie 50D

Fondskode Nom. rente  Navn Udlgbsar Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato  Valuta
(kupon)
DK000975605-8 4% INK 50D Stl EUR 2011 03/06 2002 31/12 2007 01/01 2011 EUR
DK0O00975613-2 4% INK 50D Stl EUR 2012 03/06 2002 31/12 2007 01/01 2012 EUR
DK000975621-5 4% INK 50D Stl EUR 2013 03/06 2002 31/12 2007 01/01 2013 EUR
DKO000975680-1 4% INK 50D Stl EUR 2014 02/12 2002 31/12 2007 01/01 2014 EUR
DK000975923-5 4% INK 50D Stl EUR 2015 19/12 2003 31/12 2007 01/01 2015 EUR
DK000975990-4 4% INK 50D Stl EUR 2016 11/01 2005 31/12 2007 01/01 2016 EUR
DK000976369-0 4% INK 50D Stl EUR 2017 06/12 2005 31/12 2007 01/01 2017 EUR
DK000976504-2 4% INK 50D Stl EUR 2018 30/11 2006 31/12 2007 01/01 2018 EUR
LU041853913-5 3% 50DBapnclu 2010 01/04 2009 28/02 2010 01/04 2010 EUR
LU045511120-2 1% 50DBjanclu 2011 01/10 2009 30/11 2010 01/01 2011 EUR
LU041854065-3 3% 50DBapnclu 2011 01/04 2009 28/02 2011 01/04 2011 EUR
LU045511138-4 2% 50DBjanclu 2012 01/10 2009 30/11 2011 01/01 2012 EUR
LU048355285-6 1% 50DBapnclu 2012 05/02 2010 29/02 2012 01/04 2012 EUR
LU045511146-7 2% 50DBjanclu 2013 01/10 2009 30/11 2012 01/01 2013 EUR
LUO055944091-1 2% 50DBapnclu 2013 23/11 2010 28/02 2013 01/04 2013 EUR
LU064192833-7 2% 50DBjanclu 2014 22/08 2011 30/11 2013 01/01 2014 EUR
LUO69005101-5 2% 50DBapnclu 2014 17/10 2011 28/02 2014 01/04 2014 EUR
LU092398641-7 4% INK 50D Stl EUR 2016 11/01 2005 30/11 2015 01/01 2016 EUR

Abningsperioden for de enkelte fondskoder gér fra og med &bningsdatoen til og med lukkedatoen.

Om fondskoderne LU041853913-5, LU041854065-3, LU0O45511120-2, LU045511138-4, LU048355285-6,
LUO45511146-7, LU0O55944091-1, LU064192833-7 og LUO69005101-5 geelder falgende seerlige forhold:

e Fondskoderne kan have et andet udlgbstidspunkt end 1. januar i udlgbsaret, jf. 8 2 og 5, og renten
betales arligt bagud pa det tilsvarende tidspunkt, jf. § 4.

e Fondskoderne er registreret i VP LUX S.a.r.l., jf. § 8.

e Betalingerne sker, jf. § 10, til konti hos pengeinstitutter, betalingsagenter, veerdipapirhandlere m.v.,
som gennem det kontofgrende institut er anvist over for VP LUX S.a.r.l. Hvis forfaldsdagen er en dag,
som ikke er en TARGET bankdag, udskydes betalingen til neermeste fglgende TARGET bankdag. Ved
"TARGET bankdage” forstds enhver dag, hvor TARGET (Trans-European Automated Real time Gross
settlement Express Transfer payment system) er aben for betalinger i euro.

e Fondskoderne er ikke grandfathered som covered bonds i henhold til EU’s kapitaldeekningsdirektiv.

Om fondskoden LU092398641-7 geelder fglgende seerlige forhold:
e Fondskoderne er registreret i VP LUX S.a.r.l., jf. § 8.

e Betalingerne sker, jf. § 10, til konti hos pengeinstitutter, betalingsagenter, veerdipapirhandlere m.v.,
som gennem det kontofgrende institut er anvist over for VP LUX S.a.r.l. Hvis forfaldsdagen er en dag,
som ikke er en TARGET bankdag, udskydes betalingen til neermeste fglgende TARGET bankdag. Ved
"TARGET bankdage” forstas enhver dag, hvor TARGET (Trans-European Automated Real time
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