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FORTSATT FOKUS PA HUMANVACCINER

FORSTA KVARTALET, 1 JANUARI — 31 MARS 2013
= Koncernens nettoomsattning uppgick till 7,1 MSEK (5,7)
= Rorelseresultatet var -8,2 MSEK -(10,3)
= Resultatet uppgick till -8,3 MSEK (-10,4)
= Resultat per aktie fére och efter utspadning var -0,66 SEK (-2,50)
= Kassaflédet uppgick till -11,1 MSEK (-9,7)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET
= Positiva prekliniska data av ett influensavaccin med Isconovas adjuvans Matrix-M™ publicerades
den 4 februari i den vetenskapliga tidskriften Vaccine
= |sconovas partner Genocea Biosciences presenterade prekliniska studiedata av deras herpes
simplex virus typ-2-vaccin med Matrix-M
= Genocea slutforde patientrekryteringen till den kliniska fas I/lla-studien av HSV-2-vaccinet

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
= |sconovas aktie noterades pd OMX First North Premier den 5 april
= |sconova erholl godkdnnande av den ungerska lakemedelsmyndigheten GYEMSZI for att inleda en
klinisk fas I-studie med ett humant rabiesvaccin
= Arsstimma holls den 16 maj i Uppsala. Stimman fattade bland annat beslut om styrelsens
sammansattning och emissionsbemyndigande

2013 2012 2012
jan-mar jan-mar jan-dec

Nettoomsattning, MSEK 7,1 5,7 18,5
Resultat, MSEK -8,3 -10,4 -37,9
Resultat per aktie, SEK -0,66 -2,50 -7,81
Kassaflode, MSEK -11,1 -9,7 8,6
Likvida medel, MSEK 35,1 27,9 46,2
Soliditet, % 51% 56% 56%

ISCONOVAS VD SVEN ANDREASSON KOMMENTERAR:
”Den positiva trenden som vi sag under fjolaret fortsatte under det forsta kvartalet 2013, och i linje med
var affarsplan fortsatter vi att flytta fram vara positioner pa marknaden for humanvacciner.”

Samtliga uppgifter avser koncernen om ej annat anges. Siffor inom parentes avser utfall f6r motsvarande period 2012.



VD HAR ORDET

Den positiva trenden som vi sag under fjolaret fortsatte under det forsta kvartalet 2013, och i linje med
var affarsplan fortsatter vi att flytta fram vara positioner pa marknaden for humanvacciner. En viktig
milstolpe passerades nar var samarbetspartner Genocea Biosciences fullféljde rekryteringen av den
pagaende kliniska fas I/lla-studien av vaccinkandidaten GEN-003 som innehaller Isconovas adjuvans
Matrix-M.

Det finns idag inget forebyggande eller terapeutiskt vaccin mot herpes simplex virus typ-2 (HSV-2), vilket
innebar att den potentiella marknaden for sddana vacciner dr mycket stor, och Genocea ar bland de
ledande i utvecklingen. Resultaten fran Genoceas prekliniska studie ronte stor uppmarksamhet nar de
publicerades i den vetenskapliga tidskriften Journal of Virology i mars i ar. Preliminéra data fran den
kliniska studien férvantas under andra halvaret 2013.

Isconova kunde dven publicera positiva prekliniska data med Matrix-M som visade att de
immunstimulerade egenskaperna avsevart forbattrar effekten av ett influensavaccin. Resultaten
publicerades i den vetenskapstidningen Vaccine den i februari i ar.

Var partner J&J/Crucell har ej dnnu paborjat fas I-studier av adjuvanterat vaccin mot sdsongsinfluensa,
och vi bedomer nu att detta kommer att ske under 2014.

Efter periodens slut fick vi godkdnnande av den ungerska ladkemedelsmyndigheten GYEMSZI att inleda
en klinisk fas I-studie med ett humant rabiesvaccin. Syftet med studien, som vi driver helt i egen regi, ar
att utvardera Matrix-M kombinerat med ett rabiesantigen med en reducerad dos samt med farre antal
vaccinationer dn vad som ar fallet med dagens rabiesvacciner. Studien pabérjades den 21 maj, och en
forsta etapp kommer att rapporteras under slutet av 2013.

Under det forsta kvartalet i ar steg var forsaljning med till 7,1 MSEK (5,7) hanforlig till hoga leveranser till
Merck Animal Health/Intervet. Volymutvecklingen for resten av aret &r svar att bedéma och ar relaterad
till lagerférandringar hos var partner. Vara kostnader kan férvantas att 6ka under det andra halvaret till
foljd av den pagaende kliniska rabies-studien.

Sven Andréasson
Verkstdllande direktér



VERKSAMHET OCH MARKNAD

Om Isconova

Isconova AB ar ett ledande internationellt vaccinadjuvansbolag. Isconova har bred kunskap om
vaccinsystem, och bolaget utvecklar vaccin tillsammans med partners inom human- och
veterindromradet. Under forsta kvartalet 2013 fortsatte utvecklingen av Isconova mot en stérre narvaro
pa humanmarknaden for vaccinadjuvanser. Under kvartalet publicerade Isconova resultat fran en
preklinisk studie i tidsskriften Vaccine som visade att Matrix-M avsevart forbattrade effekten av ett
influensavaccin.

Isconovas projektportfélj

Samarbetet med Johnson&Johnson/Crucell

Var partner J&J/Crucell har ej dnnu paborjat fas | studier av adjuvanterat vaccin mot sdsongsinfluensa,
och vi bedémer nu att detta kommer att ske under 2014. Samarbetet omfattar dven indikationerna
malaria och HIV. Isconova erhaller engangsbetalningar och royalty pa Crucells framtida forsaljning av
vacciner enligt avtalen.

Herpes Simplex Virus-2 vaccin tillsammans med Genocea Biosciences, USA

| augusti 2012 erholl Genocea Biosciences ett godkdnnande fran FDA att inleda en klinisk fas I/lla-studie.
Studien avser ett terapeutiskt vaccin (GEN 003) for behandling av herpes simplex virus-2 (HSV-2) som
bestar av tva Genocea-utvecklade antigenproteiner i kombination med Matrix-M. Genocea fullféljde
under det forsta kvartalet rekryteringen till den pagaende kliniska fas I/lla-studien av sin terapeutiska
vaccinkandidat GEN-003 mot herpes simplex typ-2 (genitial herpes) som innehaller Matrix-M. Dessutom
publicerade Genocea prekliniska resultat for samma vaccinkandidat i Journal of Virology.

| studien ingar cirka 150 frivilliga patienter med mattlig till svar HSV-2-infektion. Syftet med studien &r
att utvardera sdkerhet och tolerabilitet, vaccinets férmaga att stimulera immunfdrsvaret, samt att
faststalla effekten av vaccinet vid virusutsondringen, vilket anses vara en markér for aterfall och
overforing.

Det finns idag inget forebyggande eller terapeutiskt vaccin mot HSV-2, vilket innebdr att den potentiella
marknaden for sddana vacciner ar mycket stor, och Genocea ar bland de ledande i utvecklingen. HSV-2
ar den vanligaste orsaken till genital herpes, en sexuellt 6verforbar sjukdom som drabbar mer dn 500
miljoner manniskor i varlden i aldrarna 15-49 ar (WHO, 2003).

Isconovas samarbetsavtal med Genocea innefattar dven ett flertal andra indikationer, bland andra HSV-2
profylaktisk, klamydia, gonorré och malaria.

Malariavaccin tillsammans med Jenner Institute, Oxford University, Storbritannien

| oktober 2012 fick Jenner Institute tillstand fran den brittiska myndigheten MHRA att initiera en fas I-
studie med en malariavaccinkandidat som innehaller Matrix-M. Fas I-studien omfattar 25
studiedeltagare och ar planerad att slutféras kring halvarsskiftet 2013. Syftet med studien ar att
utvardera sdkerhet och vaccinkandidatens formaga att stimulera immunforsvaret.

Malaria drabbar 200 miljoner méanniskor varje ar och narmare 700 000 dér arligen i sviterna av
sjukdomen. Det finns ett oerhort stort behov eftersom det inte finns nagot effektivt malariavaccin pa
marknaden i dag.

Anthrax-vaccin tillsammans med Fraunhofer USA Center for Molecular Biotechnology, USA

| december 2012 meddelade Fraunhofer USA Center for Molecular Biotechnology att de kommer att
erhalla upp till 9,9 MUSD fran NIH (National Institutes of Health) for att utveckla ett vaccin mot
mjaltbrand (anthrax) som ska innehalla Isconovas adjuvans Matrix-M. Isconova bekréaftar att Matrix-M
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ar en vital bestandsdel i utvecklingsplanen for det nya vaccinet mot mjaltbrand och att detaljerade
samarbetsdiskussioner pagar mellan Isconova och Fraunhofer. Nar dessa diskussioner ar avslutade
kommer mer utférlig information om projektet att lamnas.

Samarbetsavtal med Virbac, S.A, Frankrike

Under 2012 inledde Isconova ett samarbete med Virbac, som ar ett ledande lakemedelsféretag inom
veterinarmedicin. Initialt kommer Matrix-M anvandas for utveckling och forbattring av vacciner for den
globala veterindrmarknaden. De forsta produkterna baserade pa Matrix-M som utvecklas &r vacciner
mot vissa infektionssjukdomar hos hundar. Isconova erhaller engangsbetalningar och royalty pa Virbacs
framtida forsaljning av dessa vacciner.

Utover ovanstdende projekt har Isconova samarbetsavtal inom veterindaromradet med Zoetis (Pfizer
Inc.), Intervacc AB och Pharmag AS. Inom bade humanvacciner och veterinirvacciner ar Isconova
involverat i ett flertal forsknings- och utvecklingsprojekt, bland annat projekt som stods av EU dar
Isconova ingar som partner for adjuvans.

Héndelser efter periodens slut
- Isconovas aktie noterades pa OMX First North Premier den 5 april

- Isconova AB erhdll i april godkdannande av den ungerska lakemedelsmyndigheten GYEMSZI for
att inleda en klinisk fas I-studie med ett humant rabiesvaccin. Syftet med studien ar att
utvardera Matrix-M kombinerat med ett rabiesantigen med en reducerad dos samt med farre
antal vaccinationer @n vad som ar fallet med dagens rabiesvacciner. Studien inleddes i boérjan av
maj, och en forsta etapp kommer att rapporteras under det fjarde kvartalet 2013.

- Arsstamma holls den 16 maj i Uppsala. Stimman fattade bland annat beslut om styrelsens
sammansattning. Gunnar Fernstrom, Russell G. Greig, Bjorn Sjostrand och Peter Wells omvaldes
till styrelsen. Nyval gjordes av Bo Hakansson. Till styrelsens ordférande valdes Russell G. Greig.
Stamman godkande dven styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare och bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission varvid hogst 3
miljoner nya aktier kan komma att utges. Arsstimman godkénde ocksa foreslagna instruktioner
for valberedningen.



RESULTAT OCH STALLNING, JANUARI — MARS 2013

Koncernens resultatréikning i sammandrag jan-mar  jan-mar jan-dec
MSEK 2013 2012 2012
Nettoomsattning 7,1 5,7 18,5
Kostnad for salda varor -3,2 -3,0 -6,9
Bruttoresultat 3,9 2,8 11,6
Forsaljningskostnader -1,1 -0,9 -4,7
Administrationskostnader -4,2 -3,7 -13,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,3 -8,6 -30,1
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -0,5 0,1 -0,9
Rorelseresultat -8,2 -10,3 -37,8
Finansiella poster - netto -0,1 0,1 0,1
Resultat fore skatt -8,3 -10,2 -37,7
Inkomstskatt 0,0 -0,2 -0,2
Periodens resultat -8,3 -10,4 -37,9

Omsdittning och bruttoresultat

Nettoomsattningen uppgick for perioden januari-mars 2013 till 7,1 MSEK (5,7). Den hogre
nettoomsattningen forklaras av prishdjning och en hogre volym jamfért med motsvarande period
foregaende ar avseende forsaljningen till Merck Animal Health. Volymutvecklingen fér resten av aret ar
svar att bedoma och ar relaterad till lagerférandringar hos var partner.

Bruttoresultatet januari-mars uppgick till 3,9 MSEK (2,8). Bruttomarginalen uppgick till 55% (48). Trots
minskade licensintdkter jamfort med det forsta kvartalet 2012 var bruttomarginalen hogre, vilket till
storsta delen forklaras prishdjning till Merck Animal Health.

Kostnader och resultat
Koncernens totala omkostnader uppgick for perioden januari-mars till 12,1 MSEK (13,1), vilket var en
minskning med 8% jamfort med det forsta kvartalet 2012.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 6,3 MSEK (8,6). De minskade FoU-kostnaderna
jamfort med motsvarande period foregaende ar forklaras framst av lagre kostnader for kliniska studier.
Bolagets fas I-studie fér behandling av rabies pabdrjades i maj 2013, och kostnadsokningar till féljd av
studien kan forvantas framforallt under det andra halvaret.

Avskrivningar
Avskrivningarna for perioden januari-mars uppgick till 0,7 MSEK (0,6).

Resultat

Rorelseresultatet for perioden januari-mars uppgick till MSEK -8,2 (-10,3). Det férbattrade resultatet ar
hanforligt till hogre nettoomsattning och lagre kostnader jamfért med motsvarande period féregaende
ar. Periodens resultat uppgick till -8,3 (-10,4).



Kassafldde och finansiell stdllning
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 35,1 MSEK (27,9).
Eget kapital uppgick till 28,2 MSEK (20,1). Soliditeten var 51% (56).

Kassaflodet for perioden januari-mars till -11,1 MSEK (-9,7). Resultatet har forbattrats avsevart samtidigt
som kundfordringarna okat till foljd av en 6kad forséljning jamfort med samma period foregaende ar.

Investeringar
Bruttoinvesteringar i immateriella samt materiella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari-
mars till 0,4 MSEK (0,6) respektive 0,0 MSEK (0,5). Investeringarna avser i huvudsak utveckling av nya
egna patent.

Personal
Medeltalet anstallda for perioden januari-mars 2012 uppgick till 23 (24). Dartill fanns kontrakterade
konsulter motsvarande 2 (2) anstéllda.

Moderféretaget

All I6pande verksamhet bedrivs i moderforetaget forutom de royaltyintdkter som hanfor sig till licensavtal
och som redovisas i det heldgda dotterbolaget Advet AB. Moderforetagets nettoomséattning under
perioden januari-mars uppgick till 6,1 MSEK (5,1) och periodens resultat uppgick till -8,9 MSEK (-11,0).

ISCONOVA-AKTIEN
Bolagets marknadsvarde uppgick den 28 mars 2013 till cirka 125 MSEK (48) baserat pa vid tidpunkten
totalt utestaende aktier om 12 475 356 till stangningskursen 10,00 (11,50) SEK per aktie.

Isconova ar listat pa NASDAQ OMX First North Premier (ticker: ISCO). Bolagets Certified Adviser ar
Pareto Ohman AB.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Isconova foljer de av EU antagna IFRS-standarderna och IFRIC-tolkningarna. Denna delarsrapport ar
upprattad enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) IAS 34. Se Isconovas
Arsredovisning 2012 for ytterligare information. Moderbolaget tillimpar RFR 2, Redovisning i juridiska
personer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN 2013

Delarsrapport januari - juni 27 augusti, kl 12.00
Delarsrapport januari - september 26 november, kl 12.00
Delarsrapport januari - december Februari 2014

FRAMTIDSUTSIKTER
Eftersom tidpunkten for tecknande av ytterligare samarbetsavtal och erhallandet av delmals-
ersattningar fran redan ingangna avtal ej kan preciseras lamnas ingen resultatprognos for 2013.

Ett utvecklingsbolag som Isconova kdnnetecknas av en hog operationell och finansiell risk, da de projekt
bolagets samarbetspartners driver befinner sig i klinisk fas dar ett antal parametrar paverkar
sannolikheten for kommersiell framgang. Sammanfattningsvis ar verksamheten féorenad med risker
relaterade till bland annat vaccinutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav,
kapitalbehov, valutor och rantor.

Da inga vasentliga fordandringar avseende risk- eller osdakerhetsfaktorer intraffat under innevarande
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period hanvisas till en detaljerad redovisning av dessa i Arsredovisningen 2012 och under upplysningar i
denna rapport, not 6.

Uppsala den 28 maj 2013

Sven Andréasson
Verkstdllande direktér

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Sven Andréasson, VD

Tel: +46-18-16 17 18

E-post: sven.andreasson@isconova.com

Erik Bergman, Finansdirektor
Tel: +46-18-16 17 29
E-post: erik.bergman@isconova.com




GRANSKNINGSRAPPORT

Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Belopp i tkr Not 3 man 3 man 12 man
jan-mar  jan-mar jan-dec

2013 2012 2012

Nettoomsattning 2 7 085 5737 18511
Kostnad for salda varor 2 -3195 -2970 -6 916
Bruttoresultat 3890 2767 11595

Rorelsens kostnader

Forsaljningskostnader -1125 -869 -4741
Administrationskostnader -4 179 -3651 -13 664
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 284 -8 639 -30111
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 2 -469 95 -887
Rorelseresultat -8167 -10297 -37 808
Finansiella poster - netto -96 70 127
Resultat fore skatt -8263  -10 227 -37 681
Inkomstskatt 2 -10 -185 -204
Periodens resultat 2 -8 273 -10412 -37 885
Summa totalresultat fér perioden *) -8273 -10412 -37 885

Resultat per aktie (uttryckt i kr per aktie)

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,66 -2,50 -7,81
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,66 -2,50 -7,81
Antal aktier vid periodens slut i tusental 12 475 4158 12 475
Genomsnitt antal aktier fore utspadning i 12 475 4158 4851
tusental

Genomsnitt antal aktier efter utspadning i 12 565 4158 4851

tusental

*) Summa totalresultat dr hdnforligt till moderféretagets aktiedgare. Periodens resultat 6verensstimmer med
summa totalresultat.



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr Not 2013-03-31 2012-03-31  2012-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, Licenser och Rattigheter 5471 6441 5584
Maskiner och instrument 2 614 1404 806
Inventarier, verktyg och installationer 619 750 680
Uppskjutna skattefordringar 2 78 0 88
Summa anlaggningstillgangar 6782 8595 7 158

Omsattningstillgangar

Varulager 4903 4302 4 686
Kundfordringar 3927 2558 1308
Ovriga fordringar 5076 3388 5602
Likvida medel 35050 27917 46 160
Summa omsattningstillgangar 48 956 38165 57 756
SUMMA TILLGANGAR 2 55738 46 760 64 914
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 2,4 28 180 20131 36372

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 220

Upplaning 2 1310 2463 1225
Forskott fran kunder 2 10152 10152 10 297
Summa langfristiga skulder 11 462 12 835 11522

Kortfristiga skulder

Upplaning 2 1158 1604 1542
Forskott fran kunder 2 1415 2420 1243
Leverantorsskulder 5375 5994 7 307
Ovriga skulder 8148 3776 6928
Summa kortfristiga skulder 16 096 13794 17 020
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 55738 46 760 64 914
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Belopp i tkr Not Aktie- Ovrigt Balanserat Summa
kapital tillskjutet resultat inkl. eget
kapital  arets resultat kapital
IB per 1 januari 2012 4158 149 657 -123 783 30032
Totalresultat -37 885
Nyemission 8317 41584
Emissionskostnader -5722
Personaloptioner - virde av anstalldas intjaning 4 46
UB per 31 december 2012 12 475 185 565 -161 668 36 372
IB per 1 januari 2013 12 475 185 565 -161 668 36 372
Totalresultat -8 273
Emissionskostnader 19
Personaloptioner - virde av anstalldas intjaning 4 60
UB per 31 december 2012 12 475 185 645 -169 940 28 180

Hela det egna kapitalet tillhér moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i tkr Not 3 man 3 man 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec
2013 2012 2012
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -8 167 -10 297 -37 808
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet 747 576 2381
Erhallen ranta 60 152 437
Betald ranta -156 -82 -233
K'?s:saflc?de fran d'('en Iopanc!e verksamheten fére 7516 9651 35223
forandringar av rérelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning(+) av varulager/pagdende arbeten -217 1032 647
Okning (-)/minskning(+) av rérelsefordringar -2093 2849 1880
Okning (+)/minskning(-) av rérelseskulder -672 -2651 -170
Summa férandringar av rérelsekapital -2982 1230 2357
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 498 -8421 -32 866
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -411 -560 -1281
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -464 -574
Kassafléde fran investeringsverksamheten -411 -1024 -1855
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 19 0 44179
Amortering av skuld -220 -220 -880
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -201 -220 43 299
Minskning/okning av likvida medel -11110 -9 665 8578
Likvida medel vid periodens bérjan 46 160 37582 37582
Likvida medel vid periodens slut 35 050 27 917 46 160
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NYCKELTAL KONCERNEN

Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Nettomarginal, %

Soliditet %
Skuldsattningsgrad, %
Kassalikviditet, %

Eget kapital, KSEK
Sysselsatt kapital, KSEK

Lonsamhet
Avkastning pa totalt kapital %
Avkastning pa eget kapital %

Data per aktie
Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Eget kapital per aktie, SEK
Likvida medel per aktie, SEK

Antal aktier vid periodens slut, tusental

Antal aktier efter utspadning vid periodens

slut, tusental

Genomsnitt antal aktier fére utspadning

Genomsnitt antal aktier efter utspadning

Ovriga uppgifter

Antal anstéallda

Definitioner av nyckeltal i slutet av denna rapport.
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12 565
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4158
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62,6%
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-7,81
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr Not 3 man 3 man 12 man
jan-mar jan -mar jan-dec

2013 2012 2012

Nettoomsattning 3 6 069 5060 14 381
Kostnader for salda varor -3304 -2 887 -6 517
Bruttoresultat 2765 2173 7 864
Forsaljningskostnader -1125 -869 -3740
Administrationskostnader -4 179 -3651 -13 664
Forsknings- och utvecklingskostnader -5797 -8 639 -30111
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -469 95 -887
Rorelseresultat -8 805 -10 891 -40 538
Finansiella poster - netto 3 -84 94 2776
Resultat fore skatt -8 889 -10 797 -37 762
Skatt pa periodens resultat 3 -178 -182
Periodens resultat 3 -8 889 -10 975 -37944
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr Not 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, Licenser och Rattigheter 5471 6441 5584
Inventarier, verktyg och installationer 619 750 680
Andelar i koncernforetag 5000 5000 5000
Summa anlaggningstillgangar 11 090 12191 11 264

Omsattningstillgangar

Varulager 4903 4302 4686
Kundfordringar 3927 2558 1308
Ovriga fordringar 3636 2798 4 858
Kassa och Bank 35042 27 909 46 152
Summa omséttningstillgangar 47 508 37 567 57 004
SUMMA TILLGANGAR 58 598 49 758 68 268
EGET KAPITAL OCH SKULDER 3

Eget kapital 32553 24 618 41 362
Langfristiga skulder 3 11 217 12174 11217
Kortfristiga skulder 3 14 827 12 966 15 688
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 598 49 758 68 268
Stillda sikerheter 12 300 12 300 12 300

Ansvarsforbindelser
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NOTER

1. Redovisningsprinciper
Isconova foljer de av EU antagna IFRS-standarderna och IFRIC-tolkningarna. Denna delarsrapport ar
upprattad i enlighet med IAS 34 — Interim Financial Reporting.

Isconova valde vid upprattande av Arsbokslutet 2012 att 6verga till redovisning enligt IFRS. Forklaringar
till 6vergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper och vilka effekter omrakningen har haft pa
resultatrakningen och eget kapital for tidigare publicerade data for delarsperioden januari-mars 2012
redogors for i not 2 nedan. Forklaringar till 6vergangen for 6vriga presenterade perioder framgar av
arsredovisningen for 2012.

Moderforetagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Overgéng till RFR 2 har givit effekt pa moderféretaget, se not 3 nedan.

2. Effekter vid 6vergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)
For detaljerade beskrivningar av tillampningar vid dvergangen till IFRS, se Isconovas Arsredovisning for 2012.

Avstidmning mellan tidigare tillimpade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen visa en avstamning av eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt tidigare
redovisningsprinciper for tidigare perioder med motsvarande poster enligt IFRS. Overgdngen frén tidigare
redovisningsprinciper till IFRS har inte haft nagon effekt pa redovisningen av det kassafléde som genererats av
koncernen. Nedanstaende tabeller visar avstamningen mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS for
perioden januari — mars 2012 for eget kapital och summa totalresultat.

Avstdmning av eget kapital per 31 mars 2012

Tillgangar
31-mar-12
Belopp i tkr Noter uBs Total Enligt IFRS
effekt av
(enligt overgang
tidigare till IFRS
redovisnings-
principer)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Patent, licenser och rattigheter 6441 0 6441
Maskiner och instrument (a) 0 1404 1404
Inventarier, verktyg och installationer 750 0 750
Omsiéttningstillgangar
Varulager 4302 0 4302
Kundfordringar 2558 0 2558
Skattefordringar 1260 0 1260
Ovriga fordringar 284 0 284
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (a) 1929 -85 1844
Likvida medel 27917 0 27917
Summa tillgangar 45 441 1319 46 760
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Skulder och eget kapital

31-mar-12

Belopp i tkr Noter uB Total Enligt IFRS

effekt av

overgang

till IFRS

(enligt
tidigare
redovisnings-
principer)

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanféras till (e)
moderforetagets dgare
Aktiekapital 4158 0 4158
Ovrigt tillskjutet kapital 18 064 131593 149 657
Reserver 0 0 0
Balanserad vinst inklusive arets resultat (a), (b), (c) -2709 | -130974 -133 683
Summa eget kapital 19513 619 20132
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder (c), (d) 0 220 220
Uppléning (a), (c) 1700 763 2463
Forskott fran kunder (c) 0 10152 10152
Kortfristiga skulder
Upplaning (a), (c) 660 944 1604
Leverantdrsskulder 5994 0 5994
Forskott fran kunder (c) 12987 -10 567 2420
Ovriga skulder 828 0 828
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter (b), (c) 3761 -813 2948
Summa eget kapital och skulder 45 441 1319 46 760
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Avstidmning av summa totalresultat per 31 mars 2012

Summa totalresultat

Jan-mar 2012

Belopp i tkr Noter Resultat- Total Enligt IFRS
rakning effekt av
overgang
tidigare till IFRS
redovisnings-
principer)
Nettoomsattning (b) 5043 694 5737
Kostnad salda varor (a) -3022 52 -2970
Bruttoresultat 2021 745 2766
Forsaljningskostnader -869 0 -869
Administrationskostnader (a) -3651 0 -3651
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 639 0 -8 639
Ovriga intdkter (c) 113 -18 95
Rorelseresultat -11 027 728 -10 297
Finansiella intakter 152 0 152
Finansiella kostnader (a) -58 -24 -82
Resultat efter finansiella poster -10 933 704 -10 227
Inkomstskatt (a), (b), (c), 0 -185 -185
(d)
Periodens resultat -10933 519 -10 412
Summa totalresultat for perioden -10 933 519 -10412

a) Finansiella leasingavtal

Vid overgang till redovisning enligt IFRS ska samtliga vasentliga leasingavtal klassificeras som operationella eller
finansiella. Enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper har samtliga leasingavtal klassificerats som
operationella. De leasingavtal som bedomts som finansiella ar leasing avseende maskiner och instrument. Dessa
leasingavtal ska vid 6vergang till redovisning enligt IFRS redovisas i balansrakningen som en materiell

anlaggningstillgang respektive finansiell skuld och i rapport 6ver totalresultat redovisas avskrivningar och

rantekostnader istallet for leasingavgifter. Leasingavgifter har tidigare i sin helhet redovisats som kostnad sald vara.

Pa justeringen tillkommer uppskjuten skatt.

Foljande poster i balans- och resultatrakningen har paverkats av redovisning av finansiell leasing.

Belopp i tkr Maskiner Forutbetald | Langfristig | Kortfristig | Uppskjuten | Balanserad
och kostnad finansiell finansiell skatte- vinst
instrument | (aterldggning skuld skuld fordran inklusive
av leasing- arets
avgifter) resultat
Paverkan jan-mar 2012 1404 -85 763 944 102 -286
(amortering/avskrivning/tillkommande poster)
Finansiell leasing, paverkan pa totalresultat Jan-mar
2012
KSV, aterlaggning av leasingavgift 260
KSV, avskrivningar -209
Total paverkan kostnad salda varor 52
Réntekostnader -24
Uppskjuten skatt -7
Total paverkan pa totalresultat 21
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b) Intdktsredovisning

Enligt tidigare redovisningsprinciper intaktsfordes intdkten fran ett avtal 2009. Vid 6vergang till IFRS sa har avtalet

analyserats och justering redovisats da viss del av intdkten dven avser 2011 och 2012 enligt IFRS.

Belopp i tkr Upplupna Uppskjutna | Balanserad
kostnader skatte- vinst
och fordringar inklusive
forutbetalda arets
intdkter resultat
Paverkan jan-mar 2012 -694 182 511
Intdkter, paverkan pa totalresultat Jan-mar
2012
Nettoomsattning 694
Total paverkan nettoomséttning 694
Inkomstskatt -182
Total paverkan pa totalresultat 511

c¢) Férskott fran kunder

Ett forskott fran kund har erhallits i USD, forskottet kommer att avraknas mot betalningar for milstolpar och
eventuell royalty som kommer erhallas i USD. Férskottet ska omraknas till funktionella valutan svenska kronor nar
det erhalls enligt IFRS eftersom det inte dr en monetar tillgang. Justering nedan avser att omrakningsdifferenser
vid omrakning till balansdagens kurs har lagts tillbaka.

Den del av forskottet som avraknas inom 12 manader ska redovisas som kortfristig skuld och de forskott som
forvantas avraknas langre fram @n 12 manader ska redovisas som langfristig skuld. Omklassificering har darmed

gjorts av "forskott fran kund” fran kortfristig till langfristig skuld.

Belopp i tkr Uppskjutna Langfristig | Kortfristig | Upplupna | Balanserad
skatteskulder skuld; skuld; kostnader vinst
Forskott fran | Foérskott och inklusive
kunder fran forutbetalda arets
kunder intdkter resultat
Paverkan jan- mar 2012 140 10152 -10 567 -119 393

Forskott fran kund, paverkan pa totalresultat

Jan-mar 2012

Ovriga intdkter -18
Total paverkan rorelseresultatet -18
Finansiella kostnader 0
Inkomstskatt 5
Total paverkan pa totalresultat -13
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d) Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa samtliga IFRS justeringar i de fall justeringarna resulterar i temporéra skillnader i
balansrakningen. Detta ar fallet for samtliga justeringar. Uppskjuten skatt redovisas med 26,3 % for samtliga
justeringar.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder ar hanférliga till féljande IFRS justeringar.

Uppskjuten skattefordran

Belopp i tkr 2012-03-31
Finansiell leasing (a) 102
Intaktsjustering (b) -182
Total -80

Uppskjuten skatteskuld

Forskott fran kunder (c) 140

Total 140

Uppskjutna skatteintdkter och kostnader

Belopp i tkr Jan-mar

2012
Finansiell leasing (a) -7
Intdktsjustering (b) -182
Forskott fran kunder (c) 5
Total inkomstskatt -185

3. Effekter av 6vergangen till IFRS fér moderbolaget

Moderbolaget 6vergar till redovisning enligt RFR 2 den 1 januari 2011, vilket &r densamma som koncernens
tidpunkt for overgang till redovisning enligt IFRS. Nar ingangsbalansrakningen enligt RFR 2 upprattades justerades
belopp som i tidigare arsredovisningar rapporterats i enlighet med Bokféringsnamndens allménna rad. En
forklaring till hur 6vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till RFR 2 har paverkat moderbolagets eget kapital
visas i de tabeller som foljer nedan och i noterna som hor till dessa.

Belopp i tkr Noter 31-mar-12

Utgaende eget kapital enligt faststalld balansrakning 23713

Effekt av byte av redovisningsprinciper till RFR 2 (inkl
uppskjuten skatt):

Intdktsredovisning (a) 511
Forskottsredovisning (b) 393
Total effekt av byte av redovisningsprinciper 904
Utgaende eget kapital justerat i enlighet med ny princip 24 617
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a) Effekt av Intdktsredovisning

Enligt nuvarande redovisningsprinciper intdktsfordes intdkten fran ett avtal 2009. Vid 6vergang till RFR 2 s har

avtalet analyserats och justering redovisats da viss del av intdkten dven avser 2011 och 2012 enligt RFR 2.

Belopp i tkr Upplupna | Uppskjutna | Balanserat
kostnader skatte- resultat
och | fordringar
forutbetalda
intdkter
Paverkan jan-mar 2012 -694 182 -511
Intdkter, paverkan pa totalresultat Jan-mar
2012
Nettoomsattning 694
Total paverkan nettoomséttning 694
Skatt pa periodens resultat -182
Total paverkan pa periodens resultat 511

b) Férskott fran kunder

Ett forskott fran kund har erhallits i USD, forskottet kommer att avrdaknas mot betalningar for milstolpar och

eventuell royalty som kommer erhallas i USD. Férskottet ska omraknas till funktionella valutan svenska kronor nar
det erhalls enligt RFR 2 eftersom det inte ar en monetar tillgang. Justering nedan avser att omrakningsdifferenser
vid omrakning till balansdagens kurs har lagts tillbaka.

Den del av forskottet som avrdknas inom 12 manader ska redovisas som kortfristig skuld och de férskott som
forvantas avraknas langre fram dn 12 manader ska redovisas som langfristig skuld. Omklassificering har darmed
gjorts av "forskott fran kund” fran kortfristig till langfristig skuld.

Belopp i tkr Uppskjutna | Langfristig Kortfristig Upplupna | Balanserat
skatteskulder skuld; skuld; kostnader resultat

Forskott Forskott och

fran kunder | fran kunder | férutbetalda

intdkter
Paverkan jan-mar 2012 140 10152 -10 567 -119 393

Forskott fran kund, paverkan pa totalresultat

Jan-mar 2012

Ovriga intdkter -18
Total paverkan rorelseresultatet -18
Réntekostnader och liknande resultatposter 0
Skatt pa periodens resultat 5
Total paverkan pa periodens resultat -13
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4. Eget kapital

Utestdende aktier

Antalet utestaende aktier uppgick per den 31 mars till 12 475 356, varav samtliga var stamaktier. Samtliga aktier
berattigar till en rost vardera.

Féréindring i antalet utestdende aktier

Per 1 januari 2012 4158 452
Foretradesemission till kurs 6.00 kr/aktie 8316904
Per 31 december 2012 12 475 356

Januari - mars

Per 31 mars 2013 12 475 356

Optioner

Den 31 mars fanns sammanlagt 381 678 optioner utestdende vilka berattigar till teckning av 396 057 aktier.
Samtliga teckningsoptioner ar denominerade i SEK. Inga nya optioner har tilldelats under perioden.

Optionsprogram Sista Losenpris, kr 2013-03-31
teckningsdag per aktie

2005-1 2015-12-31 55,02 11122

2005-I1 2015-12-31 22,01 34935

2012 Personal 2016-07-31 8,20 250 000

2012 Styrelse 2016-07-31 8,20 100 000

Totalt 396 057

Teckningsoptionerna har tilldelats anstallda, bolagets aktiedgare samt bolagets grundare Bror Morein och har i

samtliga fall 6verlatits till optionsinnehavaren pa marknadsmassiga villkor. Optionerna innehas av foljande
kategorier:

Kategori Antal
Verkstallande direktor 115 000
Ovriga ledande befattningshavare 139990
Styrelsens ordférande 40 000
Ovriga styrelseledaméter 60 000
Ovriga 41067
Totalt 396 057

Antal aktier efter full utspédning

Antal aktier per 31 mars 2013 12 475 356
Antalet utestaende optioner 396 057
12 871 413

Om samtliga optioner utnyttjas sa innebar detta en utspadning av antalet aktier i bolaget med motsvarande 3,1%.

5. Stéllda sdakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter uppgick till 7 438 tkr vilket var oférandrat mot den 31 december 2012. Koncernen har inga
ansvarsforbindelser.
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6. Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2012. Sedan arsredovisningen avgavs har
inga vasentliga forandringar intraffat.

Finansiella risker

Den under hésten genomférda nyemissionen har inbringat ca 44 MSEK i likvida medel efter emissionskostnader
vilket har minskat Isconovas finansiella risker vasentligt. Under 2014 behover ytterligare medel tillféras fran
licensavtal och/eller extern finansiering.

7. Visentliga hindelser efter periodens utgang

e |sconovas aktie noteras pa OMX First North Premier den 5 april.

e Isconova erhaller godkdnnande av den ungerska ldkemedelsmyndigheten GYEMSZI for att inleda
en klinisk fas I-studie med ett humant rabiesvaccin.

e Isconovas arstdmma holls den 16 maj i Uppsala.
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DEFINITIONER AV KONCERNENS NYCKELTAL

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomséttning.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Nettomarginal
Nettoresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet
Eget kapital vid periodens slut dividerat med balansomslutning vid periodens slut.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Kassalikviditet
Omséttningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Sysselsatt kapital
Rantebarande skulder och eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fére utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier fore utspadning vid periodens slut.

Likvida medel per aktie
Likvida medel vid perioden slut dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning.

Antal anstéllda
Medelantal anstéllda under aret.

Isconova AB (publ)
Kungsgatan 109
753 18 Uppsala

Telefon: +46-18-16 17 00
WWW.isconova.se
Org.nr. 556549-4019

-24 -


http://www.isconova.se/

-25-



