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Fjarde kvartalet, februari 2013 - april 2013

i systemair

Nettoomsattning Q4

1124 Mkr

B Nettoomsattningen 6kade med 9 procent till 1 124 Mkr (1 035).
B} L %
B Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 36 Mkr (6¥). EBIT Q4
B Rorelsemarginalen uppgick till 3,2 procent (0,5).
B Resultat efter skatt 6kade till 24 Mkr (-5%). 3 6 M r
B Resultat per aktie uppgick till 0,46 kr (-0,09%).
B Kassaflédet fran den [6pande verksamheten uppgick till 15 Mkr (6).
1 _ | Viktiga handelser under aret
Helaret, maj 2012 - april 2013 B | mars 2013 férvarvades Holland Heating en
B Nettoomsattningen 6kade med 14 procent till 4 551 Mkr (3 997). ledande tillverkare av ventilationsaggregat i
B Rorelseresultatet (EBIT) okade med 14 procent till 365 Mkr (320%). Nederlanderna.
B Rorelsemarginalen uppgick till 8,0 procent (8,0*). W 1augusti 2012 forvarvades 11,6 procent av
B Resultat efter skatt 6kade till 241 Mkr (215%). aktierna i Lindab.
B Resultat per aktie uppgick till 4,63 kr (4,14%). W laugusti 2012.forva.rvade Sy;temaw 70
procent av aktierna i den turkiska aggregat-
B Kassaflédet fran den [6pande verksamheten uppgick till 344 Mkr (290). tillverkaren HSK. | december 2012
B Styrelsen foreslar en utdelning om 1,50 kr (1,25) per aktie. forvarvade Systemair ytterligare 20 procent
av aktierna i bolaget.
") Inklusive engangsposter om -40 Mkr 1 Q4 2011/12 B |juni 2012 forvarvades Change Air i Kanada.
Bolaget ar en av de ledande tillverkarna av
ventilationsaggregat for klassrum i
Nordamerika.
2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning, Mkr 1123,7 1034,9 4551,0 3996,9
Tillvaxt, % 8,6 25,0 13,9 15,3
Rorelseresultat, Mkr 36,0 5,6* 365,2 319,8*
Rérelsemarginal, % 32 0,5* 8,0 8,0*
Resultat efter skatt, Mkr 23,8 -4,7* 241,0 215,5*
Resultat per aktie, Kr 0,46 -0,09* 4,63 414*
Operativt kassaflode per aktie, Kr 0,30 0,11 6,61 5,58




Organisk tillvaxt for 13:e
kvartalet i rad

Vart sista kvartal ar normalt vart svagaste och
sa blev det dessvarre dven i ar. Utdver
ldgkonjunktur har ocksa den langa och kalla
vintern spelat in och dven den starkare kronan.
Laga volymer i ett antal tillverkande bolag
bidrar ocksa till Iagre bruttomarginaler. Att vi
trots motvinden klarar organisk tillvaxt aven
detta kvartal kanns lovande.

Marknaden

Det ekonomiska ldget ar tyvarr fortsatt besvdrligt pa
manga marknader dar vi ar verksamma. Trots allt kan vi
se en bra utveckling under fjarde kvartalet i till exempel
Frankrike, Ryssland, Baltikum, USA och Asien. Vi har
startat saljbolag i Kroatien och ombildat vart
representationskontor i Ukraina till sdljbolag. Genom de
senaste arens forvarv kan vi ocksa erbjuda vara kunder
ett bredare produktsortiment och darigenom f3 tillganag till
fler projekt.

Under aret forvarvade bolag

Change Air i Kanada har visat en fortsatt god utveckling
men har nu varit inne i en period med ldgre efterfragan.
Sommarhalvaret ar traditionellt deras starkaste.

Vart turkiska bolag Systemair-HSK har fusionerats med
vart sdljbolag i landet. Vi har ocksa flyttat ini en ny
modern produktionsanlaggning. Flytten har medfort vissa
produktionsstérningar de senaste manaderna. Resultatet
for Holland Heating ingdr med tva manader i vart sista
kvartal och visar pd en smarre forlust.

Investeringar

| Greater Noida utanfor Delhi i Indien har vi flyttat in i de
nybyggda lokalerna. Produktionen fran tre anldggningar
har flyttats ihop till en modern anlaggning och byggnation
av kontor och utvecklingscenter pagar fortfarande. Vi har
dven genomfort investeringar och forandringar vid var
spanska produktionsanlaggning som innebar att vi kan
producera Eurovent-certifierade modulaggregat fér den
Iberiska regionen. | Tyskland bygger vi ett nytt
utvecklingscenter i anslutning till fabriken samt ytterligare
3000 m2 produktionsyta. Byggnationen har forsenats av
den I3nga vintern.

Menerga

Efter periodens utgdng har vi forvarvat Menerga GmbH i
Tyskland. Menerga &r marknadsledande tillverkare av
ventilationsaggregat for simhallar samt aggregat for
komfort- och processventilation med extra hog
verkningsgrad. Genom forvarvet breddar vi vart
produktutbud och ser stora majligheter till synergier inom
forsaljning och produktutveckling. Menerga ar vart hittills
storsta forvarv med cirka 400 anstallda och en omsattning
pa cirka 56 miljoner EUR under 2012.

Framtidsutsikter

Vi har genomfort forvarv och stora investeringar i
produktionsutrustning, produktutveckling och
marknadsforing. Samtidigt ar vi noga med att hdlla
kostnaderna nere vid vara tillverkande enheter da
volymerna ar 13ga. Vid flera av enheterna pagar
besparings- och effektiviseringsprogram. Vi ar trots allt
nojda med att kunna uppna organisk tillvaxt och ett rimligt
bra rorelseresultat for heldret. Vi kanner oss val rustade
nar konjunkturen vander uppat igen.

Gerald Engstrom
Koncernchef
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Omsattning och marknader

Nettoomsattning

Koncernens omsattning for fjarde kvartalet 2012/13 1400 4300
uppgick till 1 123,7 Mkr (1 034,9) vilket motsvarar en 1200 A
okning med 8,6 procent jdmfoért med samma period 1000 A - 4300
féregdende &r. £ 800 -

Justerat for saval valutaeffekter som forvarv okade 600 4 - 3800
nettoomsdttningen med 4,7 procent. Det hdr ar det 13:e 200 1 L 2300
kvartalet i rad med organisk tillvaxt trots en svag 500 4
marknad. 0 - 5800

Nettoomsattningen for heldret maj-april 2012/13
uppgick till 4 551,0 Mkr (3 996,9) vilket motsvarar en
6kning med 13,9 procent jdmfért med samma period
foregdende ar.

Justerat for saval valutaeffekter som forvarv 6kade
nettoomsattningen med 5,1 procent.

Q4{Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4
2009/10  2010/11 2011/12  2012/13

. Kvartal ——Rullande 12

Omsattning - geografisk fordelning Q4

Norden

Forsaliningen i Norden minskade under fjdrde kvartalet
med 3 procent jdmfort med féregdende ar. Den svenska
forsaljningen ékade med 1 procent samtidigt som norska
gick tillbaka med 2 procent. Justerat for valutaeffekter var

Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

148'(')VM 20.6% 184%  87% 8.6% nettoomsattningen i nivd med samma kvartal féregaende
1200 ar. Nagra forvarv har inte skett som paverkar
1000 A forsaljningen inom regionen.
W2010/11
£ 507 m2011/12 "
=600 A Vasteuropa
400 1 W2012/13 Forsaljningen pa den vésteuropeiska marknaden var under
200 1 kvartalet i niva med samma period féregaende ar. Justerat
0 A for valutaeffekter och forvarv minskade forsaljiningen med
Q1 Q2 Q3 Q4 2 procent jamfort med féregdende ar. Marknader som
majjul aug-okt nov-jan - feb-apr utvecklats val inom regionen &r bland annat Frankrike och
Schweiz.
Osteuropa och 0SS
Forsaljningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
Okat med 8 procent. Justerat for forvarv och
valutaeffekter 6kade forsaljningen med 4 procent. Sarskilt
Ryssland och de baltiska landerna uppvisar en fortsatt bra
tillvaxt.
2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3man Foérandring 12 man 12 mdn Forédndring
Norden 280,9 289, ~3% 1130, 1126, 0%
Vésteuropa 350,7 350,0 0% 14360 13463 7%
Osteuropa & 0SS 262,9 244,4 8% 1144,7 951,2 20%
Nordamerika 88,4 71,7 23% 365,5 282,1 30%
Ovriga marknader 140,8 79,7 /7% 4746 2912 63°%
Totalt 1123,7 1034,9 9% 4551,0 3996,9 14%
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Nordamerika

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden 6kade
under kvartalet med 23 procent jdmfért med samma
period féregdende ar. Okningen forklaras delvis av
forvarvet av Change Air i Kanada. Justerat for
valutaeffekter och férvarv 6kade forsaljningen med 7
procent.

Ovriga marknader

Forsaljningen pa Ovriga marknader 6kade med 77 procent
jamfért med samma period féregdende ar delvis pa grund
av HSK och Holland Heatings leveranser till regionen.
Justerat for valutaeffekter och forvarv dkade férsaljningen
med 42 procent.

Marknadsfordelning 12 man 2012/13 (2011/12)

10% (7) H Norden

25% (28)

B V3steuropa

8% (7) A
0
A
m Osteuropa och
0SS
= Nordamerika

= Ovriga

25% (24) 32% (34)

Resultat for fjarde kvartalet

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgick till 378,3 Mkr
(371,9) vilket ar en 6kning med 1,7 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Féregdende ar
belastades bruttovinsten med engangsposter om -5,6
Mkr, se not 2. Justerad bruttovinst féregdende ar uppgick
till 377,5 Mkr.

Bruttomarginalen minskade till 33,7 procent (35,9)
vilket framst kan forklaras av forvarvade bolag med lagre
marginal, for 1dga volymer vid vissa tillverkande enheter
samt den svenska kronans forstarkning. Justerad
bruttomarginal for foregdende ar uppgick till 36,5 procent.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till 36,0
Mkr (5,6). Féregdende ar belastades rorelseresultatet med
engadngsposter om -39,6 Mkr, se not 2. Justerat
rorelseresultat foregdende ar uppgick till 45,2 Mkr.

Rorelsemarginalen uppgick till 3,2 procent (0,5).
Justerad rérelsemarginal foregdende 3ar uppgick till 4,4
procent.

Forsaljinings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 350,8 Mkr (344,6), en 6kning med
6,2 Mkr. Justerat for engdngsposter under féregdende ar
ar okningen 21,5. Forsaljnings- och

administrationskostnader i férvarvade foretag utgjorde
20,2 Mkr (43,3) av 6kningen for kvartalet.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 12,7 Mkr
(3,7) avseende forvantade och konstaterade
kundférluster. Under kvartalet uppgick forvarvsrelaterade
kostnader till 5,5 Mkr (0,2).

For fidrde kvartalet uppgick finansnettot till -5,3 Mkr
(-8,2). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 13n och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om 1,6 Mkr
(-1,9). Rantekostnaderna for kvartalet har okat till foljd av
o6kad upplaning och uppgick till -7,7 Mkr (-6,9).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Resultat for rakenskapsaret
Rorelseresultatet for rakenskapsaret fran maj 2072 till
april 2013 uppagick till 365,2 Mkr (319,8). Féregaende ar
belastades rorelseresultatet med engdngsposter om -39,6
Mkr, se not 2.

Rorelsemarginalen uppgick till 8,0 procent (8,0).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for aret
uppgick till 1 267,5 Mkr (1 169,6), en 6kning med 97,9
Mkr. Forsdljningskostnaderna for heldret har belastats
med 20,2 Mkr (10,8) avseende forvantade och
konstaterade kundforluster. Forvarvade bolag har medfort
att forsaljnings- och administrationskostnaderna har ékat
med 91,2 Mkr (107,5) for aret.
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For rakenskapsaret uppgick finansnettot till -34,6 Mkr
(-23,2) varav rantekostnaderna till -30,7 Mkr (-24,7).

Skattekostnad

Berdknad skatt for kvartalet uppgick till -6,9 Mkr
(-2,1), vilket motsvarar en skattebelastning om 22,4
procent berdknat pa resultat efter finansnetto.

Forvarv och etableringar

I mars 2013 forvarvades Holland Heating, en ledande
tillverkare av ventilationsaggregat i Nederlanderna.
Holland Heating som grundades redan 1955 har
produktionsanlaggning och huvudkontor i Waalwijk.
Bolaget har &gts av Carrier sedan 1997 och omsatte 32,5
MEUR under 2012. | 6verenskommelsen ingar dven
fortsatta leveranser av ventilationsaggregat till
Carrierkoncernen i Europa. Genom forvarvet blir Systemair
marknadsledande pa ventilationsaggregat i
Nederldnderna.

Systemair férvarvade den 20 augusti 2012 Ratos
aktiepost i Lindab, omfattande 11,2 procent av
aktiekapitalet motsvarande 8 849 157 aktier. Samtidigt
forvarvades ytterligare 300 000 aktier pd marknaden och
Systemair ar darigenom storsta aktiedgare i Lindab med
totalt 11,6 procent av aktiekapitalet.

Systemair forvarvade i juni 2012 Change Air i Kanada.
Bolaget ar en av de ledande tillverkarna av
ventilationsaggregat for klassrum i Nordamerika. Change
Air omsatte under 2011 motsvarande 84 Mkr med ett
rorelseresultat pd 11,9 Mkr. Bolaget med 86 anstallda har
sitt huvudkontor och en produktionsanlaggning i Ontario,
Kanada. Genom forvarvet har Systemair fatt tillgang till 59
forsaljningsagenter i 71 stdder med tillsammans cirka 300
forsaljningsingenjorer i Nordamerika. Dessa tacker 42
delstater i USA samt 6 provinser Kanada.

Systemair tecknade i maj 2012 avtal om att forvarva 70
procent av aktierna i det turkiska bolaget HSK. | december
2012 foérvarvade Systemair ytterligare 20 procent av
aktierna i bolaget. HSK ar Turkiets ledande tillverkare av
ventilationsaggregat och under 2011 omsatte bolaget 160
Mkr. Efter forvarvet har en ny industrifastighet pa drygt
12 000 m2 hyrts dar tva tidigare produktionsanldggningar
flyttat in och stora investeringar genomforts i modern
platbearbetningsutrustning. Investeringarna leder till att vi
far regionens modernaste produktionsanldggning for
ventilationsaggregat. Vi ser ocksa stor potential att 6ka
forsaljningen bade i Turkiet och omkringliggande lander
som Azerbadjan, Georgien, Turkmenistan, Dubai och Irak
samt marknadssynergier med var italienska fabrik for

kylmaskiner. Efter forvarvet har bolaget namnandrats till
Systemair HSK. HSK ar konsoliderat med Systemair med
start fran och med augusti 2012.

Om Holland Heating, Change Air och HSK hade
konsoliderats fran och med den 1 maj 2012 skulle
nettoomsattningen for perioden maj 20712 till och med
april 2013 ha uppgatt till cirka 4 833 Mkr.
Rorelseresultatet for samma period skulle ha uppgatt till
cirka 356 Mkr.

Forvdarvsanalys samt forvarvets pdverkan pa koncernens
likvida medel framgar av not 1 i denna rapport.

Investeringar och avskrivningar
Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick till
103,2 Mkr (13,1) varav investeringar i nybyggnationer
och maskiner uppgick till 51,3 Mkr (0). Férvarv och
tilldggskopeskillingar for dotterbolag uppgick till 52,3 Mkr
(16,8) for kvartalet. Avskrivningar av
anlaggningstillgangar uppgick till 30,9 Mkr (28,0).

Rakenskapsarets totala nettoinvesteringar uppgick till
692,5 Mkr (265,4) varav den finansiella investeringen i
Lindabaktier uppgick till 406,6 Mkr. P3 balansdagen
uppgick vardet pa Lindabaktierna till 464,4 Mkr.
Bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar, i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 123,9 Mkr
(85,8). Storre investeringar avser en nybyggd fabrik med
tillhorande kontor i Greater Noida i Indien, ett nytt
utvecklingscenter i Tyskland och produktionsutrustning for
en ny fabrik i Turkiet, slutférandet av kapacitets- och
ersattningsinvesteringar i fabrikerna i Danmark, Sverige
och Litauen.

Forvarv och tillaggskdpeskillingar for rakenskapsaret
uppgick till 164,4 Mkr (184,2). Arets avskrivningar av
anlaggningstillgangar uppgick till 116,6 Mkr (100,2).

Personal
Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 3 394
(2 839). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
3649 (3 127), en 6kning med 522 anstallda jdmfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har framst skett i Ryssland
(38), Malaysia (22), Slovakien (16), Tyskland (15) och
Sverige (11). Forvarv har tillfort 404 anstallda varav
Systemair HSK i Turkiet 177, Holland Heating 1471 samt
Change Air i Kanada 86.

I april utsags Par Johansson till VD for moderbolaget
Systemair AB. Gerald Engstrém kvarstar i sin roll som
koncernchef.
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Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
44,1 Mkr (7,4). Forandringar i rorelsekapitalet, framst
okade kundfordringar, paverkade kassaflédet negativt
med -28,7 Mkr (-1,7). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till netto 100,0 Mkr (-33,3) till foljd
av nyupptagna 13n. Nettoskuldsattningen vid periodens
utgang uppgick till 1 238,17 Mkr (785,0). Koncernens
soliditet uppgick till 40,7 procent (45,1) vid utgadngen av
perioden.

Finansiella mal

Styrelsen for Systemair faststallde i april 2007 tre

finansiella maltal samt en utdelningspolicy.

- Forsaljningstillvaxt lagst 12 procent 6ver en
konjunkturcykel, bdde organisk och
forvarvad

- Rorelsemarginal 1agst 10 procent éver en
konjunkturcykel

- Soliditet lagst 30 procent

- Utdelning cirka 30 procent av resultat efter skatt

Handelser efter rapportperiodens utgang
Systemair slutférde i maj férvarvet av Menerga GmbH i
Tyskland, en ledande europeisk tillverkare av
ventilationsaggregat for simhallar samt komfort- och
processventilation med extra hég verkningsgrad.
Menerga grundades 19871 och har huvudkontor samt
produktionsanlaggningar i Milheim an der Ruhr strax
utanfor Disseldorf. Omsattningen 2012 uppgick till 56,7
MEUR varav 53 procent i Tyskland. Bolaget har for
ndrvarande cirka 400 anstallda.

Systemair traffade i maj avtal om forvarv av Reftec AS, en
leverantor av kommersiell kyla och vérmepumpar for den
norska marknaden. Reftec som grundades 2007 har
huvudkontor i Trondheim samt forsaljningskontor i Oslo
och har 14 anstallda. Bolaget omsatte 34 MNOK under
2012 med en omsattningstillvéxt pa over 30 procent.
Forvarvet forutsatter godkannande fran den norska
konkurrensmyndigheten. Reftec ar sedan tidigare
dterforsaljare pa norsk marknad av Systemairs
kylprodukter.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk, kredit- och

likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs narmare
i drsredovisningen for 2011/12. De finansiella riskerna har
i viss man forandrats under deldrsperioden i och med
forvarvet av aktieposten i Lindab. Aktierna har rubricerats
som en finansiell tillgdng som kan saljas och varderas till
verkligt varde med vardeférandringar redovisade mot
ovrigt totalresultat. Forvarvet har delvis finansierats
genom bankladn vilket ocksd okat ranterisken.

Transaktioner med ndrstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstdende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 36 i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2011/12. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats namnvart.

Moderbolaget
Moderbolagets forsaljning for kvartalet uppgick till 227,6
Mkr (232,9) och rorelseresultatet till 1,3 Mkr (4,7).

Medeltalet anstallda i moderbolaget var 421 stycken
(399).

Utdelning

Styrelsen foreslar att drsstdmman den 29 augusti beslutar
om en utdelning pa 1,50 kr (1,25) per aktie, vilket totalt
ger en utdelning om 78,0 Mkr (65,0). Den foreslagna
utdelningen motsvarar 32 procent (30) av koncernens
nettoresultat.

Valberedning infér arsstdmma 2013
Arsstdmman den 29 augusti 2012 beslutade att
valberedningen ska bestd av representanter for de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna samt styrelsens
ordférande.

Valberedningen utgoérs av Gerald Engstrom
(ordférande) som foretradare for Farna
Invest AB, Gerhard Sturm som foretradare fér ebmpapst
AB, Bjorn Henriksson som foretradare for Nordea Fonder
samt styrelsens ordférande Lars Hansson.

Finansiell information
Deldrsrapport for Q1 2013/14 kommer att Iamnas den 29
augusti 2013 kI 13.00.
Arsstdmma kommer att hallas kI 15.00 den 29 augusti
2013 pa Systemair Expo i Skinnskatteberg.
Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig under
vecka 32 pa var hemsida www.systemair.se.
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Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en produktidé,
den runda kanalflakten, vilket gjorde att installationen
blev betydligt enklare. Vart motto blev "Den raka vagen”,
som har utvecklats fran en produktidé till en affarsfilosofi.
Vart sortiment har vuxit kraftigt till att omfatta ett brett
produktsortiment av flaktar, ventilationsaggregat,
produkter for luftdistribution, luftridaer, vérmeprodukter
och kylmaskiner.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
kadrnvarden utveckla, tillverka och marknadsféra
ventilationsprodukter av hog kvalitet. Med affarsidén som
bas och vara kunder i fokus ska vi uppfattas som ett
foretag att lita pa, med fokus pa leveranssakerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet ar en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sékerstaller en bra kontroll Gver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanldggningar och egna séljbolag runt
om i varlden och ndr darigenom direkt ut till vara kunder.
Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och vi ar
idag en ledande producent och leverantor av
ventilationsprodukter med egen produktion och egna
sdljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjalper oss att uppna vara mal.

B Innovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Ho6g produkttillgdnglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

B Utveckling och expansion av den egna
sdljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

B Vaildiversifierad kundbas gér oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvaxtmarknader.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.

Ovrigt
Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnas for
offentliggérande den 11 juni 2013 kl 08.00.
Bokslutskommunikén har 6versiktligt granskats av
bolagets revisor.

Skinnskatteberg den 11 juni 2013
Systemair AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, gerald.engstrom@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03,
glen.nilsson@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099

info@systemair.se
WWWw.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair &r ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
44 |&nder i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellandstern,
Asien och Sydafrika. Bolaget omsatte cirka 4,55 miljarder kronor
rékenskapsaret 2012/13 och har cirka 3 600 anstéllda. Sedan
grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 15 dren har den genomsnittliga
tillvaxten uppgadtt till cirka 13 procent.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvdxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdarkena Systemair, Frico, VEAB, Fantech, Menerga och
Holland Heating. Systemair &r sedan oktober 2007 noterat pa
OMX Nordiska bérs i Stockholm p3 listan fér medelstora bolag.
Koncernen omfattar ett 60-tal bolag.
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén for Systemair AB (publ) for perioden 1 maj 2012 till 30
april 2013. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
bokslutskommuniké grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (S0G) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 11 juni 2013
Ernst & Young AB

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrapport

2012/13  2011/12  2012/13  2011/12
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 1123,7 1034,9 4 551,0 3996,9
Kostnad for salda varor -745,4 -663,0 -2 923,6 -2 505,2
Bruttoresultat 378,3 371,9 1627,4 1491,7
Ovriga rorelseintakter 21,6 10,4 61,5 55,9
Forsaljningskostnader -288,8 -283,5 -1041,4 -961,6
Administrationskostnader -62,0 -61,1 -226,1 -208,0
Ovriga rérelsekostnader -13,1 -32,1 -56,2 -58,2
Rorelseresultat 36,0 5,6 365,2 319,8
Finansnetto =53 -8,2 -34,6 -23,2
Resultat efter finansiella poster 30,7 -2,6 330,6 296,6
Skatt pa periodens resultat -6,9 -2,1 -89,6 -81,1
Periodens resultat 23,8 -4,7 241,0 215,5
Haénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 23,8 -4,7 241,0 215,4
Innehavare utan bestdmmande
inflytande 0,0 0,0 0,0 0,1
Resultat per aktie, SEK R 0,46 -0,09 4,63 4,14
Genomsnittligt antal aktier ” 52000000 52000000 52000000 52000 000

1) Systemair har for narvarande inga pagdende optionsprogram varfor ndgon utspadningseffekt ej foreligger.
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Koncernens rapport dver totalresultat

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Periodens resultat 23,8 -4,7 241,0 215,5
Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt:
Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter -0,9 -11 -56,1 10,5
Sakring av nettotillgangar i
utlandsverksamhet, netto efter
skatt -0,2 -0,4 -0,6 -4,1
Forandring verkligt varde,
finansiella tillgangar som kan
sdljas 52,5 - 57,7 -
Ovrigt totalresultat, netto efter 51,4 -1,5 1,0 6,4
skatt
Summa totalresultat for
perioden 75,2 -6,2 242,0 221,9
Haénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 75,2 -6,2 242,0 2219
Innehavare utan bestammande
inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
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Koncernens balansrapport

Mkr 2013-04-30 2012-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 457,7 367,3
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 171,7 126,2
Materiella anldggningstillgdngar 813,4 792,0
Finansiella och 6vriga anldggningstillgdngar 550,9 107,0
Summa anldggningstillgangar 1993,7 1392,5
Varulager 790,0 7673
Kortfristiga fordringar 992,6 848,4
Likvida medel 98,4 91,6
Summa omsattningstillgangar 1881,0 1707,3
SUMMA TILLGANGAR 3874,7 3099,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1576,0 1399,1
Langfristiga skulder, avsattningar 154,5 132,2
Langfristiga skulder, rantebarande 586,3 185,4
Summa langfristiga skulder 740,8 317,6
Kortfristiga skulder, rantebarande 724,0 681,4
Kortfristiga skulder, ej réntebdrande 833,9 701,7
Summa kortfristiga skulder 1557,9 1383,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3874,7 3099,8
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Koncernens kassaflodesanalys

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
feb-apr feb-apr  maj-apr  maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Rorelseresultat 36,0 5,6 365,2 319,8
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 33,3 25,6 147,3 98,0
Finansiella poster -7,9 -6,8 -27,4 -22,8
Betald inkomstskatt -17,3 -17,0 -76,9 -57,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 441 7,4 408,2 337,5
forandring av rorelsekapital
Férandring av rérelsekapital -28,7 -1,7 -64,3 -47 .6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15,4 57 343,9 289,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -102,1 -11,2 -692,5 -265,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 100,0 -33,3 364,5 -111
Periodens kassaflode 13,3 -38,8 15,9 13,4
Likvida medel vid periodens bdrjan 86,7 129,2 91,6 76,8
Omrakningsdifferenser i likvida medel -1,6 1,2 -9.1 1,4
Likvida medel vid periodens slut 98,4 91,6 98,4 91,6
Forandring av eget kapital, koncernen
2012/13 2011/12
maj-apr maj-apr
Eget kapital Eget kapital
hanfarligt till Innehav utan  Summa hanforligt till Innehav utan Summa
moderbolagets  bestdmmande eget moderbolagets  bestammande eget
Mkr aktiedgare inflytande kapital aktiedqgare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 1399,0 0,1 13991 1268,1 0,1 12682
Utdelning -65,0 - -65,0 -91,0 - -91,0
Foérvarv av innehav utan
bestdmmande inflytande = -0,1 -0,1 - - -
Totalresultat 242,0 = 242,0 221,9 0,0 221,9
Belopp vid periodens utgang 1576,0 0,0 1576,0 1399,0 0,1 13991
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Koncernens nyckeltal

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 1123,7 1034,9 4551,0 3996,9
Tillvaxt % 8,6 25,0 13,9 153
Rorelseresultat Mkr 36,0 5,6 365,2 319,8
Rorelsemarginal % 3,2 0,5 8,0 8,0
Resultat e. fin. netto Mkr 30,7 -2,6 330,6 296,6
Vinstmarginal % 2,7 -0,3 7,3 7,4
Avkastning pa sysselsatt kapital % 13,8 14,7 13,8 14,7
Avkastning pa eget kapital % 16,1 15,7 16,1 15,7
Soliditet % 40,7 45,1 40,7 45,1
Investeringar Mkr 102,1 11,2 692,5 265,4
Avskrivningar Mkr 30,9 28,0 116,6 100,2
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 0,46 -0,09 4,63 4,14
Resultat per aktie efter utspadning Kr 0,46 -0,09 4,63 4,14
Eget kapital per aktie fére utspadning Kr 30,31 26,90 30,31 26,90
Eget kapital per aktie efter utspadning Kr 30,31 26,90 30,31 26,90
Operativt kassaflode per aktie fore
utspadning Kr 0,30 0,11 6,61 5,58
Operativt kassaflode per aktie efter
utspadning Kr 0,30 0,11 6,61 5,58
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52000000 52000000 52000000
Koncernens nyckeltal kvartalsvis
2012/13 2011/12 2010/11
feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul  feb-apr
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning Mkr 11237 11206 12157  1091,0 10349 10306 10266 9048 8282
Tillvaxt % 8,6 8,7 18,4 20,6 25,0 15,4 10,5 10,7 3,4
Bruttomarginal % 33,7 37,0 36,5 35,8 35,9 37,5 391 36,6 39,8
Rorelseresultat Mkr 36,0 89,8 140,9 98,5 5,6 97,3 130,2 86,8 57,2
Rorelsemarginal % 3,2 8,0 11,6 9,0 0,5 9,4 12,7 9,6 6,9
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 13,8 13,1 13,9 14,3 14,7 18,7 19,3 19,1 18,0
Avkastning pa eget kapital % 16,1 14,6 15,9 16,8 15,7 18,9 215 20,9 22,3
Soliditet % 40,7 41,4 39,1 45,2 45,1 45,3 45,4 45,4 48,6
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 30,31 28,86 28,92 26,97 26,90 27,02 2559 2605 24,39
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 0,46 1,06 1,71 1,40 -0,09 1,35 1,83 1,06 0,61
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Moderbolagets resultatrikning

2012/13  2011/12  2012/13  2011/12

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 227,6 2329 946,8 939,2
Kostnad for salda varor -173,0 -171,9 -716,9 -701,5
Bruttoresultat 54,6 61,0 229,9 237,7
Ovriga rérelseintakter 20,6 6,4 47,7 31,8
Forsaljningskostnader -48,2 -46,4 -165,3 -158,8
Administrationskostnader -17,5 -15,1 -62,3 -59,9
Ovriga rérelsekostnader -8,2 -1,2 -15,5 -5,6
Rorelseresultat 1,3 4,7 34,5 45,2
Finansnetto -12,5 -68,7 148,2 133,0
Resultat efter finansiella poster -11,2 -64,0 182,7 178,2
Bokslutsdispositioner " -44.4 =425 -20,7 -51,6
Resultat fore skatt -55,6 -106,5 162,0 126,6
Skatt pa periodens resultat 11,9 10,5 -0,1 1,7
Periodens resultat -43,7 -96,0 161,9 128,3

1) Bokslutsdispositioner avser dveravskrivning,

periodiseringsfond samt koncernbidrag.
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Moderbolagets balansriakning

Mkr 2013-04-30 2012-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 4,8 5,6
Materiella anldggningstillgangar 129,9 106,7
Finansiella och 6vriga anldggningstillgdngar 2004,7 14252
Summa anldggningstillgdngar 2139,4 1537,5
Varulager 127,8 122,4
Kortfristiga fordringar 560,9 600,9
Likvida medel S -
Summa omsattningstillgangar 688,7 7233
SUMMA TILLGANGAR 2 828,1 2260,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 892,4 7435
Obeskattade reserver 63,3 92,7
Langfristiga skulder, avsattningar 2,8 1,4
Langfristiga skulder, rantebarande 743,3 571,3
Summa langfristiga skulder 746,1 572,7
Kortfristiga skulder, rantebarande 664,5 637,2
Kortfristiga skulder, ej réntebdrande 461,8 214,7
Summa kortfristiga skulder 1126,3 851,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 828,1 2260,8
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering, och fér
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. Ingen av de nya eller omarbetade standarder,tolkningar och férbattringar som antagits av EU och som
ska tillampas fran och med 1 maj 2012 har haft ndgon effekt pd koncernen.

Not 1 - Forvarvsanalys
Kopeskillingen fér 100 procent av aktierna i HSK, Holland Heating och Change Air kan preliminart fordelas enligt foljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. transaktionskostnader 196,5 Mkr

Identifierbara nettotillgangar Totalt
Goodwill 108,0
Varumérken och kundrelationer 73,5
Byggnader och mark 15,3
Maskiner och inventarier 8,1
Uppskjuten skattefordran 0,8
Varulager 47,8
Ovriga omsattningstillgdngar 120,5
Likvida medel 59
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -15,5
Rantebarande skulder -33,9
Ovriga rérelseskulder -134,0

196,5

Transaktionskostnader vid férvary av dotterbolag uppgar till 3,4 Mkr.

Den totala kassaflédeseffekten for forvarven, inklusive utbetald tillaggsképeskilling avseende tidigare ars férvarv, uppgar
till -164,4 Mkr.

Varumarken och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrommar.
Nyttjandeperioden har bedomts till 5-10 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till de férvarvade bolagens starka marknadsposition, férvantade synergieffekter som
forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagets bedomda framtida intjaningsférmaga.
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Not 2 - Engangsposter

Q4
Notering 1)
Kostnad fér sdlda varor -5,6
Ovriga rérelseintakter -
Forsaljningskostnader -10,0
Administrationskostnader -5,3
Ovriga rorelsekostnader -18,7
Summa engangsposter -39,6
Rérelseresultat inkl. engdngsposter 56 97,2
Rérelseresultat exkl engdngsposter 452 97,2
Notering 1-  Avser nedskrivning av goodwill, -18,7 Mkr, i Spanien inom raden fér “Ovriga rérelsekostnader”.

Resterande del avser dtgarder framst i Italien for att sdnka den framtida kostnadsmassan.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i forhallande till féregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, berdknat pa rullande 12-mdnadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, berdknat pa rullande 12-mdanadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstallda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstaliningar, deltidsanstallda respektive betalt
overtidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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