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Indledning

Realkredit Danmark A/S vil i henhold til dette prospekt udstede sarligt deekkede realkreditobligatio-
ner. Realkredit Danmark A/S ger interesserede investorer opmarksom pa, at

e De fysiske eller juridiske personer, som har udfaerdiget resuméet eller eventuelle oversattelser heraf og
anmodet om godkendelse heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt det er mis-
visende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det leeses sammen med de andre dele af prospektet, el-
ler ikke, nér det leeses sammen med prospektets andre dele, indeholder nggleoplysninger, saledes at in-
vestorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i de pagaeldende verdipapirer.

e at resumeet alene bar leeses som en indledning til prospektet

e enhver beslutning om investering i de omfattede saerligt deekkede realkreditobligationer bar
treeffes pa baggrund af prospektet som helhed

e hvis investor gnsker at indbringe en sag vedrgrende oplysninger i dette prospekt for en dom-
stol, kan investor veere forpligtet til at betale omkostninger i forbindelse med oversattelse af
prospektet, far sagen kan indledes.

Investering i seerligt deekkede realkreditobligationer er forbundet med risici. Risikofaktorerne er be-
skrevet i afsnittet “Risikofaktorer”.

Narvaerende basisprospekt er udformet i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om det
prospekt, der skal offentliggares, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel
(nr. 2003/71/EC) og den tilhgrende Kommissionens forordning (nr. 809/2004 og nr. 486/2012), Be-
kendtgerelse af lov om veerdipapirhandel m.v. (LBK nr. 855 af 17/08/2012 ) samt Bekendtgarelse om
prospekter for vaerdipapirer, der optages til handel pa et reguleret marked, og ved offentlige udbud af
veerdipapirer over 5.000.000 euro (Bkg nr. 643 af 19/06/2012).

Prospektet bestar af en indholdsfortegnelse, et resume, en beskrivelse af de risikofaktorer, der er for-
bundet med udsteder og de sarligt deekkede realkreditobligationer, prospektet omfatter, registrerings-
dokumentet, vaerdipapirnoten samt bilag 1-2. Neervaerende basisprospekt omfatter flere forskellige
seerligt deekkede realkreditobligationer. De samlede oplysninger om udsteder og de omfattede sarligt
deekkede realkreditobligationer findes i kombinationen af basisprospektet og de endelige vilkar. I bilag
1 er en oversigt over dokumenter, der ved henvisning indgar i dokumentet. | bilag 2 er et udkast til de
endelige vilkar.
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Resumé

Resumeet er opbygget af oplysningskrav kaldet “moduler”. Modulerne er nummereret i afsnit A-E
(Al-E7).

Dette resumé indeholder alle de elementer, der er pakraevet af et resumé for udstedelse af denne type
veerdipapirer og udstederen. Fordi nogle elementer ikke er pakraevet at blive adresseret, kan der veere
mellemrum i nummereringen af elementer.

Selv om et element burde vere pakraevet indsat i resuméet for udstedelse af denne type vardipapirer
og udstederen, er det muligt at der ikke kan gives relevant information om dette element. | de tilfeelde
hvor et element ikke er relevant for et prospekt, er det anfart i resuméet, at elementet er »ikke rele-
vant«.

Afsnit A — Indledning og advarsler

A.l | Advarsel Advarsel om:

- at dette resumé bgr leeses som en indledning til prospektet

- at enhver beslutning om investering i veaerdipapirerne af investo-
ren bar treeffes pa baggrund af prospektet som helhed

- at den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysnin-
gerne i prospektet indbringes for en domstol, i henhold til natio-
nal lovgivning i medlemsstaterne kan veere forpligtet til at betale
omkostningerne i forbindelse med oversattelse af prospektet,
inden sagen indledes, og
at kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle
oversattelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar,
men kun safremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller uover-
ensstemmende, nar det laeses sammen med de andre dele af pro-
spektet, eller ikke, nar det leeses sammen med prospektets andre
dele, indeholder nggleoplysninger, saledes at investorerne lette-
re kan tage stilling til, om de vil investere i de pagaldende veer-
dipapirer.

A.2 | Finansielle formid-
lere - Nerveerende basisprospekt med tilhgrende tilleeg kan anvendes
ved videresalg eller endelig placering af obligationerne via fi-
nansielle formidlere

- Obligationerne omfattet af naervaerende prospekt kan videresal-
ges eller placeres endeligt via finansielle formidlere indtil obli-
gationernes udlgb. Neerveerende basisprospekt med tilhgrende
tilleeg kan anvendes ved videresalg til eventuelt nyt basispro-
spekt offentliggares.

- Opmarksomheden skal henledes pa at finansielle formidlere er
forpligtet til at give oplysninger om vilkarene og betingelserne
for et udbud pa det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

Afsnit B — Udsteder og eventuelle garanter

B.1 | Juridisk navn og Selskabets navn er Realkredit Danmark A/S.
binavne
Selskabet har binavnene Den Danske Kreditforening A/S (Realkredit

Danmark A/S), Kredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Sanaar-
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tornermi Taarsigassasisarfik (Grgnlands Kreditforening A/S) (Realkredit
Danmark A/S), Mortgage Credit Association Denmark (Realkredit
Danmark A/S), Mortgage Credit Denmark (Realkredit Danmark A/S),
Dénisches Bodenkreditinstitut (Realkredit Danmark A/S), Grundejernes
Hypotekforening (Realkredit Danmark A/S), Husmandshypothekfore-
ningen for Danmark (Realkredit Danmark A/S), Jydsk Grundejer-
Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny jydske Kjgbstad-
Creditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny Jysk Grundejer Kredit-
forening (Realkredit Danmark A/S), Provinshypotekforeningen for
Danmark (Realkredit Danmark A/S), @stifternes Kreditforening (Real-
kredit Danmark A/S), @stifternes Land-Hypothekforening (Realkredit
Danmark A/S), Kreditforeningen Danmark (Realkredit Danmark A/S),
BG Kredit A/S (Realkredit Danmark A/S), Danske Kredit Realkreditak-
tieselskab (Realkredit Danmark A/S), Maglerservice Danmark A/S
(Realkredit Danmark A/S), RealDanmark Holding A/S (Realkredit
Danmark A/S), E-Boligdanmark A/S (Realkredit Danmark A/S), KD
Ejendomsservice A/S (Realkredit Danmark A/S), Ejendomsservice
Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), RD A/S (Realkredit Danmark
AJS), Boligkredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S).

B.2 | Domicil, registre- Realkredit Danmark A/S har domicil pa Stredamvej 46, 2100 Kgben-
ringsland og lov- havn @. Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 %
givning ejet datterselskab af Danske Bank A/S. Selskabet opererer under dansk

lovgivning og er registreret i Danmark.
B.4b | Nye tendenser Ikke relevant; da Realkredit Danmark A/S ikke er bekendt med tenden-
ser, der med rimelighed kan forventes at fa en vasentlig indflydelse pa
Realkredit Danmark A/S’ fremtidsudsigter.

B.5 Koncern Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datter-
selskab af Danske Bank A/S.

B.9 Resultatforventning | Ikke relevant; Realkredit Danmark vurderer at resultatforventningerne,

er som offentliggjort i Arsrapporten 2012 for Realkredit Danmark A/S og
Delarsrapporten — 1. kvartal 2013 for Realkredit Danmark A/S, ikke vil
have vesentlig indflydelse ved en vurdering af de seerligt deekkede obli-
gationer.

B.10 | Forbehold i revisi- | Ikke relevant; der er ikke nogle forbehold i revisionsrapporten om histo-
onsrapport riske regnskabsoplysninger for Realkredit Danmark A/S.

B.12 | Vesentlige Udvalgte vigtige historiske regnskabsoplysninger om Realkredit Dan-
@ndringer i mark A/S fra seneste arsrapport (i mill. kr.):

Realkredit
Danmark A/S’ Arstal 2012 2011 2010 2009 2008
: : Resultat e. 2.439 1.874 1.721 2.594 2.810
finansielle eller dar E
handelsmaessige Balancesum 794.204 776.560 757.621 746.343 710.922
stilling Egenkapital 5,4% 4,3% 4,1% 6.5% 7,6%
forretning
ol 16,3% 20,8% 21,5% 17,2% 19,5%
Solvenspro- 34,3% 35,8% 39,4% 44,6% 56,6%
cent
Kernekap. 33,7% 35,4% 38,8% 44,2% 56,5%

Note: Egenkapital forretning = rets resultat i % af gns. Egenkapital, O/I = omkostninger i % af indtegter og
kernekap. = kernekapitalprocent.

Det erklares;
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- at der ikke er sket vaesentlige forveerringer af Realkredit Dan-
mark A/S fremtidsudsigter siden datoen for de senest offentlig-
gjorte regnskaber

- Og at der ikke har veeret veesentlige &ndringer i den finansielle
eller handelsmaessige stilling siden den periode, der er omfattet
af de historiske regnskabsoplysninger.

B.13

Eventuelle begi-
venheder med be-
tydning for udste-
ders solvens

Ikke relevant; da der er ikke indtruffet begivenheder for nylig som er
vaesentlige ved bedgmmelsen af udsteders solvens.

B.14

Afhangighed til
andre enheder i
koncernen.

Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datter-
selskab af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmarks produkter og serviceydelser selges primert gen-
nem Danske Bank koncernens distributionskanaler. Realkredit Danmark
AJS har eget salgskontor til storkunder.

Realkredit Danmark A/S benytter IT-systemer, der udvikles, vedlige-
holdes og administreres af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmark A/S benytter sig i betydeligt omfang af back office-
funktioner, der er felles med Danske Bank A/S.

B.15

Hovedvirksomhed

Realkredit Danmark A/S’ formaél er at drive virksomhed som realkredit-
institut omfattende enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver
tid geeldende lovgivning for realkreditinstitutter.

B.16

Ejerskab

Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datter-
selskab af Danske Bank A/S.

B.17

Rating

Alle sa&rligt deekkede realkreditobligationer udstedt fra Kapitalcenter T i
Realkredit Danmark A/S bearer ratingen AAA hos kreditvurderingsbu-
reauet Standard & Poor’s og og barer ratingen AA+ hos kreditvurde-
ringsbureauet Fitch Ratings .

Realkredit Danmark A/S gar opmarksom pa, at ratingen kan &ndres, og
at Realkredit Danmark A/S kan traeffe beslutning om ikke at lade de
udstedte sarligt deekkede realkreditobligationer vaere omfattet af en
rating.

Afsnit C —Verdipapirer

C1

Verdipapir type og
klasse

De udbudte vaerdipapirer er sarligt deekkede realkreditobligationer, jf.
Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. De serligt daekkede
realkreditobligationer er underkastet den til enhver tid geeldende lovgiv-
ning og de til enhver tid geeldende vedtaegter for Realkredit Danmark
AJS samt forskrifter udstedt i medfar heraf.

De serligt deekkede realkreditobligationer bliver optaget til officiel no-
tering pa et reguleret marked.

ISIN fremgar af de endelige vilkar for vardipapiret.
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C.2

Valuta

Det fremgar af “Endelige Vilkar” for de serligt deekkede realkreditob-
ligationer, i hvilken valuta de enkelte serier er udstedt.

C.5

Indskraenkninger i
omsattelighed

Realkredit Danmark A/S er ikke bekendt med indskreenkninger i veerdi-
papirernes omsettelighed.

C.8

Rettigheder — obli-
gationer

Seerligt deekkede realkreditobligationer er uopsigelige af investor.

Investorer har i tilfalde af Realkredit Danmark A/S’ konkurs fortrinsret
til at f4 deekket deres krav ved anvendelse af midler i de enkelte serier
med faelles reservefond i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter T.

Betalingskrav i henhold til de seerligt deekkede realkreditobligationer
forzldes efter lovgivningens almindelige regler dvs. 10 ar, nar de serligt
deaekkede realkreditobligationer er registreret i en veerdipapircentral. Dog
3 ar pa senere forfaldne renter, gebyrer og lignende.

C9

Vilkar og betingel-
ser

Falgende fremgar af de endelige vilkar: den nominelle rente, dato for
forrentningens pabegyndelse samt forfaldsdage, hvis renten er variabel,
er beregningsgrundlaget gengivet, og forfaldsdato og nermere bestem-
melser for lanets afvikling, herunder indfrielse.

Den effektive rentesats kan ikke oplyses, da obligationerne udstedes
Igbende og den effektive rente afhaenger af bade pris og handelsdato.
Navn pa repraesentanten for geldsveerdipapirindehaverne oplyses ikke
af udsteder, da den ikke er kendt af udsteder.

C.10

Derivatkomponent

Realkredit Danmark A/S treffer i de endelige vilkar bestemmelse om en
obligationsserie indeholder en derivatkomponent.

Hvis en obligationsserie indeholder en derivatkomponent vil det vaere
lantager og investor der berer derivatrisikoen. Risikoen afhaenger af
typen af derivatet. Derivatkomponenten er beskrevet i de endelige vil-
kar.

C.11

Aftaler om optagel-
se til omsetning og
handel - obligatio-
ner

De serligt deekkede realkreditobligationer, der er omfattet af denne
veerdipapirnote, bliver optaget til handel og officiel notering pa NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S. Realkredit Danmark A/S kan treffe be-
slutning om at optage obligationerne til handel og officiel notering pa
andre regulerede markeder.

Afsnit D —Risici

D.2

Udstederen — vig-
tigste risici

Udsteders aktiviteter er reguleret i lovgivningen. Det drejer sig om Lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. samt Lov om finansiel
virksomhed. Lovgivningen regulerer, hvorledes udsteder ma finansiere
realkreditudlan, saetter graenser for lans starrelse, afdragsprofiler, valuta-
, rente- og likviditetsrisici, samt opstiller kapitalkrav til udsteder.

Udsteder er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, der er en myndighed un-
der Erhvervs- og Vakstministeriet. Finanstilsynet foretager lgbende
kontrol af udsteders aktiviteter, herunder ved inspektion, samt ved re-
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gelmaessig rapportering fra udsteder.

D.3

Vigtigste risici for
veerdipapirerne

Nagleoplysninger om de vigtigste risici, der er specifikke for veerdipapi-

rerne:

den effektive rente pa serligt deekkede realkreditobligationer
pavirkes af en raeekke faktorer, som ikke kan forudsiges pa tids-
punktet for investeringen

markedskursen pa serligt deekkede realkreditobligationer kan
&ndre sig i obligationernes levetid

mengden af cirkulerende seerligt deekkede realkreditobligationer
I hver enkelt serie kan stige og falde i obligationernes lgbetid
omsatteligheden af serligt deekkede realkreditobligationer kan
&ndre sig i obligationernes lgbetid

betalinger pa serligt dekkede realkreditobligationer (obligati-
ons- og rentebelgb) kan blive pavirket af ekstraordineere ud-
traekninger og opkeb med efterfglgende annullation som fglge
af ekstraordinere indfrielser og afdrag pa realkreditudlan
betalinger pa serligt deekkede realkreditobligationer (obligati-
ons- og rentebelgb) kan blive reduceret eller tilbageholdt, hvis
Danmark indfarer kuponskat eller tilbageholdelse af skat pa
skattepligtig indkomst (kildeskat) m.v.

Afsnit E —Udbud

E.2b

Provenu fra salg af
obligationer

Midler fra udstedelse af szerligt deekkede realkreditobligationer anven-
des til finansiering af udlan mod pant i fast ejendom m.v. ydet af Real-
kredit Danmark A/S. Overskydende midler fra en emission af saerligt
deaekkede realkreditobligationer kan i overensstemmelse med realkredit-
lovgivningen anbringes i sikre og likvide verdipapirer.

E.3

Udbuddets vilkar
0g betingelser

En beskrivelse af udbuddets vilkar og betingelser:

1.

2.

| de seerligt deekkede realkreditobligationers abningsperiode kan
der lgbende ske nyemission.

Det endelige emissionsbehov er ikke kendt far seriens lukning.
Den cirkulerende mangde oplyses lgbende af NASDAQ OMX
Copenhagen A/S pa www.omxgroup.com.

Emission kan ske via tap-emissioner pa daglig basis, via pra-
emissioner eller via blok-emissioner.

| forbindelse med afholdelse af auktioner afgives bud til Real-
kredit Danmark A/S via det anvendte auktionssystem. Afhangig
af mangden og fordelingen af de afgivne bud kan der blive tale
om pro rata tildeling.

Kurser fastsettes pa markedsvilkar pa baggrund af bud/udbud,
og keber af de szrligt deekkede realkreditobligationer paleegges
ikke andre udgifter end normale handelsomkostninger ud over
kebet af de seerligt deekkede realkreditobligationer til markeds-
kurs.

Realkredit Danmark har ikke fastsat begraensninger for den en-
kelte investors antal af tegninger.

Det mindste belgh, der kan investeres, er lig stykstarrelsen pa de
seerligt deekkede realkreditobligationer. Stykstarrelsen pa obli-
gationerne fremgar af de endelige vilkar.

Det starste belgb, der kan investeres, er lig den cirkulerende
maengde pa de sarligt deekkede realkreditobligationer.

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn Side 8 af 32




Basisprospekt for seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

i Kapitalcenter T

10.

11.

12.

13.

Ingen investorer har fortrinsret til keb af seerligt deekkede obli-
gationer i forbindelse med den daglige udstedelse, ved prae-
emission eller ved blokemission.

Pa auktioner, der afholdes via NASDAQ OMX Copenhagen
AJS systemer i forbindelse med refinansiering af 1an, kan kun
medlemmer af NASDAQ OMX Copenhagen A/S deltage. An-
dre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et med-
lem af NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

De szrligt deekkede realkreditobligationer, der er omfattet af
veerdipapirnoten, bliver optaget til handel og officiel notering pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S www.omxgroup.com. Real-
kredit Danmark A/S kan treeffe beslutning om at optage obliga-
tionerne til handel og officiel notering pa andre regulerede mar-
keder.

Handler med obligationer, der bliver optaget til handel pa et re-
guleret marked, offentliggares i henhold til reglerne fastsat i
medfer af lov om verdipapirhandel.

Priser og cirkulerende mangder pa obligationer, der bliver op-
taget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S, kan lg-
bende ses pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S internetside
nasdaqomxnordic.com.

E.4

Interessekonflikter

Interessenter for Realkredit Danmark A/S’ udstedelse af obligationer er:
lantagere, obligationsejere og myndigheder.

Realkredit Danmark A/S er ikke bekendt med interessekonflikter mel-
lem udsteder, myndigheder, investor eller lantager (enten fysiske og
juridiske personer) der har interesse for udstedelsen.

E.7

Udgifter

Ikke relevant; da Realkredit Danmark A/S kun szlger til medlemmer af
NASDAQ OMX Copenhagen A/S, hvor der ikke er andre udgifter end
de normale omkostninger (kurtage og kursskaring).
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Risikofaktorer

Den fglgende gennemgang af risikofaktorer er ikke endeligt udtsmmende, men alene udformet med
henblik pa at orientere interesserede investorer. Investorer anbefales at konsultere radgivere inden kab
af de udbudte sarligt dekkede realkreditobligationer. Investorernes opmarksomhed henledes blandt
andet pa, at:

Risici vedrgrende veerdipapirerne

o den effektive rente pa serligt deekkede realkreditobligationer pavirkes af en reekke faktorer,
som ikke kan forudsiges pa tidspunktet for investeringen

e markedskursen pa serligt deekkede realkreditobligationer kan andre sig i obligationernes leve-
tid

e mangden af cirkulerende szrligt deekkede realkreditobligationer i hver enkelt serie kan stige
og falde i obligationernes lgbetid

o omsetteligheden af seerligt deekkede realkreditobligationer kan &ndre sig i obligationernes lg-
betid

e betalinger pa searligt deekkede realkreditobligationer (obligations- og rentebelgb) kan blive pa-
virket af ekstraordinare udtraeekninger og opkgb med efterfalgende annullation som falge af
ekstraordinare indfrielser og afdrag pa realkreditudlan

e Dbetalinger pa serligt deekkede realkreditobligationer (obligations- og rentebelgb) kan blive re-
duceret eller tilbageholdt, hvis Danmark indfarer kuponskat eller tilbageholdelse af skat pa
skattepligtig indkomst (kildeskat) m.v.

e investor har separatiststilling i tilfzelde af Realkredit Danmark A/S’ konkurs, og i henhold til
Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. fortsetter betalinger til investorerne
uzndret, sa lenge Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter T har midler til det. Betalingerne til
investorerne afventer saledes ikke opgarelsen af konkurshoet

o sarligt dekkede realkreditobligationer er ikke omfattet af garantier fra tredjemand, herunder
den danske stat eller andre myndigheder.

Risici vedrgrende Realkredit Danmark A/S
e Realkredit Danmark A/S kan lide tab
e Realkredit Danmark A/S kan opna lavere ratings eller opsige samarbejdet om ratings med et
eller flere rating agencies
e Realkredit Danmark A/S kan opna lavere indtjening
e rammerne for Realkredit Danmark A/S’ virksomhed kan andre sig som felge af andret lov-
ning, endret regulering eller &ndrede markedsvilkar.

Dansk realkreditlovgivning

Udsteders aktiviteter er reguleret i lovgivningen. Der drejer sig om Lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer m.v. samt Lov om finansiel virksomhed. Lovgivningen regulerer, hvorledes udsteder
ma finansiere realkreditudlan, satter greenser for lans starrelse, afdragsprofiler, valuta-, rente- og li-
kviditetsrisici, samt opstiller kapitalkrav til udsteder.

Udsteder er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, der er en myndighed under Erhvervs- og Vakstministe-
riet. Finanstilsynet foretager lgbende kontrol af udsteders aktiviteter, herunder ved inspektion, samt
ved regelmaessig rapportering fra udsteder.

Falgende er en oversigt over indholdet af lovgivningen, som regulerer udstedelsen af serligt deekkede
realkreditobligationer og driften af realkreditinstituttet pr. den 24. juni 2013. Der er ikke taget hgjde
for lovaendringer, der treeder i kraft efter denne dato, uanset om virkningerne af loveendringerne er
kendte den 24. juni 2013.
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Virksomheder med tilladelse til at udstede serligt deekkede realkreditobligationer skal overholde et
balanceprincip. Overholdelse af balanceprincippet kan forega ved opfyldelse af bestemmelserne i en-
ten det overordnede balanceprincip (kapitel 2 i Bkg nr. 945 af 31/08/2011) eller i det specifikke balan-
ceprincip (kapitel 3 i Bkg nr. 945 af 31/08/2011). Overholdelse af balanceprincippet skal fremga af
obligationsudstedelsernes prospekt for nye udstedelser efter 1. juli 2007.

Engagementer hidrgrende fra finansielle instrumenter med kreditinstitutter som modpart skal rummes
inden for den generelle greense fra CRD-direktivet pa 15 pct. for alle kreditinstitutfordringer. Eventuel
overskridelse heraf skal straks modsvares af supplerende sikkerhedsstillelse i sikre og likvide aktiver.
Finansielle instrumenter, som anvendes til at afdeekke risici mellem aktiver og udstedte obligationer,
skal for at indga i deekningsgrundlaget veere indgaet med en modpart kvalificeret til 20 pct. veegtning
iht. bilag 3, nr. 10, litra a, i bekendtgarelse om kapitaldekning. Kravet til modpartens vaegtning skal
Igbende vere opfyldt. Safremt afdeekningen foretages mod en anden del af virksomheden selv, kraeves
fglgende i henhold til 84, stk 3 i bekendtggrelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikosty-
ring:

o Registret, serien med seriereservefond, gruppen af serier med feelles seriereservefond eller ka-
pitalcentret skal lgbende modtage sikkerhedsstillelse for alle &ndringer i markedsveerdien af
indgaede derivater, der har en positiv verdi for registret, serien med seriereservefond, gruppen
af serier med feelles seriereservefond eller kapitalcentret baseret pa en daglig overvagning af
markedsverdien af derivaterne.

e Herudover skal der stilles sikkerhed pa mindst 2,5 %o af de samlede hovedstole omregnet til
danske kroner pa udestaende derivater for en modpart med en rating pa minimum AA, Aa2 el-
ler en tilsvarende rating fra mindst et kreditvurderingsinstitut og mindst 5 %o for en modpart
med en rating pd minimum A, A2 eller en tilsvarende rating fra mindst et kreditvurderingsin-
stitut. Ratingen skal veere foretaget af et af Finanstilsynet godkendt kreditvurderingsinstitut, jf.
8 16 i bekendtgerelse om kapitaldsekning. Sikkerheden skal stilles i henhold til en ISDA Ma-
ster Agreement med tilhgrende Credit Support Annex (international standard kontrakt for de-
rivater).

o Sikkerhedsstillelsen skal vaere ensidig, dvs. registret, serien med seriereservefond, gruppen af
serier med feelles seriereservefond eller kapitalcentret skal ikke stille sikkerhed over for mod-
parten.

e Accepteret sikkerhedsstillelse udggares af aktiver omfattet af § 152 c, stk. 1, nr. 3 og 4, i lov
om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet kan kraeve yderligere sikkerhedsstillelse eller, at alle derivataftaler indgaet af kapital-
centret med en anden del af virksomheden som modpart, skal overdrages og etableres med en anden
modpart, safremt modpartens rating falder til under A, A2 eller en tilsvarende rating fra alle kreditvur-
deringsinstitutter, hvor modparten har en rating.

Begraensningen pa 15 pct. omfatter ikke virksomhedens placering af falgende midler fra virksomhe-
dens udlansvirksomhed:

e Placering af terminsindbetalinger fra debitor indtil udbetaling til kreditor kan finde sted (for-
udbetalte midler)

e Placering af indfrielsesbelgb fra debitor indtil annullering eller udtraekning af udstedte obliga-
tioner eller ny udbetaling af nyt 1an mod pant i fast ejendom inden for 3 maneder eller farst-
kommende indfrielsestermin kan finde sted (paristraksmidler)

e Placering af provenu fra obligationsudstedelse til refinansiering af obligationsudlgb indtil obli-
gationsudlgb finder sted (refinansieringsmidler)
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e Placering af provenu fra obligationsudstedelse til afdeekning af fastkursaftaler indtil udbetaling
af 1an kan finde sted (praeeemissionsmidler)

e Tinglysningsgarantier, safremt den langivende virksomhed har modtaget tinglyst pantebrev
med retsanmaerkning alene om de eksisterende lan, der skal indfries med det nye Ian, og der er
tale om fremsendelse af indfrielsesbelgb i henhold til bindende indfrielsestilbud til virksom-
heder under Finanstilsynets tilsyn, @konomistyrelsen, staten, kommuner eller Landsbygge-
fonden, og fremsendelsen sker under forudsztning af, at de pageeldende pantebreve kvitteres
og indleveres til den langivende virksomhed

e Tabsgarantier, safremt disse ikke udger en effektiv fordring pa kreditinstituttet

e Egne udstedte obligationer indenfor registret, serien med seriereservefond, gruppen af serier
med falles seriereservefond eller kapitalcentret. Disse obligationer medregnes heller ikke i
opggrelsen af den udstedte mangde obligationer.

e @vrige engagementer hidrgrende fra andre overforsler fra eller forvaltning af midler fra debi-
torer, der har optaget 1an mod sikkerhed i fast ejendom, til ejerne af udstedte obligationer, ind-
til udbetaling kan finde sted.

Det overordnede balanceprincip

Nutidsveerdien af de fremtidige indbetalinger ind i kapitalcentret skal til enhver tid veere starre end
nutidsveerdien af de fremtidige udbetalinger ud af kapitalcentret. Rentebetalinger ind i kapitalcentret
skal endvidere veere stgrre end renteudgifter ud af kapitalcentret over en periode pa lgbende 12 mane-
der. Til rentebetalinger ind i kapitalcentret kan medregnes overdaekning samt likviditetsplaceringer,
safremt disse er placeret i sikre og likvide veerdipapirer.

Realkreditinstitutter ma kun tage begreensede renterisici som fglge af forskellene mellem de fremtidige
udbetalinger pa udstedte sarligt deekkede realkreditobligationer, andre veerdipapirer udstedt af real-
kreditinstitutter samt finansielle instrumenter til afdaekning af betalingsforskelle og de fremtidige ind-
betalinger pa pantebreve, udlan til offentlige myndigheder eller mod offentlig garanti, placeringer samt
finansielle instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle. Renterisikoen opgeres som det starste tab i
nutidsveerdi som falge af 6 forskellige antagelser for udviklingen af rentestrukturen. Den opgjorte
renterisiko ma, afhaengig af antagelserne for udviklingen i rentestrukturen, ikke overstige 1 pct. af
solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 2 pct. af yderligere overdeakning eller 5 pct. af solvens-
kravet for realkreditinstitutter tillagt 10 pct. af yderligere overdakning. Uanset at realkreditinstituttet
ikke kan foretage modregning af renterisici hidrgrende fra forskellige valutaer, kan realkreditinstituttet
modregne renterisiko som falge af betalingsforskelle i euro med renterisiko som felge af betalingsfor-
skelle i danske kroner med op til 50 pct. af renterisikoen i den af de to valutaer med den numerisk
mindste opgjorte renterisiko. | forbindelse med etablering eller lukning af et kapitalcenter kan renteri-
sikoen uanset graenserne herfor udgare op til 20 mio. kr. Renterisikoen pa realkreditinstituttets fonds-
beholdning ma ikke overstige 8 pct. af realkreditinstituttets basiskapital — jf. § 28 i Bekendtgarelse om
obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring.

Realkreditinstitutter ma kun tage begraensede valutarisici som falge af forskellene mellem de fremtidi-
ge udbetalinger pa udstedte saerligt deekkede realkreditobligationer, andre veerdipapirer udstedt af real-
kreditinstitutter samt finansielle instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle og de fremtidige ind-
betalinger pa pantebreve, udlan til offentlige myndigheder eller mod offentlig garanti, placeringer samt
finansielle instrumenter til afdekning af betalingsforskelle. VValutakursrisiko opgeres som tabet ved en
stigning eller et fald i valutakurserne pa 10 pct. for valutaer tilhgrende EU, E@S eller Schweiz og som
tabet ved en stigning eller et fald i valutakurser pa 50 pct. for alle gvrige valutaer. Den opgjorte valu-
takursrisiko ma for realkreditinstitutter ikke overstige 10 pct. af solvenskravet tillagt 10 pct. af yderli-
gere overdakning for euro, samt 1 pct. af solvenskrave tillagt 1 pct. af yderligere overdakning for
gvrige valutaer. Valutarisikoen pa realkreditinstituttets fondsbeholdning ma ikke overstige 10 pct. af
realkreditinstituttets basiskapital.

Risici i forbindelse med afdaekning af betingede (asymmetriske) fordringer pa debitorer samt lgbe-
tidsmismatch mellem betingede (asymmetriske) fordringer pa debitorer og afdeekkende optioner i et
kapitalcenter, ma alene forekomme i begraenset omfang. Optionsrisikoen males ved risikoparameteren
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vega 0g opggres som det starste tab i nutidsveerdien af betalingsforskelle som falge af to forskellige
antagelser for udviklingen af volatilitetsstrukturen. Den opgjorte optionsrisiko ma ikke overstige

0,5 pct. af solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 1 pct. af yderligere overdaekning. Uanset at
realkreditinstitutter ikke kan foretage modregning af optionsrisici hidrgrende fra forskellige valutaer,
kan realkreditinstitutter modregne optionsrisiko som fglge af betalingsforskelle i euro med optionsrisi-
ko som falge af betalingsforskelle i danske kroner med op til 50 pct. af optionsrisikoen i den af de to
valutaer med den numerisk mindste optionsrisiko.

Det specifikke balanceprincip

Forskellene mellem de fremtidige udbetalinger pa udstedte seerligt deekkede realkreditobligationer og
andre veerdipapirer samt finansielle instrumenter og de fremtidige indbetalinger pa pantebreve, finan-
sielle instrumenter og placeringer skal kunne opggres pa daglig akkumuleret tilbagediskonteret basis
for alle fremtidige ind- og udbetalinger.

Et fremtidigt likviditetsunderskud for instituttet som fglge af, at udbetalingerne overstiger indbetalin-
gerne ma ikke i forhold til instituttets basis kapital overstige:

e 25pct.iarl-3,
e 50npct.iar4-10
e 100 pct. fra og med ar 11

De enkelte perioder er regnet fra opgarelsestidspunktet.

Renterisikoen, som instituttet patager sig som fglge af de navnte betalingsforskelle, ma hgjst udgare et
belgb svarende til 1 pct. af instituttets basis kapital. Betalingsforskelle omfatter ikke betalingsoverskud
som falge af, at debitor betaler sine ydelser eller dele heraf pa et tidligere tidspunkt end instituttets
betalinger til ejerne af de bagvedliggende sarligt deekkede realkreditobligationer, nar kunden ikke har
krav pa en kompenserende betaling herfor. | forbindelse med etablering af et kapitalcenter kan rente-
risikoen uanset graeenserne herfor udgere op til 20 mio. kr. Renterisikoen pa instituttets fondsbehold-
ning ma ikke overstige 8 pct. af instituttets basis kapital.

Valutakursrisikoen pa instituttets aktiver, passiver og ikke-balancefarte poster ma maksimalt udgere
0,1 pct. af instituttets basis kapital. Valutakursrisikoen opggres ved anvendelse af valutakursindikator
2.

Placering af likviditet

Et realkreditinstitut skal mindst have anbragt midler i nedenstaende aktiver, der svarer til 60 pct. af
kravet til realkreditinstituttets basiskapital med tilleeg af midler i serier med tilbagebetalingspligt, der
ikke medtages i basiskapitalen:

e Indskud i centralbanker i zone A

e Obligationer og geeldsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer eller regionale myndighe-
der i zone A

e Realkreditobligationer, szrligt deekkede obligationer og serligt daekkede realkreditobligatio-
ner samt andre obligationer udstedt af et kreditinstitut i et land inden for Den Europziske
Union eller et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som
frembyder tilsvarende sikkerhed

Ifelge Lov om finansiel virksomhed vil opgerelsen af Realkredit Danmark A/S’ basiskapital blive
fratrukket et belgb svarende til den kapitalandel, Realkredit Danmark A/S har i kreditinstitutter,
fondsmaglerselskaber, investeringsforeninger, der overstiger 10 pct. af kapitalandelen i de navnte
virksomheder. Derudover vil opggrelsen af basiskapitalen blive fratrukket et belgb svarende til 15 pct.
af kapitalandelen i en anden virksomhed eller virksomheder i samme koncern.
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Et realkreditinstitut ma ikke eje fast ejendom eller have ejerandele i ejendomsselskaber for et belgb
svarende til mere end 20 pct. af instituttets basis kapital. Ejendomme, som et realkreditinstitut har
erhvervet for derfra at drive realkreditvirksomhed, pengeinstitutvirksomhed eller forsikringsvirksom-
hed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.

Kapitaldakning

Udsteder skal have en ansvarlig kapital, som udggr mindst 8 pct. af de risikovaegtede aktiver (dog
mindst 5 mio. euro). Kravet geelder bade for udsteder som helhed, for Realkredit Danmark A/S Kapi-
talcenter T og for de enkelte kapitalcentre hos udsteder.

| tilfeelde af, at et kapitalcenter ikke kan leve op til kapitaldeekningskravet, skal der overfgres midler
fra ’Instituttet i ovrigt’, dog ikke hvis ’Instituttet i ovrigt’ som foelge deraf ikke selv kan leve op til
kravet om 8 pct. i ansvarlig kapital. Overskydende kapital kan overfgres fra de enkelte kapitalcentre til
kapitalcentret *Instituttet i gvrigt’. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt der skal overferes over-
skudskapital til Instituttet i evrigt’.

Belaningsgreaenser

Veardien af de aktiver, der deekker de udstedte sarligt deekkede realkreditobligationer, skal til

enhver tid mindst svare til veerdien af de udstedte seerligt daekkede realkreditobligationer, og pantsik-
kerheden for det enkelte lan skal til enhver tid overholde lanegransen for den pageeldende ejendoms-
kategori.

Inden for en lanegraense pa 80 pct. kan ydes lan til falgende ejendomskategorier:

Ejerboliger til helarsbrug

Private andelsboliger

Private beboelsesejendomme til udlejning
Alment boligbyggeri

Ungdomsboliger

/Eldreboliger m.v.

Inden for en lanegraense pa 60 pct. kan ydes lan til falgende ejendomskategorier:

Fritidshuse

Landbrugs- og skovbrugsejendomme

Gartnerier m.v.

Kontor- og forretningsejendomme

Industri- og handveerksejendomme

Kollektive energiforsyningsanlaeg

Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmassige formal

For lan finansieret med seerligt deekkede realkreditobligationer til falgende ejendomskategorier geelder,
at lanegraensen pa 60 pct. kan forhgijes til 70 pct., hvis der stilles supplerende sikkerhed pa mindst 10
pct. for den del af lanet, der overstiger 60 pct. af ejendommens vaerdi.

Landbrugs- og skovbrugsejendomme

Gartnerier m.v.

Kontor- og forretningsejendomme

Industri- og handverksejendomme

Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmassige formal

Inden for en lanegraense pa 40 pct. kan ydes lan til falgende ejendomskategorier:
e Ubebyggede grunde
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Hvis vaerdien af de aktiver, der dekker de udstedte sarligt deekkede realkreditobligationer, ikke laen-
gere mindst svarer til veerdien af de udstedte serligt deekkede realkreditobligationer eller ikke over-
holder lanegraenserne herfor, skal realkreditinstituttet straks stille supplerende sikkerhed til opfyldelse
af kravet samt give Finanstilsynet meddelelse herom. Supplerende sikkerhed skal stilles i form af sikre
og likvide veerdipapirer.

Hvis realkreditinstituttet ikke stiller supplerende sikkerhed, mister alle obligationer udstedt i den pa-
geldende serie med seriereservefond betegnelsen serligt deekkede realkreditobligationer. Obligatio-
ner, der mister betegnelsen sarligt deekkede realkreditobligationer kan betegnes realkreditobligationer,
hvis de opfylder lovgivningens krav til realkreditobligationer pa tidspunktet for afgivelse af tilbud pa
I&n. Hvis obligationerne efterfalgende pa ny opfylder kravene til serligt deekkede realkreditobligatio-
ner, kan Finanstilsynet tillade, at obligationerne pa ny betegnes sarligt deekkede realkreditobligationer.

Afdragsprofil og lgbetid

Den maksimale lgbetid er 30 &r. Den maksimale lgbetid er dog 35 ar for lan til alment boligbyggeri,
ungdomsboliger og private andelsboliger, safremt langivningen sker pa grundlag af tilsagn om statte
efter lov om almene boliger samt stgttede private andelsboliger m.v. Ved fastsattelse af lanets lgbetid
og afdragsprofil skal der tages hensyn til pantets forventede vardiforringelse og de galdende lane-
greenser for pantet.

Lan til ejerboliger til helarsbrug og fritidshuse kan uanset den sikkerhedsmassige placering ikke ydes,
sa de amortiseres langsommere end et 30-arigt 1an, der amortiseres over lgbetiden med en ydelse, som
udger en fast procentdel af hovedstolen (annuitetslan). Inden for Igbetiden kan mindstekravet til amor-
tisationsforlgb fraviges i en periode pa op til 10 ar under hensyn til pantets forventede vardiforringel-
se.

Den maksimale lgbetid pa 30 ar gelder ikke for falgende ejendomskategorier, hvis det ydede lan ikke
overstiger en lanegraense pa 75 pct. (70 pct. for lan ydet far 1. juli 2009):

Ejerboliger til helarsbrug

Private andelsboliger

Private beboelsesejendomme til udlejning
Alment boligbyggeri

Ungdomsboliger

/Eldreboliger m.v.

Endvidere kan mindstekravet til amortisationsforlgb fraviges i en periode pa mere end 10 ar for lan
ydet til ejerboliger til helarsbrug og fritidshuse, hvis det ydede lan ikke overstiger en lanegranse pa 75
pct. (70 pct. for lan ydet far 1. juli 2009).

Ret til at optage lan
Realkreditinstitutter, der har faet tilladelse til at udstede seerlig deekkede realkreditobligationer, kan
optage lan til brug for at opfylde krav om at stille supplerende sikkerhed.

Lan optaget til brug herfor skal optages i henhold til et selvsteendigt prospekt og kan ikke veaere omfat-
tet af neerveerende ’Basisprospekt for saerligt dackkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit
Danmark A/S’. Det skal fremga af laneaftalen, hvilken serie med seriereservefond lanemidlerne kan
henfares til. Lanemidlerne skal placeres i sikre og likvide aktiver — i medfer af § 152c, stkl, nr. 1 og 3-
7.

Aktiverne skal fra det tidspunkt, hvor lanet optages, placeres pa en sarskilt konto, i et sarskilt depot

eller pd anden made mearkes som hidragrende fra det pageeldende lan. Nar aktiverne anvendes som
supplerende sikkerhed, skal de indga i den pageldende serie med seriereservefond.
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Konkurs

Bliver et realkreditinstitut insolvent, kan Finanstilsynet indgive konkursbegering. Efter afsigelse af
konkursdekret kan der ikke ske overforsel af midler mellem serier og ’Instituttet i gvrigt’. Det belab
indehavere af sarligt deekkede realkreditobligationer og andre verdipapirer har fortrinsret til, udgares
af en series til enhver tid vaerende aktiver opgjort efter fordeling af indteegter og udgifter.

Erkleeres instituttet konkurs, anvendes midler i serier med falles seriereservefond opgjort efter fradrag
af udgifter til konkursboets behandling og lignende, herunder udgifter til kurator, personale m.v., til
betaling af krav fra indehavere af serligt deekkede realkreditobligationer og andre veerdipapirer, heref-
ter deekkes den geeld, som realkreditinstituttet har optaget til brug for at stille supplerende sikkerhed,
jf. 8 27 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. i den pageldende serie samt krav pa de
fra konkursdekretets afsigelse palgbne renter pa de navnte fordringer. Overskydende midler indgar
herefter i konkursmassen, jf. Konkurslovens § 32.

Finansielle instrumenter mé alene medregnes som aktiver eller passiver i en serie eller en gruppe af
serier med seriereservefond, hvis de anvendes til at afdaekke risici mellem aktiver vedrgrende pa den
ene side serien og pa den anden side de udstedte serligt deekkede realkreditobligationer, hvis det i
aftalen om det finansielle instrument er bestemt, at realkreditinstituttets betalingsstandsning, konkurs
eller manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed ikke er misligholdelses-
grund. Erkleres et realkreditinstitut konkurs, sidestilles modparter pa de finansielle instrumenter ind-
gaet til afdekning af risici i en serie af seerligt deekkede realkreditobligationer med indehaverne af de
seerligt deekkede realkreditobligationer.

Konkursboet kan ikke erleegge en ydelse til opfyldelse af krav fra indehavere af seerligt deekkede real-
kreditobligationer og andre vaerdipapirer pa et tidligere tidspunkt, end realkreditinstituttet var beretti-
get til at frigare sig ved erlaeggelse af ydelsen. Kurator skal i videst muligt omfang ved udferelsen af
sit hverv fortseette eller genoptage honoreringen af realkreditinstituttets forpligtelser, herunder i de
enkelte serier og instituttet i gvrigt i form af renter og afdrag over for indehavere af serligt deekkede
realkreditobligationer og andre veerdipapirer. | det omfang, der ikke er tilstreekkelige midler, betales
renter over for indehavere af realkreditobligationer, seerligt deekkede obligationer og serligt deekkede
realkreditobligationer samt andre veerdipapirer, for udtreekninger foretages.

Restancer

Safremt betalingerne pa et realkreditlan ikke falder rettidigt, har instituttet mulighed for at gennemfare
en tvangsauktion for at rejse midler til betaling. | perioden hvor lantager ikke betaler ydelser pa sit
realkreditlan, betaler instituttet obligationsejeren, sa leenge der er midler i kapitalcentret.
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Registreringsdokument for seerligt deekkede realkreditobligationer
For nummereringen henvises til bilag IV og V i Kommissionens forordning (nr. 809/2004).

1. Ansvarlige
1.1 Ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet er:

Bestyrelsen:

Bankdirektar Tonny Thierry Andersen, formand
Bankdirektar Lars Stensgaard Mgrch, naestformand
Bankdirekter Henrik Ramlau-Hansen

Direktgr Kim Andersen

Senior erhvervsradgiver Lisbeth Sahlertz Nielsen
Senior vurderingskonsulent Claus Bundgaard

der i henhold til bemyndigelse af 27. maj 2013 har bemyndiget:

Direktionen:
Administrerende direktar Carsten Ngddebo Rasmussen.

Realkredit Danmark A/S
Stredamvej 46
2100 Kgbenhavn @

til at underskrive basisprospekt.

For oplysninger om bestyrelsen, direktionen samt revisionen henvises til seneste arsrap-
port for Realkredit Danmark A/S samt rd.dk og danskebank.com.

1.2 De ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet, jf. 1.1, erkleerer at have gjort
deres bedste for at sikre, at oplysningerne i registreringsdokumentet efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan
pavirke dets indhold, jf. Ledelsespategningen side 33.

Oplysningerne i naerveerende basisprospekt skal leeses i sammenhang med de endelige
vilkar, som findes i bilag 2 til prospektet, samt de offentliggjorte dokumenter, der henvi-
ses til i prospektet, jf. bilag 1.

2. Revisorer
2.1 Realkredit Danmark A/S’ revisor er:
KPMG

Lars Rhod Sgndergaard (Statsaut. Revisor)
Mona Blgnd (Statsaut. Revisor)
Statsautoriseret revisionsselskab

Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

DK-2000 Frederiksberg

Realkredit Danmark A/S’ valgte revisor er alle medlem af FSR.

Realkredit Danmark A/S benytter samme revisorer som Danske Bank A/S, jf. Lov om
finansiel virksomhed m.v. (LBK nr. 885 af 17/08/2012) med tilhgrende bekendtgarelser.
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Ingen revisorer er som falge af rotationsprincipper eller andre arsager fratradt, blevet
flyttet eller ikke blevet genudneavnt i den periode, der omfattes af de historiske regn-
skabsoplysninger.

Realkredit Danmark A/S’ revisorer opererer begge med rotationsprincipper, som sikrer at
de revisorer, der reviderer Realkredit Danmark A/S’ regnskaber, bliver udskiftet, nar
rotationsperioden udlgber.

Udvalgte regnskabsoplysninger

For regnskabsoplysninger for Realkredit Danmark A/S henvises til de 2 seneste offent-
liggjorte arsrapporter samt Delarsrapport — 1. kvartal 2013, jf. bilag 1.

Risikofaktorer

For oplysninger om risikofaktorer, der kan pavirke Realkredit Danmark A/S’ evne til at
opfylde sine forpligtelser i forbindelse med udstedelse af serligt deekkede realkreditobli-
gationer og administration af realkreditlan, henvises til det indledende afsnit om risiko-
faktorer side 5 til 11.

Oplysninger om udsteder
Realkredit Danmark A/S’ historie og udvikling
Selskabets navn er Realkredit Danmark A/S.

Selskabet har binavnene Den Danske Kreditforening A/S (Realkredit Danmark A/S),
Kredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Sanaartornermi Taarsigassasisarfik
(Gregnlands Kreditforening A/S) (Realkredit Danmark A/S), Mortgage Credit Association
Denmark (Realkredit Danmark A/S), Mortgage Credit Denmark (Realkredit Danmark
AJS), Dénisches Bodenkreditinstitut (Realkredit Danmark A/S), Grundejernes Hypotek-
forening (Realkredit Danmark A/S), Husmandshypothekforeningen for Danmark (Real-
kredit Danmark A/S), Jydsk Grundejer-Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny
jydske Kjabstad-Creditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny Jysk Grundejer Kredit-
forening (Realkredit Danmark A/S), Provinshypotekforeningen for Danmark (Realkredit
Danmark A/S), @stifternes Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), @stifternes Land-
Hypothekforening (Realkredit Danmark A/S), Kreditforeningen Danmark (Realkredit
Danmark A/S), BG Kredit A/S (Realkredit Danmark A/S), Danske Kredit Realkreditak-
tieselskab (Realkredit Danmark A/S), Meglerservice Danmark A/S (Realkredit Danmark
AJS), RealDanmark Holding A/S (Realkredit Danmark A/S), E-Boligdanmark A/S (Re-
alkredit Danmark A/S), KD Ejendomsservice A/S (Realkredit Danmark A/S), Ejendoms-
service Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), RD A/S (Realkredit Danmark A/S),
Boligkredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S).

Realkredit Danmark A/S hjemsted er Kgbenhavns kommune.

CVR nummer: 13 39 91 74.

Selskabet pabegyndte realkreditvirksomhed i 1851 under navnet @stifternes Kreditfore-
ning. |1 1972 fusionerede @stifternes Kreditforening med en reekke andre kredit-og hypo-

tekforeninger og dannede Kreditforeningen Danmark.

Den 1. januar 1993 blev Kreditforeningen Danmark omdannet til et aktieselskab under
navnet Realkredit Danmark A/S. | den forbindelse blev Kreditforeningen Danmarks akti-

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn Side 18 af 32



514

5.15

5.2

521

5.2.2

523

6.1

6.1.1

Basisprospekt for seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

i Kapitalcenter T

ver og gaeld overdraget til det af Foreningen fuldt ud ejede holdingselskab KD Holding
AJS og derfra videreoverdraget til det af holdingselskabet helejede datterselskab Real-

kredit Danmark A/S. KD Holding A/S @&ndrede senere navn til RealDanmark Holding

AJS.

1 1998 etablerede Realkredit Danmark A/S datterselskabet BG Kredit A/S i feellesskab
med BG Bank A/S. Samme ar fusionerede Realkredit Danmark A/S’ eneaktionar Real-
Danmark Holding A/S og BG Bank A/S (BG Holding A/S) og dannede i den forbindelse
det fortseettende holdingselskab Kapital Holding A/S. Kapital Holding A/S a&ndrede ef-
terfalgende navn til RealDanmark A/S.

I 2001 fusionerede Realkredit Danmark A/S med Danske Kredit A/S og BG Kredit A/S
som fglge af fusionen mellem Danske Bank A/S og RealDanmark A/S. Realkredit Dan-
mark A/S er det fortsettende realkreditinstitut i Danske Bank koncernen.

Realkredit Danmark A/S har domicil i Kgbenhavns kommune. Realkredit Danmark A/S
er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datterselskab af Danske Bank A/S. Selskabet
opererer under dansk lovgivning og er registreret i Danmark.

Realkredit Danmark A/S
Strgdamvej 46
DK 2100 Kgbenhavn @

Hjemmeside: www.rd.dk
E-mail: rd@rd.dk
Telefon: +45 70 12 53 00

Der er ikke pr. den 24. juni 2013 indtruffet begivenheder, som er veesentlige ved be-
demmelsen af Realkredit Danmark A/S’ solvens siden det af Realkredit Danmark A/S
seneste offentliggjorte regnskab.

Investeringer

Der er ikke foretaget vaesentlige investeringer siden det af Realkredit Danmark A/S sene-
ste offentliggjorte regnskab.

Realkredit Danmark A/S har ikke forpligtet sig til veesentlige fremtidige investeringer
siden seneste offentliggjorte regnskab.

Realkredit Danmark A/S har ikke benyttet kapitalkilder for at opfylde forpligtelser, jf.
punkt 5.2.2.

Forretningsoversigt
Hovedvirksomhed

Realkredit Danmark A/S’ formal er at drive virksomhed som realkreditinstitut, omfatten-
de enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geeldende lovgivning for
realkreditinstitutter.

Realkredit Danmark A/S er en del af Danske Bank koncernen. Det er Realkredit Dan-
mark A/S’ opgave at sikre, at Realkredit Danmark A/S, Danske Bank A/S og home kan
tilbyde kunderne konkurrencedygtige realkreditprodukter og serviceydelser. Dette skal
ske med en radgivning og service ngje tilpasset den enkelte kunde.

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn Side 19 af 32



6.1.2

6.2

6.3

7.1

7.2

8.1

8.2

9.1

Basisprospekt for seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

i Kapitalcenter T

Er det kundens gnske, kan Realkredit Danmark A/S som en del af Danske Bank koncer-
nen formidle produkter pa tveers i koncernen, nar det geelder bankydelser, pension, inve-
stering, kab/salg af bolig samt forsikring.

Der er ikke lanceret nye produkter siden seneste offentliggjorte regnskab, som kan anses
som vasentlige i forhold til Realkredit Danmark A/S’ markedsposition.

Veasentligste markeder

Realkredit Danmark A/S’ vaesentligste marked er Danmark. Derudover yder Realkredit
Danmark A/S lan mod pant i fast ejendom pa Fergerne, i Grgnland, Norge og i Sverige
og har tidligere ydet lan mod pant i fast ejendom i Frankrig, England og Tyskland. Real-
kredit Danmark A/S kan traffe beslutning om at yde 1an mod pant i fast ejendom i ud-
landet.

Realkredit Danmark A/S’ vaesentligste markeder i Danmark er privatmarkedet, som er
defineret ved udlan til ejerboliger og fritidshuse, henholdsvis erhvervsmarkedet, som
omfatter udlan til kunder med ejendomme indenfor byerhverv, landbrug og boligudlej-
ning.

For kommentarer til Realkredit Danmark A/S’ vaesentligste markeder og konkurrencesi-
tuation henvises til seneste offentliggjorte regnskab for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag
1.

Organisationsstruktur

Realkredit Danmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Danske Bank A/S.
Realkredit Danmark A/S ejer 100 % af datterselskabet home a/s.

Realkredit Danmarks produkter og serviceydelser seelges primart gennem Danske Bank
koncernens distributionskanaler. Realkredit Danmark A/S har eget salgskontor til stor-
kunder.

Realkredit Danmark A/S benytter IT-systemer, der udvikles, vedligeholdes og admini-
streres af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmark A/S benytter sig i betydeligt omfang af backoffice-funktioner, der er
feelles med Danske Bank A/S.

Trendoplysninger

Selskabets bestyrelse og direktion erklaerer herved, at der ikke er sket en forveerring i
Realkredit Danmark A/S’ fremtidsudsigter siden offentliggarelsen af seneste offentlig-
gjorte regnskab.

Realkredit Danmark A/S ikke er bekendt med tendenser, der med rimelighed kan forven-
tes at fa en vaesentlig indflydelse pa Realkredit Danmarks fremtidsudsigter for det igang-
vaerende regnskabsar.

Resultatforventninger eller —prognoser

Realkredit Danmark vurderer at resultatforventningerne, som offentliggjort i Arsrappor-
ten 2012 for Realkredit Danmark A/S og Delarsrapporten — 1. kvartal 2013 for Realkredit
Danmark A/S, ikke vil have vasentlig indflydelse ved en vurdering af de serligt deekke-
de obligationer.
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Bestyrelse, direktion og tilsynsorgan
Bestyrelse og direktion fremgar af pkt. 1.1.

For yderligere oplysninger om bestyrelsen og direktionen i Realkredit Danmark A/S
veesentligste aktiviteter, som ikke udfares hos Realkredit Danmark A/S, - i det omfang
aktiviteterne har betydning for Realkredit Danmark A/S - henvises til seneste arsrapport
for Realkredit Danmark A/S samt rd.dk og danskebank.com, jf. bilag 1.

Forretningsadresse for bestyrelse og direktion i Realkredit Danmark A/S er:

Realkredit Danmark A/S
Strgdamvej 46
DK-2100 Kgbenhavn @

Realkredit Danmark A/S er underlagt tilsyn af intern revision, Audit Department, som er
en del af Danske Bank A/S. Audit Departments forretningsadresse er:

Audit Department
Dalbergstraget 17
DK-2630 Hgje Taastrup

Revisionschefen er Jens Peter Thomassen.
Bestyrelse, direktion og tilsynsorganger — interessekonflikter

For en erklaering om, at der ikke foreligger potentielle interessekonflikter henvises til
Ledelsespategningen, som findes afslutningsvist i naervarende prospekt.

Bestyrelsens arbejdspraksis

Der er etableret et revisionsudvalg i for Realkredit Danmark, som ogsa overvager vee-
sentlige forhold for selskaberne i Realkredit Danmark koncernen. En gang arligt rappor-
terer Intern Revision til Revisionsudvalget om effektiviteten i de etablerede rapporte-
ringsprocesser vedrgrende regnskabsafleeggelsen og risikostyring i Realkredit Danmark.

Revisionsudvalget gennemgar regnskabs-, revisions- og sikkerhedsmaessige forhold. Det
drejer sig om forhold, som bestyrelsen, udvalget selv, den interne revisionschef eller de
eksterne revisorer gnsker neermere gennemgaet, far sagen fremlaegges for bestyrelsen.
Revisionsudvalget har i 2012 afholdt 5 mader.

Medlemmerne er Revisionsudvalget er:
Kim Andersen
Henrik Ramlau-Hansen

Alle medlemmer af Revisionsudvalget er medlemmer af Realkredit Danmark A/S’ besty-
relse. For nzermere oplysninger om udvalgets arbejdsrammer henvises til Realkredit
Danmark A/S, Realkredit Danmark A/S’ hjemmeside samt seneste arsrapport for Real-
kredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Pr. 24. juni 2013 findes der ikke regler for god virksomhedsledelse for obligationsudste-
dende realkreditinstitutter i Danmark, hvis aktier ikke er bgrsnoterede.

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn Side 21 af 32



Basisprospekt for seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S
i Kapitalcenter T

12. Starre aktiongerer

12.1 Realkredit Danmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Danske Bank A/S.

12.2 Realkredit Danmark A/S har pr. den 24. juni 2013 ikke kendskab til aftaler, som senere
kan medfare, at andre end Danske Bank A/S overtager kontrollen over Realkredit Dan-
mark A/S.

13. Oplysninger om udstederens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat

13.1 Historiske regnskabsoplysninger

For reviderede regnskabsoplysninger for de seneste to regnskabsar, og det seneste ars
reviderede historiske regnskabsoplysninger henvises til Arsrapporten 2011 og Arsrappor-
ten 2012 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

De navnte regnskabsoplysninger er udarbejdet i overensstemmelse med

IAS 34 Interim Financial Reporting, der er godkendt af EU og er preesenteret i en form,
der er i overensstemmelse med den forventede anvendte praksis for kommende arsrap-
port. De naevnte regnskabsoplysninger er revideret af Realkredit Danmark A/S’ uatheng-
ige revisorer.

Bade senest offentliggjorte regnskabsmeddelelser og historiske regnskabsoplysninger for
Realkredit Danmark A/S indeholder en status, en resultatopgarelse, en pengestremsana-
lyse og anvendte regnskabsprincipper samt noter. Realkredit Danmark A/S’ uathaengige
revisorer har revideret Arsrapporten 2011 og Arsrapporten 2012 for Realkredit Danmark
AJS.

13.2 Regnskaber
Savel Realkredit Danmark A/S’ ikke-konsoliderede som konsoliderede arsregnskab ind-
gar i de offentliggjorte regnskabsmeddelelser. For yderligere oplysninger henvises til
Arsrapporten 2012 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

13.3 Revision af historiske regnskabsoplysninger

13.3.1 Det erkleres, at de historiske regnskabsoplysninger er revideret for Realkredit Danmark
A/S af uafhangige revisorer. Revisorpategningen, der er uden forbehold, fremgar af
Arsrapporten 2011 og Arsrapporten 2012 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

13.3.2 Dette prospekt henviser ikke til andre reviderede oplysninger end seneste offentliggjorte
arsrapporter.

13.3.3 For historiske regnskabsoplysninger henvises udelukkende til Realkredit Danmark A/S’
offentliggjorte arsrapporter.

134 De seneste regnskabsoplysningers alder

13.4.1 Realkredit Danmark A/S’ senest reviderede regnskabsoplysninger vil efter geeldende
regler ikke veere ldre end 18 maneder gamle.

135 Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger
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13.6 Rets- og voldgiftssager
Realkredit Danmark A/S har ikke pr. den 24. juni 2013 oplysninger om indgreb fra sta-
ten, stats, rets, - eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis bliver
anlagt) inden for minimum de seneste tolv maneder, som kan fa, eller som i den nzere
fortid har haft vaesentlig indflydelse pa Realkredit Danmark A/S’ og/eller Realkredit
Danmark koncernens finansielle stilling eller resultater.

13.7 Vasentlige 2endringer i Realkredit Danmark A/S’ finansielle eller
handelsmaessige stilling

Der er ingen vasentlige @&ndringer i Realkredit Danmark A/S’ finansielle eller han-
delsmaessige stilling siden udgangen af seneste regnskabsperiode, for hvilken der er of-
fentliggjort enten reviderede eller forelgbige regnskabsoplysninger.

14, Yderligere oplysninger
14.1 Aktiekapital
1411 For oplysninger om den samlede udstedte kapital henvises til Delarsrapport — 1. kvartal

2013 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.
14.2 Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtaegter

1421 Realkredit Danmark A/S er registreret hos Erhvervsstyrelsen med falgende CVR num-
mer: 133991 74

Realkredit Danmark A/S’ formal er at drive virksomhed som realkreditinstitut, omfatten-
de enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geeldende lovgivning for
realkreditinstitutter, jf. 8 2 i Vedteegter for Realkredit Danmark A/S. | Realkredit Dan-
mark A/S’ stiftelsesoverenskomst findes ingen beskrivelse af Realkredit Danmark A/S’
formal.

15. Veasentlige kontrakter
Ikke relevant.

16. Oplysninger fra tredjemand, ekspertudtalelser og interesseerklzaeringer
Ikke relevant.

17. Dokumentationsmateriale

Realkredit Danmark A/S’ bestyrelse og direktion erklerer herved, at felgende dokumen-
ter kan besigtiges, mens basisprospektet er geldende:

o Vedtegter for Realkredit Danmark A/S samt forskrifter udstedt i medfar heraf.
Realkredit Danmark A/S’ Arsrapport 2011
Realkredit Danmark A/S’ Arsrapport 2012
Realkredit Danmark A/S’ Delarsrapport — 1. kvartal 2013
Der offentliggares ikke regnskaber for Realkredit Danmark A/S’ datterselskab
home a/s. home’s regnskab er konsolideret i Realkredit Danmark A/S’ regnskab.

Dokumentationsmaterialet kan besigtiges fysisk ved henvendelse til Realkredit Danmark
AJS og elektronisk pa www.rd.dk.
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Verdipapirnote for serligt deekkede realkreditobligationer
For nummereringen henvises til bilag IV og V i Kommissionens forordning (nr. 486/2012).

1. Ansvarlige
1.1 Ansvarlige for oplysningerne i veerdipapirnoten er:

Bestyrelsen:

Bankdirekter Tonny Thierry Andersen, formand
Bankdirekter Lars Stensgaard Mgrch, nastformand
Bankdirekter Henrik Ramlau-Hansen

Direktgr Kim Andersen

Senior erhvervsradgiver Lisbeth Sahlertz Nielsen
Senior vurderingskonsulent Claus Bundgaard

der i henhold til bemyndigelse af 27. maj 2013 har bemyndiget:
Administrerende direktar Carsten Ngddebo Rasmussen.

Realkredit Danmark A/S
Stredamvej 46
DK 2100 Kgbenhavn @

til at underskrive basisprospekt.

For oplysninger om bestyrelsen, direktionen samt revisionen i Realkredit Danmark A/S
henvises til seneste arsrapport for Realkredit Danmark A/S samt rd.dk og danske-
bank.com

1.2 De ansvarlige for oplysningerne i veerdipapirnoten, jf. 1.1, erklaerer at have gjort deres
bedste for at sikre, at oplysningerne i veerdipapirnoten efter deres bedste vidende er i
overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets
indhold.

Oplysningerne i nervarende basisprospekt skal laeses i sammenhang med de endelige
vilkar, som findes i bilag 2 til prospektet, samt de offentliggjorte dokumenter, der henvi-
ses til i prospektet.

2. Risikofaktorer

2.1 For oplysninger om risikofaktorer, der er vaesentlige med henblik pa at vurdere markeds-

risikoen for de serligt deekkede realkreditobligationer, henvises til det indledende afsnit
om risikofaktorer side 5 til 11.

3. Nggleoplysninger

3.1
Eventuelle interesser og interessekonflikter fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

3.2 De sarligt deekkede realkreditobligationer er udstedt i overensstemmelse med Lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og § 5 i Bekendtggrelse om realkreditinstitut-
ters obligationsudstedelse, balanceprincip, rente- og valutakursrisici.

Midler fra udstedelse af sezrligt deekkede realkreditobligationer anvendes primeert til
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finansiering af udlan mod pant i fast ejendom m.v. ydet af Realkredit Danmark A/S.

Ifalge 8 5 i Bekendtgarelse om realkreditinstitutters obligationsudstedelse, balanceprin-
cip, rente- og valutakursrisici (Bekg. nr. 945 af 31/08/2011) kan udstedelse af szrligt
daekkede realkreditobligationer og andre veerdipapirer foretages som forhandsemission af
indgaede fastkursaftaler eller som blokemission pa baggrund af en skennet udlansaktivi-
tet.

Overskydende midler fra en emission af sarligt deekkede realkreditobligationer kan i
overensstemmelse med realkreditlovgivningen anbringes i sikre og likvide vardipapirer
eller pengemarkedsinstrumenter, jf. 821, stk. 6.

Overskydende midler fra en blokemission ma ikke overstige det budgetterede bruttoudlan
for de falgende 90 dage i hver enkelt serie med seriereservefond. Dette geelder ikke blok-
emissioner, der ud fra et planlagt opkab foretages med henblik pa omlaegning af eksiste-
rende funding. Sadanne blokemissioner ma ikke have en lgbetid pa mere end 90 dage,
hvorefter der skal ske annullering af eventuelle overskydende obligationer.

Konti skal fares hos pengeinstitutter med en rating pa mindst BBB/A-2 hos Standard &
Poor’s, safremt dag-til-dag indestaende pa kontiene i det enkelte pengeinstitut ikke
overstiger fem procent af den cirkulerende obligationsmengde i kapitalcentret. Hvis det
kontofgrende pengeinstituts rating hos Standard & Poor’s nedgraderes til mindre end
BBB/A-2 eller ophgrer, vil Realkredit Danmark med alle rimelige midler inden for 30
dage efter denne dato forsgge at overfare kontiene til et pengeinstitut, der opfylder dette
kriterium.

Safremt dag-til-dag indestaende pa kontiene i det enkelte pengeinstitut overstiger fem
procent skal det kontoferende pengeinstitut have en rating hos Standard & Poor’s pa
mindst A/A-1. Hvis pengeinstituttets rating hos Standard & Poor’s nedgraderes til mindre
end A/A-1 eller ophgrer, vil Realkredit Danmark med alle rimelige midler inden for 60
dage efter denne dato forsgge at overfare kontiene til et pengeinstitut, der opfylder dette
kriterium. Safremt det bliver ngdvendigt at overfare konti til et andet pengeinstitut, vil
alle fremtidige indbetalinger malrettet de hidtidige konti i stedet blive malrettet de nye
konti.

Uanset disse bestemmelser kan Realkredit Danmark A/S have indestaende pa konti i
pengeinstitutter, der ikke har en rating hos Standard & Poor’s inden for en belgbsramme
pa DKK 100 millioner pr. pengeinstitut og DKK 250 millioner totalt.

4. Oplysninger om de veerdipapirer, der udbydes eller optages til notering
4.1 Fra Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter T udstedes sarligt deekkede realkreditobliga-
tioner.

ISIN og veerdipapirtype fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

4.2 De udbudte veerdipapirer er sarligt dekkede realkreditobligationer, jf. Lov om realkredit-
Ian og realkreditobligationer m.v. De sarligt deekkede realkreditobligationer er underka-
stet den til enhver tid geeldende lovgivning og de til enhver tid geldende vedtaegter for
Realkredit Danmark A/S samt forskrifter udstedt i medfar heraf.

Seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter

T opfylder bestemmelserne i det specifikke balanceprincip i henhold til kapitel 3 i Be-
kendtgarelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 945 af
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31/08/2011). Treeffer Realkredit Danmark A/S pa et senere tidspunkt beslutning om, at
serligt dekkede realkreditobligationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter T
i stedet skal opfylde bestemmelserne i det overordnede balanceprincip i henhold til kapi-
tel 2 i Bekendtgerelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr.
945 af 31/08/2011), meddeles dette i et tilleg til naervaerende basisprospekt.

Serligt deekkede realkreditobligationer er udstedt elektronisk i book-entry form som
ihaendehaverpapirer. Der udstedes ikke fysiske vaerdipapirer.

Registreringssted fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.
Valuta denomination fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

Investorer vil i tilfzelde af Realkredit Danmark A/S’ konkurs fa deekket deres krav som
separatister ved anvendelse af midler i de enkelte serier med feelles reservefond i Real-
kredit Danmark A/S Kapitalcenter T.

Serligt deekkede realkreditobligationer er uopsigelige af investor.

For serierne oprettes en reservefond, som er feelles for serie T eller U samt gvrige serier i
Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter T. Krav i henhold til de sarligt deekkede realkre-
ditobligationer kan alene rettes mod den enkelte serie og gvrige serier med feelles reser-
vefond i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter T.

Realkredit Danmark A/S traffer beslutning om abning af gvrige serier i Realkredit Dan-
mark A/S Kapitalcenter T. Realkredit Danmark A/S traeffer ligeledes beslutning om over-
farsel af serier til Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter T.

Reservefonden skal stedse have en starrelse, der opfylder kravene i den til enhver tid
geeldende realkreditlovgivning. | det omfang serien opfylder lovgivningens kapitaldaek-
ningskrav, kan eventuelle overskydende midler overfgres fra Realkredit Danmark A/S
Kapitalcenter T til selskabets formue ("Instituttet i gvrigt™).

Lantagerne i serien heefter ikke solidarisk overfor Realkredit Danmark A/S og har ved
indfrielse af 14n ikke krav pa at fa udbetalt en del af Realkredit Danmark A/S’ formue.
Lantagerne i serier med betegnelsen T eller U samt gvrige serier i Realkredit Danmark
A/S Kapitalcenter T haefter for lanet sdvel med den pantsatte ejendom som personligt.

De sarligt deekkede realkreditobligationer mortificeres efter lovgivningens almindelige
regler. Betalingskrav i henhold til de sarligt deekkede realkreditobligationer foreeldes
efter lovgivningens almindelige regler dvs. 10 ar, nar de szrligt deekkede realkreditobli-
gationer er registreret i en veerdipapircentral. Dog 3 ar pa senere forfaldne renter, gebyrer
og lignende, jf. Lov om forzldelse af fordringer hhv. § 5, pkt. 2 og § 3. Forfaldne obliga-
tions- og rentebelgb forrentes ikke fra forfaldsdagen og tilfalder Realkredit Danmark
AJS, hvis de ikke haves inden foreeldelsesfristens udlgb.

Realkredit Danmark A/S er ikke ansvarlig for skader eller tab herunder som fglge af for
sen betaling, der skyldes lovforskrifter, foranstaltninger foretaget af myndigheder eller
lignende, indtruffet eller truende krig, oprar, borgerlige uroligheder og naturkatastrofer.

Ligeledes er Realkredit Danmark A/S ikke ansvarlig for skade eller tab herunder som
falge af for sen betaling, der skyldes strejke, lock-out og blokade. Dette geelder uanset,
om Realkredit Danmark A/S selv er part i konflikten, og den kun rammer dele af Real-
kredit Danmark A/S funktioner.
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Realkredit Danmark A/S er erstatningsansvarlig, hvis vi pa grund af fejl eller forsgmmel-
ser opfylder aftalens forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gelder et strengere ansvar, er Realkredit Danmark A/S ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

Nedbrud i/manglende adgang til 1T-systemer eller beskadigelse af data i disse
systemer, der kan henfgares til nedennavnte begivenheder, uanset om det er Re-
alkredit Danmark A/S selv eller en ekstern leverandgr, der star for driften af sy-
stemerne.

Svigt i Realkredit Danmark A/S’ stramforsyning eller telekommunikation, lov-
indgreb eller forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprar, borgerlige urolighe-
der, sabotage, terror eller haerveerk (herunder computervirus og — hacking).
Strejke, lock-out, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod eller
iveerksat af Realkredit Danmark A/S selv eller vores organisation, og uanset kon-
fliktens arsag. Det geelder ogsa, nar konflikten kun rammer dele af Realkredit
Danmark A/S.

Andre omstendigheder, som er uden for Realkredit Danmark A/S’ kontrol.

Realkredit Danmark A/S’ ansvarsfrihed geelder ikke hvis:

Realkredit Danmark A/S burde have forudset det forhold, som er arsag til tabet,
da aftalen blev indgaet eller burde have undgaet eller overvundet arsagen til ta-
bet.

Lovgivningen under alle omstendigheder gar Realkredit Danmark A/S ansvarlig
for det forhold, som er arsagen til tabet.

Udstedelse af sarligt deekkede realkreditobligationer sker i serier. Realkredit Danmark
AJ/S fastseaetter, i tilslutning til neerveerende vilkar, endelige vilkar for serierne. Udkast til
de endelige vilkar findes som bilag 2 til dette basisprospekt.

Realkredit Danmark A/S treffer i de endelige vilkar bestemmelse om tidspunktet for
pabegyndelsen og opharet af realkreditobligationsudstedelsen, inddeling af de i serien
udstedte seerligt deekkede realkreditobligationer i argange, der benavnes med de serligt
daekkede realkreditobligationers seneste amortisationsar, inddeling af argangene i rente-
fodsafdelinger, inddeling efter valutadenominering samt gvrige endelige vilkar.

Hver rentefodsafdeling udger en selvstendig amortisationsgruppe, hvor de sarligt deek-
kede realkreditobligationer amortiseres ordinart som angivet i de endelige vilkar.

Forfaldsdato fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

Obligationernes afvikling og indfrielsesmetode fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

Obligationerne kan enten afvikles som:

Staende lan

Annuitet med mulighed for en afdragsfri periode
Annuitet

Serielan

Hybrid (en kombination af afviklingsformer).

Derudover kan obligationen veere enten konverterbar eller inkonverterbar.
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Konverterbar obligation
Hvis en realkreditobligationsserie i de endelige vilkar er angivet at veere konverterbar,

indgar belgb, som Realkredit Danmark A/S har modtaget fra lantagernes fartidige indfri-

elser, i amortisationen medmindre, Realkredit Danmark A/S har anvendt de neden for
anfagrte muligheder for opkeb og indfrielse uden samtidig udtrakning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark A/S foretaget udtraek-
ning og sker ved indlgsning til parikurs pr. en betalingstermin for de pagaldende serligt

daekkede realkreditobligationer. Ved udtraekningen bestemmes, hvilke andele af de ud-
stedte seerligt deekkede realkreditobligationer, der skal indlgses. Umiddelbart efter ud-

treekningen offentliggeres, at denne har fundet sted, og at det neermere resultat af udtreek-

ningen oplyses ved henvendelse til Realkredit Danmark A/S.

Realkredit Danmark A/S forbeholder sig endvidere ret til amortisation ved annullation

efter opkab, for s& vidt angar den del af de serligt deekkede realkreditobligationers amor-
tisation, der overskrider den til enhver tid af Realkredit Danmark A/S beregnede ording-

re amortisation.

Realkredit Danmark A/S forbeholder sig ret til at tilbyde lantagerne i en afdeling, at lan
kan indfries, uden at der sker en samtidig udtraekning eller annullation af serligt deekkede

realkreditobligationer svarende til dem, der blev udstedt i anledning af lanet.

Inkonverterbar obligation

Hvis en realkreditobligationsserie i de endelige vilkar er angivet at veere inkonverterbar,
indgar belgb, som Realkredit Danmark A/S har modtaget fra lantagernes fertidige indfri-
else af lan inden for afdelingen ikke i den amortisation, der finder sted ved udtraekning,

idet denne foretages som om fartidigt indfriede 1an fortsat amortiseres ordineert.

Betalingsterminer

Betalingsterminerne for renter og udtrukne serligt deekkede realkreditobligationer er den
farste bankdag efter udlgbet af enten et kvartal,- et halvar eller et helt kalenderar, afhaen-
gig af det arlige antal terminer pa de serligt deekkede realkreditobligationer. Antallet af
arlige betalingsterminer fremgar af de endelige vilkar. Rentebetalingen deekker den for-
udgéaende terminsperiode og foretages efter de til enhver tid geeldende konventioner, pt.
pa basis af faktiske dage divideret med faktiske dage. Realkredit Danmark A/S kan ved
abningen af nye argange eller rentefodsafdelinger &ndre tidspunktet for og/eller antallet

af arlige betalingsterminer.

Den effektive rentesats kan ikke angives i de endelige vilkar, da obligationerne udstedes

lgbende og den effektive rente afhaenger af bade pris og handelsdato.

Den effektive terminsrente bestemmes ved at tilbagediskontere ydelserne pa den enkelte

obligation med en diskonteringsrente, der sikrer, at veerdien af de tilbagediskonterede

ydelser er lig det faktisk investerede belgb. Ydelserne bliver tilbagediskonteret til afvik-

lingsdagen. Diskonteringsrenten er den effektive terminsrente.

Samtlige ydelser tilbagediskonteres farst til 1. termin, hvorefter ydelserne tilbagediskon-
teres med den andel af indevarende termin, der resterer fra afviklingsdagen t og frem til
1. termin. Andelen beregnes som den periode, der resterer fra tidspunkt t (afviklingsda-

gen) og frem til 1. termin divideret med en hel terminsperiode.
Der er ingen investorreprasentation.

Beslutning, bemyndigelser og godkendelser som vardipapirerne er udstedt i medfer af
fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.
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4.12 Oplysninger om udstedelses-dato fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

4.13 Serligt deekkede realkreditobligationer er omsattelige massegeeldsbreve og bliver opta-
get til officiel notering pa et reguleret marked.

Realkredit Danmark A/S er ikke bekendt med nogle indskraenkninger i vaerdipapirernes
omseettelighed.

4.14 Realkredit Danmark A/S’ obligationer er eller soges optaget til notering og handel i
Danmark.

Investor er som udgangspunkt skattepligtig af renteindteegter og kursgevinster pa serligt
daekkede realkreditobligationer.
Der skal ikke tilbageholdes kildeskat i Danmark af renteindtaegter og kursgevinster pa
serligt deekkede realkreditobligationer efter geeldende lovgivning.

5. Vilkar og betingelser for tilbuddet

5.1 Udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved be-
nyttelse af tilbuddet

511 De betingelser obligationerne udstedes efter fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

5.1.2 Den endelige starrelse af udbuddet kendes farst, nar obligationen er lukket for udstedel-
se. Det fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

513 Abningsperioden og tegningsprocessen for de enkelte ISIN-koder vil fremgé af de ende-
lige vilkar, jf. bilag 2.

514 Begraensninger for den enkelte investors antal af tegninger fremgar af de endelige vilkar,
jf. bilag 2.

5.15 Det mindste belgb, der kan investeres, er lig stykstarrelsen pa de serligt dekkede obliga-
tioner.

Stykstarrelsen pa obligationerne fremgar af de endelige vilkar. Det starste belgb, der kan
investeres, er lig den cirkulerende mangde pa de serligt deekkede obligationer.

5.1.6 Metode og tidsfrist for betaling og levering af verdipapirerne fremgar af de endelige
vilkar, jf. bilag 2.

5.1.7 Fremgangsmade og dato for offentliggarelse af udbuddet fremgar af de endelige vilkar,
jf. bilag 2.

5.2 Fordelingsplan og tildeling

521 Ingen investorer har fortrinsret til kab af seerligt deekkede obligationer i forbindelse med

den daglige udstedelse og ved blokemission.

Pa auktioner, der afholdes via NASDAQ OMX Copenhagen A/S systemer i forbindelse
med refinansiering af 1an, kan kun medlemmer af NASDAQ OMX Copenhagen A/S
deltage. Andre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem af NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S.
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Procedure for anmeldelse af det tildelte belgb, og om handel ma pabegyndes far anmel-
delsen er sket fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

Kursfastsaettelse

Da obligationerne udstedes lgbende gennem deres dbningsperiode kan en udbudskurs
ikke angives.

Kurser fastseettes pa markedsvilkar pa baggrund af bud/udbud.
Alle Realkredit Danmark A/S’ obligationshandler indberettes til NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S, som offentliggaer handlerne via deres systemer.

Kagber palaegges ikke andre udgifter end normale handelsomkostninger (kurtage og/eller
kursskeering) ved kab af saerligt deekkede realkreditobligationer omfattet af naerveerende
prospekt af Realkredit Danmark.

Placering og garanti

Navn og adresse pa dem der samordner den samlede udstedelse og placerer vardipapi-
rerne i de enkelte lande fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.

Navn og adresse pa betalingsformidlere og depositarer i de enkelte lande fremgar af de
endelige vilkar, jf. bilag 2.

Aftaler om optagelse til omsatning og handel

De sarligt deekkede realkreditobligationer, der er omfattet af denne vaerdipapirnote, bli-
ver optaget til handel og officiel notering pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S
www.omxgroup.com. Realkredit Danmark A/S har ingen aktuelle planer om at traeffe
beslutning om at optage obligationerne til handel og officiel notering pa andre regulerede
markeder.

Datoen for optagelse til handel fremgar af de endelige vilkar, jf. bilag 2.
Yderligere oplysninger

Realkredit Danmark A/S’ revisorer har ikke revideret oplysningerne i nerverende pro-
spekt.

Som udsteder beerer Realkredit Danmark A/S en rating hos kreditvurderingsbureauet
Fitch Ratings .

Den aktuelle udstederrating hos Fitch Ratings: A.

Alle sezrligt deekkede realkreditobligationer udstedt fra Realkredit Danmark A/S Kapital-
center T baerer en rating hos kreditvurderingsbureauet Standard & Poor’s og Fitch Ra-
tings. Den aktuelle rating pa obligationerne pa udstedelsestidspunktet fremgar af de ende-
lige vilkar, jf. bilag 2.

Kreditvurderingsbureauerne Standard & Poors og Fitch Ratings er etableret i Fallesska-
bet og registreret i henhold til Forordning 1060/2009 om kreditvurderingsbureauerne
artikel 4.1.

Realkredit Danmark A/S gar opmarksom pa, at ratingen kan &ndres, og at Realkredit
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Danmark A/S kan traeffe beslutning om ikke at lade de udstedte serligt deekkede realkre-
ditobligationer veere omfattet af en rating.
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Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt basisprospektet for seerligt deekkede realkreditobligatio-
ner udstedt af Realkredit Danmark A/S, jf. bestyrelsens bemyndigelse til direktionen af 27. maj 2013.

Realkredit Danmark A/S’ direktion erkleerer herved, at oplysningerne i det samlede prospekt (registre-
ringsdokument, vaerdipapirnote, tilleeg og bilag) os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke
er behaftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, herunder at
alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre interne dokumenter
er medtaget i prospektet.

De ansvarlige for oplysningerne i basisprospektet, erklerer at have gjort deres bedste for at sikre, at
oplysningerne i basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der
ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Selskabets direktion erklerer herved, at der ikke er potentielle interessekonflikter mellem selskabets
bestyrelse og direktion, mellem de forpligtigelser, medlemmerne af Realkredit Danmark A/S’ besty-
relse og direktion har overfor Realkredit Danmark A/S, og deres private interesser og/eller gvrige for-
pligtigelser.

Kgbenhavn, den 24. juni 2013

Carsten Ngddebo Rasmussen Henrik Blavnsfeldt
Administrerende direktar Underdirektar
Iht. Prokura
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Bilag 1: Liste over dokumenter, der ved henvisning indgar i basisprospektet

Dokumenter der henvises til i Type af dokument Dato for offentliggarelse
Basisprospektet
Senest offentliggjorte historiske Arsrapporten 2011 9. februar 2012
regnskabsoplysninger

Arsrapporten 2012 7. februar 2013
Senest offentliggjorte Arsrapporten 2012 7. februar 2013
Regnskabsoplysninger

Delarsrapport — 1. kvartal 2013 2. maj 2013

Side 1 af 2 i Bilag 2



Hvor i basisprospektet er
henvisningen?

Dokument

Hvor i dokumentet forefindes
henvisningen?

Registreringsdokumentet
Registreringsdokumentet side 13,
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Veerdipapirnoten

Arsrapporten 2011 for Realkredit
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Arsrapporten 2012 for Realkredit
Danmark A/S

Delarsrapport — 1. kvartal 2013 for
Realkredit Danmark A/S

Deldrsrapport — 1. kvartal 2013 for
Realkredit Danmark A/S

Arsrapporten 2012 for Realkredit
Danmark A/S

Avrsrapporten 2012 for Realkredit
Danmark A/S

Avrsrapporten 2011 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2012 for Realkredit
Danmark A/S

Avrsrapporten 2011 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2012 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2011 for Realkredit
Danmark A/S

Avrsrapporten 2012 for Realkredit
Danmark A/S

Delarsrapport — 1. kvartal 2013
2for Realkredit Danmark A/S

Arsrapporten 2011 for Realkredit
Danmark A/S

Avrsrapporten 2012 for Realkredit
Danmark A/S

Delérsrapport — 1. kvartal 2013 for
Realkredit Danmark A/S
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Bilag 2: Skabelon til endelige vilkar

REALKREDIT DANMARK A/S

Endelige vilkar — Serie [xxYY]

Inkonverterbare staende obligationer med fast rente

Obligationstype
Kapitalcenter

Seriens argange

Rente

Kurs

Betalingsterminer

Rentekonvention

Amortisering

Interessenter

Sarligt deekkede realkredit obligationer (SDRO)

Kapitalcenter T i Realkredit Danmark A/S

Serien inddeles i argange.

Realkredit Danmark treffer beslutning om argangenes abning og lukning.
Seriens argange inddeles i rentefodsafdelinger.

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastseetter Realkredit Danmark den
palydende rente.

Da obligationerne udstedes lgbende gennem deres abningsperiode kan en
udbudskurs ikke angives.

Kaber paleegges ikke andre udgifter end normale handelsomkostninger
(kurtage og/eller kursskaring) ved keb af seerligt deekkede realkreditob-
ligationer omfattet af naervaerende prospekt af Realkredit Danmark.

Pa obligationer som udlgber 1. januar er betalingsterminerne den farste bankdag
i farste kvartal i hvert kalenderar.

Pa obligationer som udlgber 1. april er betalingsterminerne den farste bankdag i
andet kvartal i hvert kalenderar.

Rentebetalingen dakker den forudgaende helarsperiode.

Realkredit Danmark kan ved dbningen af nye argange eller rentefodsafdelinger
andre tidspunktet for og/eller antallet af arlige betalingsterminer.

Serligt geelder for obligationer udstedt via VP Lux (LU isinkode), at betalings-
terminerne er den farste TARGET bankdag.

Renteberegning foretages efter de til enhver tid geeldende konventioner, pt. pa
basis af faktiske dage divideret med faktiske dage.

Obligationerne i serie 10Q er stende obligationer.

De i en rentefodsafdeling udstedte obligationer med udlgb 1. januar indlgses til
parikurs den 1. januar i afdelingens slutar.

De i en rentefodsafdeling udstedte obligationer med udlgb 1. april indlgses til
parikurs den 1. april i afdelingens slutar.

Interessenter for Realkredit Danmark A/S’ udstedelse af obligationer er: 14nta-
gere, obligationsejere og myndigheder.

Realkredit Danmark A/S er pa tidspunktet for udstedelsen ikke bekendt med

vaesentlige interessekonflikter mellem udsteder, myndigheder, investor og lan-
tager (enten fysiske og juridiske personer) der har interesse for udstedelsen.
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Arsag og anvendelse af
provenu fra udstedelsen

Levering og clearing

Emission, udbud, abning
og lukning

Tegningsret

Handel med obligationer

Emissionssted

Rating

De seerligt deekkede realkreditobligationer er udstedt i overensstemmelse med
Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og 8 5 i Bekendtggrelse om
realkreditinstitutters obligationsudstedelse, balanceprincip, rente- og valutakurs-
risici.

Midler fra udstedelse af sarligt deekkede realkreditobligationer anvendes pri-
meert til finansiering af udlan mod pant i fast ejendom m.v. ydet af Realkredit
Danmark A/S.

Levering og clearing af de s&rligt deekkede realkreditobligationer sker via
[xx/xx]. Som udgangspunkt handles de seerligt deekkede realkreditobligationer
med 3 bankdages valgr, men denne regel kan fraviges.

Det endelig emissionsbehov er ikke kendt far seriens lukning. Den cirkulerende
mangde oplyses lgbende af [handelssted] pa [publiceringssted].

Serien abnes for udstedelse af sarligt deekkede realkreditobligationer den

[dd.mmm aaaa] og lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

Realkredit Danmark kan Igbende fra seriens abning til den lukkes udstede obli-
gationer. Dette kan ske via tap-emissioner pa daglig basis, via blok-emissioner
eller via auktion. | forbindelse med auktioner afgives bud til Realkredit Dan-
mark A/S via det anvendte auktionssystem. Afhangig af mengden og fordelin-
gen af de afgivne bud kan der blive tale om pro rata tildeling.

Realkredit Danmark har ikke fastsat begraensninger for den enkelte investors
antal af tegninger.

De sarligt deekkede realkreditobligationer bliver optaget til handel og officiel
notering pa [handelssted][publiceringssted]. Realkredit Danmark A/S kan traeffe
beslutning om at optage obligationerne til handel og officiel notering pa andre
regulerede markeder.

Handler med obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, of-
fentliggeres i henhold til reglerne fastsat i medfer af lov om veerdipapirhandel.

Priser og cirkulerende mangder pa obligationer, der er optaget til handel pé&
[handelssted], kan lgbende ses pa [handelssted] internetside [publiceringssted].
Der palaegges ikke andre udgifter end normale handelsomkostninger (kurtage
og/kursskeering) ud over kabet af de serligt deekkede realkreditobligationer til
markedskurs.

Dagen efter vilkarsdag modtager obligationsejer en nota pa kebet af obligatio-
nerne. Herefter kan obligationsejeren disponere over obligationerne, nar de kan
se obligationerne i deres [clearingscentral].

Realkredit Danmark A/S er udsteder af de searligt deekkede realkreditobligatio-
ner og fungerer som veerdipapirhandler. Emissioner finder kun sted i Danmark
over [handelssted].

Realkredit Danmark A/S kan treeffe beslutning om at emittere serligt deekkede
realkreditobligationer i andre lande og optage obligationerne til handel og offi-
ciel notering pa andre regulerede markeder.

Alle szrligt deekkede realkreditobligationer udstedt fra Kapitalcenter T i Real-
kredit Danmark A/S barer ratingen [aktuel rating] hos kreditvurderingsbureauet
[aktuel(le) rating bureauer].

Realkredit Danmark A/S gar opmaerksom pa, at ratingen kan &ndres, og at
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Vilkar

Basisprospekt

Bemyndigelse til at dbne

nye serier

Erkleering

Realkredit Danmark A/S kan treeffe beslutning om ikke at lade de udstedte
serligt dekkede realkreditobligationer veere omfattet af en rating.

Narvarende serievilkar udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige
vilkér for szrligt deekkede realkreditobligationer med falles reservefond i Real-
kredit Danmark A/S Kapitalcenter T" vilkarene for de i serie [xx] udstedte szr-

ligt deekkede realkreditobligationer.

Obligationerne i serie [xx] er omfattet af “Basisprospekt for saerligt dackkede
realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter T”.

Basisprospektet kan ses pad www.rd.dk/Investor.

Realkredit Danmark A/S bestyrelse har bemyndigelse til at abne nye serligt
deekkede realkreditobligationer og nye serier. Ansvaret er delegeret til Realkre-
dit Danmark A/S’ direktion ifelge ”Forretningsordenen for bestyrelse og direk-
tion i Realkredit Danmark A/S § 8 stk. 4.

Realkredit Danmark A/S erklaerer hermed:

a) at de endelige vilkar er udarbejdet i henhold til artikel 5, stk. 4, i direk-
tiv 2003/71/EF og skal laeses i sammenhang med basisprospektet og
tilleg hertil

b) hvor basisprospektet og tilleeg hertil er offentliggjort i henhold til arti-
kel 14 i direktiv 2003/71/EF

c) at man for at fa de fulde oplysninger bade skal lzse basisprospektet og
de endelige vilkar

d) at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som bilag til de en-
delige vilkar.

Kgbenhavn, méaned ar
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