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Delérsrapport januari-mars 2008

ROr elseresultatet upp 57 %

Forsta kvartalet 2008

Nettoomséttningen uppgick till 1 064 (932) MSEK

Rorel seresultatet uppgick till 117 (74) MSEK

Resultatet efter skatt uppgick till 80 (49) MSEK

Resultatet per aktie, fore utspadning, uppgick till 4:69 (3:01) kronor

Kommentar av VD Jonas Wistrém

AF fortsétter att véxa under stigande |6nsamhet. Rorel semarginalen uppgick till 10,9 (8,0)
procent i forsta kvartalet. Det forbattrade resultatet beror framfor allt pa volymtillvaxt och
prishéjningar men &ven effekten av att AF avyttrat ett antal |&gpresterande verksamheter.

Tillvaxten uppgick till 14 procent, jamfort med samma period forra aret. Den organiska
tillvaxten var 5 procent. Det forsta kvartalet innehdll tva farre debiterbara dagar jamfort
med forsta kvartalet 2007, vilket motsvarar 3 procent mindre debiterbar tid.

AF & idag — med nérmare 4 000 medarbetare i 19 lander — ett av Europas 500 snabbast
vaxande foretag, enligt den internationella tidskriften Business Week.

Samtliga fem divisioner kade |6nsamheten. Tre divisioner uppnadde en rérelsemarginal
padver 12 procent. Sarskilt tillfredsstéllande var utvecklingen i divisionerna Engineering
och System.

Den generella osdkerhet om konjunkturen som rader har hittills inte paverkat efterfragan
pavaratjanster. Fortfarande ser vi ingatecken pa avmattning.

Marknaden &r fortsatt stark inom samtliga verksamhetsomraden. Framfor allt marks ett
okande intresse for AFs specialistkunskaper inom Infrastruktur, Energi och Miljo.

AB Angpanneféreningen (publikt)
Fleminggatan 7, Box 8133, 104 20 Stockholm. Telefon 08-657 10 00. Fax 08-650 91 18.
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Omséttning och resultat
Nettoomséttningen uppgick till 1 064 (932) MSEK, en 6kning med 14 procent.

Rorel seresultatet uppgick till 117 (74) MSEK.
Rorelsemarginalen var 10,9 (8,0) procent.

Den givna premierabatten fran Alecta paverkade AFs rérelseresultat positivt med 9,5
MSEK, jdmfort med forsta kvartalet 2007.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 109 (72) MSEK.
Vinstmarginalen var 10,2 (7,8) procent.

Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till -7,8 MSEK, jamfort med -1,9 MSEK for
samma kvartal forra aret. Forsamringen beror dels pa negativa kursdifferenser, dels pa
ett allmant hogre réntel &ge.

Debiteringsgraden uppgick till 74 (74) procent.
Resultatet efter skatt uppgick till 80 (49) MSEK.
Vinsten per aktie, fore utspadning, uppgick till 4:69 (3:01) kronor.

Véasentliga handelser under forsta kvartalet, samt vasentliga handelser efter
balansdagens utgang

AF tecknade kontrakt rérande tekniska konsulttjanster vid uppbyggnaden av ett gaseldat
kraftverk i Cikarang, Indonesien. Avtalet avsag konsult- och projektstyrningstjanster for
design- och tillverkningfasen samt dvervakning under uppbyggnaden samt idrifttagandet
av kraftverket som kommer att vara pa 360MW. For AF & ordern véard 3 MEUR.
Kunden &r det privata kraftproducentforetaget PT Cikarang Listrindo.

AF fick i uppdrag av ABB att genomféra anlaggningskonstruktionen i Kraftblocket vid
Stora Ensos anléggningar i Hyltebruk. Uppdraget innefattar cirka 20 000 konsulttimmar
och drivs frén AFs kontor i Norrkoping. Total projektet innebér att ersitta befintlig styr-
och 6vervakningsutrustning med ett modernt processtyrsystem.

AF uts&gs till huvudleveranttr av tekniska konsulttjanster vid uppbyggnaden av ett nytt
kolkraftverk i Vietnam (600 MW). Ordern & for AF véard 2,3 MEUR. AF skall ansvara
for projektstyrning och projektering av kraftverket som byggs upp av det viethamesiska
kraftbolaget EVN. Projektet finansieras av Japanese Bank of International Cooperation.
AF utfér konsultprojektet i samarbete med det japanska foretaget JPower.

Forvarv och avyttringar
AF, genom division System, forvarvade i mars konsultrorelsen Proplate I T med 22

medarbetare i Karlskoga, Orebro och Karlstad. Proplate I T &r ett konsultféretag som
erbjuder kvalificerade I T-tjanster for svensk industri. Stérsta kunden & Outokumpo.



Statusi divisionerna

Engineering Omséttning Q1, MSEK: 288 (289)
Rérelsemarginal Q1: 13,4% (9,1%)

Divisionen Engineering erbjuder tjanster inom automation, industriell IT och mekanik
och ar marknadsledande i Norden.

Det var fortsatt hog aktivitet pa marknaden under forsta kvartalet vilket bidrog till att
debiteringsgraden fortsatte att stiga.

Den starkaste efterfragan noterades fran karnkrafts-, petrokemi-, jarn-, stél- och
gruvindustrin. Kundernainvesterar i 6kad automatisering for 6kad produktivitet.

Satsningen pa kompetenscentra fortsatte. Kompetenscentra &r ett sétt att samla
divisionens unika kompetens inom ett specifikt omrade, vilket innebér att man kan
genomfora stora projekt kostnadseffektivt &ven pa mindre orter. | forsta kvartalet
etablerades nya kompetenscentrainom bade Karnkraft och Industriell 1T.

Engineering fick flera storre uppdrag i kvartalet, exempelvis fran Iggesund Paper Board
och ABB.

Ett annat uppdrag erhdlls i samarbete med division Infrastruktur, innebérande ansvar for
el projekteringen vid Outokumpos modernisering av grovplatsverket i Degerfors.

I nfrastruktur Omeséttning Q1, MSEK: 333 (298)
Rorelsemarginal Q1: 12,2% (11,5%)

Division Infrastruktur erbjuder tjanster pa infrastrukturomradet inom affarsomradena:
kommunikation & underhallsteknik, installation, samhallsbyggnad, elkraft och ljud &
vibrationer.

Marknaden for kvalificerade konsulttjanster inom infrastrukturomradet var of érandrat
stark under forsta kvartalet.

Det som bland annat driver efterfrdgan & storainvesteringsprogram for att forbattra och
bygga ut det svenska vag- och jarnvagsnatet. AF har viktiga dtaganden for bade projekt

Citytunneln i Malmo och Citybanan i Stockholm. Det hdga oljepriset och nya miljokrav
bidrar till ett vaxande intresse for framtida kollektivtrafik- och transportfragor.

Ett okat miljotankande driver &ven pa efterfragan inom storsta aff arsomradet, Installation,
som arbetar mot bygg- och fastighetsmarknaden. Behovet av energiradgivning véxer bade
kopplat till nybyggnation och for befintliga fastigheter.

Divisionen genomfor ett antal storre projekt inom kommunikationsomradet for FMV.



Kontroll Omséttning Q1, MSEK: 64 (56)
Rorelsemarginal Q1: 7,7% (6,2%)

Divisionen erbjuder teknisk kontroll. Huvudverksamheten &r besiktning, provning och
certifiering. Verkstads- och karnkraftsindustrin ar stora uppdragsgivare.

Efterfragan var stark under forsta kvartalet och tillvaxttakten kunde bibehdllas omkring
15 procent. Tillvaxten och uppdragsverksamheten utgjordes av en stor mangd sma och
medel stora uppdrag.

Den storsta efterfragan noterades fran karnkrafts- och petrokemiindustrin. Inom
kérnkraftsindustrin har uppdragen framst rort sékerhetshojande och effekthjande
atgarder.

Ett intensivt rekryteringsarbete pagar i syfte att stérka stallningen inom framst avancerad
mekaniserad provning och konstruktion, samt leverans av kompletta system for sa kallad
of érstérande provning.

| borjan av forsta kvartalet fick Kontroll i uppdrag att genomféra schemagranskning,
konstruktions-, tillverknings- och montagekontroll och besiktning i samband med att
Perstorpgruppen anlégger en ny fabrik i Stenungsund.

Process Omséttning Q1, MSEK: 280 (212)
Rorelsemarginal Q1: 8,1% (5,7%)

Division Process erbjuder konsulttjanster for alla delar i en industriprocess. Divisionen
har en varldsledande stéllning inom delar av massa- och pappersindustrin samt inom
energisektorn.

Marknaden préglades av en fortsatt stark konjunktur inom energiomradet. Efterfragan
drivs av stigande elkonsumtion och kapacitetsutbyggnad av elférsorjningen i Norden,
Osteuropa, Ryssland och Asien.

Division Process har i dag en historiskt stor orderstock inom energiomradet.

Bland exempel pa nya uppdrag kan namnas att AF p& uppdrag av TGK i Ryssland utfor
forstudier infor ett kraftverksbygge. Kamar Energi har vidare utsett division Processtill
teknisk konsult infor en planerad kraftverksbyggnation. Och vid byggnationen av ett nytt
vattenkraftverk i Indien genomfor AF projektering och projektstyrning & Jindal Group.

I massa- och pappersindustrin har efterfragan varit svagt dkande. Sektorn drivs av nya
investeringar och anléggningsetableringar i framfor allt Asien och Sydamerika

| Chile utfér AF en renovering av en massalinje for det chilenska massabolaget CMPC.



System Omséttning Q1, MSEK: 130 (106)
Rérelsemarginal Q1: 12,7% (6,9%)

Division System erbjuder tjanster inom Inbyggda system, Mekanik & Berékning och I T.

Marknaden for IT och Produktutveckling var fortsatt stark. Det bidrog till att divisionen
hade en higre debiteringsgrad &n motsvarande period i fjol.

| det férsta kvartalet forvarvades I T-konsulten Proplate IT med 20 medarbetarei Vastra
Mellansverige. Genom forvéarvet stérker System sin stélining som ett av de ledande I T-
konsultforetagen i regionen med sammanlagt 100 medarbetare. Viaforvarvet medfoljer
etablerade kundrel ationer med bland andra Outokumpo och stalforetaget Smidox.

Bland nya uppdrag méarks en ny laserapplikation for Oresundsbron i syfte att bland annat
Oka trafiksakerheten. Divisionen har &ven fatt nya uppdrag avseende testsystem inom 2-
och 3G-mobilsystem fér en ledande tel ekomutrustnings everantor.

Nya uppdrag har ocksa erhallits fran Scaniainom ramen for bolagets Fleet management-
system for logistik och fordonsadministration.

K assafltde och finansiell stéllning

K assafl6det uppgick till -46 (7) MSEK. Fore upptagande och amortering av |an uppgick
kassafl6det till 20 (8) MSEK.

Koncernens likvida tillgangar uppgick till 269 (265) MSEK.
Eget kapital per aktie uppgick till 84,46 kronor och soliditeten var 50,7 procent. Vid
arsskiftet 2007/2008 var det egna kapitalet per aktie 78,83 kronor och soliditeten 47,9

procent.

Koncernens nettol aneskuld (likvida medel minus réntebarande skulder) uppgick vid
utgéngen av marstill 61 (95) MSEK.

Antal anstéllda
Antal &rsanstallda uppgick till 3 747 personer (3 531).

Totalt antal anstéllda vid periodens slut var 3 938 (3 723) varav 3 007 i Sverige och 931
utanfor Sverige.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 15 (8) MSEK for
perioden januari-mars 2008.



Redovisningsprinciper

Denna boksl utskommuniké har uppréttatsi enlighet med IAS 34, Del&rsrapportering,
Interim Financial Reporting. Redovisningsprinciperna ér i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), och de av EU antagna tolkningarna av géllande
standards, International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) och 9
kapitlet ARL . Rapporten har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och
berékningsmetoder som arsredovisningen for 2007 (not 1 sid. 78 ). Moderbolaget foljer
Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation RFR 2.1 vilket innebér att
moderbolaget i &rsredovisningen i den juridiska personen skall tillampa samtligaav EU
godkanda IFRS och uttalanden sa langt det & majligt inom ramen for
arsredovisningslagen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

AF-koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar afférsrisker knutet till
den allmanna ekonomiska utvecklingen och investeringsviljan pa olika marknader,
formagan att rekrytera och behdlla kvalificerade medarbetare samt effekten av politiska
beslut. Koncernen &r vidare exponerad for olika slag av finansiella risker sdsom valuta-,
rénte- och kreditrisker. Utdver de risker som beskrivsi AFs &rsredovisning 2007 p&
sidorna 57-60 bedoms inte nagra vasentliga risker hatillkommit.

Aktien
Aktiekursen for AF var 145,75 kronor vid rapportperiodens utgang, vilket ger en nedgang
med 12,2 procent under januari-mars 2008.

Stockholmsbérsens OM X SPI-index sjonk med 9,5 procent under samma tidsperiod.

Datum for ekonomisk infor mation 2008

Delarsrapport januari-juni 2008 25juli
Delarsrapport januari-september 2008 23 oktober

Stockholm den 23 april 2008,
AB Angpanneforeningen (publ)
Jonas Wistrom, Verkstallande Direktor

Denna boksl utskommuniké har € varit féremal for granskning av bolagets revisorer.



KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan - Mars  Jan- Mars Helér
2008 2007 2007
Nettoomsétting 1064,1 9324 3861,6
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,0 0,7
Rorelsens intakter 1 064,3 9324 3862,3
Personalkostnader -617,8 -596,9 -2 310,2
Ovriga kostnader -318,5 -251,8 -1175,6
Avskrivningar -12,5 -10,7 -48,8
Andel i intressefdretags resultat 1,1 1,2 4,1
Rorelseresultat 116,5 74,3 331,9
Finansnetto -7,8 -19 9,8
Resultat efter finansnetto 108,7 72,4 322,1
Skatt -28,9 -23,2 -102,1
Resultat efter skatt 79,8 49,1 220,0
Hanforligt till:
M oderbol agets aktiedgare 79,4 49,0 217,5
Minoritetsintresse 0,4 0,2 2,5
Resultat efter skatt 79,8 49,1 220,0
Roérelsemarginal, % 10,9 8,0 8,6
Vinstmarginal, % 10,2 78 8,3
Rorelsemarginal exkl. évrigarorelseintékter, % 10,9 8,0 8,6
Vinstmarginal exkl. dvriga rorelseintékter, % 10,2 78 8,3
Debiteringsgrad, % 74,2 74,2 75,1
Resultat per aktie fore utspadning, kr 4,69 3,01 13,15
Resultat per aktie efter utspadning, kr*) 4,67 2,93 13,11
Antal utestdende aktier 16 966 519 16 277 975 16 935 233
Antal utestdende aktier i genomsnitt 16 941 078 16 227 975 16 543 598

*) Efter full konvertering uppgér antalet aktier till 17.029.570.

KONCERNENS BAL ANSRAKNING (M SEK)

31-mar 31-mar 31-dec
2008 2007 2007
Tillgangar
Anl&ggningstillgangar
Immateriellatillgangar 1100,8 858,6 1083,7
M ateriella tillgangar 223,1 98,6 210,7
Finansiellatillgangar 25,9 54,8 25,8
Summa Anlaggningstillgangar 1349,8 1012,0 1320,2
Omséttningstillgangar
K ortfristigafordringar 12154 1097,9 1165,0
Likvidamedel 269,5 264,7 310,4
Summa Omsattningstillgangar 1484,9 1362,5 1475,4
Summa Tillgéngar 2834,7 23745 2 795,6
Eget kapital och Skulder
Eget Kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1433,0 11479 1334,9
Hanforligt till minoriteten 3,5 0,1 4,2
Summa Eget Kapital 1 436,5 1148,0 1 339,2
L &ngfristiga skulder
Avséttningar 95,7 110,5 89,7
L &ngfristiga skulder 177,9 117,3 185,9
Summa L &ngfristiga skulder 273,7 2278 275,7
Kortfristiga skulder
Avséttningar 9,6 1,2 9,6
K ortfristiga skulder 1115,0 997 4 11711
Summa Kortfristiga skulder 1124,5 998,6 1180,7
Summa Eget kapital och skulder 1) 2 834,7 23745 2 795,6
1) varav réntebérande skulder 330,5 359,3 398,0

Stallda sikerheter och Ansvarsforbindelser & vasentligen de samma som vid &rsbokslutet 2007.



KASSAFL ODESANAL Y S (MSEK)

Resultat efter finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassafl 6det
Betald skatt

K assafl de fran den |6pande verksamheten

fore forandring av rorel sekapital

K assafl6de fran forandring av rorel sekapital

K assafl ode frén investeringsverksamheten

K assafl de fran finans eringsverksamheten

Periodens kassaf|6de

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferensi likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Eget kapital vid periodens ingdng
Forandring av omrakningsreserv
Forandring av sakringsreserv
Aktuariellavinster vid berdkning av
pensionsatagande
Skatt hanforlig till poster som redovisats
direkt mot eget kapital

Summa férmoégenhetsforandringar redovisade direkt
mot eget kapital, exkl. transaktioner med bol agets dgare

Periodensresultat

Summa férmogenhetsforandringar, exkl. transaktioner
med bolagets égare

L &mnad utdelning
Nyemission
Minoritet i forérvade bolag

Eget kapital vid periodens dut

Hanforligt till:

M oderbol agets aktiedgare
Minoritetsintresse

Totalt

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % (helar)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (helar)
Soliditet, %

Eget kapital per aktie, kr

Antal &rsanstalldaexklusive intressefdretag

31-mar
2008

108,7
16,5
-20,5

104,7
-59,8
-24,7
-66,1

-45,8
310,4

4,9
269,5

31-mar
2008

1339,2
15,0

15,0

79,8

94,8

2,6

1436,5

1433,0
3,5
1436,5

31-mar
2008

23,0
27,2
50,7
84,46
3747

31-mar
2007

724
16,8
25,7

63,5
-46,6
-8,7
-1,0

7,2
2575
0,0
2647

31-mar
2007

10915
74

74

49,1

56,5

1148,0

11479
0,1
1148,0

31-mar
2007

175
23,1
48,3
70,52
3531

Helédr
2007

322,1
73,6
-78,0

317,7
4,5
-236,0
-24,2

52,9
257,5
0,0
310,4

Heldr
2007

1091,5
14,6

12,5

220,0

232,5

-49,2
62,2
2,1

1339,2

13349
4,2
1339,2

Helédr
2007

18,1
23,4
47,9
78,83
3623



KVARTALSVISUTVECKLING

Rorelsens intékter (MSEK)
Rorelseresultat (MESK)
Roérelsemarginal, %

Antd arbetsdagar

Anta &rsmedarbetare

Rorelsens intékter (MSEK)
Rorelseresultat (MESK)
Rérelsemarginal, %

Antd arbetsdagar
Antal &smedarbetare

EKONOMISK INFORMATION PER DIVISION

(MSEK)

Ror elsens intakter

Engineering
Infrastruktur

K ontroll

Process

System

Ovrigt / Elimineringar

Summa

Ror elser esultat

Engineering
Infrastruktur

K ontroll

Process

System

Ovrigt / Elimineringar

Summa

Rorelsemarginal

Engineering
Infrastruktur

K ontroll

Process

System

Ovrigt / Elimineringar

Summa

2005 | 2006
Kv 1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
583,4 633,7 465,7 586,5 6420 771,0 746,7 9738
253 37,2 14,4 149,6 44,0 30,3 36,9 57,1
4,3% 59% 3,1% 25,5% 6,9% 3,9% 4,9% 5,9%
62 62 65 64 64 59 65 63
2576 2588 2559 2538 2563 2848 3046 3167
2007 | 2008
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
932,4 9675 8440 11185 10643
74,3 84,7 65,0 107,9 116,5
8,0% 8,8% 7,7% 9,6% 10,9%
64 59 65 62 62
3531 3520 3675 3761 3747
Jan- M ars Jan-Mars Helar
2008 2007 2007
288,4 289,0 1110,2
332,5 298,2 1207,6
64,4 55,5 269,9
279,7 212,2 9747
129,8 106,2 4329
-30,6 -28,7 -133,0
1 064,3 932,4 3862,3
Jan- M ars Jan-Mars Helar
2008 2007 2007
38,8 26,3 105,6
40,7 34,2 1194
5,0 3,5 41,4
22,7 12,1 67,5
16,4 7,3 36,5
-7,1 -9,2 -38,5
116,5 74,3 3319
Jan- M ars Jan-Mars Heléar
2008 2007 2007
13,4% 9,1% 9,5%
12,2% 11,5% 9,9%
7,7% 6,2% 15,3%
8,1% 57% 6,9%
12,7% 6,9% 8,4%
10,9% 8,0% 8,6%
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M ODERBOLAGETSRESULTATRAKNING (M SEK)

Jan-Mars Jan-M ars Helar

2008 2007 2007

Nettoomsétting 41,9 32,0 1425
Ovriga rorelseintakter 15,5 12,3 54,5
Rorelsens intakter 57,4 44,3 197,0
Personalkostnad er -15,6 -13,5 -56,1
Ovriga kostnader -48,1 -37,0 -175,4
Avskrivningar -0,9 -1,3 -4.,4
Rorelseresultat -7,2 -7,5 -38,9
Finansnetto 35 2,0 13,5
Resultat efter finansnetto -3,7 -5,5 -25,4
Bokslutsdispositioner - - 83,9
Resultat fore skatt -3,7 -5,5 58,5
Skatt 1,2 2,0 -16,5
Resultat efter skatt -25 -3,5 42,0

M ODERBOLAGETSBALANSRAKNING (M SEK)

31-mar 31-mar 31-dec
2008 2007 2007
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernfdretag 998,5 758,5 998,5
M ateriella tillgangar 16,8 14,4 14,6
Finansiella tillgangar 4,1 0,3 3,8
Summa A nlaggningstillgangar 10194 773,2 1016,9
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 636,3 698,2 721,4
Likvida medel 0,4 3,0 2,4
Summa Omsattningstillgangar 636,7 701,2 723,8
Summa Tillgangar 1656,1 1474,4 17407
Eget kapital och Skulder
Eget K apital
Aktiekapital 169,7 162,8 169,4
Reservfond 46,9 46,9 46,9
Balanserat resultat 1042,6 803,4 998,3
Arets resultat -25 -3,7 42,0
Summa Eget K apital 1 256,7 1 009,4 1 256,6
Obeskattade reserver 1,6 85,6 1,6
Langfristiga skulder
Avséttningar 32,7 37,4 31,6
Langfristiga skulder 0,1 54,7 7.8
Summa L angfristiga skulder 32,8 92,1 39,4
Kortfristiga skulder
Avséttningar 9,2 - 9,2
Kortfristiga skulder 355,8 287,3 433,9
Summa Kortfristiga skulder 365,0 287,3 443,1
Summa Eget Kapital och Skulder 1656,1 1474,4 1740,7

M oderbolaget redovisar for del&rsperioden ett resultat efter skatt pd-2,5M SEK.

Informationen i denna boksl utskommuniké &r s&dan som AB Angpanneféreningen &r skyldig att
offentliggdra enligt lagen om vardepapper smarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Denna information lamnades for offentliggorande den 23 april 2008.



