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DETTA DOKUMENT AR EN PRESSRELEASE OCH INTE ETT PROSPEKT. INVESTERARE SKA INTE TECKNA
ELLER KOPA VARDEPAPPER SOM DET HANVISAS TILL | DETTA DOKUMENT PA GRUNDVAL AV VAD SOM
AR BESKRIVET HARI. DENNA PRESSRELEASE FAR INTE DISTRIBUERAS, DIREKT ELLER INDIREKT, INOM
ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA ELLER
NYA ZEELAND ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR DISTRIBUTIONEN AV DETTA
PRESSMEDDELANDE SKULLE VARA OLAGLIG.

Offentliggdrande av informationsmaterial infor PA Resources
extra bolagsstamma

Styrelsen i PA Resources AB (publ) har uppriattat ett informationsmaterial till bolagets
aktieagare infor den extra bolagsstimma som ska hallas den 5 juli 2013 kl. 09.30. Detta
dokument innehaller ny detaljerad information avseende bolagets huvudsakliga tillgangar.

Bakgrund

Den 5 juni 2013 foreslog styrelsen i PA Resources AB (publ) ("PA Resources” eller "Bolaget”) att en extra
bolagsstamma, som ska hallas den 5 juli 2013, ska fatta beslut om en foretradesemission av aktier om cirka 891
MSEK med féretradesratt for Bolagets aktiedgare ("Féretradesemissionen”).

Infor den extra bolagsstémman har styrelsen i PA Resources uppréttat ett informationsmaterial for att informera
Bolagets aktiedgare om den foreslagna Foretradesemissionen och ge en detaljerad beskrivning av Bolagets
tillgangar.

Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom en kombination av teckningsataganden fran storre aktieagare,
inklusive huvudéagaren Gunvor Group och garantidtaganden fran Gunvor Group, Lorito Holdings och ett
garantikonsortium sammansatt av Carnegie Investment Bank.

Under antagande att garantiatagandena infrias till fullo skulle Gunvor Group bli agare till cirka 49,9 procent av
aktierna och résterna i Bolaget. Gunvor Group har erhallit ett undantag fran budplikt fran Aktiemarknadsnamnden
for det fall dess agarandel 6verstiger 30 procent till foljd av ett infriande av dess garantidtagande i
Foretradesemissionen. Undantaget fran budplikten &r villkorat av att den extra bolagsstimmans beslut om
Foretradesemissionen bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna
som de pa den extra bolagsstamman foretradda aktierna, varvid man ska bortse fran aktier som innehas och pa
den extra bolagsstamman foretrads av Gunvor Group.

Ett antal aktiedgare, exklusive Gunvor Group, vilka tillsammans representerar ett totalt innehav som dverstiger 16
procent av aktierna och roésterna i Bolaget har atagit sig att rosta for Foretradesemissionen pd den extra
bolagsstamman.

Ett prospekt avseende den foreslagna Foretrddesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 15 augusti
2013. For ytterligare information om Foretradesemissionen (inklusive bakgrund och motiv) hanvisas till
pressmeddelandet daterat den 5 juni 2013. For ytterligare information avseende styrelsens forslag och beslut om
att fatta beslut pa den extra bolagsstamman hanvisas till PA Resources hemsida och den kallelse till den extra
bolagsstdmman som offentliggjordes den 5 juni 2013.

Stockholm, 1 juli 2013
PA Resources AB (publ)

Vid fragor, kontakta garna:
PA Resources: + 46 8 545 211 50
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 ar hamtad ur
PA Resources reviderade koncernrakenskaper, vilka har upprattas i enlighet med IFRS med nedanstaende
justering avseende den tunisiska skatten och &ndrad presentation av anlaggningstillgangar. Uppgifter avseende
Bolagets resultat och finansiella stéllning fér perioderna 1 januari — 31 mars 2012 och 2013 har inte granskats av
Bolagets revisorer.

Andrad presentation av anlaggningstillgangar

2012 andrade PA Resources sin presentation av anlaggningstillgéngar i balansrakningen och i segmentsnoten.
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar kategoriseras fran 31 december 2012 som "prospekterings- och
utvarderingstillgangar” respektive “olje- och gastillgangar”. Jamforelsesiffror for tidigare rakenskapsar har darfor
omraknats i Koncernens rapport éver finansiell stéllning nedan.

Nedanstaende sammandrag av Koncernens rakenskaper bor lasas tillsammans med PA Resources reviderade
koncernrakenskaper med tillhérande noter for rakenskapsaren 2010-2012 samt PA Resources delarsrapport for
perioderna 1 januari — 31 mars 2012 och 2013. Siffrorna i detta dokument har avrundats, medan berakningar har
utférts utan avrundning. Detta medfor att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 JAN - 31 MAR 1 JAN - 31 DEC
MSEK 2013 2012 2012 2011 2010
Intékter 445,9 649,8 2183,5 2153,8 2226,7
Ré&varor och férnédenheter -170,7 -208,9 -750,4 -707,4 -758,8
Ovriga externa kostnader -19,0 -29,6 -110,9 -85,1 -125,2
Personalkostnader -13,8 -16,0 -66,8 -66,1 -67,1
Avskrivningar och nedskrivningar -94,6 -180,8 -2 319,1 -2821,9 -785,3
Rorelseresultat 147,8 214,5 -1 063,7 -1 526,6 490,4
Summa finansiella poster -37,4 -146,6 -599,3 -350,4 -311,1
Resultat efter finansiella poster 110,4 67,9 -1 663,0 -1877,0 179,3
Skatt pa periodens resultat -76,5 -99,1 -302,7 -206,9 -495,7
Periodens resultat 33,8 -31,2 -1 965,7 -2 083,9 -316,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 MAR 31 DEC
MSEK 2013 2012* 2012 2011* 2010*
Anlaggningstillgdngar 5543,9 7 455,5 5633,1 7910,3 8952,3
- varav prospekterings- och utvarderingstillgngar 3376,5 4081,0 3398,3 4 226,0 3443,7
- varav olje- och gastillgngar 2 058,5 3359,4 2126,0 3667,3 5488,0
Omsattningstillgdngar 950,5 1028,5 805,5 951,6 1945,7
- varav likvida medel 287,5 174,5 57,6 44,5 1260,4
Tillgdngar som innehas for forsaljning 0,0 27,3 0,0 29,9 0,0
Summa tillgngar 6 494,4 8511,3 6 438,6 8891,8 10 898,1
Totalt eget kapital 2201,3 2 561,9** 1590,3 2816,3** 4 805,3**
Langfristiga skulder 24341 4 381,7* 1734,7 4 483,9** 4 051,0**
- varav réntebarande skulder 1096,2 31313 399,8 3170,2 2767,3
Kortfristiga skulder 1858,9 1561,5 31137 1588,8 2041,8
- varav réntebarande skulder 1302,3 846,0 2288,0 856,4 1627,7
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 0,0 6,3 0,0 2,7 0,0
Summa eget kapital och skulder 6 494,4 8511,3 6 438,6 8891,8 10 898,1

* Totalt eget kapital och I&ngfristiga skulder justerade for tidigare ej redovisade uppskjutna skatteskulder i Tunisien. Immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar kategoriseras som prospekterings- och utvarderingstillgdngar respektive olje- och gastillgdngar.

**Justering uppskjuten skatt | delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2012 justerades det ingdende egna kapitalet for 2012 med -
453 MSEK, vilket gav en ny ingdende balans for 2012 om 2 816 MSEK. Justeringen var en foljd av att Bolaget, i samband med processen att farma
ut agarandelar i Zaratlicensen, genomfért en genomlysning av den tunisiska skattesituationen, vilket resulterat i att tidigare ej redovisade
uppskjutna skatteskulder i Tunisien avseende perioder fére ingdngen av 2009 identifierades. | Koncernens rapport éver finansiell stéalining ovan
presenteras eget kapital och langfristiga skulder som om motsvarande justering skulle gjorts p& Koncernens historiska rapporter 6éver finansiell
stallining per 31 december for 2010, 31 december 2011 samt 31 mars 2012. Justeringen sker inom &vrigt totalresultat avseende
omrékningsdifferenser d& underliggande uppskjutna skatteskulder ar bokforda i USD, sé&ledes paverkas ej Koncernens resultatrakning. Rapport
6ver kassafldden paverkas inte heller av de retroaktiva justeringarna eftersom de i sin helhet &r hanforliga till orealiserade vardeforandringar.

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

1 JAN - 31 MAR 1 JAN - 31 DEC

MSEK 2013 2012 2012 2011 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 144,7 221,8 871,9 801,6 298,0
Forandring i rorelsekapital -214,9 -46,9 -33,6 10,0 118,2
Kassaflode fran den lépande verksamheten efter

férandringar i rorelsekapital -70,3 174,9 838,3 811,6 416,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -58,0 -31,6 -255,0 -1612,6 -1585,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 359,0 -12,6 -568,2 -408,2 2321,0
Periodens kassaflode 230,8 130,8 15,1 -1 209,3 1151,8
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 57,6 44,5 44,5 1260,4 123,9
Valutakursdifferens i likvida medel -0,8 -0,7 -1,9 -6,7 -15,3
Periodens kassaflode 230,8 130,8 15,1 -1209,3 1151,8
Summa likvida medel vid periodens slut 287,6 174,5 57,6 44,5 1260,4
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NYCKELTAL
1 JAN - 31 MAR 1 JAN - 31 DEC

2013 2012 2012 2011 2010
Oljeproduktion (fat) 608 300 792 200 2888 200 3145 600 3918 000
Intakter (MSEK) 445,9 649,8 2 183,5 2 153,8 2 226,7
EBITDA (MSEK) 2424 395,3 12554 12953 1275,7
Réorelseresultat (MSEK) 147,8 2145 -1 063,7 -1 526,6 490,4
Rdorelseresultat per aktie efter utspadning* (SEK) 0,01 0,28 -1,05 -1,96 0,77
Resultat efter finansnetto per aktie* (SEK) 0,01 0,09 -1,63 -2,41 0,28
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning* (SEK) 0,003 -0,04 -1,93 -2,67 -0,50
Eget kapital per aktie fore utspadning* (SEK) 0,16 3,29 0,18 3,61 6,17
Eget kapital per aktie efter utspadning* (SEK) 0,16 3,29 0,18 3,61 6,17
Vinstmarginal 24,7% 10,4% neg. neg. 8,1%
Soliditet 33,9% 30,1% 24,7% 31,7% 44,1%
Skuldsattningsgrad 95,9% 148,4% 165,4% 141,4% 65,2%
Antal utestdende aktier fore ustpadning* (Antal) 14 145 998 972 779 412 666 8 672 576 740 779 412 666 779 411 382
Antal utestdende aktier efter utspadning* (Antal) 14 145 998 972 779 412 666 8 672 576 740 779 412 666 779 411 382
Genomsnitt antal utestdende aktier fore utspadning* (Antal) 11 246 534 652 779 412 666 1017 289 049 779 411 703 637 753 524
Genomsnitt antal utestdende aktier efter utspadning* (Antal) 11 246 534 652 779 412 666 1017 289 049 779 411 703 637 753 524

* Antal utest&ende aktier efter utspadning inkluderar endast aktier som ger upphov till en utspadningseffekt. Genomford nyemission 2013 gav upphov till retroaktiva
justeringar.

Kommenterar till den finansiella utvecklingen i sammandrag

PA Resources &r en internationell olje- och gaskoncern som bedriver prospektering, utbyggnad och produktion av
olje- och gastillgangar. Koncernen har tillgangar i Vastafrika, Nordafrika och Nordsjon. Olja produceras i Vast- och
Nordafrika.

PA Resources tillgdngsportfolj bestar idag av totalt 21 olje- och gaslicenser, varav sex ar producerande, en under
utveckling och 14 i prospekteringsfas. Balansen mellan de tre faserna — prospektering, utveckling och produktion —
paverkar Bolagets riskniva. Marknadsvardet av PA Resources tillgangsportfolj baseras framforallt p& uppskattade
reserver och resurser samt mangden producerad olja.

En olje- och gaslicens kan erhallas antingen direkt fran en statlig/offentlig institution eller indirekt genom ett forvarv
eller en infarmning, vilket innebé&r att innehavaren av en licens avyttrar en dgarandel till ett annat foretag, dar det
andra bolaget tar 6ver motsvarande andel av de till licensen knutna atagandena samt far del av framtida intakter.
Ersattning for sddana transaktioner kan ske genom kontant betalning eller genom finansiering av framtida
investeringar.

PA Resources ar operatér for totalt 9 licenser och partner avseende de évriga 12 licenserna.
En sammanfattning av Koncernens olja-, gas- och 6vriga hydrokarbonreserver och resurser per 31 december for
aren 2010, 2011 och 2012 presenteras nedan. | maj 2013 offentliggjorde PA Resources att de ingatt ett avtal med

EnQuest PIc att farma ut operatérskapet och 70 procent av Bolagets andel i sina offshore-tillgangar i Tunisien. For
ytterligare information avseende reserver och resurser se sidan 19.
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RESERVER OCH RESURSER
Reserver

Bevisade och

Bevisade sannolika Betingade
Miljoner fat oljeekvivalenter reserver (1P) reserver (2P) resurser
31 december 2010 45,7 72,5 141
31 december 2011 39,1 60,2 145
31 december 2012 38,1 55,7 142
31 december 2012 tunisiska utfarmningen beaktad 15,9 23,5 78

Huvudsakliga faktorer som paverkar verksamhetens resultat
Oljepris

Koncernens intakter ar i stor utstrackning beroende av varldsmarknadspriset pa olja. Intakter baseras pa
forsaljning styrd utifrdn kontrakt tecknade med ett fatal stora internationella oljebolag dar sald olja prissatts utifran
gallande varldsmarknadspris minus rabatt plus premie beroende pa oljans kvalitet. Prissattning sker pa under en
pa férhand bestamd tidsperiod fére och efter dagen nar fysisk leverans sker fran séljare till kopare.

Det genomsnittliga priset pa Brentolja under 2012 var 6ver 112 USD per fat med en hogsta niva om cirka 128 USD
per fat i mars 2012 och en tillfallig 1agsta niva om cirka 89 USD i juni 2012. Under de férsta fem manaderna 2013
var det genomsnittliga priset pa Brent-raolja 108 USD per fat.

Den globala efterfragan pa olja 6kade med 0,9 procent under 2012 och den globala efterfragan uppgick enligt
International Energy Agency ("IEA”), till 89,7 miljoner fat per dag. IEA bedémer att efterfragan kommer uppga till
cirka 90,5 miljoner fat per dag under 2013 med en tkad efterfragan fran tillvaxtmarknaderna och fortsatt minskad
efterfrigan i OECD-landerna.

Produktionsniva

PA Resources totala produktionsniva har succesivt minskat under perioden 2010 fram till férsta kvartalet 2013.
Under 2010 fanns det sju producerande falt varav sex i Nordafrika (Tunisien) och ett i Vastafrika (Azuritefaltet i
Republiken Kongo). Under 2010 blev Azuriteféltet Koncernens storsta producerande félt foljt av Didonfaltet i
Tunisien, vilket historiskt sett varit det framsta bidragande producerande faltet.

OLJEPRODUKTION
Totalt antal fat Antal Genomsnitt antal fat per dag
av riolja* falt Vastafrika Nordafrika Totalt
Oljeproduktion 2010 3,9 miljoner 7 5900 4 800 10 700
Oljeproduktion 2011 3,1 miljoner 8 5 300 3300 8 600
Oljeproduktion 2012 2,9 miljoner 6 5 600 2300 7 900
Oljeproduktion Q1 2013 0,6 miljoner 6 4 800 2 000 6 800

* PA Resources produktionsandel baserat pa licensandelar

Idag genereras PA Resources produktion huvudsakligen vid tre félt, Aseng- och Azuritefalten i Vastafrika och
Didonféltet i Nordafrika. Produktionen pa Asengféltet startade i november 2011 och under 2012 nadde féltet en
plataniva for produktionen om 60 000 fat per dag vilket kan jamféras med den initiala planen om 50 000 fat per
dag. PA Resources andel av produktionen motsvaras av en dgarandel om 5,7 procent. Faltet férvantas generera
betydande kassafloden under kommande ar.

Alenfélet, som lyder under produktionsdelningsavtalet for Block |, forvéntas borja producera under tredje kvartalet
2013. For PA Resources kommer dkningen i produktionen att vara marginell men synergierna fran den
gemensamma infrastrukturen férvantas minska rorelsekostnaderna for Bolagets andel i Block .

Framtida produktionsnivaer, sarskilt pa Didonfaltet, ar beroende av de framtida utvecklingsplanerna och den
Overgripande utvecklingen av reserven.
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Fluktationer i valutakurser

Den 6vervagande delen av PA Resources tillgangar hanfor sig till internationella olje- och gasfyndigheter som
varderas i USD och genererar intékter i USD. Huvuddelen av PA Resources kostnader ar i USD, men PA
Resources har aven mindre exponering i TDN, GBP, EUR, NOK och DKK. En samtidig tioprocentig forandring av
varje valuta mot SEK skulle ha paverkat Koncernens rérelseresultat under 2012 med cirka +17,7 MSEK, varav
exponeringen i USD/SEK star for +17,2 MSEK av totalbeloppet. Kanslighetsanalysen baseras pa intakter och
kostnader samt balansposter i bokslutet 2012 och tar inte hansyn till eventuella férandringar pa utlandska
valutamarknader som kan intraffa da valuta rér sig mycket.

Licensavtal, bolagsskatter, skatt p& olja och royalties

Licensavtal férhandlas och utfardas av regeringen eller relevant offentlig institution. Avtalsvillkoren reglerar normalt
skatter, royalties, miljbnormer, tekniska och ekonomiska évervaganden, uppsagning, arbetsprogram och andra
ataganden kopplade till de olika faserna for prospektering och utveckling.Licensavtalen for Republiken Kongo,
Tunisien och Ekvatorialguinea innehéller bestammelser om royalties som antingen betalas in natura (dvs. i olja)
eller som kontant betalning till staten. Storleken pa géllande royaltysats varierar i intervallet 2-16 procent.

Skatter pa oljeproduktion betalas i 6verensstimmelse med lokala legala och skattemassiga villkor for varje berort
land. Dessa skatter kan variera inom landet for det fall att olika oljefalt producerar inom olika kontrakt. Enligt vissa
kontrakt kan en viss del av skatten ocksa betalas in natura (skatt pa olja, sk. tax oil).

Olje- och gastillstdnd i Tunisien kan beviljas antingen som joint venture koncessionsavtal eller som
produktionsdelningsavtal. Med undantag for Jenein Centre-licensen, faller PA Resources tillgngar i Tunisien
under kategorin joint venture koncessionsavtal. Skatt och royalty betalas enligt varierande satser beroende pa
vinst/investeringskvoten (R-faktorn), vilken &r den ackumulerade nettointékten (intédkt minus royalty och skatt)
dividerat med de ackumulerade utgifterna (driftskostnader och investeringar). Beroende pa R-faktorn, ar
royaltysatsen for olja och gas 2-15 procent. Bolagsskatt tas ut pa vinsten med mellan 50-75 procent om
huvuddelen bestar av oljefalt och mellan 50-65 procent om huvuddelen bestar av gasfalt. Det tunisiska
skattesystemet medger avdrag vid berékningen av den beskattningsbara inkomsten for vissa poster, exempelvis
royalty, utbyggnadskostnader och finansieringskostnader relaterade till utbyggnadsutgifter upp till ett tak om 70
procent. Eventuella forluster kan sparas under fem ar och kvittas mot framtida produktion. Prospekterings-och
utvarderingsutgifter som uppkommer for ett falt kan kvittas mot skattepliktiga intdkter som genereras inom hela
koncessionen som harror fran samma tillstdnd. For en mer detaljerad information om det nationella skattesystemet
hanvisar PA Resources till tunisisk skattelagstiftning. Enligt koncessionsavtalet fér Didon &r PA Resources skyldig
att salja 20 procent av oljeproduktionen fran Didon-faltet p& den lokala tunisiska marknaden med 10 procents
rabatt pa forsaljningspriset (FOB).

Bolagsbeskattning i Danmark avseende utvinnings- och prospekteringsbolag inom olja och gas bestar av en
kombination av bolagsskatt (kapitel 2-inkomster) och hydrokarbonskatt (kapitel 3- eller 3A-inkomster). Bolagsskatt
utgdr med 25 procent och hydrokarbonskatten &r beroende av nar tillstdndet beviljades. PA Resources
omsattningstillgdngar i Danmark beskattas enligt kapitel 3A, vilket ger en skattesats for hydrokarboner om 52
procent. Den totala kombinerade skattesatsen enligt kapitel 2 och 3A &r 64 procent. Det danska skattesystemet
tillater vissa fordelaktiga avdrag sdsom skattelattnader for hydrokarbonskatt (uplift), ingen ringfencing per falt
(isolering av avdragsratten for utgifter i samband med ett falt) och skattemassiga regler fér avskrivningar som
vardera har en inverkan pa den faktiskt tillampade skattesatsen. Fér en mer detaljerad information om det
nationella skattesystemet hanvisar PA Resources till dansk skattelagstiftning.

PA Resources vastafrikanska tillgangar innehas under konfidentiella produktionsdelningskontrakt med respektive
stat. Enligt Block I:s produktionsdelningskontrakt tillats accelererad aterhamtning av investeringar genom forstarkt
nettoandel av produktionen. Till féljd av detta avtar PA Resources nettoandel av produktionen efter skatt pa olja
och royalties Over tid, allteftersom investeringar intjanats.

Framgangsrik prospektering, vardering och utbyggnadsplanering

Ett satt att 6ka utvinningsbara olje- och gasresurser ar genom framgangsrik prospektering. Strukturer och prospekt
identifieras genom analys av geologiska och geofysiska data samt genom prospekteringsborrning. Fortsatta
analys-och utvarderingsaktiviteter (inklusive utvarderingsbrunnar) kravs for att kvantifiera storleken pa ett fynd i
form av betingade och darfor potentiellt utvinningsbara resurser med avsikten att géra en beddémning om fyndet ar
kommersiellt gangbart for utbyggnad eller ej. For det fall att fyndet konstateras vara kommersiellt gdngbart, kan
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det verkliga vardet av tillgangen 6ka avsevart. Resurser raknas normalt som reserver nér en utbyggnadsfas
planeras eller godkanns.

Forklaringar av resultatpaverkande faktorer

Intakter

PA Resources intékter ar framférallt hanforbara till forséaljningen av olja. PA Resources intakter rapporteras
baserat pa Bolagets licensandel av ett falts antal producerade fat oljeekvivalenter. Detta innebar att PA Resources
alltid tar upp intakter som motsvarar den rapporterade produktionen for perioden fore avdrag for skatt, sdsom
royalties och skatt pa olja. Intakter tas upp i den period da produktionen sker, vilket betyder att all rdolja i lager har
verkligt varde och tas upp som salt.

Kostnader for ravaror och fornédenheter

Kostnader for ravaror och fornddenheter bestar av tva poster; utvinnings- och produktionskostnader och royalty-
kostnader.

Utvinnings- och produktionskostnader ér till stor del fasta kostnader. Dessa kostnader &r ofta kontrollerade genom
ett sa kallat joint operating-avtal mellan operatéren pa faltet och évriga parter. Avtalet reglerar arliga budgetar och
arbetsprogram, planerade program for borrning, investeringar, underhall, produktion och scheman fér avhamtning
av olja (s.k. liftings), etc.

Nuvarande licensvillkor for vissa av de producerande oljefalten kréaver att royalties utbetalas. Koncernen betalar
antingen royalty in natura genom oljeutbudet eller genom kontantbetalning. Royalties varierar med olika
produktionsnivaer. Royalties rapporteras brutto i resultatréakningen, dar de totala intékterna inkluderar producerad
royaltyolja. Motsvarande royaltykostnad inkluderas i resultatrakningen under posten ravaror och fornédenheter.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar framforallt av kostnader fér PA Resources administrativa organisation, sdsom
konsulter, kontor och andra licensrelaterade kostnader.

Personalkostnader

Personalkostnader ar hanférliga till [loner, kostnader fér socialférsakringar, pensionskostnader och andra
personalrelaterade kostnader. PA Resources hade 122 heltidsanstéllda per den 31 mars 2013.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar relaterar framforallt till olje- och gastillgdngar. Avskrivningar pabérjas i samband med att
produktionsstart sker och berdknas i enlighet med produktionsenhetsmetoden (sk. Unit of Production Method).
Olje- och gastillgangar skrivs av i takt med arets produktion i forhallande till totala beraknade bevisade och
sannolika reserver av olja och gas.

Avskrivning av tekniska installationer och utrustning gors linjart 6ver tillgangarnas forvantade nyttjandeperiod. Den
beraknade nyttjandeperioden &r tio ar for tekniska installationer och fem ar for utrustning. Avskrivning av maskiner
och inventarier gors linjart 6ver tillgangarnas forvantade nyttjandeperiod, vilket vanligtvis uppgar till tre till fem ar.

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar samt olje- och gastillgdngar prévas lopande for mojligt
nedskrivningsbehov. For ytterligare information se avsnittet Nedskrivningar nedan.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter inkluderar rantor fran banker och andra finansiella institutioner. Ranteintakter redovisas i
enlighet med effektivrantemetoden och hanfor sig framforallt till ranteintakter pa bankmedel och fordringar.
Finansiella kostnader inkluderar framforallt rantekostnader fran existerande obligationslan, kreditfacilititer och
konvertibellan.
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Finansnetto inkluderar ocksa valutakursvinster och —forluster, vilka rapporteras netto, antingen som finansiella
intakter eller som finansiella kostnader. Valutakursvinster och —forluster relaterar framforallt till lan angivna i andra
valutor an relevanta bolags funktionella valutor.

Inkomstskatt

Inkomstskatt relaterar till nuvarande skattekostnader, inklusive férandringar i uppskjuten skatt. Koncernen &r
verksam i ett flertal lander och skattesystem dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom Koncernen varierar mellan 22 procent och 75 procent.

Nuvarande skatt inkluderar, forutom bolagsskatt, ocksa oljeskatt. Skatten beraknas pa beskattningsbar vinst for
varje enskilt oljefalt till nuvarande lokala skattesatser. Utbetalning av oljeskatt redovisas brutto i resultatrékningen
dar de totala intékterna inkluderar antal producerade fat oljeekvivalenter och motsvarande kostnad redovisas i
resultatrakningen under posten inkomstskatt. For ytterligare information se avsnitt Aktuell skatt nedan.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beraknas enligt skattesatser som forvéantas galla for den period da
fordringarna avréknas eller skulderna regleras, baserat pa skattesatser och skattelagstiftning som féreligger eller i
praktiken foreligger pa balansdagen.

Vasentliga redovisningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs Koncernens véasentliga redovisningsprinciper. For vidare beskrivning avseende
redovisningsprinciper se PA Resources arsredovisning for 2012.

Gemensamt agda tillgangar i form av licenser

Koncernens olje- och gasverksamhet drivs genom helégda eller gemensamt dgda licenser. Koncernens finansiella
rapporter reflekterar Koncernens andel av produktion, kapital- och verksamhetskostnader och kortfristiga tillgangar
och skulder i de gemensamt &gda licenserna.

Prospektering och utvarderingstillgangar

Det bokforda vardet av prospekterings-och utvarderingtillgangar inkluderar (i) utgifter for forvarvade
licenser/koncessionsrattigheter, och (ii) aktiverade prospekterings- och utvarderingutgifter.

Utgifter for prospekterings-och utvarderingstillgangar redovisas enligt metoden "Full Cost Method” och samtliga
kostnader hanforliga till prospektering, borrning och utvardering av sddana intressen aktiveras i sin helhet.

Om en tillgang overlatits till berérda myndigheter eller bedémts som olénsam, kostnadsfors tillgdngen som en
nedskrivning 6ver resultatrakningen.

Nar ett undersokningstillstand bedoms vara kommersiellt, ansoks om en utbyggnadsplan. Efter godkannande av
utbyggnadsplanen, omklassificeras tillgdngen som en koncession under olje-och gastillgangar.

Olje- och gastillgangar

Det bokférda vardet av olje-och gastillgangar inkluderar (i) omklassificerade prospekterings-och
utvarderingstillgangar, (i) aktiverade utbyggnadskostnader och (iii) kostnader for avveckling.

Avskrivning pa olje-och gastillgangar pabérjas i samband med produktionsstarten och tillgangen skrivs av i takt
med produktionen i forhallande till berdknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas.
Avskrivningar av tekniska installationer och utrustning sker linjart.

Tillgangar provas kontinuerligt for majligt nedskrivningsbehov. Bedomningen av nedskrivningsbehov sker for
respektive kassagenererande enhet vilket normalt motsvaras av en licensrattighet, produktionsdelningsavtal eller
motsvarande.

Avvecklingskostnader uppkommer nér Koncernen har forpliktelser for att bidra till aterstallning av miljon,
nedmontering, bortforslande eller liknande atgarder. En avsattning redovisas sedan baserat pa nuvardet av de
kostnader som beddms kravas for att fullgéra atagandena. Som en motpost till avsattningen redovisas en tillgang
som en del av Koncernens totala olje-och gastillgangar. Tillgangen skrivs av dver oljefaltens livstid baserad pa
oljeféltens produktion.
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Nedskrivningar

PA Resources anlaggningstillgangar bestar av prospekterings- och utvarderingstillgangar samt olje- och
gastillgangar. Bokforda varden av Bolagets anlaggningstillgangar uppstar generellt vid forvarv av licenser och
dess varde Okar i takt med investeringskostnaderna. De bokférda vardena minskar i takt med att avskrivningar
sker I6pande under produktionen pa respektive licens eller nar nedskrivningar gors.

Det &r viktigt att notera att bokfort varde av en tillgang inte nédvandigtvis motsvarar marknadsvérdet av samma
tillgang. Det redovisade vardet (bokforda vardet) pa en tillgng jamfors med den atervinningsbara summan for
tillgdngen och for det fall att det bokforda vardet éverstiger den atervinningsbara summan, anses tillgangen
nedskriven och skrivs ned till den atervinningsbara summan. Den atervinningsbara summan ar det hogre av (i)
marknadsvardet, dvs. det verkliga vardet med avdrag for forsaljningskostnader och (ii) nyttjandevardet, beraknat
genom att diskontera uppskattade framtida kassafléden till dess nuvarden genom att anvanda en
diskonteringsranta fore skatt.

PA Resources prévar lopande sina prospekterings- och utvarderingstillgdngar samt sina olje- och gastillgangar for
mojligt nedskrivningsbehov. Detta sker i samband med varje bokslut eller vid handelser eller férandrade
omstandigheter som ger indikationer p& att tillgdngarnas redovisade varden ej kan forsvaras. Sddana indikationer
kan omfatta andringar av Koncernens verksamhetsplaner, aterlamnade licenser, andringar av ravarupriser som
leder till lagre inkomster samt, for olje- och gastillgngar, en forsamring av uppskattade reservkvantiteter.

Beddmningen av nedskrivningsbehov sker for respektive kassagenererande enhet, vilket motsvaras av
licensrattighet, produktionsdelningskontrakt eller motsvarande som PA Resources ager. En kassagenererande
enhet motsvaras saledes normalt av varje forvarvad tillgang i respektive land dar PA Resources bedriver
prospekterings- och utvinningsverksamhet.

For det fall en nedskrivning av en tillgang sker, redovisas en nedskrivningsforlust omedelbart pa resultatrakningen.
Det paverkar dock inte kassaflodena. Nedskrivningen minskar ocksa vardet pa tillgangen i balansrakningen och
minskar eget kapital med motsvarande summa.

Avsattningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nér det finns ett formellt eller informellt atagande till féljd av en intraffad
handelse for vilken det ar troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Diskontering gors till nuvarde i de fall tidseffekten i respektive avséttning &r
vasentlig. For en del oljefalt dar Koncernen har forpliktelser att bidra till aterstallning for exempelvis miljo,
nedmontering, bortforslande, sanering och liknande atgarder kring borrningsplatserna bade pa land och till havs
redovisas avsattningar baserade pa nuvarden av de kostnader som bedémts kommer att kravas for att fullgéra
atagandena, med anvandande av estimerade kassafldden. Anvand diskonteringsranta tar hansyn till marknadens
beddmning av tidsvardet av pengar och risken specifikt hanférlig till avsattningen. Avséttningar for
aterstéllningskostnader revideras l6pande beroende pa framtida férandringar i uppskattningar om

estimerade kassafléden, diskonteringsrénta och risker hanforliga till avséattningen. Forpliktelse uppkommer
antingen i samband med att oljefélt forvarvas eller som en f6ljd av Koncernens nyttjande av dessa och som en
motpost till avsattningen redovisas en tillgang som en del av Koncernens totala olje- och gastillgangar. Tillgangen
skrivs av over oljefaltens livstid baserat pa oljefaltens produktion.

Inkomstskatt

Den redovisade skatten utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrékningen
da de avser resultatrakningens poster. Skatter hanforliga till poster i 6vrigt totalresultat redovisas i Gvrigt
totalresultat och direkt mot eget kapital da den underliggande transaktionen redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r med tillampning av de skattesatser och
den skattelagstiftning som anvands och ar i kraft per balansdagen. Hari inkluderas &ven eventuella justeringar av
aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. De aktuella skattefordringarna och skulderna fér nuvarande och
foregdende perioder varderas till den summa som forvantas erhallas eller begaras in av skattemyndigheten.
Skatter pa oljeproduktion regleras i dverensstammelse med lokala juridiska och skattemassiga villkor i varje
berért land, vilka varierar inom landet beroende pa vilket oljefalt det avser. Skatten berdknas pa skattepliktig vinst
for respektive enskilt oljefalt till aktuella lokala skattesatser. Aktuella skattefordringar och skatteskulder hanforliga
till respektive bolag nettoredovisas i balansrakningen. Foér vissa producerande oljefalt ska det i enlighet med
gallande licensvillkor erlaggas skatt i form av skatt pa olja, sa kallad "tax oil”. Koncernen betalar "tax oil” i form av
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natura genom leverans av olja. Betalning av "tax oil” redovisas brutto i resultatrakningen dar totala intakter
inkluderar producerade fat "tax oil” och motsvarande kostnad inkluderas i resultatposten skatt pa periodens
resultat.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader mellan tillgangarnas och skuldernas skatteméassiga och
bokforda varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader, skatteméassiga
forluster och underskott i den utstrackning det ar sannolikt att det kommer att finnas framtida skattepliktiga vinster
mot vilka de temporéra skillnaderna och de outnyttjade underskottsavdragen kommer att kunna nyttjas. Den
uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgér den

forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméassigt resultat. De uppskjutna skattefordringarnas
redovisade varden prévas vid varje balansdag och minskas i den utstrackning som det inte langre &r sannolikt att
tillrackligt stor beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig for att utnyttja hela eller delar av de uppskjutna
skattefordringarna. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beréknas enligt skattesatser som forvéntas gélla
for den period d& fordringarna avraknas eller skulderna regleras, baserat pa skattesatser och skattelagstiftning
som foreligger eller i praktiken foreligger pa balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
nettoredovisas i balansrékningen under forutséttning att skattebetalningen kommer att ske med nettobeloppet.

Rorelsekapital

PA Resources rorelsekapital bestar av kortfristiga icke rantebarande fordringar och skulder dar de storsta
ingdende posterna i kortfristiga fordringar avser kundfordringar och upplupna intakter avseende raolja. Upplupna
intakter avseende raolja ackumuleras tills avhamtning av oljan sker. Darefter saljs olja och faktureras kund.
Kortfristiga skulder bestar huvudsakligen av leverantérsskulder och upplupna kostnader hanforliga till drift och
borrning. Dessa varierar 6ver tiden i forhallande till 6verenskomna arbetsprogram inklusive underhall och
borrprogram.

Paverkan av utfarmningen i Tunisien och nedskrivningen av Gita & Block 8 pa
resultatrakningen och balansrakningen

Koncernens intakter under helaret 2012 uppgick till 2 184 MSEK och vinsten for perioden uppgick till -1 966
MSEK. De utfarmade tunisiska tillgangarna (70 procent av andelen i Didon och Zarat) bidrog med 357 MSEK i
intakter och 18 MSEK i vinst for perioden. Exklusive dessa poster skulle intakterna for helaret uppgatt till 1 826
MSEK och vinsten till -1 984 MSEK for perioden.

Under forsta kvartalet 2013 uppgick intakterna till 446 MSEK och vinsten till 34 MSEK. De utfarmade tillgangarna i
Tunisien bidrog med 82 MSEK i intékter och 5 MSEK i vinst for perioden. Exklusive dessa poster skulle intdkterna
for forsta kvartalet uppgatt till 364 MSEK och vinsten till 29 MSEK for perioden.

Utfarmningen av 70 procent av Didion och Zarat medférde en kapitalférlust efter skatt om -113 MSEK (netto).
Kapitalforlusten fore skatt uppgick till -459 MSEK och uppskjutna skatteintakter uppgick till 346 MSEK.
Kapitalforlusten fore skatt inkluderar kopeskillingen om 150 MSEK och effekterna fran utfarmningen pa
balansrakningen; anlaggningstillgdngar om -867 MSEK, avsattningar om 280 MSEK samt justeringar av olika
balansposter om -22 MSEK (netto).

Till foljd av en utvardering av Bolagets 6vriga tillgdngar kommer en nedskrivning av licenserna 2008/17 (Block 8)
pa Gronland och Gita-licensen i Danmark om -182 MSEK att ske under det andra kvartalet 2013.

Efter utfarmningen och nedskrivning uppgick prospekterings- och utvarderingstillgangar till 3 483 MSEK, olje- och
gastillgangar till 937 MSEK, langfristiga avsattningar till 370 MSEK och uppskjutna skattskulder till 358 MSEK.

Koncernens resultatrakning
1januari — 31 mars 2013 jAmfdrt med motsvarande period 2012

Intakter, kostnader och EBITDA

Koncernens intékter under perioden uppgick till 446 (650) MSEK. Intédkterna minskade framst till foljd av lagre
produktion i jamférelse med motsvarande period foregaende ar. Intakterna paverkades ocksa av ett lagre
forsaljningspris samt av valutaeffekter till foljd av en foérsvagad USD. Kostnader for ravaror och fornédenheter
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inklusive royalty minskade till 171 (209) MSEK. Royaltykostnaden uppgick till 51 (76) MSEK. Royalty minskade
framst till foljd av lagre produktion medan royaltyprocentsatserna var oférandrade.

EBITDA uppgick till 242 (395) MSEK och EBITDA marginalen uppgick till 54 (61) procent.

Av- och nedskrivningar samt rorelseresultat

Avskrivningar under perioden minskade till 74 (181) MSEK, framst till foljd av lagre produktion i jamférelse med
motsvarande period foregdende ar. Avskrivningen per producerat fat var lagre i jamforelse med motsvarande
period foregdende ar, framst till foljd av den under tredje kvartalet 2012 genomforda nedskrivningen av
Azuritefaltet. Valutakurseffekter minskade kostnaden fér avskrivningar.

Engéangsposter for perioden uppgick till 21 (0) MSEK och hanfor sig till kvarvarande kostnader for investeringar pa
Azuritefaltet vilka kostnadsforts da hela faltets aterstdende varde skrevs ner i tredje kvartalet 2012.

Av- och nedskrivningar uppgick till totalt 94,6 MSEK.

Rorelseresultatet exklusive engangskostnader uppgick till 169 (214) MSEK och inklusive engangskostnader till
148 (214) MSEK. Rorelsemarginalen exklusive engangskostnader for perioden blev 38 (33) procent.

Finansnetto, skatt och periodens resultat

Koncernens finansnetto uppgick under perioden till -37 (-147) MSEK. Valutaeffekter paverkade finansnettot
positivt med 45 (-1) MSEK. | jamférelse med féregaende ar ar finansnettot positivt paverkat framst av det, under
fiarde kvartalet 2012, till 90 procent utslackta konvertibla skuldebrevet.

Resultat fore skatt exklusive engangskostnader uppgick till 131 (68) MSEK.

Skatt pa periodens resultat uppgick till -77 (-99) MSEK. Betald skatt for perioden uppgick till 54 (3) MSEK.

1 januari — 31 december 2012 jamfért med motsvarande period 2011

Intakter, kostnader och EBITDA

Koncernens intékter under perioden uppgick till 2 184 (2 154) MSEK. Intékterna Okadq nagot jamfort med 2011,
framst till f6ljd av hogre forsaljningspris samt valutaeffekter till féljd av en stéarkt USD. Okningen motverkades av
lagre produktion.

EBITDA minskade nagot jamfort med 2011, framst till foljd av 6kade produktionskostnader, vilka till vervagande
del &r fasta och uppgick for perioden till 495 (431) MSEK. Okningen berér framst det tillkommande Asengféltet i
region Vastafrika, vilket togs i drift under fjarde kvartalet 2011. EBITDA minskade ocksa till foljd av 6kade externa
kostnader, vilka uppgick till 111 (85) MSEK. Minskningen i EBITDA motverkades av 6kade intakter framst till foljd
av hogre forsaljningspris samt av minskade royaltykostnader, uppgaende till 255 (277) MSEK till foljd av lagre
produktion. EBITDA uppgick till 1 255 (1 295) MSEK och EBITDA-marginalen minskade till 58 (60) procent.

Av- och nedskrivningar samt rérelseresultat

Exklusive engangskostnaderna uppgick rorelseresultatet till 684 (508) MSEK. Avskrivningarna uppgick till 571
(787) MSEK och har minskat till féljd av lagre produktion pa Azuritefaltet och i region Nordafrika. Vidare bidrog
nedskrivningen av Azuritefaltet i tredje kvartalet 2012 till minskade avskrivningar. Rorelseresultatet paverkades av
betydande engangskostnader uppgaende till 1 748 (2 035) MSEK, hanférlig framst till nedskrivning av bokfort
varde pa Azuritefaltet och licensen MPS i Republiken Kongo om 1 315 MSEK till féljd av revidering av mangden
utvinningsbara reserver. Aterlamnandet av licenserna Marine XIV i Republiken Kongo, licens 9/95 ("Maja”) i
Danmark samt licenserna P 1342 och P 1802 i Storbritannien har medfért nedskrivningar om totalt 281 MSEK.
Vidare har tillkommande kostnader for investeringar pa Azuritefaltet om 151 MSEK kostnadsforts da hela faltets
aterstdende varde skrevs ned i tredje kvartalet 2012.

Finansnetto, skatt och periodens resultat

Resultatet fore skatt paverkades av Koncernens finansnetto som uppgick till -599 (-350) MSEK under helaret.
Finansnettot paverkades negativt av en icke-kassaflodespaverkande post uppgaende till 70 MSEK hanforlig till
omklassificering/utslackning av det konvertibla skuldebrevet i samband med genomférd kvittningsemission.
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Periodens finansnetto ar paverkat negativt av minskade aktiverade lanekostnader i samband med fardigstallandet
av Asengfaltet i Ekvatorialguinea.

Periodens resultat paverkades av redovisad skatt som under aret uppgick till -303 (-207) MSEK. Ny bedémning
avseende avdragsratt i Ekvatorialguinea vad galler operativa och finansiella kostnader har paverkat
skattekostnaden negativt med cirka 75 MSEK. Betald skatt uppgick till 5 (45) MSEK.

1 januari — 31 december 2011 jamfort med motsvarande period 2010

Intakter, kostnader och EBITDA

Koncernens intakter under perioden uppgick till 2 154 (2 227) MSEK. Intakterna minskade nagot jamfért med
2010, framst till féljd av lagre produktion. Detta motverkades av en 6kning av det genomsnittliga férsaljningspriset,
vilket for aret uppgick till 103 (76) USD per fat. Intakterna paverkades ocksa av en forsvagad USD.

EBITDA forbattrades under aret tack vare lagre kostnader. Kostnaderna for ravaror och fornédenheter inklusive
royalty minskade till 707 (759) MSEK. Av detta uppgick produktionskostnaderna till 441 (490) MSEK vilka
minskade framst till f6ljd av en férsvagad USD. Trots en lagre produktion var royaltykostnaden oférandrad och
uppgick till 267 (269) MSEK pa grund av ett higre oljepris. Ovriga externa kostnader minskade ocksé under aret.
EBITDA uppgick till 1 295 (1 276) MSEK och EBITDA-marginalen uppgick till 60 (57) procent.

Av- och nedskrivningar samt rorelseresultat

Exklusive engangskostnaderna uppgick rorelseresultatet till 508 (490) MSEK. Avskrivningarna uppgick till 787
(773) MSEK och har paverkats av nedjustering av reserverna pa Azuritefaltet nagot motverkat av en lagre
produktion. Rorelseresultatet paverkades av betydande engangskostnader uppgaende till 2 035 (0) MSEK,
hanforlig till nedskrivningar pa Azuritefaltet om 1 436 MSEK, samt i Tunisien om 599 MSEK avseende
produktionsbrunnen pa Didon North samt avyttringen av falten Ezzaouia och El Bibane.

Finansnetto, skatt och periodens resultat

Resultatet fore skatt paverkades av Koncernens finansnetto som uppgick till =350 (-311) MSEK under helaret.
Skillnaden forklaras framst av minskade ranteintakter tillsammans med nagot lagre valutakursvinster.

Periodens resultat paverkades av redovisad skatt som under aret uppgick till —207 (-496) MSEK. Minskningen
berodde framst pa engangseffekter i samband med genomforda nedskrivningar om 277 MSEK. Betald skatt
uppgick till 45 (230) MSEK.

Koncernens kassafléde och finansiella stallning

1 januari — 31 mars 2013 jamfort med motsvarande period 2012

Det operativa kassafltdet for perioden uppgick till -70 (175) MSEK framst till foljd av en minskning av
leverantdrsskulder och andra skulder under perioden med -258 MSEK. Leverantdrsskulder och andra skulder
uppgick vid periodens slut till 316 MSEK att jamféra med 574 MSEK vid utgangen av 2012. Minskningen beror
framst p& genomforda betalningar i samband med avslutandet av den planerade sidobrunnen pa Azuritefaltet.

Totala investeringar for perioden uppgick till 58 (32) MSEK. Helarsprognosen om 250 — 380 MSEK for helaret
2013 kvarstod. Av dessa utgjorde 48 (21) MSEK investeringar i region Vastafrika.

Under perioden amorterades netto 245 (13) MSEK och nettokassaflodet, efter finansiering och investeringar,
uppgick till 231 (131) MSEK.

Per sista mars 2013 hade Koncernen en nettolaneskuld om 2 111 MSEK och en skuldséattningsgrad om 95,9
procent, att jamfora med 2 630 MSEK och 165,4 procent vid féregdende ars utgang.

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 288 MSEK (174) MSEK.
Eget kapital 6kade under perioden med 611 MSEK framst till f6ljd av genomford féretradesemissionen om 604

MSEK, netto efter emissionskostnader. Eget kapital var negativt paverkat av omrakningsdifferenser om 26 MSEK
och uppgick vid periodens slut till 2 201 MSEK.
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Det innebar att Bolaget uppfyllde sina finansiella ataganden (sa kallade covenanter) for sina obligationslan vilket
medférde en omklassificering av den kortfristiga delen av rantebarande 1&n och skulder om 932 MSEK till
l&ngfristiga rantebarande 1&n och skulder.

1 januari — 31 december 2012 jamfért med motsvarande period 2011

Det operativa kassaflodet forbattrades jamfort med foregadende ar och uppgick till 838 MSEK (812). Det operativa
kassaflodet paverkades positivt av ett htgre genomsnittligt forsaljningspris och motverkades av lagre produktion.

Kostnaderna for ravaror och férnédenheter minskade det operativa kassaflodet framst till foljd av 6kade kostnader
for Asengfaltet, vilket togs i drift under fjarde kvartalet 2011.

Totala investeringar uppgick till 255 (1 613) MSEK och avsag for 2012 framfor allt sidobrunnen pa Azuritefaltet
samt mindre utbyggnadsinvesteringar pa Aseng- och Alenfalten. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
paverkades av amorteringar av de rantebarande skulderna om netto 568 MSEK, att jamféra med féregéende ars
nettoamortering om 408 MSEK.

Likvida medel uppgick till 58 (44) MSEK vid arets utgang. Efter genomford foretradesemission uppgar likvida
medel till cirka 570 MSEK.

De totala rantebarande skulderna, langfristiga och kortfristiga, minskade under aret, framst till foljd av den
genomfdrda kvittningsemissionen. Nettoskuldsattningen hanforlig till Bolagets konvertibel minskade till f6ljd av
kvittningsemissionen med 819 MSEK, motsvarande en nominell skuldminskning om 890 MSEK. Utéver genomford
kvittningsemission har de rantebarande skulderna amorterats med netto 568 (408) MSEK.

Eget kapital minskade framst till fljd av periodens negativa resultat om 1 966 MSEK och negativa
omrakningsdifferenser om 229 MSEK. Den i slutet av aret genomférda kvittningsemissionen paverkade eget
kapital positivt om 968 MSEK. Soliditeten uppgick till 25 procent (32) vid arets slut.

1 januari — 31 december 2011 jamfért med motsvarande period 2010

Det operativa kassaflodet uppgick for perioden till 812 MSEK (416) och paverkades positivt av ett hogre oljepris
delvis motverkat av lagre produktion. Kostnaderna for ravaror och fornédenheter samt 6vriga externa kostnader
var dessutom lagre jamfort med aret innan och under 2011 minskade betald skatt.

Totala investeringar uppgick till 1 613 (1 585) MSEK och avsag framférallt utbyggnaden av Azurite- och
Asengfalten, produktionsbrunnen pa Didon North samt borrningarna i Danmark. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten paverkades av amorteringar av de rantebarande skulderna om netto 408 MSEK, vilket
ska jamfoéras med foregaende ars nettoupplaning om 2 321 MSEK inklusive nyemission av aktier om 1 641 MSEK.

Likvida medel uppgick till 44 (1 260) MSEK vid arets utgang. Tillgangliga kreditramar uppgick till cirka 1 730 MSEK
varav 1 299 MSEK var utnyttjade.

De totala rantebarande skulderna, langsiktiga och kortsiktiga, minskade under aret. Ett obligationslan om 900
MNOK (cirka 1 035 MSEK) tecknades i mars for att refinansiera tvd gamla obligationslan. Ett obligationslan om
100 MUSD (cirka 692 MSEK) aterbetalades i juni och den stérre delen av ett obligationsl&an om 70 MUSD (cirka
484 MSEK) aterbetalades i mars. Resten aterbetalades i mars 2012,

Eget kapital minskade framst till foljd av betydande engangskostnader. Soliditeten uppgick till 37 procent (48
procent) vid arets slut.

Koncernens balansrakning

Jamforelse 31 mars 2013 mot 31 december 2012

Balansomslutningen per den 31 mars 2013 uppgick till 6 494 MSEK (6 439). Periodens nedskrivning uppgick till 21
MSEK (0) och hanforde sig till aterstdende kostnader for investeringar i Azurite-faltet, vilka kostnadsfordes da det
aterstdende vardet pa hela faltet skrevs ned under tredje kvartalet 2012.

Omséttningstillgdngarna uppgick per den 31 mars 2013 till 950 MSEK (805) och bestod till stérsta delen av

kundfodringar och andra fodringar. Omsattningstillgangarna ryms till storsta del i region Vastafrika som uppgick till
512 MSEK (463).
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PA Resources egna kapital uppgick per den 31 mars 2013 till 2 201 MSEK (1 590). Eget kapital var negativt
paverkat av omréakningsdifferenser om 26 MSEK.

Per den 31 mars 2013 uppgick PA Resources skulder till 4 293 MSEK (4 848), varav rantebarande skulder
uppgick till 2 399 MSEK (2 688).

Jamforelse 31 december 2012 mot 31 december 2011 (justerat for uppskjuten skatt)
Balansomslutningen per den 31 december 2012 uppgick till 6 439 MSEK (8 892).

Av arets nedskrivning inom prospekterings- och utvarderingstillgdngar om 694 MSEK hanfor sig 281 MSEK till
nedskrivning av de aterlamnade licenserna 9/95 ("Maja”) i Danmark, licenserna P 1342 och P 1802 i
Storbritannien samt den aterlamnade licensen Marine XIV i Republiken Kongo. Vidare har 413 MSEK skrivits ner
hanforligt till licensen MPS i Republiken Kongo till féljd av revidering av méngden framtida utvinningsbara reserver.
Foregaende ars nedskrivning om 1 MSEK hanfors sig till aterlamnad licens i Storbritannien.

Arets nedskrivning inom olje- och gastillgdngar om 1 047 MSEK hénfér sig i sin helhet till Azuritefaltet dar 896
MSEK é&r relaterat till den under tredje kvartalet genomférda nedskrivningen till foljd av revidering av méngden
framtida utvinningsbara reserver samt 151 MSEK till de under fjarde kvartalet kostnadsforda tillkommande
investeringarna. Féregdende ars nedskrivning om 2 035 MSEK hanfor sig till nedskrivna licensandelar i Nordafrika
uppgaende till 599 MSEK avseende den misslyckade produktionsbrunnen p& Didon North samt nedskrivning till
nettoforsaljningsvardet pa de avyttrade falten Ezzaouia och El Bibane. Vidare ingar nedskrivna licenser i
Vastafrika uppgdende till 1 436 MSEK hanforligt till licensandelar pa Azuritefaltet i Republiken Kongo.

Omsattningstillgangarna uppgick per den 31 december 2012 till 805 MSEK (952) och bestod till stérsta delen av
kundfodringar och andra fodringar. Omséattningstillgdngarna ryms till storsta del i region Vastafrika som uppgick till
463 MSEK (633).

PA Resources egna kapital uppgick per den 31 december 2012 till 1 590 MSEK (2 816). Eget kapital minskade
framst till f6ljd av periodens negativa resultat om 1 966 MSEK och negativa omrékningsdifferenser om 229 MSEK.
Den i slutet av aret genomforda kvittningsemissionen paverkade eget kapital positivt om 968 MSEK.

Per den 31 december 2012 uppgick PA Resources skulder till 4 848 MSEK (6 073), varav rantebarande skulder
uppgick till 2 688 MSEK (4 027).

Jamforelse 31 december 2011 mot 31 december 2010 (justerat foér uppskjuten skatt)
Balansomslutningen per den 31 december 2011 uppgick till 8 892 MSEK (10 898).

Arets nedskrivningar hanfér sig till nedskrivning av licensandelar pa Azuriteféltet i region Véastafrika om 1 436 (0)
MSEK, nedskrivning i region Nordafrika om totalt 599 MSEK (0) relaterat till produktionsbrunnen pa Didon North
samt nedskrivning till nettoforsaljningsvarde pa de avyttrade falten Ezzaouia och El Bibane. Darutéver har
nedskrivning i region Nordsjon skett, uppgaende till 1 (13) MSEK. Nedskrivningarna hanfor sig till licenser vilka
aterlamnades ar 2010.

Omeséttningstillgdngarna uppgick per den 31 december 2011 till 952 MSEK (1 946) och bestod till storsta delen av
kundfodringar och andra fodringar. Omsattningstillgangarna ryms till storsta del i region Vastafrika som uppgick till
633 MSEK (541).

PA Resources egna kapital uppgick per den 31 december 2011 till 2 816 MSEK (4 805). Eget kapital minskade
framst till foljd av betydande engangskostnader.

Per den 31 december 2011 uppgick PA Resources skulder till 6 073 MSEK (6 093), varav rantebarande skulder
uppgick till 4 027 MSEK (4 395).

Oversikt av Bolagets tillgangar

I nedanstadende avsnitt presenteras en detaljerad beskrivning av Bolagets huvudsakliga tillgangar. Alla siffror ar
hanforliga till PA Resources andel av respektive tillgdng (om inget annat anges). Tabellen nedan presenterar PA
Resources balansrakning per region per den 31 mars 2013 och aterspeglar utfarmningen av de tunisiska offshore-
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tillgdngarna. Den tunisiska utfarmningen offentliggjordes i maj 2013. Fér mer information avseende utfarmningen
vanligen se sidan 21.

PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR SAMT OLJE- OCH GASTILLGANGAR

31 Mars 2013

Nordafrika Nordafrika Ovrigt/
Balansrékning (MSEK) Off-shore* On-shore Vastafrika Nordsjon Koncernen Totalt
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 1711 313 1000 458 - 3483
Olje- och gastillgangar 357 77 503 - - 937
Maskiner och inventarier 2 0 - 0 - 2
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 - - - 0
Uppskjutna skattefodringar - - - - 104 104
Omsiéttningstillgdngar 217 35 512 12 296 1071
Summa tillgdngar 2287 426 2015 470 400 5597
Eget kapital 1901
Langfristiga skulder 377 95 257 - 1096 1824
Kortfristiga skulder 153 100 201 16 1401 1872
Summa skulder och eget kapital 530 195 458 16 2498 5597

31 Mars 2013

Nordafrika Nordafrika
Licensdversikt Off-shore* On-shore Vastafrika Nordsjon
Prospekterings- och utvarderingstillgdngar  Zarat (30%) Jelma (70%) MPS (85%) Block 22/19a (50%)**
Makthar (100%6) Block I (5,7%) Block 12/06 (64%)

Jenein Centre (35%) Block H (5,94%) Block Q7 (30%)

Block 10a (30%)
Schagen (30%)
B20008-73 (90%)

Block 9/06 (26,8%)

Olje- och gastillgngar Didon (30%) Douleb (70%) Azurite (35%)

Semmama (70%)  Aseng (5,7%)

Tamesmida (95%) Alen (0,29%)

*Reflekterar den tunisiska utfarmningen
**E@r narvarande 50%, men forvantar tilldelning av ytterligare 50% andel

Tabellen ovan presenterar PA Resources balansrékning per region per den 31 mars 2013 som reflekterar i)
utfarmningen av offshore-tillgangar i Tunisien, inklusive justering for det forsta kvartalet 2013, ii) uppdelning av
onshore-tillgdngarna i Nordafrika (opaverkade av utfarmningen) och aven iii) nedskrivning av licens 2008/17
(Block 8) och Block 9/06 (Gita), bade belagna i region Nordsjon. Nedanstdende kommentarer berdr de justeringar
som ar reflekterade i Koncernens balansrékning per den 31 mars 2013 som om dessa héndelser hade intréaffat
den 31 mars 2013.

Region Nordafrika offshore:

Prospekterings- och utvarderingstillgngar tillsammans med olje- och gastillgdngar minskade med 832 MSEK
(netto), framforallt till foljd av de utfarmade tunisiska tillgangarna om 867 MSEK (brutto). Maskiner och inventarier
samt finansiella anlaggningstillgdngar minskade med 2 MSEK respektive 1 MSEK. Omsattningstillgangar 6kade
med 121 MSEK (netto), hanférligt till kdpeskillingen om 150 MSEK, vilket framst motverkades av utfarmade
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inventarier om 20 MSEK. Langfristiga skulder minskade med 610 MSEK (netto), framforallt hanforligt till utfarmad
avsattning om 280 MSEK och uppskjuten skatteskuld om 346 MSEK. Kortfristiga skulder 6kade med 13 MSEK
(netto).

Region Nordsjon exklusive 2008/17 (Block8) och Block 9/06 (Gita):

Till foljd av en granskning av Bolagets 6vriga tillgdngar kommer en nedskrivning av varden relaterade till licens
2008/17 (Block 8) pa Gronland och Block 9/06 (Gita) att ske i det andra kvartalet 2013, vilket reflekteras ovan i
minskade prospekterings- och utvarderingstillgangar som uppgick till 182 MSEK.
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REGION NORDSJON

Konsession/licens Operator Partners
Storbritannien
Block 22/19a PA Resources (50%)
Danmark
Block 9/06 (Gita) ~ Maersk Olie og Gas (3L.2%) A Resources (26,8%), Nordsgfonden (20%),

Noreco (12%). Danoil (10%)

Block 12/06 PA Resources (64%) Nordsgfonden (20%), Spyker Energy (8%), Danoil (8%)
Nederlanderna
Block Q7 Smart Energy Solutions (30%) Energie Beheer Nederland (40%), PA Resources (30%)
Block Q10a Smart Energy Solutions (30%) Energie Beheer Nederland (40%), PA Resources (30%)
Schagen Smart Energy Solutions (30%) Energie Beheer Nederland (40%), PA Resources (30%)
Tyskland
B20008-73 PA Resources (90%) Danoil (10%)

* For narvarande 50%, men forvantas tilldelning av ytterligare 50% andel.

REGION NORDAFRIKA

Konsession/licens Operator
Tunisien
Douleb PA Resources (70%)* Serept (30%)
741 Semmama PA Resources (70%)* Serept (30%)
Tamesmida PA Resources (95%)* Serept (5%)
“3 Didon*** EnQuest (70%) PA Resources (30%)
= Jelmar* PA Resources (70%) Topic (30%)
& Makthar* PA Resources (100%)
[ Zarat EnQuest (70%) PA Resources (30%)
2l Jenein Centre*™* Chinook Energy (65%) PA Resources (35%)

*  Operatorskapet ar outsourcat till Serept.

**  ETAP har mgjlighet att g& in som &gare till 50% i licensen Jelma och till 55% i licenserna Makthar och Zarat nér fynd har gjorts
pé licensen och en utbyggnadsplan har inlamnats. Fram till dess &r &garférdelningen enligt ovan.

***  ETAP star som ensam licensinnehavare, men har tecknat ett produktionsdelningsavtal med PA Resources och Chinook Energy.

*e+ Transaktionens fullféljande ar beroende av ett antal villkor och godkannanden.

REGION VASTAFRIKA

Konsession/licens Operator Partners
Republiken Kongo (Brazzaville)

Murphy (50%) PA Resources (35%), SNPC (15%)

i Azurite
| Mer Profonde Sud  PA Resources (85%) SNPC (15%)

Ekvatorialguinea

Atlas Petroleum (27,55%), Glencore (23,75%),

SH Aseng® Noble Energy (38%) PA Resources (5,7%), GEPetrol (5%)
GEPetrol (28,75%), Glencore (24,94%), Atlas Petroleum
ok 0,
'S Alen Noble Energy (44.65%) (1,38%), PA Resources (0,29%),
Atlas Petroleum (27,55%), Glencore Exploration
% 0,
% | Block | Noble Energy (38%) (23.75%), PA Resources (5,7%), GEPetrol (5%)
0/ i 0,
| Block H* White Rose Energy (46.31%6) Atlas Petroleum (23.75%), Roc Oil (19%),

PA Resources (5.94%), GEPetrol (5%)

* Agarandelarna redovisas fr&n och med 2011 inklusive det statliga bolagets GEPetrols ratt till &garandelar.
** 95 procent av Alenfaltet ligger i Block O och 5 procent i Block I. PA Resources har 5,7 procents agarandel i Block |, vilket ger 0,285%
i faltet som helhet.

Storbritannien

.
\

.

Tunisien fﬁé.
§-

8]

i
Ekvatorial- 15y @

guinea

A Republiken
Kongo

I Prospektering M Utbyggnad M Produktion
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Reserver och resurser

Avsnittet nedan baseras pa Koncernens arliga éversyn av Bolagets reserver och resurser per den 31 december
2012, vilken offentliggjordes i samband med arsbokslutet for 2012 den 6 februari 2013.

Validering och berakning av reserver och resurser

PA Resources reserver klassificeras enligt riktlinjer frin Petroleum Resources Management System fran 2007
(SPE-PRMS 2007). Betydande reserver utvarderas av en kvalificerad tredjepart. For de félt dar PA Resources har
en begransad andel av reserverna, baseras utvarderingen pa interna utvarderingar eller operatérens egen
utvardering.

Asengfaltet utvarderades av en tredjepartskonsult vid arsslutet 2012, och volymerna ar i paritet med operatérens
egna estimat. Didonféltet reviderades av McDaniel and Associates Consultants Limited vid arsslutet 2011 och
volymerna uppdaterades under 2012 till f6ljd av goda reservoaregenskaper samt ESP-programmet. Zaratféltets
volymer granskades av en tredjepartskonsult for PA Resources rakning vid arsslutet 2010. Azuritefaltet skrevs ned
under tredje kvartalet 2012 och faltets reserver motsvarar den aterstadende uppskattade produktionen. For falt i
Tunisien/Ekvatorialguinea dar PA Resources endast innehar en liten andel har uppskattningen av reserverna
baserats pa interna bedomningar eller bedémningar fr&n operatéren vid rapporteringstidpunkten.

PA Resources har, i tillagg till Bolagets reserver, i enlighet med riktlinjerna SPE-PRMS 2007, ytterligare tillgangar
klassificerade som betingade resurser och riskvdgda prospektiva resurser. Dessa har granskats och, vid behov,
uppdaterats i enlighet med nytillkommen information vis arsslutet 2012. Tillgangar som presenteras som betingade
resurser representerar P50-estimat. Riskade prospektiva resurser innefattar ansamlingar i
prospekteringsomradena som anses vara férsvarbara att borra samt ansamlingar i sa kallade leads. Volymerna
representerar P50-estimat, vilka har riskvagts i enlighet med uppskattade geologiska faktorer for framgang.

Alla reserver har beraknats baserat pa den officiella Brentoljeprisprognosen fran McDaniel and Associates per 1
januari 2013. Under perioden 2013-2021 uppgar snittpriset till 105 USD per fat. Priset har justerats for att
aterspegla relevanta skillnader mellan Brentpriset och det aktuella oljefaltets raoljeforsaljning.

Uppdatering av reserver och resurser

Nedan féljer en uppdatering av PA Resources reserver och resurser per 31 december 2012 vilken aterspeglar
utfarmningen av 70 procent av Bolagets andel i dess tunisiska offshore-tillgangar och aterlamnandet av Block 8

(Grdnland).

Reserver Betingade resurser Huvudsakliga tillgdngar
Miljoner fat
oljeekvivalenter 1P 2P 2C
Nordafrika 11,0 16,2 27 Zarat, Elyssa, Didon
Vastafrika 4,9 7,3 18 Aseng, Diega, Yolanda
Nordsjon 0,0 0,0 34 Broder Tuck, Lille John
Totalt 15,9 23,5 78

PA Resources reserver ar till 100 procent olja eller kondensat och aterfinns i fem tunisiska falt (Didon, Douleb,
Semmama, Tamesmida, och Zarat), Azuritefaltet i Republiken Kongo och Aseng- och Alenfélten i
Ekvatorialguinea. Efter den tunisiska utfarmningen av Didonkoncessionen och Zarattillstandet reducerades 2P-
reserverna vid arsslutet 2012 fran 55,7 till 23,5 miljoner fat oljeekvivalenter och 1P-reserverna fran 38,1 till 15,9
miljoner fat oljeekvivalenter.

Bevisade reserver (1P) &r den bedémda méngd petroleum som har mycket stor sannolikhet (stérre &n 90 procent)
att kunna utvinnas fran bevisade fyndigheter under rddande ekonomiska omstandigheter och driftférhallanden.
Sannolika reserver ar reserver som sannolikt bestar av utvinningsbara olje- och gasfyndigheter. Bevisade plus
sannolika reserver (2P) har en sannolikhet pa éver 50 procent att de &r tekniskt och ekonomiskt utvinningsbara
under radande eller framtida ekonomiska férhallanden.

PA Resources har ocksé olje- och gasfynd som annu inte blivit klassificerade som reserver. Oljeresurser som har
bevisats genom borrning klassificeras som betingade resurser fram tills dess ett beslut tas att utveckla dem.
Darefter klassificeras de som reserver. Efter genomforandet av utfarmningen av de tunisiska offshore-tillgangarna
uppskattar PA Resources sina beddmda betingade resurser till 78 miljoner fat oljeekvivalenter.
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PA Resources olje- och gasresurser som fortfarande ar under prospektering men &nnu inte har borrats och dar
kommersiellt férsvarbara mangder av hydrokarbon &nnu inte har etablerats, klassificeras som riskade prospektiva
resurser. Dock har geologiska understkningar visat att dessa tillgangar kan borras och en uppskattning av
mojligheterna for en lyckosam borrning har gjorts. Efter utfarmningen av de tunisiska offshore-tillgangarna och
aterlamnandet av Block 8 (Gronland), bedémer PA Resources dess totala riskade prospektiva resurser i
prospekteringsomraden och leads till 208 miljoner fat oljeekvivalenter.

Reserver och relaterade falts livstid ar beroende av ett antal faktorer och kan inte uppskattas exakt. Existerande
produktionsfaciliteters anvandbara livslangd paverkas av faktorer sdsom produktionstakt, utrustning, antal brunnar
i bruk och underhallsarbete och sist med inte minst olje- och gaspriser. Det finns flertalet atgarder att vidta for att
optimera och 6ka aterhamtningskapaciteten av reservoarerna. Reserver i falt under utbyggnad paverkas av
utformningen av produktionsfaciliteten, vilken i sin tur bestdims av vad som ar kommersiellt forsvarbart. Beslut att
investera i faciliteter paverkas av faktorer sdsom olje- eller gaspriset, tillgang till kapital, tillgang till utrustning och
personal, infrastrukturen samt det specifika faltets karakteristika. Ett sétt att 6ka ett falts livslangd &r att genomféra
prospekteringsborrning i angransande omraden for att hitta ytterligare reserver att ta till produktion genom
existerande infrastruktur.

Framtida investeringsbehov

For att utveckla prospekterings- och utvecklingstillgangar till produktion kravs relativt stora investeringar. Bolagets
plan for investeringsataganden fram till slutet av 2014 presenteras nedan. PA Resources har 15 licenser/tillgangar
i prospekterings- och utvarderingsfas. | tillagg till de investeringar som presenteras nedan, fér vilka man gjort
ataganden, kravs ytterligare avsevarda investeringar for att ta dessa tillgangar till produktion (forutsatt framgang). |
foéljande beskrivning av Bolagets huvudsakliga tillgangar anvands "férvantad utvecklingskostnad per fat” for att ge
en uppskattning av investeringsbehov for att ta dessa tillgangar till produktion.

Investeringsataganden

PA Resources uppskattar att Bolagets finansieringsbehov for dess investeringsataganden uppgar till 0,7 mdr SEK
eller 105 MUSD fradn och med det andra kvartalet 2013 till och med 31 december 2014. Dessa projektataganden
specificeras nedan, av vilket totalt 45 MUSD eller 0,3 mdr SEK relaterar till de tunisiska offshore-tillgangarna.
Projekt

Tunisien: Didonfaltet (ESP och pafyllnadsbrunn)

Tunisien: Zarattillstdndet (Elyssas utvarderingsbrunn och Zarattillstindets prospekteringsbrunn)

Tunisien: Onshore-prospektering (Makthar seismiska studier och prospekteringsbrunn)

EG: Block | utveckling, prospektering och utvardering (Aseng, Alen, Carla South och Diega)

Rep. Kongo: MPS-licensen och sidobrunn pa Azurite

Danmark: 12/06 arbetsprogram infér borrning

Utfarmning i Tunisien

PA Resources offentliggjorde i maj 2013, ett avtal med EnQuest Plc att farma ut 70 procent av Bolagets offshore-
tillgangar i Tunisien. Avyttringen inkluderar 70 procent av Bolagets dgarandel i Didonkoncessionen och
Zarattillstdndet samt operatorskapet till EnQuest. Zaratlicensen innefattar de outvecklade Zarat- och Elyssafalten
samt ett antal prospekteringsmal, medan Didonkoncessionen innefattar det producerande Didon-faltet.
Fullféljandet av transaktionen &r beroende av ett antal villkor, bland annat att alla nddvéndiga relevanta
myndighetsgodkannande avseende agarférandring av Zaratlicensen erhalls.

Villkor for avyttringen:
e Initial kdpeskiling om 23 MUSD, att erlaggas vid slutférandet av Didon-transaktionen

e Yiterligare betalning om 93 MUSD villkorade av utvecklingen av Zaratféltet

e Villkorade betalningar om upp till 133 MUSD beroende pa utbyggnaden av Zarat- och Elyssafélten. Villkoren &r
baserade pa:
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—  Att utvecklingskostnaderna for 2P reserver inte dverstiger 18 USD per fat oljeekvivalenter, med maximal ytterligare
kopeskilling om utvecklingskostnaderna ar 13 USD per fat oljeekvivalenter eller mindre

—  Att specifika intaktsmal uppnas

Syftet med forséljningen:

e Att dela generella risker inom prospektering och utveckling med en finansiellt stark och tekniskt kompetent
partner

e Attinvolvera en sddan partner for att optimera produktionen pa Didon och accelerera utvecklingen av Zarat
och Elyssa

e Att uppna verkligt varde av de avyttrade tillgdngarna genom kontantbetalningar, delade investeringskostnader
(sa kallade development carries) och ytterligare betalningar i ovanstaende fall

Genom samarbetet med EnQuest — en dynamisk operator med god kompetens och lang erfarenhet —sakerstaller PA
Resources mojligheten att realisera vardet av Zarattillstandets resurser genom ytterligare utbyggnad. PA Resources
behéller betydande potential i offshore-tillgdngarna i Tunisien genom sin kvarvarande dgarandel om 30 procent.
Transaktionen minskar PA Resources exponering avseende ataganden och arbetsprogram fran ett bedomt varde om 150
MUSD ner till 45 MUSD. Bolagets andel i av Zaratféltets utbyggnad kommer till en stor del finansieras genom avtalet med
EnQuest.

Utfarmningen ar strukturerad som tva separata transaktioner, varav en ar relaterad till Didonkoncessionen vilken
forvantas slutféras under andra halvaret 2013 och en som avser Zarattillstdndet och forvantas genomféras under fijarde
kvartalet 2013. Transaktionsdatum for de tva transaktionerna &r 1 januari 2013. Utfarmningen minskar PA Resources
totala 2P-reserver fran 55,7 till 23,5 miljoner fat oljeekvivalenter och betingade resurser (2C) frn 142 till 78 miljoner fat
oljeekvivalenter. Transaktionen reducerar ocksa PA Resources produktionsandel fran Didon-faltet med cirka 1 000 fat
oljeekvivalenter per dag, frdn 1 400 till 400 fat oljeekvivalenter per dag, med ytterligare tillvaxtpotential i nartid genom
pafylinadsborrningar och andra expansionsmdjligheter.

Agarandelar i Zarattillstandet &r féremal for statens rétt att ga in som &gare (sé kallad ”back-in-right”).
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Nordafrika

PA Resources tillgangar i Nordafrika ar belagna i Tunisien dar Bolaget producerar fran offshore-faltet Didon och
tre onshore-falt (Douleb, Semmamma och Tasmesmida) och bedriver prospektering inom fyra licenser (Zarat,
Jelma, Makhtar och Jenein Center). PA Resources position i Tunisien ar framst ett resultat av flertalet historiska
forvarv, vilka inkluderar forvarvet av 100 procent av Didonkoncessionen och Zarattillstdndet som genomfordes
genom tva transaktioner under 2004 och 2005.

I maj 2013 ingick PA Resources ett avtal genom vilket Bolaget dverlater 70 procent av Bolagets dgarandel i dess
tunisiska offshore-tillgéngar till EnQuest Plc (fér mer information om transaktionen se sidan 21). Efter
transaktionen uppgar PA Resources produktion fran dess tunisiska verksambhet till omkring 800 fat oljeekvivalenter
per dag. 2P-reserverna uppgar efter transaktionen till 16,2 miljoner fat oljeekvivalenter och de betingade
resurserna (2C) till 27 miljoner fat oljeekvivalenter. Transaktionen inkluderar en overlatelse av operatérskapet fran
PA Resources till EnQuest Plc. EnQuest Plc kan komma att foresla en egen prospekterings- och utvecklingsplan
for 2014 och framat. Ett sddant program kan skilja fran den existerande planen som beskrivs nedan.

Didon — Tunisien
Reserver och produktion

Didonfaltet har varit PA Resources framsta producerande falt i Tunisien under de senaste aren. Sedan
produktionen inleddes ar 1997 har Didon producerat 32 miljoner fat oljeekvivalenter. Efter utfarmningen uppgar PA
Resources andel av 2P-reserver till 0,8 miljoner fat oljeekvivalenter baserat pa en arbetsplan som innefattar ett
ESP-program och en péfylinadsbrunn.

Produktionen framgent kommer att bero pd, bland annat, utfallet av EnQuests utvecklingsplan och hur val
reservoaren presterar éverlag. Under tredje kvartalet 2013 kommer fartyget, Didon FSO, att genomga ett planerat
underhallsarbete vilket kommer att reducera produktionen fran Didonfaltet under kvartalet.

Kostnader och investeringar

Baserat pa den nuvarande utvecklingsplanen uppskattas utvecklingskostnaderna till 40-50 MUSD for hela faltet
vilket motsvarar 12-15 MUSD i investeringar for PA Resources. EnQuest kan komma att ha en annan arbetsplan
for Didon som kommer att vara foremal for utvardering inom en snar framtid och kommer att 6verenskommas inom
ramen for det nya partnerskapet. Operativa kostnader till dagens datum 2013 uppgick till cirka 32 USD per
producerat fat olja.

Zarattillstandet — Tunisien

Zarattillstandet inkluderar tva falt: i) Zaratfaltet, vilket upptacktes ar 1992 och narmar sig utvecklingsfas och ii)
Elyssafaltet, vilket upptéacktes ar 1975. Elyssafaltet kraver for narvarande ytterligare utvardering innan det tas till
utvecklingsfas. Nar godkannande for utveckling av ett fynd erhallits och under den tidiga fasen av ett projekt, har ETAP
en option att delta i utvecklingen genom att tilltrdda en andel om upp till 55 procent i féltet. For det fall ETAP véljer att
delta i utvecklingen av ett falt, kommer de att betala sin andel av investeringar och operativa kostnader. De kommer &@ven
att ersatta sin andel av nedlagda utvarderings- och prospekteringskostnader av existerande parter fram till och med den
tid da ETAP meddelade dess medverkan.

Reserver och produktion

Zaratfaltet

Utvecklingsplanen for Zaratfaltet forutser en gemensam utveckling med den norra intilliggande licensen, Joint Oil Block,
dar en brunn har bekraftat Zaratfaltets utstrackning 2010. Diskussioner avseende en sammanslagning och en gemensam
utvecklingsplan pagér. PA Resources nuvarande antagande ar att den forsta oljan kommer att produceras under
2017/2018.

Faltets totala uppskattade utvinningsbara mangd hydrokarbon uppgar till omkring 120 miljoner fat oljeekvivalenter. PA

Resources har for narvarande 2P-reserver om 13,7 miljoner fat oljeekvivalenter (olja) och betingade resurser (2C) om 6
miljoner fat oljeekvivalenter (gas och kondensat) efter utfarmning och fore statens ratt att g in som &agare.
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Elyssafaltet

PA Resources innehar betingade resurser (2C) om cirka 16 miljoner fat oljeekvivalenter (framférallt gas). Fyra brunnar
har borrats till dagens datum och ytterligare en utvarderingsbrunn &r planerad. PA Resources nuvarande bedémning &r
att den forsta gasen kommer att produceras under 2016/2017.

Kostnader och investeringar

Zaratfaltet

Forvantade utvecklingskostnader for Zaratfaltet ar beroende av den utvalda utvecklingsplanen. Den nuvarande
beddmningen &r att utvecklingskostnaderna kommer att uppga till 13-18 USD per fat oljeekvivalenter, medan operativa
kostnader kommer att uppga till 12-17 USD per fat oljeekvivalenter.

Elyssaféltet

En potentiell utvecklingsplan ar beroende av tillgang till den existerande infrastrukturen i Gulf of Gabes. Om en
utvecklingsplan sanktioneras forvantas Elyssafaltet darfér ha utvecklingskostnader och operativa kostnader i linje med
eller lIagre an (beroende pa vilka synergier som kan tillvaratas) Zaratfaltets kostnader.

Vastafrika

PA Resources huvudsakliga tillgang i Vastafrika ar 5,7 procents andel i produktionsdelningsavtalet Block | i
Ekvatorialguinea. Block | inkluderar olje- och gasfaltet Aseng som upptécktes &r 2007 och som togs i produktion
under november 2011 och gas- och kondensatfaltet Alen som ocksa upptécktes ar 2007 och forvantas att tas i
produktion under tredje kvartalet 2013.

Den vastafrikanska regionen inkluderar aven produktionsdelningsavtalen Mer Profonde Sud i Republiken Kongo
(Brazzaville) och Block H i Ekvatorialguinea.

Produktionsdelningsavtalet Block | — Ekvatorialguinea

Produktionsdelningsavtalet Block | i Ekvatorialguinea inkluderar det producerande oljefaltet Aseng och
kondensatfaltet Alen, vilket beréknas tas i produktion under tredje kvartalet 2013. Noble Energy Ltd &r operatdr for
licensen med en &garandel om 38 procent. PA Resources innehar for narvarande en andel om 5,7 procent och
Ovriga partners ar Glencore, Atlas Petroleum och GEPetrol.

Block | &r ytterst prospektiv och padgaende utvarderings- och prospekteringsaktiviteter kan komma att leda till
ytterligare utvecklingsprojekt genom anvandning av den existerande infrastrukturen.

Reserver och produktion
PA Resources licensandel av utvinningsbara hydrokarbonvolymer i Aseng och Alen tillsammans uppgar till
omkring 12 miljoner fat oljeekvivalenter, inklusive gasresurser.

Asengféltet togs i produktion under november 2011 och under 2012 nadde faltet en platanivd med produktion om
60 000 fat per dag (i jamforelse med den ursprungliga planen om 50 000 fat per dag). Under inledningen av 2013
kom Asengfaltet av platanivan for produktion och faltets oljeproduktion minskade som ett resultat av
begransningar i gashanteringskapacitet.

| tillagg till Aseng och Alen, innefattar Block | tre outvecklade fyndigheter; olje/gasfaltet Diega och gasfaltet
Yolanda och Carla South-fyndet fran 2013.

Kostnader och investeringar

En utvarderingsbrunn pa Diegafyndet kommer att borras under tredje kvartalet 2013, vilket kan komma att leda till
att ytterligare ett falt utvecklas. Utvecklingskostnaderna uppskattas till mellan 10-15 USD per fat, medan den
historiska utvecklingen for Block | har varit i den lagre delen av intervallet. Operativa kostnader uppgar till cirka 16
USD per fat sedan inledningen av 2013.

Azuriteféltet — Republiken Kongo (Brazzaville)

Azuritefaltet i Republiken Kongo (Brazzaville), som opereras av Murphy Oil, har under 2013 producerat avsevart
under de tidigare estimaten beroende pa en misslyckad sidobrunnsborrning. Operattren utvarderar for narvarande
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mojligheterna for faltet, vilka inkluderar att lamna faltet, d& det ar osékert hur lange faltet kan fortsatta att
producera. Azuritefaltet ar avskrivet i sin helhet.

Produktionsdelningsavtalet Mer Profonde Sud — Republiken Kongo (Brazzaville)

Efter Murphy Oils avhopp har PA Resources 6kat sin andel med ytterligare 50 procent i prospekteringsomradet av
produktionsdelningsavtalet Mer Profonde Sud (MPS) i Republiken Kongo och &ar operatér med en licensandel om
85 procent. PA Resources har inlett en utfarmningsprocess i omradet. Den sista och valbara fasen for
produktionsdelningsavtalet MPS pabérjar i november 2013 och inkluderar ett atagande om att borra en brunn.
Nuvarande bokfért varde av produktionsdelningsavtalet MPS uppgar till cirka 800 MSEK.

Nordsjon

PA Resources verksamhet i Nordsjon inkluderar en licens i Storbritannien, tva licenser i Danmark, tre i
Nederlanderna och en i Tyskland. Ingen av dessa licenser &r for narvarande producerande. Licens 2008/17 (Block
8) pa Gronland has aterlamnats under det andra kvartalet 2013.

Block 12/06 — Danmark
PA Resources ar operatdr med 64 procent for licensen 12/06 i Danmark, vilken inkluderar oljefyndet Lille John och
gaskondensatfyndet Broder Tuck som bada gjordes av PA Resources under 2011.

Reserver och produktion
Licensen 12/06 innefattar preliminédra betingade resurser (2C) om omkring 32 miljoner fat oljeekvivalenter netto till
PA Resources.

Kostnader och investeringar
Det pagér arbete infér en borrning av en utvarderingsbrunn pa Lille John under 2014 och studier genomfors vid
Broder Tuck for att bestamma ifall féltet &r kommersiellt eller ifall ytterligare utvardering kravs.

Typiska utvecklingskostnader for sodra Nordsjon uppgar till mellan 10-15 USD per fat och Bolagets bedomning &r
att kostnaderna for Broder Tuck och Lille John kommer att vara i paritet med detta.

De operativa kostnaderna beror pa vilken utvecklingsplan som valjs och rddande prislistor men bedéms vara inom
intervallet 10-15 USD per fat.

Storbritannien och Nederlanderna

Block 22/19a - Storbritannien
PA Resources &r operator for gaskondensatfyndet Bergman (tidigare Fiddich) i Block 22/19a i Storbritannien.
Bolagets agarandel uppgatr till 50 procent men kommer att oka till 100 procent i nara framtid.

Inga betingade resurser har annu tillskrivits da licensen tilldelades efter utgdngen av ar 2012. Det pagar arbete for
att beddma de ekonomiska méjligheterna for utvardering/utveckling och Bolaget kommer inom kort att inleda
initiala diskussioner med &agare till nérliggande infrastruktur om potentiella samarbetsmdjligheter.

Q7-FA — Nederlanderna
PA Resources har en dgarandel om 30 procent i det begransade offshore-gasfyndet Q7-FA i Nederlanderna.
Operatdren, Tulip Oil, avser att borra en utvarderings/utvecklingsbrunn under 2014.

Definitioner

EBITDA definieras som rorelseresultat exklusive totala avskrivningar och nedskrivningar.
Rorelseresultat definieras som rérelsens intékter minskat med rérelsens kostnader (inklusive av- och nedskrivningar)
Resultat per aktier fore/efter utspadning definieras som periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier fore/efter utspadning.

Eget kapital per aktie fore/efter utspadning definieras som Koncernens redovisade egna kapital i forhallande till antal utestdende aktier fore/efter
utspadning

Vinstmarginal definieras som resultat efter finansnetto i procent av intakterna
Soliditet definieras som Koncernens redovisade egna kapital i procent av balansomslutningen
Skuldséattningsgrad definieras som Koncernens rantebarande skulder minskat med likvida medel i férhallande till justerat eget kapital
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PA Resources AB (publ) &r en internationell olje- och gaskoncern som bedriver prospektering, utbyggnad och
produktion av olje- och gastillgdngar. Koncernen har verksamhet i Tunisien, Republiken Kongo (Brazzaville),
Ekvatorialguinea, Storbritannien, Danmark, Grénland, Nederlanderna och Tyskland. PA Resources producerar olja
i Vastafrika och Nordafrika. Moderbolaget har séate i Stockholm, Sverige. PA Resources hade intakter om 2,2
miljarder kronor under helaret 2012. Bolagets aktie ar noterat p& NASDAQ OMX Stockholm, Sverige. F6r mer
information besdk garna www.paresources.se

Ovanstaende information har offentliggjorts i enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen publicerades kl. 20.15 den 1 juli 2013.

VIKTIGT MEDDELANDE

Detta dokument &r en férenklad beskrivning av Foretradesemissionen och PA Resources och har inte blivit
godkant av nagon tillsynsmyndighet. Detta dokument innehaller endast allman information och utgér inte ett
prospekt eller ett erbjudande att teckna aktier i Foretradesemissionen. Investerare ska inte fatta nagra beslut
avseende deras deltagande i Foretradesemissionen baserat pa vad som &r beskrivet i detta dokument. Sadant
beslut ska fattas baserat pa information i prospektet som kommer att uppréttats i anledning av
Foretradesemissionen och vilket kommer att publiceras omkring den 15 augusti 2013. Prospektet kommer bland
annat att innehalla en utforlig beskrivning av PA Resources, Foretradesemissionen och de risker som ar forenade
med deltagande i Féretrddesemissionen och med vardepapperen i PA Resources i dess egenskap av finansiella
instrument.

Informationen i detta pressmeddelande ar inte avsedd att offentliggéras, publiceras eller distribueras, direkt eller
indirekt, i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland.
Distribution av detta pressmeddelande kan vara forbjudet i vissa 6vriga jurisdiktioner. Informationen i detta
pressmeddelande skall inte utgtra ett erbjudande om att sélja eller en uppmaning om att kopa nagra vardepapper
i PA Resources i nagon jurisdiktion. Detta pressmeddelande varken utgér, eller utgor en del av, ett erbjudande
eller en uppmaning om att kopa eller teckna vardepapper i USA. Vardepapper omnamnda héri far inte erbjudas
eller saljas i USA utan registrering eller ett undantag fran registrering i enlighet med den amerikanska Securities
Act of 1933 i dess aktuella lydelse ("Securities Act”). PA Resources avser inte att registrera nagon del av
erbjudandet av vardepapper i USA eller genomfora ett erbjudande av vardepapper till allménheten i USA. Kopior
av detta offentliggorande distribueras eller skickas inte och far inte distribueras eller skickas till USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland. Person som kan erhalla denna
pressrelease ar skyldig att informera sig om att ovanstaende restriktioner foljs och i synnerhet att inte publicera
eller sprida pressreleasen i strid mot tillAmpliga vardepappersrattsliga regler.

PA Resources har inte beslutat om att erbjuda aktier eller ratter till allmanheten i ndgon medlemsstat inom det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, med undantag for Sverige och annan jurisdiktion dit erbjudandet av
aktier eller ratter kan komma att passporteras. Inom saddana medlemsstater inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet, forutom Sverige (och andra jurisdiktioner dit erbjudandet av aktier eller ratter kan komma att
passporteras), som har implementerat prospektdirektivet (en "Relevant Medlemsstat”) har ingen atgard per detta
datum vidtagits for att rikta ett erbjudande av aktier eller ratter till allmanheten som kraver att ett prospekt
publiceras i ndgon Relevant Medlemsstat. Som en konsekvens harav far aktierna eller ratterna endast erbjudas i
en Relevant Medlemsstat (a) till kvalificerade investerare (enligt definition i prospektdirektivet eller tillamplig
lagstiftning), eller (b) i ndgot annat hanseende som inte kraver att PA Resources publicerar ett prospekt i enlighet
med Artikel 3(2) i prospektdirektivet.

Vid tillampning harav skall uttrycket "ett erbjudande av aktier eller ratter till allmanheten” i nagon Relevant
Medlemsstat innebara kommunikation, i nagon form, av tillracklig information om villkoren for erbjudandet och de
aktier eller ratter som erbjuds for att en investerare skall kunna besluta om att kdpa vardepapper, sdsom detta kan
variera i sddan Relevant Medlemsstat till foljd av implementeringen av prospektdirektivet i sddan medlemsstat och
med uttrycket "prospektdirektivet” menas Direktiv 2003/71/EG inkluderande samtliga implementeringsatgarder i
respektive Relevant Medlemsstat.

Carnegie Investment Bank féretrader PA Resources och ingen annan i samband med FéretrAdesemissionen och
kommer inte att vara ansvarig gentemot ndgon annan an PA Resources for tillhandahallandet av skydd som
erbjudits till dess klienter eller for tillhandahallandet av radgivning i samband med Foretradesemissionen och/eller
nagot annat arende till vilket hanvisning gors i detta offentliggérande.
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Carnegie Investment Bank atar sig inget som helst ansvar och lamnar ingen utfastelse eller garanti, varken
uttryckligen eller underforstatt, avseende innehallet i detta offentliggérande, inklusive dess riktighet, dess
fullstandighet eller verifiering eller for ndgot annat uttalande som gjorts eller avsetts att géras av Carnegie
Investment Bank, eller & dess vagnar, i samband med PA Resources och de nya aktierna och
Foretradesemissionen, och inget i detta offentliggdrande ér, eller skall forlitas pa som, ett 16fte eller en utfastelse i
detta avseende, oavsett vad avser det forflutna eller framtiden. | enlighet harmed franséager sig Carnegie
Investment Bank i den fullaste man det ar tillatet enligt lag allt ansvar oavsett om det hanfor sig till skadestand,
avtal eller annorledes som det annars skulle ha vad avser detta offentliggérande eller ndgot sédant uttalande.

Vissa siffror i detta dokument har avrundats medan berakningar utférts utan avrundingar med resultatet att vissa
tabeller kan framsta som inkorrekt summerade. Detta ar fallet nar belopp anges i tusental, miljoner eller miljarder.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta pressmeddelande innehaller framétriktade uttalanden som aterspeglar ledningens aktuella syn pa framtida
héandelser samt mdjlig finansiell-, verksamhets- och annan utveckling. Aven om PA Resources anser att
férvantningarna som beskrivs i sddana uttalanden ar rimliga finns det ingen garanti for att dessa framatriktade
uttalanden visar sig vara korrekta. Saledes kan utgangen skilja sig markant frdn de som anges i framétriktade
uttalanden som en konsekvens av olika faktorer. | ljuset av dessa risker, osdkerheter och antaganden &r det
mojligt att handelser som beskrivs i de framatriktade uttalandena i detta dokument inte intraffar. Féljaktligen bor
presumtiva investerare inte lagga otillborlig vikt vid dessa och andra framétriktade uttalanden. Du uppmanas att
lasa detta offentliggérande, och prospektet och den information som har inarbetats genom hanvisning déri nar
detta gjorts tillgangligt, i dess helhet for en vidare diskussion av de faktorer som kan paverka PA Resources
framtida prestation och de branscher inom vilka Bolaget &r verksamt.
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