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e Forsaljningen for andra kvartalet uppgick till 319,2 (330,3) MSEK. | lokala valutor 6kade dock
férsaljningen med 2,3 procent.

e Rorelseresultatet for andra kvartalet steg till 7,2 (-3,0) MSEK.
e Forbattrat resultat i Sverige, Storbritannien och USA.

e Ordern avseende behandling av anggeneratorer f6r Bruce Power i Kanada, som tecknades 2009,
annullerades. Uppgdrelsen innebar en positiv resultateffekt i andra kvartalet pa 11,2 MSEK.

e Kassaflodet efter investeringar uppgick till 18,5 (31,2) MSEK.

April-juni April-juni  Januari- Januari-

2013 2012 juni 2013 juni 2012 Helar 2012
Forsaljning, MSEK 319,2 330,3 616,9 653,0 12549
Rorelseresultat, MSEK 7,2 -3,0 3,3 -12,7 -19,4
Resultat efter skatt, MSEK -3,5 -18.0 -14,8 -32,4 -47.,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 25,0 40,0 2,7 68,6 -7,3
Kassaflode efter investeringar, MSEK 18,5 31,2 -141 42,9 -56,2
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,43 -2,19 -1,81 -3,94 -5,82
Rantebarande nettoskuld, MSEK 135,3 85,4 135,3 85,4 114,5
Eget kapital per aktie, SEK 56,84 61,97 56,84 61,97 58,19
Nettoskuldsattningsgrad, % 28,9 16,7 28,9 16,7 23,9
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Koncernens forsaljning

Forsaljningen under andra kvartalet uppgick till 319,2 (330,3) MSEK,
en 6kning i lokala valutor med 2,3 procent. | lokala valutor tkade
forséljningen i Sverige och Storbritannien, medan den minskade i
Global Services, USA och Tyskland. Férsaljningen under forsta halv-
aret uppgick till 616,9 (653,0) MSEK.

Koncernens resultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet 6kade till 7,2 (=3,0) MSEK och
uppgick under januari—juni till 3,3 (-12,7) MSEK. Resultatet forbatt-
rades i Sverige, Storbritannien och USA, men férsamrades i Tyskland
och Global Services. | andra kvartalets resultat ingar erhallen ersatt-
ning for annullerat avtal med 11,2 MSEK.

Rorelsemarginalen uppgick fér andra kvartalet till 2,3 (-0,9) pro-
cent och till 0,5 (-1,9) procent for perioden januari—juni. Finans-
nettot uppgick for andra kvartalet till =9,5 (-3,2) MSEK och till
-14,4 (-6,2) MSEK for perioden januari—juni. Det forsamrade finans-
nettot ar huvudsakligen en effekt av det under kvartal 1 emitterade
obligationslanet pa 200 MSEK.

Koncernens skattekostnad for andra kvartalet blev 1,2 (11,8)
MSEK och for perioden januari-juni 3,7 (13,5) MSEK. Periodens
resultat efter skatt blev for andra kvartalet —=3,5 (-18,0) MSEK och
for perioden januari—juni —14,8 (-32,4) MSEK.

Sverige

Forséljningen ¢kade under andra kvartalet till 58,7 (51,9) MSEK
och under januari—juni till 101,4 (92,8) MSEK. Rorelseresultatet for
andra kvartalet ¢kade till 14,9 (7,5) MSEK och under januari—juni till
20,2 (9,9) MSEK. I resultatet ingdr ersattning for annullerat kontrakt
med Bruce Power med 11,2 MSEK. Rorelsemarginalen for perioden
januari—juni blev 19,9 (10,7) procent.

Kapaciteten i forbranningsverksamheten har ¢kats med 10 pro-
cent och pdgaende atgdrder i metallbearbetningsverksamheten
kommer under aret att eliminera ett antal flaskhalsar och dérmed
oka kapaciteten.

Under kvartalet éverenskom Studsvik och kunden Bruce Power att
annullera det avtal som tecknades 2009 avseende behandling av
32 anggeneratorer. Exportlicens for materialet utfardades av kana-
densiska myndigheter, men kunden har av olika skal inte kunnat
leverera danggeneratorerna till Studsvik inom i avtalet stipulerad tids-
ram. Parterna ar emellertid eniga om att behandling och atervinning
av materialet i anggeneratorerna ar att féredra och kunden har for
avsikt att utvardera olika atervinningsprocesser, liksom en férnyad
exportlicens for behandling i Studsvik. Studsvik och Bruce Power
kommer att ha en fortsatt dialog om férutsattningarna for detta.
Parterna har enats om att de forskottsbetalningar som Studsvik
erhallit sedan avtalets tecknades tillkommer Studsvik.

Genom uppgorelsen med Bruce Power minskade orderstocken
med 216 MSEK. Sammantaget ar dock orderstocken god, vilket
medger ett hdgt kapacitetsutnyttjande under 2013.

Storbritannien

Forsaljningen ¢kade under andra kvartalet till 72,7 (63,9) MSEK
och under januari—juni till 153,6 (120,6) MSEK. Rorelseresultatet for
andra kvartalet ¢kade till 10,5 (4,4) MSEK och for januari—juni till
15,1 (7,1) MSEK. Roérelsemarginalen for januari—juni blev 9,8 (5,9)
procent.

Den positiva trenden i Storbritannien fortsatte med 6kad forsalj-
ning i samtliga verksamhetsgrenar och forbattrat resultat jamfort
med foregaende ar. Efter en nagot svag inledning pa aret 6kade
inleveranserna av material till behandlingsanlaggningen fér metall
under andra kvartalet. Konsultverksamheten hade god beldgg-
ning. Resultatet i UK Nuclear Waste Management, i vilket Studsvik
ager 15 procent, forbattrades. Studsviks andel i resultatet dkade till
3,4 MSEK under andra kvartalet och till 4,5 MSEK under perioden
januari-juni.
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Orderstocken ar god, vilket ger mojligheter till hogt kapacitets-
utnyttjande under 2013.

Tyskland

Forsaljningen under andra kvartalet uppgick till 77,7 (93,3) MSEK
och under januari—juni till 138,4 (170,0) MSEK. Rorelseresultatet for
andra kvartalet uppgick till =0,9 (-0,9) MSEK och under januari-
juni till =1,8 (-3,8) MSEK. Rorelsemarginalen for januari—juni blev
-1,3 (=2,3) procent.

Under kvartalet pagick underhallsarbeten i den tyska karnkrafts-
industrin, vilket gav god beldaggning. Organisationen har succes-
sivt anpassats till de forandrade forutsattningarna i Tyskland, som
inneburit en kraftigt reducerad service- och underhallsmarknad.
Segmentets kunder omfattar, férutom kraftproducenter, ocksa
forsknings- och utvecklingsanlaggningar som vanligen &r statligt
finansierade. Under kvartalet annonserade den stérsta kunden inom
detta marknadssegment att de fatt sin finansiering kraftigt redu-
cerad, vilket fatt till konsekvens att inképen fran underleverantérer
reducerats. Beslutet paverkade Studsviks forséljning negativt redan
under andra kvartalet och ar huvudorsaken till den negativa for-
saljningsutvecklingen relativt foéregaende ar. Férhandlingar om den
framtida affarsvolymen pagar och kommer att leda till ytterligare
anpassning av organisationen under 2013.

Orderstocken &r god och resurserna val belagda vad avser kraft-
industrins underhallsarbeten, liksom vad galler avvecklingsprojekt i
bl a Belgien.

USA

Forséljningen under andra kvartalet uppgick till 54,1 (58,5) MSEK
och under januari—juni till 102,0 (130,2) MSEK. Rorelseresultatet for
andra kvartalet forbattrades till =7,8 (=15,8) MSEK och fér januari—
juni till =21,4 (=27,3) MSEK. Rorelsemarginalen for januari—juni blev
-21,0 (=21,0) procent.

Forsaljiningen i lokal valuta lag under kvartalet i huvudsak pa fore-
gaende ars niva, men resultatet forbattrades. Den minskade for-
lusten ar framst en effekt av en battre produktmix, men ocksa till
del en effekt av det atgardsprogram som initierades under forsta
kvartalet i syfte att aterstalla I6nsamheten. Forsaljningsvolymerna
i avfallsverksamheten var fortsatt ldga. Belaggningen i konsult-
rorelsen forbattrades men har inte stabiliserats pa énskvard niva.

Orderstocken &r kort i samtliga verksamhetsgrenar.

Global Services

Forsaljningen under andra kvartalet uppgick till 67,4 (77,0) MSEK
och uppgick under januari—juni till 131,5 (148,1) MSEK. Rorelse-
resultatet for andra kvartalet uppgick till =2,1 (7,5) MSEK och for
januari—juni till 4,2 (12,2) MSEK. Rérelsemarginalen for januari—juni
blev 3,2 (8,3) procent.

Forsaljningen minskade jamfort med foregaende ar i program-
varuverksamheten. Minskningen &r primart relaterad till variationer
i nyforsaljningen, vilket far ett direkt genomslag i resultatet, da
kostnadsstrukturen i huvudsak &r fast. Forsaljningen i material-
teknikverksamheten ldag pa foregdende ars nivd, men l6nsam-
heten forsdmrades pa grund av lag beldggning i segmentets mest
kvalificerade laboratorium. Belaggningssvackan, som ar temporar,
beror pa att inleveranser planerade till drets bdrjan senarelagts av
kunderna. Konsultrérelsen utvecklades i paritet med féregaende ar
med god orderingang, tillfredsstallande beldggning och [6nsamhet.

Orderstocken ar god, dock ndgot lagre an féregaende ar. Plane-
rade inleveranser och befintlig orderstock ger maojlighet till en for-
battrad beldggningssituation i materialteknikverksamheten under
andra halvaret.
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Investeringar
Koncernens investeringar uppgick under andra kvartalet till 6,5 (8,8)
MSEK och under forsta halvaret till 11,4 (25,7) MSEK.

Kassaflode
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fére forandring av
rorelsekapital uppgick under andra kvartalet till 13,7 (14,0) MSEK
och under januari—juni till 9,9 (12,5) MSEK. Rorelsekapitalet
minskade under andra kvartalet med 11,3 (minskade med 26,0)
MSEK, men o6kade under januari—juni med 12,6 (minskade med
56,1) MSEK. Den minskade rorelsekapitalbindningen under andra
kvartalet forklaras till Gvervagande delen av erhallna forskott rela-
terade till de tio varmevaxlarna fran Berkeley i Storbritannien.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten efter investeringar
uppgick under andra kvartalet till 18,5 (31,2) MSEK och under
januari-juni till =14,1 (42,9) MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 205,9
(105,4) MSEK. Den forbattrade likviditetssituationen beror pa det
under kvartal 1 emitterade obligationsprogrammet. Amortering-
arna uppgick under kvartalet till 14,5 (23,2) MSEK. De rante-
barande skulderna uppgick vid utgangen av kvartalet till 366,1
(190,8) MSEK. Den rantebarande nettoskulden uppgick till 135,3
(85,4) MSEK, vilket innebar att nettoskuldsattningsgraden 6kade till
28,9 (16,7) procent.

Eget kapital uppgick till 467,4 (509,6) MSEK.

Personal
Medelantalet anstallda var 1 072 (1 109). Minskningen ar hanforlig
till Tyskland.

Transaktioner med narstaende
Under kvartalet har en utdelning pa 0,8 MSEK mottagits fran UK
Nuclear Waste Management Ltd.

Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget bestar av koncernsamordnande upp-
gifter och tillgangarna bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag.
Moderbolagets forséljning under andra kvartalet uppgick till 3,3
(3,0) MSEK och under forsta halvaret till 6,5 (6,0) MSEK. Rorelse-
resultatet for andra kvartalet uppgick till =7,3 (-6,6) MSEK och for
forsta halvaret till =14,8 (=12,7) MSEK. Resultatet efter finansnetto
uppgick under andra kvartalet till —=13,8 (=5,5) MSEK och under
forsta halvaret till =22,1 (=11,3) MSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 145,2
(32,3) MSEK och rantebarande skulder till 269,7 (76,7) MSEK.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Studsvik agerar pa en internationell, konkurrensutsatt marknad och
ar darmed exponerat for savél affarsmassiga som finansiella risker
och osékerhetsfaktorer.

Till de affarsmassiga osakerhetsfaktorerna hér att Studsvik och
Studsviks kunder hanterar radioaktivt material och avfall, som for-
utsatter tillstand fran myndigheter. Tillstand krévs for produktions-
anlaggningar, men ocksa for enskilda aktiviteter som transport och
forflyttning av material. Det gor att Studsviks och Studsviks kunders
verksamheter &r exponerade for forseningar i dessa tillstands-
processer eller att tillstand dras in, vilket kan medféra forskjutningar
i leverans- och produktionsplaner.

Aven lagring och slutdeponering av karntekniskt avfall omgardas
i alla lander av strikta regelverk, som bland annat faststaller kriterier
som avfallet maste uppfylla fysiskt och kemiskt nar det gar till slut-
deponering. Forandringar i dessa regelverk skulle kunna innebéra
att det affarsmassiga konkurrenslaget for vissa av Studsviks tjanster
forandras.

Fragor som ror karnteknik kan bli féremal for olika former av
opinionsyttringar och debatt. Det kan i ett sddant sammanhang inte
uteslutas att en opinion vaxer fram i fragor som direkt eller indirekt
forandrar Studsviks affarsmassiga handlingsutrymme.

De finansiella riskerna och osédkerhetsfaktorerna omfattar huvud-
sakligen fluktuationer i valutakurser och réntor samt bolagets for-
maga att uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter.

En samlad analys av koncernens risker och hur dessa hanteras
aterfinns i arsredovisningen, som finns tillgénglig pa bolagets hem-
sida. Utover dessa risker beddéms inte nagra vasentliga risker ha till-
kommit.

Framtidsutsikter

Behovet av elektricitet 6kar globalt och produktionen av el fran
karnkraftverk kommer att 6ka. Ny karnkraftskapacitet planeras och
byggs i manga lander, parallellt med att modernisering och effekt-
hojning av karnkraftverk pagar i flera av de lander dér Studsvik ar
verksamt. Beslutet att Tyskland ska fasa ut karnkraften fram till 2022
har minskat efterfrdgan pa service- och underhallstjanster. Studsvik
har anpassat organisationen till detta, men den nya marknads-
situationen inom forskning och utveckling kommer att stalla krav
pa ytterligare anpassning. De tyska karnkraftreaktorer som redan
har tagits ur drift och som fram till 2022 ska tas ur drift kommer
att bli féremal for rivning. Nar denna process pabdrjas ar for nar-
varande oklart. Avveckling och rivning av karntekniska anléggningar
pa ovriga marknader bedéms expandera pa ldngre sikt. Studsvik har
en stark produktportfélj for avvecklingsmarknaden och en etablerad
marknadsposition.

Redovisningsprinciper

Studsvik AB tillampar International Financial Reporting Standards
sa som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga redo-
visnings- och varderingsprinciper ar i dverensstdmmelse med de
som finns i drsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den
31 december 2012. De nya och omarbetade standarder och tolk-
ningar IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter”, IAS 19 "Ersatt-
ningar till anstallda” och IFRS 13 “Fair value measurement” med till-
lampning fran den 1 januari 2013 har inte medfért nagra vasentliga
effekter pa Studsviks finansiella rapporter. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 samt arsredovisningslagen. Deldrs-
rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
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Halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga

risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.
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Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finan-
siell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap arsredovis-
ningslagen

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for i Studsvik
AB (publ) for perioden den 1 januari till den 30 juni 2013. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard
for oversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utfoérd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgdrder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 juli 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Lennart Danielsson
Auktoriserad revisor

Tidplan fér ekonomisk information
Delarsrapport januari-september 2013 23 oktober 2013
Bokslutskommuniké januari-december 2013 Februari 2014

For ytterligare information kontakta

Michael Mononen, Verkstéallande direktor och koncernchef,
tfn 0155-22 10 86 eller

Jerry Ericsson, Ekonomidirektor, tfn 0155-22 10 32.

Delarsrapporten presenteras vid en telefonkonferens som halls pa
engelska den 19 juli kI 14:00. Intresserade som vill delta i denna
hanvisas till www.studsvik.se for ytterligare information.
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Koncernens rapport over resultat och 6vrigt totalresultat

Belopp i MSEK April-juni April-juni  Januari-juni  Januari-juni

2013 2012 2013 2012 Helar 2012
Forsaljningsintakter 319,2 330,3 616,9 653,0 1254,9
Kostnader for salda tjanster -255,3 -266,7 -498,6 -536,7 -1007,7
Bruttoresultat 63,9 63,6 118,3 116,3 247,2
Ovriga rérelseintakter 1,7 1,1 7,0 3,4 8,6
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -13,4 -13,7 -26,2 -26,2 -51,8
Administrationskostnader -43,1 49,5 -85,6 -94,9 -180,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,7 -6,3 -13,0 -12,4 -25,4
Andel i innehav utan bestdmmande inflytande 3,4 1,7 4,4 2,6 54
Ovriga rérelsekostnader 1.4 0,1 -1,6 -1,5 -23,3
Rorelseresultat 7.2 -3,0 3,3 -12,7 -19,4
Finansiella intakter 6,1 -1,5 6,7 2,3 5,0
Finansiella kostnader -15,6 -1,7 21,1 -8,5 -18,8
Resultat efter finansiella poster -2,3 -6,2 -11,1 -18,9 -33,2
Inkomstskatt -1,2 -11,8 -3,7 -13,5 -14,6
Periodens resultat -3,5 -18,0 -14,8 -32,4 -47,8
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag 12,7 13,8 3,2 1,6 -17,7
Kassaflodessakringar -6,8 -3,7 1,0 -0,2 4.1
Inkomstskatt pa kassaflodessakringar redovisade som ovrigt 1,5 0,9 -0,2 0,0 -0,9
totalresultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 7.4 11,0 4,0 1,4 -14,5
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for perioden 3,9 -7,0 -10,8 -31,0 -62,3
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -3,5 -18,0 -14,8 -32,4 -47,8
Innehav utan bestéammande inflytande - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 3,9 -7,0 -10,8 -31,0 -62,3
Innehav utan bestédmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat per aktie raknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK
Fore utspadning -0,43 -2,19 -1,81 -3,94 -5,82
Efter utspadning -0,43 -2,19 -1,81 -3,94 -5,82
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Belopp i MSEK Juni Juni December
2013 2012 2012
Tillgangar
Goodwill 3071 315,3 300,9
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 27,0 32,5 28,5
Materiella anlaggningstillgangar 443,7 483,5 459,6
Finansiella anldggningstillgangar 130,1 188,2 119,9
Summa anlaggningstillgangar 907,9 1019,5 908,9
Varulager 7,0 21,9 7,0
Kundfordringar 196,3 167,3 169,1
Ovriga kortfristiga fordringar 127,3 94,8 115,6
Ovriga kortfristiga placeringar 24,8 - -
Likvida medel 205,9 105,4 115,8
Summa omsattningstillgangar 561,3 389,4 407,5
Summa tillgangar 1469,2 1408,9 1316,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 467,1 509,3 4779
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,3 0,3
Upplaning 315,6 70,6 131,0
Avsattningar 229,8 2979 221,8
Ovriga langfristiga skulder 40,5 40,2 421
Summa langfristiga skulder 585,9 408,7 394,9
Leverantorsskulder 83,9 79,8 68,5
Upplaning 50,5 120,2 99,3
Ovriga kortfristiga skulder 281,5 290,6 275,5
Summa kortfristiga skulder 415,9 490,6 443,3
Summa eget kapital och skulder 1469,2 1408,9 1316,4
Stallda sakerheter 155,2 160,1 142,4
Ansvarsforbindelser 93,9 166,6 83,6
Forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i MSEK Eget kapital Innehav
hanforligt utan
Ovrigt till moder- bestim-
tillskjutet Balanserat bolagets mande Summa eget
Aktiekapital kapital  Reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Eget kapital den 31 december 2011 8,2 225,3 3,7 311,3 548,5 0,3 548.,8
Foérandringar den 1 januari — 30 juni 2012
Utdelning - - - -8,2 -8,2 - -8,2
Totalresultat for perioden - - 1.4 -32,4 -31,0 0,0 -31,0
Eget kapital den 30 juni 2012 8,2 225,3 5,1 270,7 509,3 0,3 509,6
Foérandringar den 1 juli — 31 december 2012
Totalresultat for perioden - - -15,9 -15,5 -31,4 0,0 -31,4
Eget kapital den 31 december 2012 8,2 225,3 -10,8 255,2 477,9 0,3 478,2
Férandringar den 1 januari — 30 juni 2013
Totalresultat for perioden - - 4,0 -14,8 -10,8 0,0 -10,8
Eget kapital den 30 juni 2013 8,2 225,3 -6,8 240,4 4671 0.3 467,4
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Rapport 6ver kassaflode

Belopp i MSEK April-juni April-juni  Januari-juni  Januari-juni
2013 2012 2013 2012 Helar 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 7.2 -3,0 3,3 -12,7 -19,4
Avskrivningar 15,7 16,2 31,5 31,7 64,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m 2,7 16,4 4,1 21,5 -72,8
25,6 29,6 30,7 40,5 -28,2
Finansiella poster, netto -7,8 -3,6 -11,4 -6,9 -13,4
Betald inkomstskatt 4,1 -12,0 -9,4 21,1 -27,5
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fére férand-
ringar av rorelsekapital 13,7 14,0 9,9 12,5 -69,1
Forandringar av rorelsekapital 11,3 26,0 -12,6 56,1 61,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25,0 40,0 -2,7 68,6 -7.3
Investeringsverksamheten
Investeringar -6,5 -8,8 -11,4 -25,7 -48,9
Ovriga férandringar fran investeringsverksamhet 10,9 -11,6 -29,7 -23,6 39,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4,4 -20,4 -41,1 -49,3 -9,1
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten efter investe-
ringar och 6vriga férandringar fran investeringsverksam-
heten 29,4 19,6 -43,8 19,3 -16,4
Finansieringsverksamheten
Forandring lan -13,5 -23,2 133,9 -27.1 22,0
Utdelning till aktieagare - -8,2 - -8,2 -8,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13,5 -31,4 133,9 -35,3 13,8
Forandring av likvida medel 15,9 -11,8 90,1 -16,0 -2,6
Likvida medel vid periodens bérjan 187.8 115,9 115,8 122,1 1221
Kursdifferens likvida medel 2,2 1,3 0,0 -0,7 -3,7
Likvida medel vid periodens slut 205,9 105,4 205,9 105,4 115,8
Specifikation till kassafléde
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m
lanspraktagande av avsattningar for avfall i USA - - - - -118,7
Ovriga férandringar i avsattningar 7.5 18,0 1,5 23,8 48,5
Resultatandelar intressebolag -3,4 -1,7 -4,4 -2,6 -5,4
Ovrigt -1,4 0,1 -1,2 0,3 2,8
Totalt 2,7 16,4 -4,1 21,5 -72,8
Ovriga férandringar fran investeringsverksamheten
Investering i intressebolag - -0,5 - -3,3 -3,3
Utdelning fran intressebolag 0,8 - 0,8 - 8,8
lanspraktagande av deponerade medel - - - - 54,3
Insattning deponerade medel - -10,9 4,4 -20,3 -19,9
Forsaljning anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,4 0,1 0,0
Kortfristiga investeringar i foretagscertifikat 9,9 - -24,8 - -
Ovrigt 0,1 -0,2 -1,7 -0,1 -0,1
Totalt 10,9 -11,6 -29,7 -23,6 39,8
Forandring lan
Upptagna lan 3,0 -0,2 203,9 -0,3 63,3
Amortering av lan -16,5 -23,0 -70,0 -26,8 -41,3
Totalt -13,5 -23,2 133,9 =271 22,0
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Belopp i MSEK Januari-juni  Januari-juni
2013 2012 Helar 2012
Rorelseresultat
EBITDA, rorelseresultat fore avskrivningar 34,8 19,0 44,6
Marginaler
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 5,6 2,9 3,6
Rorelsemarginal, % 0,5 -1,9 -1,5
Vinstmarginal, % -1,8 -2,9 -2,6
Rantabilitet
Rantabilitet pa operativt kapital, % 1,1 4,1 -3,1
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 2,6 -2,8 -1,9
Rantabilitet pa eget kapital, % -6,3 -12,2 -9,5
Kapitalstruktur
Operativt kapital 602,7 595,3 592,7
Sysselsatt kapital 833,4 700,8 708,5
Eget kapital 467,4 509,6 478,2
Rantebarande nettoskuld 135,3 85,4 114,5
Nettoskuldsattningsgrad, % 28,9 16,7 23,9
Réantetackningsgrad, ggr 0,5 -1,2 -0,8
Soliditet, % 31,8 36,2 36,3
Kassaflode
Sjélvfinansieringsgrad, ggr -0,2 1,4 -0,1
Investeringar 11,4 25,7 48,9
EBITDA/Finansnetto, rullande 12 manader 2,7 7,9 3,2
Anstallda
Medelantal anstallda 1072 1109 1104
Forsaljningsintakter per anstalld 1,2 1,2 1,1
Data per aktie April-juni April-juni  Januari-juni  Januari-juni
2013 2012 2013 2012 Helar 2012
Antal aktier vid periodens slut 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,43 -2,19 -1,81 -3,94 -5,82
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,43 -2,19 -1,81 -3,94 -5,82
Eget kapital per aktie, SEK 56,84 61,97 56,84 61,97 58,19
Geografisk fordelning av forsaljningsintdkterna
Belopp i MSEK April-juni April-juni  Januari-juni  Januari-juni
2013 2012 2013 2012 Helar 2012
Sverige 44,5 39,1 81,9 76,6 161,3
Europa, exklusive Sverige 189,0 202,6 374,3 378,8 738,4
Nordamerika 80,5 78,2 1511 165,4 318,5
Asien 52 10,4 9,6 32,2 36,7
Summa 319,2 330,3 616,9 653,0 1254,9
Kvartalsoversikt
Belopp i MSEK 2011 2012 2013
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Forsaliningsintakter 297,2 290,0 252,8 360,7 322, 7 330,3 261,7 3402 297,7 319,22
Rorelsekostnader -288,5 -287,6 -262,9 -308,1 -332,4 -333,3 -289,6 -319,0 -301,6 -312,0
Rorelseresultat 8,7 24 -101 52,6 -9,7 -3,0 -27,9 21,2 -3,9 7,2
Finansnetto 5,2 -2,1 -3,2 -2,4 -3,0 -3,2 -3,7 -39 -4,9 -9,5
Resultat efter finansnetto 3,5 03 -133 50,2 -12,7 -6,2 -31,6 17.3 -8,8 -2,3
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Uppgifter per segment

Belopp i MSEK Stor- Global Elimine-
April-juni 2013 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter 41,6 72,7 77,4 54,1 66,8 6,6 - 319,2
Intakter fran segment 17.1 - 0,3 - 0,6 5,0 -23,0 0,0
Rorelseresultat 14,9 10,5 -0,9 -7,8 2,1 -7,4 - 7.2
Tillgangar 131,3 240,9 191,3 468,1 199,9 484,0 -246,3 1469,2
Skulder 179,0 129,3 149,1 330,1 94,4 366,2 -246,3 1001,8
Investeringar 3,8 0,9 0,1 0,0 1,0 0,7 - 6,5
Avskrivningar 2,1 1,3 0,5 7.6 2,2 1,9 - 15,6
Medelantal anstéllda 103 88 551 102 164 76 - 1084
Stor- Global Elimine-
April-juni 2012 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter 30,5 63,9 92,9 58,5 77,0 7,5 - 330,3
Intakter fran segment 21,4 - 0,4 - 0,0 3,2 -25,0 0,0
Rorelseresultat 7.5 4,4 -0,9 -15,8 7.5 -5,7 - -3,0
Tillgdngar 123,0 2211 209,1 588,0 194,9 283,5 -210,7 1408,9
Skulder 150,1 115,0 159,6 396,5 115,5 173,3 -210,7 899,3
Investeringar 1,8 0,4 2,3 0,9 1,8 1,6 - 8,8
Avskrivningar 2,0 1,4 0,8 8,6 1,7 1,7 - 16,2
Medelantal anstéllda 97 77 600 103 161 75 - 1113
Stor- Global Elimine-
Januari-juni 2013 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsdljningsintakter 76,9 153,6 137,9 102,0 130,9 15,6 - 616,9
Intakter fran segment 24,5 - 0,5 - 0,6 10,0 -35,6 0,0
Rorelseresultat 20,2 15,1 -1,8 21,4 4,2 -13,0 - 3,3
Tillgangar 131,3 240,9 191,3 468,1 199,9 484,0 -246,3 1469,2
Skulder 179,0 129,3 149,1 330,1 94,4 366,2 -246,3 1001,8
Investeringar 5,4 2,2 0,8 0,2 1,5 1,3 - 11,4
Avskrivningar 4,2 2,6 11 15,5 4,3 3,8 - 31,5
Medelantal anstéllda 101 87 538 106 164 76 - 1072
Stor- Global Elimine-
Januari-juni 2012 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter 67,9 120,6 169,3 130,2 148,0 17,0 - 653,0
Intakter fran segment 24,9 - 0,7 - 0,1 6,3 -32,0 0,0
Rorelseresultat 9,9 7.1 -3,8 -27.3 12,2 -10,8 - -12,7
Tillgangar 123,0 2211 209,1 588,0 194,9 283,5 -210,7 1408,9
Skulder 150,1 115,0 159,6 396,5 115,5 173,3 -210,7 899,3
Investeringar 12,5 0,8 2,5 1,0 6,9 2,0 - 25,7
Avskrivningar 4,0 2,7 1,4 16,9 3,2 3,5 - 31,7
Medelantal anstéllda 96 80 596 106 158 73 - 1109
Stor- Global Elimine-
Helar 2012 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsdljningsintakter 132,9 219,3 330,0 255,0 284,4 33,3 - 1254,9
Intakter fran segment 58,7 - 1,3 - 0,1 13,5 -73,6 0,0
Rorelseresultat 20,2 8,5 -6,7 -43,5 26,1 -24,0 - -19,4
Tillgangar 135,3 222,4 195,6 456,0 192,4 357,2 -242,5 1316,4
Skulder 160,0 119,6 150,9 296,3 124,2 229,7 -242,5 838,2
Investeringar 19,2 2,0 3,6 3,1 11,0 10,0 - 48,9
Avskrivningar 8,2 5,3 2,8 33,2 7,2 7,3 - 64,0
Medelantal anstéllda 97 82 584 106 160 75 - 1104



Moderbolagets resultatrikning

Studsvik delarsrapport januari—juni 2013

Belopp i MSEK April-juni April-juni  Januari-juni Januari-juni

2013 2012 2013 2012 Helar 2012
Forsaljningsintakter 3,3 3,0 6,5 6,0 12,8
Kostnader for salda tjanster -0,7 -0,8 -1,4 -1,5 -2,6
Bruttoresultat 2,6 2,2 5,1 4,5 10,2
Ovriga kostnader -9,9 -8,8 -19,9 -17,2 -33,9
Rorelseresultat -7.3 -6,6 -14,8 -12,7 -23,7
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - —-248,6
Finansnetto -6,5 1,1 -7,3 1,4 0,7
Resultat fore skatt -13,8 -5,5 -22,1 -11,3 -271,6
Inkomstskatt 3,4 1,5 5,1 3,0 -1,3
Periodens resultat -10,4 -4,0 -17,0 -8,3 -272,9
Moderbolagets balansrdkning
Belopp i MSEK Juni Juni December

2013 2012 2012

Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar - 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 794,7 1 030,2 763,3
Summa anlaggningstillgangar 794,7 1030,2 763,3
Omsattningstillgangar 41,3 9,7 33,7
Likvida medel 145,2 32,3 62,9
Summa omsattningstillgangar 186,5 42,0 96,6
Summa tillgangar 981,2 1072,2 859,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 550,3 831,9 567,3
Avsattningar - - 0,4
Langfristiga skulder 309,3 52,3 169,2
Kortfristiga skulder 121,6 188,0 123,0
Summa skulder 430,9 240,3 292,2
Summa eget kapital och skulder 981,2 1072,2 859,9
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Berakning av verkligt varde

Tabellerna nedan visar finansiella instrument vérderade till verkligt varde utifran hur klassificeringen i verkligt vérde-hierarkin gjorts. De olika nivderna
definieras enligt foljande:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder.

Niva 2 — Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 — Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pé& observerbara marknadsdata (dvs ej observerbara data).

Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per den 30 juni 2013

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

— Onoterade aktieinnehav - - 9429
— Kapitalforsakringar - 12 015 -
— Foretagscertifikat - 34 804 -
— Langfristiga bankplaceringar - 7110 -
Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal - 3829 -
Summa tillgangar - 57 758 9429
Skulder

Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal - 7 329 -
Summa skulder - 7 329 -

Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per den 31 december 2012

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

— Onoterade aktieinnehav - - 8287
— Kapitalforsakringar - 12 196 -
— Langfristiga bankplaceringar - 2729 -
Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal - 3017 -
Summa tillgangar - 17 942 8 287
Skulder

Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal - 2 560 -
Summa skulder - 2 560 -

Inga overforingar har skett under perioden mellan de olika nivaerna i verkligt varde-hierarkin.

Verkligt varde pé finansiella instrument, som handlas pa en aktiv marknad, baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armléangds avstand. Koncernen har for
ndrvarande inte nagra sadana tillgangar eller skulder.

Verkligt vérde pa finansiella instrument, som inte handlas pa en aktiv marknad (t ex OTC-derivat), faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid
anvands i sa stor utstrackning som majligt marknadsinformation da denna finns tillganglig, medan foretagsspecifik information anvéands i sa liten
utstrackning som majligt. Om samtliga vasentliga indata, som kravs for verkligt varde-véarderingen av ett instrument, &r observerbara aterfinns instru-
mentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3. Specifika
varderingstekniker som anvands for att véardera finansiella instrument inkluderar:

e Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar for liknande instrument.

e Verkligt varde for ranteswappar beraknas som nuvardet av bedomda framtida kassafléden baserat pa observerbara avkastningskurvor.

e Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom anvandning av kurser fér valutaterminer pa balansdagen, dar det resulterande vardet
diskonteras till nuvarde.

e Andra tekniker, sdsom berakning av diskonterade kassafloden, anvands for att faststélla verkligt varde for resterande finansiella instrument.

Koncernens policy ar att redovisa 6verforingar in och ut ur nivaerna i verkligt varde-hierarkin nar den handelse eller férandring i férutsattningarna som
orsakar flytten sker. Varderingsteknikerna har inte forandrats under perioden.
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Forandringar for instrument pa niva 3 under 2013

Niva 3
Ingdende balans 8287
Forvarv av andelar -
Vinster redovisade i resultatrakningen 1142
Utgaende balans 9429
Forandring av orealiserade vinster och férluster fér perioden, som inkluderats i resultatrakningen (i posterna Ovriga
rorelseintakter och Ovriga rorelseskulder) relaterade till tillgdngar som fortfarande innehades vid periodens slut 165

I niva 3 aterfinns koncernens andel av innehav i olika férakringsbolag inom karnkraftsbranschen. Vardet pa koncernens andel justeras en gang per ar
och okar eller minskar da med bolagets procentuella andel av forsékringsbolagens vinster eller forluster for foregaende ar. Koncernens innehav i forsak-
ringsbolagen aterfinns i valutan EUR och raknas darfor om till gallande balansdagskurs varje manad.

Verkligt varde pa koncernens upplaning
30 juni 2013 31 december 2012

Langfristiga lan 315,6 131,0
Kortfristiga lan 50,5 99,3
Summa lan 366,1 230,3
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Aktieagare den 30 juni 2013

Antal aktier Andel %
Familjen Karinen 1769 552 21,5
Briban Invest AB 1283492 15,6
Credit Agricole Suisse SA 348 098 4,2
Avanza Pensionsforsakring AB 232733 2,8
Malte Edenius 230 000 2,8
Invus Investment AB 224 800 2,7
SIX SIS AG 211385 2,6
Nordnet Pensionsforsakring AB 199 593 2,4
Leif Lundin 177 000 2,2
Eikos AB 163 147 2,0
Summa de tio storsta dgarna — innehavsmassigt 4 839 800 58,8
Ovriga aktiedgare 3378811 41,2
Summa 8218 611 100,0

Studsvikaktien

Aktiekursen har under andra kvartalet varierat mellan som hégst 31,50 kronor den 22 maj och som l&gst 27,80 kronor
den 7 maj 2013. Aktiekursen var 29,40 kronor vid arets ingang och slutkursen den 30 juni var 29,70 kronor. Under
andra kvartalet omsattes 0,41 miljoner aktier och under férsta halvaret omsattes 1,17 miljoner aktier.
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Kort om Studsvik

Studsvik vander sig till den internationella karnkraftsindustrin med kvalificerade tjanster inom avfallshantering, avveckling, teknik- och underhalls-
tjanster samt driftoptimering. Foretaget har mer an 60 ars erfarenhet av karnteknik och tjanster i radiologisk miljo. Studsvik &r en ledande leverantor pa
en marknad i stark tillvéxt. Verksamheten bedrivs i segmenten Sverige, Storbritannien, Tyskland, USA och Global Services. Studsvik har 1 100 anstallda
i 7 lander och foretagets aktier ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm.
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