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Detta pressmeddelande &r inte avsett for distribution, vare sig direkt eller indirekt, inom
Amerikas Forenta Stater (inklusive dess territorier, delstat inom Amerikas Forenta Stater
eller District of Columbia). Detta pressmeddelande utgér inte nagot erbjudande om
forsaljning eller teckning av vardepapper i Amerikas Forenta Stater. De aktier som omnamns
i detta pressmeddelande har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United
States Securities Act of 1933 (““Securities Act™).

Aktierna far inte erbjudas eller forsaljas i Amerikas Férenta Stater utan registrering eller
befrielse fran registreringskrav enligt Securities Act. Inget publikt erbjudande av
vardepapper kommer att forekomma i Amerikas Forenta Stater.

PRESSMEDDELANDE 23 april 2009

KINNEVIK FORVARVAR EMESCO OCH STARKER AGANDET I
MTG OCH TELE2

" Ytterligare ett steg for att forenkla &garstrukturen och samordna Kinneviks och
dess storsta aktieagares intressen

- Koncentrering av de storsta aktiedgarnas innehav till Kinnevik — 6kad transparens

- Okar Kinneviks strategiska och finansiella flexibilitet

. Kinnevik forvarvar tillgangar med ett marknadsvéarde om 1 522 miljoner kronor
- Kinnevik okar sitt dgande i MTG till 20,5% och i Tele2 till 30,8% av kapitalet
- Dessutom okar Kinnevik sitt 4gande i Metro och Transcom

" Starker Kinneviks finansiella position

- Betalning sker genom nyemission av 16,68 miljoner Kinnevik B-aktier till aktiedgarna i
Emesco till kursen 87,72 kronor per aktie, vilket motsvarar en premie pa 17,5% jamfort
med det volymvégda genomsnittet under de senaste tio handelsdagarna

- Kinneviks substansvérde 6kar med 1 522 miljoner kronor

" Transaktionen stdds av aktiedgare i Kinnevik som tillsammans representerar
31,6% av kapitalet och 67,1% av rosterna, varav Emesco representerar 9,5% av
kapitalet och 35,5% av rgsterna



Styrelsen i Investment AB Kinnevik (publ) ("Kinnevik”) * tillkannagav idag ing&endet av ett
avtal om att forvarva samtliga utestdende aktier i Emesco AB (“Emesco”) fran Sapere Aude
Trust reg., Jan Hugo Stenbecks dodsbo och Hugo Stenbecks Stiftelse (tillsammans
”Séljarna”).

Mia Brunell Livfors, Verkstéllande direktor och koncernchef i Kinnevik, kommenterar:
”Genom transaktionen kan vi ytterligare forenkla &garstrukturen i Kinnevik och samordna
aktiedgarnas intressen genom att koncentrera de olika medlemmarna i Stenbeckfamiljens
agande till Kinnevik. Transaktionen bidrar till att 6ka Kinneviks kapitalandel i framst MTG
och Tele2. Vi starker ocksd var balansrakning genom en nyemission till premie mot
marknadspriset, vilket forbattrar var finansiella flexibilitet i dagens marknadslage.”

Emesco ar i nulé&get storsta aktiedgare i Kinnevik och kontrollerar cirka 9,5% av kapitalet och
35,5% av rosterna. Emesco &ger aktier i Kinnevik, Tele2 AB (“Tele2”), Modern Times Group
MTG AB (“MTG”), Metro International S.A. (“Metro”) och Transcom WorldWide S.A.
(“Transcom”).

Efter transaktionens genomférande kommer de storsta dgarna i Kinnevik att vara Sapere Aude
Trust reg. med cirka 12,1% av kapitalet och 31,0% av rosterna® samt Jan Hugo Stenbecks
dddsbo med cirka 6,1% av kapitalet och 17,6% av rosterna.

Anledningen till transaktionen
Styrelsen i Kinnevik har beaktat foljande faktorer i utvarderingen av transaktionen:
" Ytterligare ett steg att forenkla &garstrukturen i Kinnevik.

. Okad samordning av Kinneviks och storsta dgarnas intressen genom koncentrering av
agandet till Kinnevik.

. Okat &gande i flera av karninnehaven. Framfor allt avseende MTG innebir forvarvet av
5,4% av kapitalet att Kinnevik kombinerar sitt starka rostinflytande med en hogre
kapitalandel.

. Forstarkning av Kinneviks finansiella kapitalbas med 1,5 miljarder kronor i form av
nyemitterade aktier i Kinnevik.

Styrelsen i Kinnevik har inhamtat utlatanden, sa kallade fairness opinions, fran SEB Enskilda
och Deloitte avseende att transaktionen ar skalig ur en finansiell synvinkel. Styrelsen rekom-
menderar aktiedgarna i Kinnevik att rosta for transaktionen pa den extra bolagsstamma som
kommer att hallas omedelbart efter arsstimman den 11 maj 2009.

Transaktionen stdds av aktiedgare i Kinnevik som tillsammans representerar 31,6% av
kapitalet och 67,1% av rosterna varav Emesco representerar 9,5% av kapitalet och 35,5% av
rosterna.

! Cristina Stenbeck, styrelseordférande i Kinnevik, har inte deltagit i styrelsens handlaggning eller beslut
géllande denna transaktion.

? Transaktionen kommer inte att medféra négon budplikt for Sapere Aude Trust reg. avseende Kinnevik, vilket
bekraftats av Aktiemarknadsnamnden i dess uttalande 2009:06, som kommer att finnas tillgangligt pa
www.aktiemarknadsnamnden.se.



Transaktionen i korthet

Den 23 april 2009 ingick Kinnevik avtal med Saljarna att forvarva samtliga aktier i Emesco.
Kinneviks betalning for aktierna kommer att ske vid transaktionens genomférande, som for-
vantas ske omkring den 12 maj 2009.

Emescos tillgangar sammanfattas i tabellen nedan, dar vérdet ar baserat pa sista kopkurs per
den 22 april 2009.

Tabell 1: Emescos tillgangar

Antal aktier Agarandel Virde

A-aktier B-aktier Kapital Raoster (Mkr)

Kinnevik 24780 367 0 9,5% 35,5% 1945
Tele2 7763 475 2251137 2,3% 10,2% 756
MTG 3328 845 240 000 5,4% 16,6% 675
Transcom 3711 905 0 5,1% 10,1% 80
Metro 8714177 4 660 383 2,5% 3,3% 11
Totalt 3467

Som vederlag for aktierna i Emesco kommer Kinnevik att betala till Séljarna:

(i) 16676 260 nyemitterade B-aktier i Kinnevik motsvarande ett marknadsvdarde om
1 309 miljoner kronor baserat p& stangningskursen den 22 april 2009.2 Aktierna kommer
efter emissionen att utgora cirka 6,0% av kapitalet och 2,3% av résterna i Kinnevik.
Kinnevik-aktierna har i transaktionen vérderats till 87,72 kronor per aktie,

(i) 24780 367 Kinnevik A-aktier, motsvarande Emescos nuvarande innehav av A-aktier
som forvarvas av Kinnevik i transaktionen,

(ifi) En kontantbetalning som motsvarar Emescos nettokassa vid slutforandet av
transaktionen. Per den 31 december 2008 uppgick nettokassan till cirka 95 miljoner
kronor, samt

(iv) Mojlighet till ytterligare kontantbetalning, upp till 22,4 miljoner kronor, avseende vissa
skattetillgangar i Emesco.

Priset pa de nyemitterade Kinnevik B-aktierna ar baserat framst pa substansvardet per
Kinnevikaktie samt det varde som transaktionen tillfor Kinnevik. Kursen om 87,72 kronor per
aktie for de nya aktierna innebar en premie pd 17,5% jamfort med det volymvégda
genomsnittet under de senaste tio handelsdagarna och 11,7% jamfort med stdngningskursen
den 22 april 2009. Samtliga tillgangar har varderats utifran priset for B-aktier.

Som en del av transaktionen kommer Emescos innehav av Kinnevik A-aktier att delas ut till
Kinnevik och anvdndas av Kinnevik som betalning for Emescoaktierna. Effekten blir att
Emescos &gare kommer att erhalla A-aktierna i Kinnevik som betalning for Emescos
nuvarande innehav av A-aktier samt att Kinnevik darfor inte behGver emittera nagra nya A-
aktier i transaktionen.

Genomforandet av transaktionen ar villkorat av att en extra bolagsstdmma i Kinnevik, med
enkel majoritet beslutar att godké&nna transaktionen inklusive leverans av A-aktierna i
Kinnevik och nyemission av B-aktier i Kinnevik samt leverans av dessa till Séljarna.
Transaktionen har ocksa vissa andra sedvanliga villkor i en transaktion av denna art; ett
villkor &r bekréaftelse pa transaktionens skattebehandling enligt amerikansk lag. Kinnevik har
atagit sig att beakta vissa restriktioner enligt amerikansk skattelagstiftning relaterade till
Emescos tillgangar under en period av upp till hogst tva ar efter transaktionens genomforande.

® B-aktierna berattigar till utdelning for rakenskapsaret 2008 om de ges ut innan avstamningsdagen.



Den extra bolagsstimman kommer att hallas omedelbart efter Kinneviks arsstimma den 11
maj 2009. Styrelsens fullstandiga forslag samt ett informationscirkulér med ytterligare infor-
mation om transaktionen och fairness opinions kommer att hallas tillgangligt for aktiedgarna
senast tva veckor fore stimman. Forslaget och informationscirkularet kommer att vara
tillgangligt pa www.kinnevik.se samt séandas till den aktiedgare som dnskar det i tryckt form.

Transaktionens forenlighet med god sed pa aktiemarknaden har bekréaftats av Aktiemarknads-
namnden i dess uttalande 2008:50, vilket uttalande kommer att finnas tillgangligt pa
www.aktiemarknadsnamnden.se.

Effekter for Kinnevik

Transaktionen kommer att béttre forena de storsta dgarnas och Kinneviks intressen. ldag ar
Kinneviks storsta agare, Emesco, ocksa en betydande aktiedgare i Kinneviks portféljbolag.
Detta skulle potentiellt kunna leda till intressekonflikter rorande transaktioner i dessa
portféljbolag. Genom att koncentrera aktiedgarna i Emescos &gande till Kinnevik undviks
denna risk.

Agarstrukturen inom Kinnevikgruppen har tidigare ansetts vara komplex. Sammanslagningen
av Kinnevik och Invik under 2004 var ett steg att forenkla strukturen och denna transaktion ar
ytterligare ett steg att gora agarstrukturen enkel och transparent.

Transaktionen kommer att ¢ka Kinneviks nettotillgangar med 1 522 miljoner kronor eller
5,8%. Substansvardet proforma efter transaktionen uppgar till 28,0 miljarder kronor baserat
pa stangningskurserna per den 22 april 2009.

Tabell 2: Kinneviks noterade karninnehav

Fore transaktionen Efter transaktionen

Kapital Roster Kapital Roster
Millicom 34,9% 34,9% 34,9% 34,9%
Tele2 28,5% 45,6% 30,8% 48,0%"
MTG 15,1% 47,8% 20,5% 48,0%"
Metro 44,1% 39,1% 46,6% 42,4%
Transcom 17,2% 34,5% 22,3% 44,6%

Transaktionen kommer att minska substansvérdet per aktie i Kinnevik med 0,6 kronor, fran
101,5 kronor per aktie till 100,9 kronor per aktie baserat pa stangningskurserna per den
22 april 2009. Detta kompenseras enligt Kinneviks styrelse mer &n val av Okat dgande i ett
antal attraktiva portfoljbolag, mojligheten att genomféra en nyemission till 17,5% premie
samt mojligheten att utnyttja forlustavdrag i Emesco pa 100 miljoner kronor, vilka kommer
att ha en positiv paverkan for Kinnevik.

* | samband med transaktionen planerar Kinnevik och Emesco att omstampla A-aktier i MTG och Tele2 till B-
aktier, vilket forvantas resultera i att Kinneviks rostandel uppgar till cirka 48% i respektive bolag.



Tabell 3: Substansvarde

Fore transaktionen Efter transaktionen
Onoterade Karninnehav 7976 7976
Noterade Kérninnehav 25988 27 509
Nya Investeringar 1400 1400
Ovriga tillgdngar och skulder 14 14
Eget kapital/substansvarde (brutto) 35377 36 899
Rantebarande nettoupplaning -8 943 -8 943
Eget kapital/substansvérde (netto) 26 434 27 956
Utestaende aktier 260,5 277,1
Substansvéarde per aktie 101,48 100,87

Agarstrukturen i Kinnevik fére® och efter transaktionen 4r sammanfattad i tabellen nedan.

Tabell 4: Kinneviks aigarstruktur6

Fore transaktionen Efter transaktionen

Kapital Roster Kapital Roster
Emesco AB 9,5% 35,5% - -
Sapere Aude Trust reg. 0,9% 3,2% 12,1% 31,0%
Jan Hugo Stenbecks dodsho 3,0% 9,8% 6,1% 17,6%
Hugo Stenbecks Stiftelse 0,4% 1,2% 0,8% 2,3%
Familjen Klingspor 2,8% 8,1% 2,6% 7,9%
Alecta 6,9% 3,7% 6,5% 3,6%
Familjen von Horn 0,9% 2,9% 0,9% 2,8%
Swedbank Robur fonder 6,3% 2,3% 5,9% 2,3%
Korsnas AB Sociala Fond 0,5% 1,9% 0,5% 1,9%
SIX SIS AG 0,7% 1,8% 0,7% 1,7%
AMF Pension 4,3% 1,6% 4,1% 1,6%
Nordea Fonder 2,8% 1,2% 2,6% 1,1%
SEB Fonder 2,9% 1,1% 2,7% 1,1%
Skandia Liv 2,0% 1,0% 1,9% 1,0%

Kompletterande information

SEB Enskilda och Deloitte har avgivit utlatanden, sa kallade fairness opinions, och Linklaters
ar juridisk radgivare till Kinnevik i transaktionen.

Med anledning av dagens offentliggérande kommer Kinnevik att halla en telefonkonferens
idag klockan 10:00. Mia Brunell Livfors, Verkstéllande direktér och koncernchef, och Mikael
Larsson, Ekonomidirektor, kommer att halla i telefonkonferensen.

> Per den 31 mars 2009.
® Baserad pa berakningar exklusive Kinneviks innehav av egna aktier, bade fore och efter transaktionen.



For att delta i telefonkonferensen vanligen ring in nagra minuter innan konferensen borjar pa:
+46 (0)8 505 137 85

Deltagarkod: 469 64 95

En presentation kommer att vara tillganglig for nerladdning pa www.kinnevik.se

Informationsbroschyr om transaktionen kommer att finnas tillganglig pa Kinneviks hemsida
www.kinnevik.se, Kinneviks huvudkontor pa Skeppsbron 18, Stockholm, samt pa SEB
Enskildas kontor, Kungstradgardsgatan 8, Stockholm. Informationsbroschyren kommer aven
att skickas ut till de av Kinneviks aktiedgare som sa énskar. Informationsbroschyren kan
bestallas pa telefon +46 (0) 8 562 000 98.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.se eller kontakta:

Mia Brunell Livfors, Verkstéllande direktér och koncernchef  +46 (0)8 562 000 00

Torun Litzén, Informations- och IR-chef +46 (0)8 562 000 83
+46 (0)70 762 00 83

Investment AB Kinneviks syfte ar att bereda vinst till sina aktiedgare, i huvudsak genom vardedkning i
sin portfolj av tillgangar. Kinnevik forvaltar en vardepappersportfolj fordelad pa tre Gvergripande
affarsomraden; Onoterade Kéarninnehav som bestdr av kartong- och pappersbolaget Korsnés
inklusive aktier i Bergvik Skog, Noterade Karninnehav som bestar av Millicom International Cellular,
Tele2, Modern Times Group MTG, Metro International och Transcom WorldWide, samt Nya
Investeringar som ar aktivt i att finna nya investeringar i foretag i tidiga skeden med betydande
tillvaxtpotential. Kinnevik soker att aktivt verka genom foretagets styrelser.

Kinneviks aktie ar noterad pa NASDAQ OMX Stockholms lista for stora bolag, inom sektorn finans
och fastigheter. Aktien handlas under kortnamnen KINV A och KINV B.



