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Viktiga handelser under kvartalet

B Avtal traffades med Volkswagen om att avyttra kvarvarande innehav i Scania for
totalt 17,6 Mdr kronor.

B Likvid om 3,4 Mdr kronor erhélls da Borse Dubai fullféljde budet pd OMX.

B Agandet i SEB, Husqvarna, Electrolux och Atlas Copco starktes genom totala
investeringar om 875 Mkr.

B Substansvardet foll med 6 procent under kvartalet, att jamféra med
Stockholmsborsens avkastningsindex som foll med 11 procent.

B Den finansiella styrkan har bibehallits och skuldsattningsgraden uppgick till
1 procent vid kvartalets utgang.

B Efter kvartalets utgang utbetalades 4,75 (4,50) per aktie i utdelning, totalt 3.637
(3.449) Mkr.

Finansiell information

B Substansvardet uppgick den 31 mars 2008 till 146.003 Mkr (191 kronor per aktie),
jamfort med 155.204 Mkr (203 kronor per aktie) vid arsskiftet.

B Koncernens resultat, inklusive vardeférandring, uppgick till -8.929 Mkr
(-11,66 kronor per aktie) for forsta kvartalet, jamfort med 7.345 Mkr (9,58 kronor
per aktie) fér samma period 2007.

B Karninvesteringarnas resultatpaverkan uppgick till -7.084 (4.039) Mkr under forsta
kvartalet. Storst positiv pdverkan pa resultatet hade Scania med 2.993 Mkr och
storst negativ paverkan hade ABB med -4.324 Mkr.

B Operativa investeringars resultatpaverkan under kvartalet var 89 (-381) Mkr.

Private Equity-investeringars resultatpaverkan under kvartalet var -1.706 (3.591) Mkr.

B Investoraktiens totalavkastning for forsta kvartalet var -9 (2) procent. Den érliga
totalavkastningen har under den senaste 20-arsperioden varit 14 procent.

INVESTOR | SAMMANDRAG Substansvardeutveckling
31/3 2008 31/12 2007 Mdr kr
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Tillgangar, Mkr 147 508 158 787
Nettoskuld, Mkr -1 505 -3583 o
Substansvérde (eget kapital), Mkr 146 003 155 204
Substansvarde (eget kapital), kr/aktie 191 203 150
Kvartalets utveckling 1/1-31/3 2008 1/1-31/3 2007 a0
Koncernens resultat, Mkr -8 929 7 345
Koncernens resultat, kr/aktie (fore
utspadning) -11,66 9,58 097 98 9 o0 o1 02 03 04 05 06 07§
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En orolig finansmarknad skapar méjligheter

Turbulensen pa
finansmarknaderna har
fortsatt under det forsta
kvartalet och
Stockholmsbo6rsen
backade elva procent.
Investors aktiekurs
utvecklades battre an
marknaden, med en

kursnedgang pé nio procent fér perioden. Aven
substansvardet, som noterade en nedgang pa
sex procent, 6vertraffade marknaden.

Problemen i USA:s ekonomi blir alltmer patagliga.
Villkoren pa kreditmarknaderna ar fortsatt besvarliga,
trots flera forsok fran den amerikanska centralbanken
att skapa likviditet i systemet. Den amerikanska
finanskrisen kan vara den varsta sedan 30-talet. Den
allmanna stamningen i ekonomin ar 1ag, och politikerna
har lanserat omfattande stimulanspaket for att undvika
en bred recession. Risken finns att nédvandiga
strukturella atgarder skjuts pa framtiden. Det &r ocksa
troligt att vi kommer fa se forslag pa ytterligare
regleringar inom finansindustrin. Man kan skonja tecken
pa att problemen i USA sprider sig till resten av varlden,
och att den globala tillvaxten ddmpas. Att Europa inte
skulle paverkas ar osannolikt.

Det ar for narvarande ett stort glapp mellan
industriféretagens rapporter och kapitalmarknadernas
forvantningar pa framtiden. Denna situation &r i langden
inte hallbar.

Den amerikanska kreditmarknaden fungerar bristfalligt
idag. Det ar till exempel mer eller mindre omgjligt att

finansiera dven mindre foretagsutkop. Flera europeiska
marknader ar ocksa i daligt skick, medan den nordiska
marknaden pé det hela taget fortfarande fungerar val.

Givet det nuvarande marknadslaget kommer vi att
fortsatta vara forsiktiga. Var starka finansiella stallning
ger oss mojlighet att agera snabbt pa attraktiva
investeringsmojligheter. Under de senaste aren har vi
medvetet starkt var balansrakning for att kunna

investera pa den svagare marknad som vi férvantade oss,
forr eller senare, skulle komma. Vi vet sedan tidigare att
det tar tid innan férvantningar och varderingar anpassar
sig. De kommande 12-24 manaderna kommer sannolikt
erbjuda intressanta investeringsmagjligheter.

Ratt beslut att avyttra vara aktier i Scania

Den mest betydelsefulla handelsen under det forsta
kvartalet var avtalet med Volkswagen om att avyttra
vara kvarvarande aktier i Scania. Affaren ar ratt for
Investor och dess aktiedgare, och dessutom ratt
industriell I6sning for Scania. Transaktionen skapar
betydande varde for vara aktiedgare och ger 8 Mdr
kronor mer an vad budet fran MAN skulle inneburit.
Afféaren ar villkorad av sedvanlig konkurrensprévning.

Vi har haft en lang och framgangsrik historia
tillsammans med Scania. | mars 2000, efter att EU-
kommissionen avvisade Volvos bud pa Scania, salde
Investor storre delen av sitt innehav i Scania till
Volkswagen, som darmed blev huvudagare i bolaget.

Investor garanterade att kvarstad som aktiedgare under
en period av tva ar. Volvos dgande i Scania upplostes
inte slutgiltigt forran 2005.

| september 2006 offentliggjorde MAN ett fientligt bud
pa Scania, vilket Investor tydligt avvisade. Budet hojdes
och ett antal av Scanias minoritetsagare valde att salja
sina aktier i Scania till MAN som kom att &ga 15 procent
i Scania. Detta skapade stor osdkerhet kring Scanias
agarstruktur, ndgot som bolaget fatt leva med &ven
efter att budet drogs tillbaka.

Investor avvisade dven MAN:s hojda bud eftersom det
inte reflekterade Scanias fulla vérde och potential. Vi
kdpte ocksa aktier Gver marknaden for att visa var tro pa
Scanias varde och for att kunna hindra en tvangsfusion.
Utvecklingen i Scania sedan dess har visat att vi hade
ratt i var bedémning.

I mars 2007 blev Volkswagen, efter kdp av fler aktier,
indirekt och direkt dgare av 50,1 procent av rosterna i
Scania. Volkswagen blev dérmed de facto
majoritetsagare i bolaget.

I borjan av 2007 fick Volkswagen i ett klarldaggande fran
Aktiemarknadsnamnden ratt att 6ka agandet i Scania till
49,9 procent, och darefter i september ratt att 6ka
dgandet obegransat, utan att behéva lagga bud pa hela
bolaget. Detta var en ren teknikalitet utifran hur de
svenska budpliktsreglerna ar utformade, eftersom man
redan ansags ha kontroll genom att dga 6ver 30 procent
nar reglerna infordes.

Under 2007 och i borjan av 2008, dkade Volkswagen
gradvis sin andel av résterna i Scania fran 34 procent till
38 procent. Detta skedde genom forvarv av A-aktier fran
vissa institutionella aktiedgare, vilka darmed erholl en
premie for sina A-aktier. Aven MAN stérkte sin
agarposition genom att vaxla B-aktier mot A-aktier,
vilket medforde ytterligare spekulationer.

| det hér laget riskerade Investor att lasas in som
minoritetsagare utan det strategiska inflytande som
utgor karnan i var affarsidé. Volkswagen klargjorde &ven
under vara diskussioner att de inte avsag att ldgga ett
bud pa samtliga utestdende aktier i Scania. Vart fokus
blev darfor helt pa att maximera vardet fér vara
aktiedgare. Detta kommunicerades ocksa i vara
deldrsrapporter fran och med det tredje kvartalet 2007.

Vart att notera ar att samtliga Scanias aktiedgare har
dragit fordel av en stark kursutveckling jamfért med
budet frdn MAN, i en tid da aktiemarknaderna varit
mycket svaga. Scanias B-aktie handlas fér narvarande
drygt 20 procent 6éver MAN:s avvisade bud.

Utvalda investeringar i Kdrninvesteringar

Under kvartalet 6kade vi vart dgande i SEB, Husqvarna,
Electrolux och Atlas Copco da de handlades under var
fundamentala vérdering. En stark dgarposition ar viktig
for att kunna driva implementeringen av vardeskapande
planer i vara karninvesteringar. Vidare ger en stark
agarposition mojlighet att realisera attraktiva varden i de
fall da vi beslutar oss for att salja. Om det &r dessa
perspektiv pa vardeskapande man syftar pa nar man
sager att Investor ar ett “maktbolag”, sa ar det epitetet
helt korrekt.



| februari slutférdes Borse Dubais publika bud pd OMX.
OMX ar nu en del av en ledande global bdrs som
erbjuder kostnadseffektiva och attraktiva I6sningar till
sina kunder. For Investor innebar affaren en likvid om
3,4 Mdr kronor.

Stadig tillvaxt inom Operativa investeringar

Vi fortsatter att analysera nya investeringsmojligheter
inom Operativa investeringar. Vi forblir disciplinerade i
vart tillvdgagangssatt och kommer endast att ga vidare
med de mojligheter dar vi ser attraktiva varden for vara
aktiedgare. Detta var anledningen till att vi inte lyckades
forvarva Vin & Sprit, som vi bjod pa tillsammans med
EQT. Det slutliga priset var betydligt hogre an vad som
var affarsmassigt intressant for oss. Regeringen har gjort
en bra affar.

Foretagen i var existerande portfolj utvecklas val. Vi
fortsatter att genomféra betydande investeringar for att
Oka langsiktig tillvaxt och I6nsamhet. Kortsiktigt har
dessa atgarder en negativ resultatpaverkan. 3
Skandinavien visar bra tillvaxt tack vare den goda
forséljningen av Turbo 3G, och forlusten pa EBITDA-niva
fortsatte att sjunka jamfort med tidigare kvartal. Vi ar
Overtygade om att bolaget kommer att na positivt
resultat pa EBITDA-niva pa manadsbasis under aret,
vilket ar en viktig milstolpe.

Nedgdng for Private Equity-investeringar

Under 2007 utvecklades var Private Equity-verksamhet
val och stod dven emot nedgdngen i marknaden under
det fjdrde kvartalet. Det fortsatta fallet i varderingar pa
de publika marknaderna har dock paverkat vardet
negativt forsta kvartalet i ar. For EQT:s fonder forklaras
nedgdngen i huvudsak av lagre jamforelsemultiplar vid
vardering av de onoterade innehaven samt av fallande
marknadsvarden pa de noterade innehaven. Investor
Growth Capitals vardeminskning ar helt och hallet
hanforligt till forsvagningen av dollarn. Lagre
marknadsvarden for jamforbara bolag samt fallande
marknadsvarderingar fér noterade innehav uppvagdes
fullt ut av en stark operationell utveckling for ett antal
bolag inom Investor Growth Capital.

Givet det radande marknadslaget raknar vi med att
antalet avyttringar kommer vara lagre i ar. Farre
avyttringar men fortsatta nyinvesteringar innebar
sannolikt att Private Equity- verksamheten i ar kommer
att nettoinvestera.

Stark finansiell stallning

Investor har en stark finansiell stallning. Alla vara
operativa investeringar, med undantag for 3
Skandinavien, har fristdende finansiering utan garantier
fran Investor. | nulaget utvecklas samtliga bolag val i
forhallande till 1aneavtalens villkor (" covenants”) och
risken for kapitaltillskott ar 1ag.

Aven féretagen inom Private Equity har sjalvstandiga
finansiella strukturer och de flesta presterar enligt plan.
Kapitaltillskott och tilldggsinvesteringar férvantas i vissa
bolag, men den totala summan berdknas vara
begransad.

Var Aktiva portfoljforvaltning har ocksa en lag riskprofil,
med en bruttoexponering pa omkring en procent av
vara totala tillgangar. Utdver detta anvander sig den
Aktiva portfoljforvaltningen av olika typer av
marknadsnoterade derivatinstrument for att sakra sig
mot en stor del av marknadsrisken. Vidare sker handel
endast i aktierelaterade instrument som varderas till
marknadspris. Investors dverskottslikviditet ar dessutom
konservativt placerad, huvudsakligen i statsobligationer.

Givet att forséljningen av Scania slutférs, kommer
Investor att erhalla en likvid om knappt 18 Mdr kronor,
vilket ger oss en betydande nettokassa. Vi avser att
investera kapitalet i enlighet med var langsiktiga strategi
att 6ka andelen Operativa investeringar, investera i
utvalda karninvesteringar och tillvarata ytterligare
investeringsmajligheter inom Private Equity. Var
ambition att 6ka andelen onoterade innehav kvarstar.
Inom vara onoterade innehav kan vi uppna en
avkastning 6verstigande 15 procent per ar éver en
langre tidshorisont. Vi kommer kontinuerligt att
utvardera hur vi bast utnyttjar vart kapital for att
maximera den langsiktiga avkastningen till vara
aktiedgare.

Fokus pa attraktiv avkastning

Investors historia karaktariseras av standig forandring

och utveckling. Detta aterspeglas i utvecklingen av var
portfolj, men dven i det kontinuerliga flodet av
vardeskapande atgarder i vara innehav. Att standigt
utvecklas och investera for framtiden ar avgérande for
att nd framgang. Sjalva karnan i var strategi - att bygga
och utveckla bolag med ett Iangsiktigt industriellt
perspektiv - forblir dock densamma. Det géller ocksa var
hangivenhet att skapa 6veravkastning till vara aktiedgare.

Borje Ekholm



Koncernens utveckling

SUBSTANSVARDE INVESTOR

31/3 2008 31/12 2007

Under det forsta kvartalet minskade kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
substansvardet fran 155,2 till 146,0 Mdr kronor. Karninvesteringar 153 117 254 166 127 293
Nedgangen pa finansmarknaden paverkade Operativa investeringar 16 11910 15 11806
vardet pé merparten av innehaven negativt. Private Equity-investeringar 21 15813 23 17718
Kvartalets resultat, inklusive vardeférandring, Finansiella investeringar 3 2807 4 2583
var -8,9 Mdr kronor. Vid kvartalets slut uppgick Ovriga tillgangar & skulder 0 -276 -1 -613
nettoskulden till 1,5 Mdr kronor. Totala tillgangar 193 147 508 207 158787

Las mer pa investorab.com/”Investor i siffror” >> Nettoskuld -2 -1505 4 -3583

Substansvarde 191 146 003 203 155204
Substansvardet
Den 31 mars 2008 uppgick substansvardet till
146.003 (155.204)" Mkr, vilket motsvarade 191 (203)
kronor per aktie. Substansvardet férandrades darmed
med -9.201 (3.993) Mkr under rapportperioden. Substansvarde, kvartalsférandring
Substansvardeférandringen uppgick till -6 (3) procent 20000 M 12%
under forsta kvartalet. Under samma period var
vardenedgangen for Stockholmsbérsens 280 T % os
avkastningsindex 11 procent. oo - 17 EF 9% e
10
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Finansiella tjanster 15%

Halsovard 18%

INVESTORS AFFARSOMRADESSTRUKTUR

Typ av bolag/verksamhet Typ av agande Varderingsprincip

Karninvesteringar  Valetablerade globala noterade bolag Ledande minoritetsagande Borskurs (kop)
med lang agarhotisont

Operativa Medelstora till stora bolag med Majoritetsagande eller med Agarandel av
investeringar medellang till lang agarhorisont. betydande minoritet eget kapital

Primart onoterade innehav

F’" ivate '_’:ClUitY' Tillvaxtholag och skuldfinansierade Ledande minoritetsdgande inom Borskurs (kop), multipel-
investeringar uppkop, framst onoterade bolag. investor Growth Capital. eller tredjepartsvardering
Agarhorisont ~3-7 ar Majoritetsagande inom EQT

Finansiella Finansiella innehaviverksamheter Minoritetsagande Borskurs (kop) eller
investeringar med kortare agarhorisont tredjepartsvardering




Resultatutveckling

Koncernens resultat, inklusive vardeférandringar,
under drets forsta kvartal uppgick till -8.929 (7.345)
Mkr.

Karninvesteringar paverkade kvartalets resultat med
-7.084 (4.039) Mkr, Operativa investeringar med

89 (-381) Mkr, Private Equity-investeringar med
-1.706 (3.591) Mkr och Finansiella investeringar med
-65 (98) Mkr.

Utdelning till aktiedgarna

Pa arsstamman den 3 april 2008 fastslogs styrelsens
forslag om en utdelning pa 4,75 (4,50) kronor per
aktie. Efter rapportperiodens utgang utbetalades
sammanlagt 3.637 (3.449) Mkr till aktiedgarna i
Investor, vilket dérmed inte paverkade siffrorna for
det forsta kvartalet.

Resultatutveckling, Koncernen

Mkr
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-5000 |

-10 000 -

1 Kv 2007 1 Kv 2008

TILLGANGAR UPPDELADE PER SEKTOR OCH AFFARSOMRADE, 31/3 2008

UTVECKLING KONCERNEN

Mkr 1/1-31/3 2008 1/1-31/3 2007
Vérdeférandring -9516 6 857
Utdelningar 884 1286
Rorelsens kostnader” -140 -143
Ovriga resultatposter” -157 -655
Koncernens resultat -8 929 7 345
Utdelning - -3 449
Ovrigt -272 97
Forandring substansvéarde -9 201 3993

1) Inkluderar redovisningsmassig kostnad avseende program for langsiktig
aktierelaterad 16n.
2) | 6vriga resultatposter ingar andelar i intresseféretags resultat.

Se segmentsrapporteringen, sidan 22, for en
detaljerad beskrivning av utvecklingen for respektive
affarsomrade.

Andel noterade och onoterade tillgangar, 31/3 2008

Onoterat 19%

Noterat 81%

Mkr Verkstadsindustri Halsovard  Finansiella tjdnster  Teknologi Ovrigt Totalt
Karninvesteringar 71083 11453 21755 12963 - 117 254
Operativa investeringar - 8993 - 999 1918 11910
Private Equity-investeringar 946 6 453 - 4135 4279 15813
Finansiella investeringar och Ovrigt - - - - 2 531 2531
Totalt 72 029 26 899 21755 18 097 8728 147 508




Karninvesteringar

Karninvesteringarnas sammanlagda
resultatpaverkan var -7,1 Mdr kronor under
forsta kvartalet, vilket motsvarade -6 procent.
Affarsomradet utvecklades battre an
marknaden. Ytterligare aktier i SEB,
Husqvarna, Electrolux och Atlas Copco
férvarvades. Avtal traffades om att avyttra
samtliga aktier i Scania till Volkswagen. Budet
pa OMX slutfordes vilket innebar en likvid om
3,4 Mdr kronor for Investor.

Las mer pa investorab.com/"Vara investeringar” >>

Turbulensen och osakerheten pa den globala
kreditmarknaden fortsatte att paverka varldens borser
negativt. Dollarférsvagningen mot kronan pdaverkade
ocksa kursutvecklingen negativt for ett antal av
karninvesteringarna. Resultatutvecklingen for
affarsomradet var -6 procent under kvartalet, att
jamféra med Stockholmsbérsens avkastningsindex
(SIXRX) som sjonk med 11 procent.

Den 15 februari tillkdnnagav Borse Dubai att de
fullféljde budet pa OMX. Darmed kunde samgaendet
med Nasdaq fullféljas och Nasdag OMX Group bildas.
Investor erholl 3,4 Mdr kronor for aktierna i OMX.

Den 3 mars tillkdnnagavs ett avtal med Volkswagen om
att avyttra samtliga vara 88.027.028 A-aktier i Scania for
ett pris om 200 kronor per aktie. Transaktionen ar
villkorad av sedvanlig konkurrensprévning. Givet att
affaren fullfoljs erhaller Investor en likvid om cirka 17,6
Mdr kronor.

K6p och forsaljningar
| SEB koptes 3.000.000 A-aktier for 470 Mkr.

| Husqvarna koptes 185.700 A-aktier fér 13 Mkr och
3.489.000 B-aktier for 236 Mkr.

| Electrolux kdptes 1.000.000 B-aktier for 101 Mkr.
| Atlas Copco koptes 600.000 B-aktier for 55 Mkr.

Samtliga 12.950.507 aktier i OMX avyttrades for
3.412 Mkr.

Utdelningar

Utdelningar fran karninvesteringarna under forsta
kvartalet uppgick till 444 (1.182) Mkr.

Resultat for perioden

Karninvesteringarnas resultatpaverkan under forsta
kvartalet uppgick till -7.084 (4.039) Mkr. Huvuddelen av
karninvesteringarna hade en negativ resultatpaverkan.
Storst negativ paverkan hade ABB och Ericsson som
paverkade resultatet med -4.324 respektive -2.685 Mkr.
Scania, som varderas i enlighet med avtalad kdpeskilling
till Volkswagen om 200 kronor/aktie, paverkade
resultatet positivt med 2.993 Mkr. Aven Atlas Copco
och Saab paverkade resultatet positivt, med 949
respektive 432 Mkr.

Karninvesteringarnas resultatpaverkan, 1/1-31/3 2008

Scania 2993
Altas Copco 949
SAAR 432
OMX o
Husgvarna -246
Electralux -407
SEB -1377
AstraZeneca -2 393
Ericsson -2 685

ABE -4 324

Kostnader -26 Mkr
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RESULTATUTVECKLING KARNINVESTERINGAR

Mkr 1/1-31/3 2008

Vardeforandring -7 502
Utdelningar 444
Rorelsens kostnader -26
Resultatpaverkan -7 084

Resultatutveckling, Karninvesteringar
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OVERSIKT KARNINVESTERINGAR

Agarandelar Andel av Marknads- Marknads- Kopt(+)/ Total-
Kapital” Roster? totala varde varde, salt(-) avkast-  Marknads-
Antal aktier” 3173 3173 tillgdngar kr/aktie” Mkr? netto, ning”  varde, Mkr
31/32008 2008 (%) 2008 (%) 31/3 2008 (%) 31/3 2008 31/3 2008  Mkr, 2008 2008 (%)  31/12 2007
Verkstadsindustri
ABB 166 330 142 7,2% 7,2% 18 35 26 447 -14 30 771
Atlas Copco 190 280 826 15,5 21,2 13 25 19 231 55 +5 18 227
Scania 88027 028 11,0 20,0 12 23 17 605" n/a 14612
Husqvarna 57 826 258 15,0 27,9 3 5 4137 249 -7 4134
Electrolux 37 665 071 12,2 28,4 2 5 3663 101 -10 3969
48 93 71083 71713
Finansiella tjanster
SEB 140 527 895 20,5 20,8 15 28 21755 470 -6 22 662
OMX - - - - - - -3412 - 3412
15 28 21755 26 074
Teknologi
Ericsson 820393516 5,1 19,5 7 13 9732 -23 12417
Saab AB 21611925 19,8 38,0 2 4 3231 +16 2799
9 17 12 963 15 216
Halsovard
AstraZeneca 51587 810 3,5” 3,5” 8 15 11453 -17 14 290
8 15 11453 14 290
Totalt 80 153 117 254 2537 127 293

Innehav inklusive, i forekommande fall, utlénade aktier.

Berdknat i enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument) flaggningsregler om ej annat anges.
Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag for Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

Beréknat i enlighet med schweiziska flaggningsregler.
Vardet pé Investors aktier i Scania ar upptagna till avtalat forsaljningspris med Volkswagen.

1
2)
3)
4) Beréknas som summan av kursutveckling och aterinvesterad utdelning
5)
6)
7) Beraknat i enlighet med brittiska flaggningsregler.



Operativa investeringar

Operativa investeringars resultatpaverkan
uppgick till 89 (-381) Mkr under det forsta
kvartalet. Bolagen inom affarsomradet har
utvecklats val under férsta kvartalet. Saval
Gambro Holding som MéInlycke Health
Cares resultat paverkades negativt av
valutaomrakningseffekter under kvartalet.
Operativa investeringar rapporteras med en
manads férdrdjning (férutom The Grand
Group).

Las mer pa investorab.com/"Vara investeringar” >>

Resultat for perioden

Operativa investeringars resultatpaverkan uppgick till
89 (-381) Mkr under forsta kvartalet, varav 3
Skandinavien -165 (-249) Mkr, MélInlycke Health Care
142 (-) Mkr och Gambro Holding 147 (-399) Mkr.

En aktivering av forlustavdrag inom Gambro Holding
pa totalt 684 Mkr har paverkat Operativa
investeringars resultat positivt med 335 Mkr.

3 Skandinaviens forluster fortsatte att minska under
det forsta kvartalet. Bedémningen kvarstar att break-
even pa EBITDA-niva kommer att nds pa manadsbasis
under innevarande ar.

Substansvarde
OPERATIVA INVESTERINGAR
31/3 2008 31/12 2007

kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Mdlnlycke Health Care 8 5799" 7 5729
Gambro Holding 4 31947 4 3217
The Grand Group 2 1320 2 1337
3 Skandinavien 1 999" 1 920
Ovrigt 1 598 1 603
Totalt 16 11910 15 11 806

1) Avser Investors andel av eget kapital per 29/2 2008 samt aktiedgarlan.
2) Avser Investors andel av eget kapital per 29/2 2008.

Affarsomradets paverkan pa substansvéardet under
kvartalet uppgick till -118 (-274) Mkr.

SUBSTANSVARDEUTVECKLING OPERATIVA INVESTERINGAR

Mkr 1/1-31/3 2008
Substansvarde vid arets ingang 11 806
Investeringar 272
Avyttringar -
Substansvardepaverkan
Resultatpaverkan 89
Ovrigt (valuta m m) -207
-118
Ovrigt -50
Substansvarde vid kvartalets utgang 11910

VARDERINGSMETODIK INOM OPERATIVA INVESTERINGAR

Inom affarsomradet Operativa investeringar har Investor normait sett majoritet eller en stor agarandel med betydande inflytande |
den underliggande investeringen. Kapitalandelsmetoden tillampas for de investeringar som betraktas som intresseforetag, samtidigt
som dotterforetag konsolideras fullt ut. Kapitalandelsmetoden innebar att Investors andel av innehavets eget kapital utgor
varderingen, samt att Investors andel av innehavets nettoresultat ingar i resultatrékningen. Detta betyder att for de bolag dar man
tar stora initiala kostnader som kortsiktigt paverkar resultatet negativt, sjunker vardet pa innehavet i Investors substansvarde. Mot
denna bakgrund lamnar Investor numera operativa nyckeltal, sasom bland annat normaliserad EBITDA och nettoskuld, for att
underlatta marknadens vardering av dessa investeringar. Normaliserad EBITDA innebar att engangsposter sasom
omstruktureringskostnader, vissa av- eller nedskrivningar och specifika investeringar, ar exkluderade | syfte att battre illustrera det
underliggande resultatet. For Molnlycke Health Care, 3 Skandinavien, Gambro BCT och Gambro Renal Products redovisas siffrorna
med en manads fordrojning. Kvartalssiffrorna avser 1 december 2007 till 29 februari 2008

BRYGGA MELLAN RESULTAT OCH VARDEPAVERKAN
Investors andel av;

Periodens rorelseresultat (EBITDA)

Avskrivningar

Finansnetto, skatt, mm

Egetkapitalposter, m m (t ex valuta)

Vardepaverkan under forsta kvartalet

VARDERINGSMETODIK

Initial investering/eget kapital
Investeringar/avyttringar till och med 2007
Ackumulerad vardepaverkan till och med 2007
Investeringar forsta kvartalet 2008

Awttringar forsta kvartalet 2008
Vardepaverkan under forsta kvartalet 2008

Utgaende substansvarde/eget kapital




GAMBRO.

Gambro Holding &ger Gambro Renal Products och Gambro BCT. Finansieringen av Gambro BCT och Gambro Renal
Products &r gemensam och &terfinns i Gambro Holding. Eftersom en formell férdelning av nettoskuld mellan bolagen

inte ar gjord, redovisas detta nyckeltal gemensamt for bolagen.

Gambro Holdings totala resultatpaverkan pa Investor var 147 (-399) Mkr under forsta kvartalet.

GEMENSAMMA NYCKELTAL, GAMBRO HoLDING"

Balansposter Q12008 Q4 2007

Nettoskuld 22 670 22939

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en méanads fordrojning.

‘,GAM BRO.Renal Products

Las mer pa webben: www.gambro.se >>

Aktiviteter under kvartalet

Ett globalt samarbetsavtal tréffades med Debiotech i
syfte att tillsammans utveckla en innovativ,
kostnadseffektiv och anvandarvanlig automatiserad
|6sning inom peritonealdialys.

Ett viktigt samarbetsavtal med Sandoz har slutits.
Bolagens samarbete galler lanseringen av Sandoz
bloddopningsprodukt Binocrit® fér behandling av
kroniskt njursvikt.

En ny mjukvara till PrismaFlex®System fick
FDA-godkannande, vilket innebar att dialysmaskiner
for akutvard nu aterigen kan séljas i USA. Den nya
mjukvaran innebar 6kad funktionalitet, forbattrad
sakerhet och ett forenklat granssnitt.

Finansiell utveckling

Forsaljningen har varit god under kvartalet och
oversteg foregaende ars forsta kvartal med 5 procent.
Kvartalets normaliserade EBTIDA 6versteg foregdende
ars med 15 procent. De rapporterade siffrorna har
paverkats av dollarférsvagningen.

NYCKELTAL, GAMBRO RENAL PRODUCTS"

©GAMBRO.BCT.

Las mer pa webben: www.gambrobct.com >>

Resultatposter Q12008 Q12007
Nettoomsattning 2772 2 642
Normaliserad EBITDA 349 303

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en méanads fordrojning.

KORTFAKTA GAMBRO RENAL PRODUCTS

Aktiviteter under kvartalet

Forsaljningstillvaxten var stark, bland annat drivet av
de nyligen lanserade produkterna Mirasol® och
Atreus®.

Mirasol, som lanserades under fjarde kvartalet 2007 i
Europa, finns redan hos kunder i sju lander pa fyra
kontinenter. Dessutom har godkannande erhallits
frdn amerikanska héalsovardsmyndigheten (FDA) att
genomfora kliniska helblodstudier pa manniskor.

Aven produkter sdsom Trima Accel® och den nyligen
lanserade Spectra Optia har haft en god tillvaxt under
kvartalet.

Bolaget har satt en ny organisation pa plats med fyra
fokuserade affarsomraden; Automated Collections,
Therapeutic Systems, Whole Blood Processes och
Pathogen Reduction Technologies.

Finansiell utveckling

Nettoomséattningen 6kade med 12 procent jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Den
normaliserade EBITDA-marginalen uppgick till 29,1
(27,9) procent. BCT:s verksamhet ar dollarbaserad,
varfor nyckeltalen under aret paverkats negativt vid
omrakningen till kronor.

NYCKELTAL, GAMBRO BCT”

Gambro Renal Products &r ett globalt medicintekniskt féretag som ar
varldsledande inom utveckling, tillverkning och tillhandahallande av
produkter, behandlingar och tjdnster inom dialys, bade pa kliniker och i
hemmet, inom omradena peritonealdialys, intensivvard och leverdialys.

Investors agarandel (kapital) 49%"
Investeringsar 2006

Antal anstallda ~8 000

Resultatposter Q12008 Q1 2007
Nettoomsattning 711 634
Normaliserad EBITDA 207 177

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.

KORTFAKTA GAMBRO BCT

1) Darutover ager Investor indirekt 10 procent via 4gandet i fonden EQT IV.

Utvecklar och saljer produkter och tjanster for blodinsamling, uppdelning
av blodet i dess komponenter och cellterapier.

Investors dgarandel (kapital) 49%"
Investeringsar 2006

Antal anstallda ~2100

1) Dérutover ager Investor indirekt 10 procent via dgandet i fonden EQT IV.



e‘éga MGLNLYCKE

HEALTH CARE

Las mer pa webben: www.molnlycke.com >>

Aktiviteter under kvartalet

Inom divisionen Sarbehandling accelererades
forsaljningen i Europa av det antibakteriella férbandet
Mepilex® som framgangsrikt lanserades under slutet
av 2007. Forsaljningsorganisationen har fortsatt
utdkats, i huvudsak i USA. Produktionskapaciteten
har expanderats for att méta en forvantad 6kad
efterfragan.

Inom divisionen Operation har det dverlag varit
fortsatt god férsaljningstillvaxt. Inom kundanpassade
operationsset (ProcedurePak®) har tillvixten varit stark
i Europa, liksom for operationshandskar i USA.

Okade investeringar har skett i forskning och
utveckling inom omraden sdsom avancerad
sarbehandling och operationshandskar.

Finansiell utveckling

MolInlycke Health Cares resultatpaverkan pa Investor
uppgick till 142 (-) Mkr under arets forsta kvartal.
Saval bolagets nyckeltal som resultatpaverkan pa
Investor har paverkats negativt av dollarns och
pundets foérsvagning.

NYCKELTAL, MOLNLYCKE HEALTH CARE"

Resultatposter Q12008 Q1 2007”
Nettoomsattning 1791 1687
Normaliserad EBITDA 488 451
Balansposter Q12008 Q4 2007
Nettoskuld 17772 18 106

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.
Nyckeltalen paverkas av valutakursférandringar vid omrakningen fran EUR till
SEK.

2) Proforma, eftersom Investor inte &gde bolaget under denna period.

KORTFAKTA MOLNLYCKE HEALTH CARE

Global tillverkare och leverantér av engangsprodukter for operation och
sarbehandling till i huvudsak den professionella sjukvardssektorn.

Investors agarandel (kapital) 61%
Investeringsar 2007
Antal anstallda ~6 100

Den starka forsaljningen av mobilt bredband bidrog
till den goda kundtillvaxten och utrullningen av

Turbo 3G (7,2 Mbps) fortsatter. Som tidigare aviserats
har den genomsnittliga intjaningen per kund (ARPU)
sjunkit som en effekt av en 6kad andel mobila
bredbandskunder.

Fokus pa affarsanvandare forstarktes under kvartalet,
bland annat lanserades BlackBerry med sin enkla
mobila e-postldsning.

Under namnet HDTV lanserades under kvartalet en ny
mobil-tv tjdnst med marknadens hégsta kvalitet (300
Kbps).

Utveckling 3 Skandinavien

Abonnenter m ARPU*
1,000 000 500
900 000
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*Genomsnittligt intjdning per kund (ARPU) under
de senaste tolv manaderna

Finansiell utveckling

Omsattningen steg med knappt 30 procent jamfort
med féregdende ar och forlusterna pa EBTIDA-niva
halverades. 3 Skandinavien paverkade Investors
resultat med -165 (-249) Mkr under det forsta
kvartalet. Under kvartalet investerade Investor 272
Mkr i 3 Skandinavien. Per den 31 mars 2008 hade
Investor investerat totalt 5.323 Mkr i bolaget.

NYCKELTAL, 3 SKANDINAVIEN"

Las mer pa webben: www.tre.se >>

Aktiviteter under kvartalet

Under arets tre forsta manader 6kade antalet
abonnenter med 48.000. Senaste tolvmanaders-
perioden har kundbasen darmed vaxt med 30
procent.

Resultatposter Q12008 Q1 2007
Nettoomsattning 1214 949
Normaliserad EBITDA” -108 =217
Balansposter Q12008 Q4 2007
Nettoskuld 10 084 10 167
Ovriga nyckeltal® 31/3 2008 31/12 2007
Abonnenter 948 000 900 000
ARPU (kr) 421 431
Icke-r6st ARPU 29% 27%
Mix abonnemang/kontantkort 90/10 90/10

1) Rapportering av resultat- och balansboster sker med en manads fordrojning.

2) For 3 berdknas EBITDA enligt definitionen: esultat efter kostnader fér intag
av nya kunder och abonnemangsférlangning men fore skatt och
avskrivningar.

3) Ovriga nyckeltal rapporteras utan férdréjning.
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KORTFAKTA 3 SKANDINAVIEN

3 ar marknadsledande bade pa den svenska och danska 3G-marknaden.
3 erbjuder bland annat musik, MSN, mobilt bredband och TV-kanaler i
mobilen.

GRAND HOTEL

Las mer pa webben: www.grandhotel.se >>

Investors dgarandel (kapital) 40%
Investeringsar 1999
Antal anstéllda ~1500

MNormaliserad EBITDA, 3 Skandinavien

Mkr
200

-200

-400

-600

Aktiviteter under kvartalet

Mathias Dahlgren Matsalen pa Grand Hétel fick en
stjarna och betyget “Rising Star” i Guide Michelin
2008. Matbaren blev vald till “arets miljdupplevelse” i
White Guide.

Renoveringen av Burmanska palatset till hotell- och
konferensrum av hogsta internationella klass, som
slutférdes 2007, har belénats med
Byggmastareféreningens pris som delades ut under
forsta kvartalet.

Finansiell utveckling

Grand Hétels nettoomséattning 6kade jamfort med
féregdende ar. En nagot lagre belaggningsgrad,
huvudsakligen forklarad av att paskveckan i ar
intraffade under forsta kvartalet, ar en av
huvudférklaringarna till det lagre EBITDA-resultatet
pa 7 (12) Mkr.

NYCKELTAL, GRAND HOTEL

Resultatposter Q12008 Q12007
Nettoomsattning 79 77
EBITDA 7 12
Balansposter Q12008 Q4 2007
Nettoskuld” 516 494

1) Ingér i Investorkoncernens nettoskuld.

KORTFAKTA GRAND HOTEL

Skandinaviens ledande hotell beldget i Stockholms city med utsikt Gver
Strdommen, Gamla Stan och Kungliga Slottet. Hotellet har totalt 376 rum
och flera konferenslokaler, restauranger och barer. Hotellet ingar i The
Leading Hotels of the World och InterContinental Hotels & Resorts
bokningssystem.

Investors agarandel (kapital) 100%
Investeringsar 1968
Antal anstallda ~375

11



Private Equity-investeringar

Private Equity-investeringar hade en
resultatpaverkan om -1,7 Mdr kronor under
det forsta kvartalet. Huvuddelen av
nedgangen ar hanforligt till EQT:s fonder
och beror i huvudsak pa lagre
varderingsmultiplar f6r de onoterade
innehaven och pa sjunkande boérskurser for
de noterade innehaven. Aven Investor
Growth Capital bidrog negativt, detta var
dock helt och hallet hanforligt till
dollarférsvagningen.

Las mer pa investorab.com/”Vara investeringar” >>

K6p och forsaljningar

Under det forsta kvartalet har 589 (314) Mkr
investerats. Av kvartalets investeringar utgér 355 (189)
Mkr nyinvesteringar och 234 (125) Mkr avser
tilldaggsinvesteringar.

Innehav for 594 (1.174) Mkr avyttrades under
perioden.

KOP OCH FORSALININGAR PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR
1/1-31/3 2008

Mkr Koép  Forséljningar
EQT 282 192
Investor Growth Capital 307 402
Totalt 589 594

Resultat for perioden

Resultatet for forsta kvartalet uppgick till -1.706
(3.591) Mkr. Huvuddelen av nedgangen under
kvartalet ar hanforligt till EQT:s fonder. Nedgangen
beror i huvudsak pa lagre varderingsmultiplar som en
konsekvens av sjunkande varderingar pa de publika
marknaderna.

Investor Growth Capitals resultat under forsta
kvartalet var -405 Mkr. Nedgangen ar helt hanforlig
till dollarns férsvagning under kvartalet.

RESULTATUTVECKLING PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR

Mkr 1/1-31/3 2008  1/1-31/3 2007

Vardeforandring (inkl. utdelning)

EQT -1245 3203
Investor Growth Capital -405 440
Rorelsens kostnader -56 -52
Resultatpaverkan -1706 3591

Geografisk férdelning Private Equity-investeringar

W Asien 11%
W Norra Europa 69%
USA 20%

Substansvarde
PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR PER ENHET
31/3 2008 31/12 2007
kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
EQT 12 8790 13 10 200
Investor Growth Capital 9 7023 10 7518
Totalt 21 15813 23 17 718

NOTERAT/ONOTERAT INOM PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR

Noterat Onoterat
EQT 10% 90%
Investor Growth Capital 8% 92%

Resultatutveckling,
Private Equity-investeringar

Mkr
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Investor Growth Capital

Las mer pa webben: www.investorgrowthcapital.com >>

EQT:s fonder

Las mer pa webben: www.eqt.se >>

Turbulensen pa de finansiella marknaderna har
inneburit en 6kad osakerhet pa venture capital-
marknaden. Denna osakerhet ledde till att antalet
boérsnoteringar av venture capital-finansierade bolag
var det lagsta sedan 2003. Aven inflédet av nytt
kapital till europeiska venture capital-fonder
minskade betydligt och var det lagsta pa fem ar.
Detta innebéar dock mer rimliga varderingsnivaer pa
nya investeringar.

Handelser under det forsta kvartalet

Nyinvesteringar har gjorts under kvartalet i AirPlusTV,
Byecity, Cayenne Medical och Keybroker.

Stockholmsbaserade AirPlusTV har som affarsidé att
etablera och lansera betal-TV operatorer i det digitala
marknatet (Digital Terrestrial Television-DTT) pa ett
flertal marknader, huvudsakligen i Vésteuropa.

Kinesiska Byecity ar en natbaserad resebyra.

Amerikanska Cayenne Medical utvecklar ortopediska
produkter for behandling av idrottsskador.

Svenska Keybroker ar partner till Europas storsta
sokannonsorer for vilka bolaget tar ett helhetsansvar
for sokannonsering pa Internet.

Tillaggsinvesteringar har bland annat gjorts i Amic
och Doxa.

Innehaven i Exigen och Navini Networks har avyttrats.

Sektorexponering Investor Growth Capital, 31/3 2008

Fonder ach Kommunikation 3%
aurigt 17% ’ Internettjdnster 7%
' [ Halvledare 8%

Medicinsk

I Mijukvara 13%
teknik 12%

'Ovrigt IT 9%

Lakemedel/
Bioteknik 31%

Halsovard B Teknologi

INVESTORS PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR

Kreditoron pa finansmarknaderna har lett till klart
forsamrade lanevillkor. Som en konsekvens av detta
har aktiviteten pa buyout-marknaden sjunkit under
arets forsta kvartal.

Handelser under det forsta kvartalet

EQT V, genom ESML Intressenter, meddelade att
budet pa Securitas Direct fullféljs. Per den sista mars
agde ESML Intressenter 80,8 procent av bolaget.

EQT V slutforde det tidigare kommunicerade
forvarvet av SAG.

EQT Il avyttrade innehavet i Finn-Power.

Private Equity-investeringar har gjorts sedan Investor bildades 1916 men tog sin moderna form och struktur i mitten pa 1990-talet.
Private Equity-investeringar medger en god avkastning, en okad diversifiering, synergier med Karninvesteringar och mojligheten att

upptacka trender tidigt.

Investors satsning inom Private Equity omfattar tva typer av investeringar; investeringar | unga tillvaxtbolag (sa kallade venture

capital-investeringar) samt skuldfinansierade uppkop av mer mogna, mellanstora till stora foretag med utvecklingspotential (sa
kallade buyout-investeringar). Venture capital-verksamheten bedrivs genom heldgda Investor Growth Capital. Investeringar inom
buy-out gors via EQTs fonder, dar Investor dr delagare. Investor Growth Capital fokuserar pa USA, norra Europa och Asien. Delagda
EQT fokuserar via sina tolv fonder pa bolag i norra Europa och Kina.

Satsningarna inom Private Equity-investeringar, som till sin natur ar riskfyllda, gors med malet att uppna en arlig genomsnittlig

avkastning (IRR) om 20 procent.
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Finansiella investeringar

Resultatpaverkan fran affarsomradet
uppgick till -65 Mkr under det forsta
kvartalet. Aktiv portféljférvaltning och RAM
One bidrog positivt till substansvardet.

Las mer pa investorab.com/"Vara investeringar” >>

Resultat for perioden

Finansiella investeringars resultatpaverkan uppgick till
-65 (98) Mkr under forsta kvartalet, varav Logica
utgjorde -72 Mkr.

Substansvarde

FINANSIELLA INVESTERINGAR

31/3 2008 31/12 2007
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Aktiv portfoljforvaltning 2 1504 2 1248
RAM One 1 878 1 841
Ovrigt" 0 425 1 494
Totalt 3 2 807 4 2583

1) Inkluderar innehavet i Logica.

Aktiv portféljférvaltning

Investors aktiva portfoljiforvaltning uppvisade ett
operativt resultat (utdelningar och vardeférandringar
men fore administrativa kostnader) om 25 (73) Mkr
for det forsta kvartalet.

Investors aktiva portfoljférvaltning har en begransad
riskprofil. Handel sker endast i aktierelaterade
instrument. Riskmandatet, vilket andras fran tid till
annan, baseras pa value-at-risk (VaR). Fér narvarande
ar VaR 100 Mkr och beraknas utifrdn en 5-dagars
tidshorisont med ett 99%-igt konfidensintervall.
Normalt uppgar total bruttoinvestering, det vill saga
fore sékring av marknadsrisken, till omkring 1 procent
av Investors totala tillgangar. Utover detta anvander
sig den aktiva portfoljférvaltningen av olika typer av
marknadsnoterade derivatinstrument for att sakra sig
mot en stor del av marknadsrisken. Den verkliga
nettoexponeringen understiger generellt sett det
varde som rapporteras under Aktiv portfoljférvaltning
i uppstallningen 6ver substansvardet (se tabell).

RAM One

Hedgefonden RAM One har utvecklats positivt under
det forsta kvartalet med en uppgang om 4 (8) procent.
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Koncernen

Koncernens nettoskuld

Koncernen hade vid slutet av kvartalet en nettoskuld
uppgaende till 1.505 Mkr att jamféra med en
nettoskuld om 3.583 Mkr vid arets ingang.
Finansieringen av innehav inom Operativa
investeringar som inte ar dotterféretag, sasom
MblInlycke Health Care och Gambro Holding, ar
fristdende (utan garantier) och dérmed inte
inkluderad i Investorkoncernens nettoskuld.

3 Skandinaviens skuld, varav Investors andel ar 4,2
Mdr kronor, ar garanterad av dgarna men ingar inte i
koncernens nettoskuld.

Finansiellt netto for det férsta kvartalet uppgick till
-117 (-76) Mkr. | finansiellt netto ingar ranteintakter
om 165 (143) Mkr och rantekostnader om -264 (-223)
Mkr. Resterande del avser huvudsakligen
omvarderingar av lan och swappar samt effekterna av
sakring av programmen for langsiktig aktierelaterad
l6n.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld i férhallande till de
totala tillgangarna) uppgick till cirka 1 (2) procent vid
kvartalets utgang.

Koncernens nettoskuld

Mkr %
8000 20
6000 15
4000 —10
2000 ds
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mm Nettoskuld (vanster skala)
Skuldsattningsgrad (hdger skala)

Kassa, bank och kortfristiga placeringar uppgick den
31 mars 2008 till 16.841 Mkr att jdmféra med 15.008
Mkr vid drets ingang. Koncernens lan uppgick den 31
mars 2008 till 18.640 Mkr att jamféra med 19.109
Mkr per den 31 december 2007.

Genomsnittlig 16ptid i skuldportféljen var 13,3 ar per
den 31 mars 2008, att jamfora med en I6ptid om 8,6
ar per den 31 mars 2007.

Efter rapportperiodens utgang utbetalades
utdelningen pa 3.637 (3.449) Mkr till Investor AB:s
aktiedgare.

Koncernens kostnader

Koncernens kostnader uppgick till 135 (134) Mkr
under forsta kvartalet. Kostnaderna per affarsomrade
framgar av segmentsrapporteringen pa sidan 22.

Genom den berdkning som gérs av dtaganden inom
ramen for personaloptions- och aktieprogrammen
tillkommer redovisningsmassiga kostnader om 5

(9) Mkr under perioden. Eftersom programmen som
lanserades till och med ar 2005 &r sékrade med
derivatinstrument finns en motverkande positiv effekt
av sakringen i finansnettot. Syftet med
vardesakringen ar att kostnaderna for programmen
till f6ljd av kursuppgangar i Investoraktien ska
minimeras.

Moderbolaget

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2008 till 4.795
(4.795) Mkr.

AKTIESTRUKTUR

% av
Aktieslag Antal aktier  Antal roster kapital
A1 rést 311690844 311690 844 40,6
B 1/10 rést 454 484 186 45548 418 59,4
Totalt 767 175030 357 239 262 100,0

Vid rapportperiodens utgang dgde Investor totalt
1.400.000 (1.400.000) egna aktier, vilket ar
detsamma som genomsnittligt antal egna aktier
under forsta kvartalet.

Resultat och investeringar

Resultat efter finansiella poster under kvartalet
uppgick till -9.821 (1.622) Mkr, varav -7.350 (900)
Mkr utgjordes av vardeférandringar pa aktierelaterade
innehav redovisade till verkligt varde, huvudsakligen
ABB och AstraZeneca. Majoriteten av
karninvesteringarna ar intressefoéretag och redovisas
darmed till anskaffningsvarde i moderbolaget. |
koncernen redovisas dessa till verkligt varde. Darmed
skiljer sig periodens vardeférandring mellan
koncernen och moderbolaget for dessa foretag.
Nedskrivningar av andelar i intresseféretag uppgick till
-2.891 (-230) Mkr och utgérs i huvudsak av Ericsson.
Nedskrivningar av andelar i koncernféretag har
paverkat finansnettot med -7 (-) Mkr.

Under kvartalet har moderbolaget investerat 1.371
(5.728) Mkr i finansiella anldggningstillgangar, varav
496 (5.421) Mkr i koncernféretag. Avyttringar av
finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 3.412
(743) Mkr. Inga innehav i koncernféretag har avyttrats
under kvartalet.

Totala skulder har minskat med 3.872 Mkr sedan
arets borjan. Minskningen beror i allt vasentligt pa
férandrade mellanhavanden med koncernféretag.
Eget kapital uppgick vid kvartalets utgang till 91.762
Mkr att jamfora med 101.564 Mkr per 31 december
2007.
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Totalavkastningen (summan av kursutveckling och
aterinvesterad utdelning) uppgick under det forsta
kvartalet till -9 (2) procent. Under den senaste
tolvmanadersperioden uppgick totalavkastningen till
-19 (21) procent

Under den senaste femarsperioden har den
genomsnittliga totalavkastningen varit 27 procent.
Motsvarande siffra for den senaste tiodrsperioden ar 6
procent och for den senaste 20-arsperioden 14
procent.

Genomsnittlig totalavkastning

%
30 r

20 L _ _
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Borskursen for Investors B-aktie var 133,75 kronor

den 31 mars 2008, att jamféra med 147 kronor den

31 december 2007.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i
form av hog exponering mot en viss bransch eller ett
enskilt innehav. Till detta kommer finansiella risker
som i huvudsak &r prisrisker, det vill séga risken for en
vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund
av férandringar i antingen aktiekurser, valutakurser
eller rantor. Dessutom férekommer motpartsrisker,
bland annat mot finansiella institutioner. Dessa har
mot bakgrund av en turbulent kreditmarknad stigit
under kvartalet.

Ovrigt
Handelser efter kvartalets utgang

Utdelning

Arsstamman 2008 beslutade, i enlighet med
styrelsens forslag, den 3 april att till aktiedgarna
utbetalas en utdelning om 4,75 (4,50) kronor per
aktie for rakenskapsaret 2007.

Aterkdp av egna aktier

Arsstamman 2008 godkande att Investor aterkoper
egna aktier i syfte att sakra Investors program fér
langsiktig aktierelaterad l&n. Aterkdpen paverkar inte
Investors aktiekapital men far en effekt pa resultat per
aktie och eget kapital per aktie, d& dessa aktier inte
raknas med i berdkningen av dessa nyckeltal.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS 34
Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.1 Redovisning
for juridiska personer. Redovisningsprinciper som
tilldmpats for koncernen och moderbolaget
Overensstammer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet
av den senaste drsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper 2008

Fran och med rakenskapsaret 2008 tillampas IFRIC 11,
IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions, som
hanterar klassificering av transaktioner reglerade med
egetkapitalinstrument i det féretag som erhaller
tjanster av anstallda. Vidare framgar att, i de fall ett
moderbolag ar utstallare av egetkapitalinstrument till
anstallda i ett dotterféretag ska kostnader beraknade
i enlighet med IFRS 2 redovisas som kapitaltillskott till
dotterforetaget, vilket erhaller tjdnster fran de
anstallda. | enlighet med évergadngsbestdammelserna
tillampas tolkningsuttalandet retroaktivt och har
paverkat moderbolagets eget kapital och andelar i
dotterforetag for rakenskapsaret 2007 med 20 Mkr.
Paverkan pa moderbolagets resultat for forsta
kvartalet 2007 uppgar till 1 Mkr.

Ovriga nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon
effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella
stallning eller resultat.

Omrakning av jamforelsesiffror 2007

| denna delarsrapport har jamférelsesiffrorna per den
31 mars 2007 justerats fér en omklassificering av 94
Mkr mellan resultat fran andelar i intresseféretag och
eget kapital jamfort med redovisade siffor i
delarsrapporten jan-mars 2007. Korrigeringen beror
pa en felaktig klassificering av
valutaomrakningseffekter mellan resultat och eget
kapital och paverkar endast redovisade siffror for
férsta kvartalet 2007. Justeringens paverkan pa
resultat per aktie fore, respektive efter utspadning
uppgar till -0,12 kronor.
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Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Nedan redogors kortfattat for redovisnings- och
varderingsprinciper som dr av central betydelse vid
upprattandet av Investors finansiella rapporter.

Redovisning och vardering av innehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i
koncernen enligt férvarvsmetoden i enlighet med IAS
27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterforetag
till anskaffningsvarden.

Intresseféretag

For koncernen ar Investors huvudregel att
intresseforetag redovisas som finansiella instrument
till verkligt varde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1.
Intresseforetag inom Operativa investeringar redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Detta beror pa att
Investor i dessa bolag i storre utstrackning ar
involverade i verksamheten @n inom andra
affarsomraden. | moderbolaget redovisas
intresseforetag till anskaffningsvarden.

Innehav som redovisas i flera affarsomraden

| de fall dér ett innehav aterfinns inom flera
affarsomraden och dar varderings- och
redovisningsprinciperna skiljer sig at, anvands den
varderingsmetod som tillampas for den relativt sett
storsta delen av innehavet aven for 6vriga
affarsomraden.

Ovriga innehav

Alla 6vriga innehav redovisas och varderas som
finansiella instrument till verkligt véarde i enlighet med
IAS 39. Se vidare nedan.

Finansiella instrument

Aktierelaterade investeringar

I enlighet med IAS 39 redovisas aktierelaterade
investeringar till verkligt varde med vardeférandringar
i resultatrakningen. Aktierelaterade investeringar
varderas enligt féljande:

Noterade innehav

Noterade innehav varderas utifran innehavens
borskurs (kdpkurs, dar sddan finns noterad) pa
balansdagen.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav goérs med
utgangspunkt fran “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits
fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC.
Daremot vdrderas innehaven inom Operativa
investeringar antingen som intresseforetag eller
dotterforetag (se ovan).

For direktdgda investeringar, det vill sdga som ags
direkt av bolag i Investorkoncernen, sker en samlad
beddémning for att faststalla vilken varderingsmetod
som ar lamplig for det enskilda innehavet. | forsta

hand beaktas om det nyligen gjorts en
finansieringsrunda eller transaktion pa “armlangds
avstand”. | de fall detta ej finns gors en vardering
genom att applicera relevanta multiplar pa det
aktuella bolagets nyckeltal (till exempel EBITDA) fran
en utvald grupp av jamforbara bolag med avdrag for
individuellt bestamda justeringar till foljd av till
exempel skillnaden i storlek mellan det aktuella
bolaget och gruppen av jamfoérbara bolag. Darefter
gors en bedémning av vilken av ovanstaende metoder
som bast avspeglar marknadsvardet pa det aktuella
innehavet och innehavet varderas enligt denna metod.
| de fall det finns andra varderingsmetoder som battre
aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav,
anvands dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan
komma att varderas enligt andra an ovan beskrivna
metoder.

Fondinnehav

Innehav i fonder redovisas till Investors andel av den
vardering som fondadministratéren gér av fondens
sammanlagda innehav och uppdateras normalt da ny
vardering erhallits. Om Investor bedémer att
fondadministratorens vardering inte i tillracklig grad
har tagit hansyn till faktorer som paverkar vardet pa
de underliggande innehaven eller om den vardering
som gjorts bedéms vasentligt avvika fran IFRS-
principerna, gors en justering av vardet.

Skulder

Investor anvander derivat for att kontrollera
exponeringen i skuldportféljen mot fluktuationer i
vaxelkurser och réntesatser. | syfte att aterspegla detta
i redovisningen tillampas sakringsredovisning da ett
derivat samt underliggande |an kvalificerar for detta i
enlighet med IAS 39. | de fall Idn och derivat €
kvalificerar for sékringsredovisning redovisas lan till
upplupet anskaffningsvarde och derivat redovisas till
verkligt varde med vardeférandringar i
resultatrakningen.

Ovriga finansiella instrument

Derivat och kortfristiga placeringar redovisas till
verkligt varde med vardeférandringar i
resultatrakningen.

Andra finansiella instrument &n de ovan namnda
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Materiella anldggningstillgangar
| enlighet med det alternativ som IAS 16 medger,
redovisas Investors fastigheter till verkligt vérde.

Aktierelaterade ersattningar

Investors personaloptions- och aktieprogram redovisas
i enlighet med IFRS 2:s regler for aktierelaterade
ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument.
Vid tilldelningstidpunkten berdknas ett varde pa
programmen. Detta varde utgor basen for den
kostnad som periodiseras éver programmens
intjdnandeperiod. Reserveringar for sociala avgifter
redovisas I6pande i enlighet med UFR 7 och
periodiseras darmed pa samma satt som kostnaden
fér personaloptions- och aktieprogrammen.
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Skatt
Vardering av tillgdngar och skulder till verkligt varde
ger, i de fall det verkliga vardet skiljer sig fran det

skattemassiga vardet, upphov till temporara skillnader.

I enlighet med IAS 12 redovisas en uppskjuten
skatteskuld eller en uppskjuten skattefordran pa
temporara skillnader.

Uppskjutna skattefordringar, till féljd av temporéra
skillnader och underskottsavdrag, redovisas endast i
den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot skattepliktiga Gverskott inom en néra
framtid.

Ovrigt

Viérdeférandring

For balansposter som innehades saval vid ingdngen
som vid utgangen av perioden utgérs
vardeférandringen av skillnaden i varde mellan dessa
tillfallen. For balansposter som realiserats under
perioden utgdrs vardeforandringen av skillnaden
mellan erhdllen likvid och vardet vid ingangen av
perioden. For balansposter som forvarvats under
perioden utgors vardeforandringen av skillnaden
mellan vardet vid utgadngen av perioden och
anskaffningsvardet.

Informationstillfallen 2008
10 juli Delarsrapport januari-juni

14 oktober Deldrsrapport januari-september

Stockholm den 10 april 2008

T Z P

T L —
A ——

Borje Ekholm
Verkstallande direktdr och koncernchef

Kontaktinformation

B Johan Bygge, Finansdirektor:
08-614 20 00
Johan.bygge@investorab.com

B Fredrik Lindgren, Informationschef:
08-614 20 31, 073-524 2031
fredrik.lindgren@investorab.com

B Oscar Stege Unger, IR-chef:
08-614 20 59, 070-624 2059
oscar.stege.unger@investorab.com

B Adress:
Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
103 32 Stockholm
Besoksadress: Arsenalsgatan 8C
Telefon: 08-614 20 00
Telefax: 08-614 21 50

B Tickerkoder:
INVEB SS i Bloomberg
INVEDL.ST i Reuters
W:ISBF i Datastream

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som
Investor ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggdrande den 10

april 2008 klockan 08.30 (CET).

Denna delarsrapport har inte varit féremal for
granskning av bolagets revisorer.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillgénglig pa www.investorab.com
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(Omraknad)

2008 2007
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Utdelningar 884 1286
Vardeforandringar 9516 6 857
Nettoomsattning 82 80
Kostnad for sélda tjanster -101 -83
Rorelsens kostnader -135 -134
Kostnader for langsiktig aktierelaterad 16n -5 -9
Andelar i intresseforetags resultat 8 -677
Rorelseresultat -8 783 7 320
Finansnetto -117 -76
Resultat fore skatt -8 900 7 244
Skatt -29 101
Periodens resultat -8 929 7 345
Hénfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8 930 7 344
Minoritetsintresse 1 1
Periodens resultat -8 929 7 345
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -11,66 9,58
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -11,66 9,56
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, miljoner 765,8 766,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 766,9 768,5

1) I denna delérsrapport har jamforelsesiffrorna per den 31 mars 2007 justerats for en omklassificering av 94 Mkr mellan

andelar i intresseforetags resultat och eget kapital, se vidare under Redovisningsprinciper.
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2008 2007
Belopp i Mkr 31/3 31/12
Tillgangar
Materiella och immateriella anldggningstillgangar 2 450 2 464
Aktier och andelar 141 921 153 781
Fordringar som ingar i nettoskulden 478 710
Ovriga fordringar 5276 5268
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 16 841 15008
Summa tillgangar 166 966 177 231
Eget kapital och skulder
Eget kapital 146 003 155 204
Pensioner och liknande forpliktelser 184 192
Lan 18 640 19 109
Ovriga skulder 2139 2726
Summa eget kapital och skulder 166 966 177 231
NETTOSKULD

2008 2007
Belopp i Mkr 31/3 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 16 841 15008
Fordringar som ingar i nettoskulden 478 710
Lan -18 640 -19 109
Pensioner och liknande forpliktelser -184 -192
Summa nettoskuld -1505 -3583
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Omraknad)

2008 2007 2007
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/3
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 155 204 159 320 159 320
Periodens forandring av omrakningsreserv -198 176 167 "
Periodens forandring av omvarderingsreserv - -23 -
Periodens forandring av sakringsreserv -82 211 -18
Utdelning till aktiedgare - -3449 -3449
Minoritetsintresse 1 -13 -12
Aterkop av egna aktier - -124 -
Effekt av langsiktig aktierelaterad 16n 7 -105 -40
Periodens resultat -8 929 -367 7345 "
Eget kapital vid periodens slut 146 003 155 204 163 313
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedagare 145 859 155 061 163 168
Minoritetsintresse 144 143 145
Totalt eget kapital 146 003 155 204 163 313

1) | denna delérsrapport har jamférelsesiffrorna per den 31 mars 2007 justerats fér en omklassificering av 94 Mkr mellan
andelar i intresseféretags resultat och eget kapital, se vidare under Redovisningsprinciper.
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2008 2007

Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Lépande verksamheten
Karninvesteringar

Erhallna utdelningar 444 444
Operativa investeringar

Erhallna utdelningar 38 -

Inbetalningar 79 305

Utbetalningar -103 -346
Private Equity-investeringar

Erhalina utdelningar 317 72
Finansiella investeringar och rorelsens kostnader

Erhalina utdelningar 1 4

Inbetalningar 6 002 7 531

Utbetalningar -6 508 -8 372
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore
réantenetto och inkomstskatter 270 -362
Erhallna/erlagda rantor -195 -104
Betald inkomstskatt -163 -233
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -88 -699
Investeringsverksamheten
Karninvesteringar

Forvarv -875 -306

Avyttringar 3412 743
Operativa investeringar

Forvarv m.m. - -2 543

Avyttringar - 292

Okning langfristiga fordringar -272 -3180
Private Equity-investeringar

Forvarv m.m. -681 -420

Avyttringar 594 1174
Finansiella investeringar

Férvarv m.m. 1 -
Forandringar av kortfristiga placeringar -633 8 366
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -7 -12
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1539 4114
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder -248 -330
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -248 -330
Periodens kassaflode 1203 3085
Likvida medel vid arets borjan 5010 5608
Kursdifferens i likvida medel -4 2
Likvida medel vid periodens slut 6 209 8 695
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UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/3 2008

Karn- Operativa Private Equity- Finansiella Investor

Belopp i Mkr investeringar investeringar investeringar investeringar overgripande Totalt
Utdelningar m.m. 444 130" 309 1 884
Vardeférandringar -7 502 -1 959 552 -9516
Ovriga intikter och kostnader 4192 -19
Rérelsens kostnader -26 -30 -56 -1 -12 -135
Kostnader for langsiktig aktierelaterad 16n -5 -5
Andelar i intresseféretags resultat 8 8
Rorelseresultat -7 084 89 -1 706 -65 -17 -8 783
Finansnetto -117 -117
Skatt -29 -29
Periodens resultat -7 084 89 -1706 -65 -163 -8 929
Ovrigt (valuta m.m.) -207 -65 -272
Paverkan pa substansvarde -7 084 -118 -1706 -65 -228 -9 201
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2008

Redovisat véarde 117 254 11910 15813 2807 -276 147 508
Nettoskuld -1 505 -1 505
Totalt substansvarde 117 254 11910 15813 2 807 -1781 146 003
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/3 2007

Karn- Operativa Private Equity- Finansiella Investor

Belopp i Mkr investeringar investeringar investeringar investeringar dvergripande Totalt
Utdelningar m.m. 1182 28" 72 4 1286
Vardeforandringar 2892 291 3571 1032 6 857
Ovriga intakter och kostnader 3? -3
Rorelsens kostnader -35 -20 -52 -9 -18 -134
Kostnader for langsiktig aktierelaterad 16n -9 -9
Andelar i intresseféretags resultat -677 -677
Rérelseresultat 4039 -381 3591 98 -27 7 320
Finansnetto -76 -76
Skatt 101 101
Periodens resultat 4039 -381 3591 98 -2 7 345
Ovrigt (valuta m.m.) 107 -10 97
Utbetald utdelning -3 449 -3 449
Paverkan pa substansvarde 4039 -274 3591 98 -3461 3993
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2007

Redovisat varde 137 729 11122 18 003 3683 766 171303
Nettoskuld -7 990 -7 990
Totalt substansvarde 137 729 11122 18 003 3683 -7 224 163 313

1) Avser finansiella intakter fran operativa investeringar som tidigare rapporterats i finansnettot.

2) | vardeforandringen ingér forsaljningsintakter avseende den Aktiva Portfoljférvaltningen med 6.250 (7.694) Mkr.

3) | bvriga intakter och kostnader ingdr nettoomséattning om 82 (80) Mkr vilken framst avser The Grand Group.
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2008 2007
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Utdelningar 554 1182
Vardeférandringar -7 350 900
Nettoomsattning 2 1
Rorelsens kostnader -89 -109
Nedskrivningar intresseforetag -2 891 -230
Rorelseresultat -9774 1744
Finansnetto
Resultat fran andelar i koncernféretag -7 -
Ovriga finansiella poster -40 -122
Resultat efter finansiella poster -9 821 1622
Skatt - -
Periodens resultat -9 821 1622

2008 2007
Belopp i Mkr 31/3 31/12
Tillgdngar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 29 29
Finansiella anlaggningstillgangar 125 051 137 500
Kortfristiga fordringar 407 1652
Kassa och bank 0 0
Summa tillgangar 125 487 139 181
Eget kapital och skulder
Eget kapital 91762 101 564
Avsattningar 249 269
Langfristiga skulder 22 567 22 756
Kortfristiga skulder 10 909 14592
Summa eget kapital och skulder 125 487 139 181
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SVERIGE
Porto betalt
Port payé
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