Selskabsmeddelelse

Kvistgard, 8. april 2008

Bavarian Nordic A/S - Indkaldelse til ordinger generalforsamling

| overensstemmelse med vedtsegternes § 10 indkaldes herved til ordinger generalforsamling i Bavarian Nordic A/S:

Tirsdag den 29. april 2008 kl. 16.00

Pa Radisson SAS Scandinavia Hotel, Amager Boulevard 70, 2300 Kgbenhavn S med fglgende dagsorden:

1
2)

3)

4)
5)

6)

6 A)

6B)

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
Forelaeggelse af arsrapport til godkendelse.

Bestyrelsens forslag om anvendelse af overskud eller deekning af underskud i henhold til den godkendte
arsrapport.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.
Valg af revision.

Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionaerer, herunder forslag til bemyndigelse til selskabets erhvervelse af
egne aktier:

Bemyndigelse til forhgjelse af selskabets kapital

Bestyrelsen stiller forslag om, at vedtaegternes nuveerende § 5a, hvorefter bestyrelsen er bemyndiget til at forhgje
selskabets kapital i perioden indtil 30. juni 2008, erstattes med en tilsvarende bemyndigelse, der Igber indtil 30.
juni 2009. Bemyndigelsen gnskes meddelt for at forbedre selskabets muligheder for indgaelse af aftaler med
tredjemand, herunder at foretage akkvisitioner, indgd i strategiske samarbejder, udvikle og styrke selskabets
forretningsomrader, mod hel eller delvis udstedelse af aktier. Der stilles derfor forslag til beslutning om, at
vedtaegternes nuveerende § 5a slettes, og at folgende bemyndigelse optages i selskabets vedteegter som § 5a,
under iagttagelse af aktieselskabslovens § 37:

"§ Ba
Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 30. juni 2009 at forhgje selskabets aktiekapital ad én eller flere
gange med indtil i alt nominelt kr. 20.000.000 (20.000.000 stk. aktier & kr. 1).

Forhgjelsen af aktiekapitalen kan ske savel ved kontant indbetaling som pa& anden made. Séafremt
kapitalforhgjelsen sker ved kontant indbetaling til en tegningskurs, der er lavere end aktiernes veerdi, har de
hidtidige aktioneerer fortrinsret til tegning af det belgb, hvormed aktiekapitalen forhgjes, forholdsmeessigt efter
deres aktiebesiddelse. Ved forhgjelse af aktiekapitalen ved kontant indbetaling uden for de i naerveerende 8§ 5a
stk. 2 nzevnte tilfzelde eller pa anden made, herunder ved konvertering af geeld eller som vederlag for indskud af
andre veerdier end kontanter, skal der ikke tilkomme selskabets hidtidige aktionserer nogen fortegningsret. Ved
forhgjelse af aktiekapitalen pad anden méade gaelder reglerne i aktieselskabslovens § 33, og tegningskursen,
respektive veerdien af de aktier, der udstedes, fastseettes af bestyrelsen inden for de rammer, der afstikkes af
aktieselskabslovens preeceptive regler, herunder aktieselskabslovens §§ 79 og 80.

Vilkarene for aktietegningen fastseettes i gvrigt af bestyrelsen.

De nye aktier skal veere omsaetningspapirer og udstedes til ihnaeendehaver, men kan noteres pa navn i selskabets
aktiebog. Der skal ikke geelde indskraenkninger i de nye aktiers omseettelighed, og ingen aktionzer skal veere
forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvis. Aktierne beerer udbytte fra det tidspunkt at regne, der
fastseettes af bestyrelsen, dog senest fra det regnskabsar, der fglger efter kapitalforhgjelsen.”

Godkendelse af overordnede retningslinjer for incitamentsaflgnning af bestyrelse og direktion i Bavarian Nordic
AIS

Som et led i arbejdet med at skabe stgrre abenhed omkring afl@nningsforhold for bestyrelse og direktion i
bgrsnoterede selskaber vedtog folketinget i juni 2007 nye regler, som indebaerer krav om
generalforsamlingsgodkendelse af overordnede retningslinjer for incitamentsaflgnning af bestyrelse og direktion i
barsnoterede selskaber (aktieselskabslovens § 69b). Pa baggrund af de nye regler har bestyrelsen udarbejdet
udkast til retningslinjer i overensstemmelse med aktieselskabslovens § 69b, samt Komitéen for god
Selskabsledelses vejledning om beskrivelse af sadanne retningslinjer. Bestyrelsen har besluttet at disse
retningslinier indtil videre ogsa skal fglges for incitamentsaflenning af de evrige medlemmer af Selskabets
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6 C)

6 D)

executive management, der er ansat af Selskabet og bosat i Danmark. Bestyrelsens udkast til retningslinier er
fremlagt pa selskabets kontor og vil blive udsendt til de af selskabets navnenoterede aktionzerer, der har fremsat
begaering herom.

Bestyrelsen indstiller de udarbejdede retningslinjer til generalforsamlingens behandling og godkendelse.

I henhold til aktieselskabslovens § 69b og p& baggrund af generalforsamlingens godkendelse af ovennzevnte, der
ikke kreever seerlig majoritet, optages falgende ny § 17a i selskabets vedtaegter:

"§ 17a
Selskabet har, i henhold til aktieselskabslovens 8§ 69b, udarbejdet overordnede retningslinjer for
incitamentsaflgnning af bestyrelse og direktion. Retningslinjerne er forelagt og vedtaget pa selskabets
generalforsamling. Retningslinjerne er tilgeengelige pé selskabets hjemmeside eller ved kontakt til selskabet.”

Bemyndigelse til at udstede tegningsoptioner til selskabets ledelse og ansatte m.fl.

Bestyrelsen foreslas bemyndiget til at udstede tegningsoptioner til ledelsen og ansatte i selskabet og dettes
datterselskaber samt at gennemfgre kapitalforhgjelser i den forbindelse. Idet den eksisterende bemyndigelse i
vedtaegternes 8§ 5b er opbrugt, stilles der derfor forslag til beslutning om indseettelse af en ny bemyndigelse i
vedteegternes § 5f med falgende ordlyd:

"8 5f

Selskabet kan i perioden indtil 1. maj 2011 efter bestyrelsens beslutning ad én eller flere gange udstede
tegningsoptioner (warrants) til selskabets ledelse, ansatte i selskabet eller i dettes datterselskaber, herunder
konsulenter og selskabets bestyrelse, til tegning af indtil i alt nominelt kr. 2.000.000 aktier ved kontant indbetaling
til en kurs og pa vilkar fastsat af selskabets bestyrelse. Der kan dog maksimalt udstedes tegningsoptioner, der
giver ret til tegning af nominelt kr. 200.000 til medlemmer af selskabets bestyrelse. Enhver tildeling, der omfatter
selskabets bestyrelse og/eller direktion skal udarbejdes i overensstemmelse med selskabets retningslinjer for
incitaments-aflgnning, der er udarbejdet i henhold til aktieselskabslovens § 69b og godkendt af general-
forsamlingen, jf. vedtsegternes § 17a.

Indehaverne af tegningsoptionerne skal have fortegningsret til de aktier, der tegnes pa grundlag af de udstedte
tegningsoptioner, saledes at fortegningsret til tegningsoptioner og nye aktier for selskabets eksisterende
aktioneerer fraviges.

Som en konsekvens af udnyttelse af tildelte tegningsoptioner bemyndiges bestyrelsen i perioden indtil 26. april
2013 til at forhgje aktiekapitalen ved bestyrelsens bestemmelse ad én eller flere gange med i alt nominelt kr.
2.000.000, ved kontant indbetaling til en kurs og pd evrige vilkar fastsat af selskabets bestyrelse og uden
fortegningsret for eksisterende aktionzerer.

De nye aktier, som matte blive tegnet pa baggrund af ovennaevnte tegningsoptioner, skal have samme rettigheder
som de hidtidige aktier efter vedtaegterne, herunder saledes at de nye aktier skal vaere omsaetningspapirer og
udstedes til ihaendehaver, men kan noteres pa navn i selskabets aktiebog. Der skal ikke geelde indskraenkninger i
de nye aktiers omseettelighed, og ingen aktionaer skal veere forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.
De nye aktier skal fra tegningstidspunktet baere ret til udbytte.”

Beslutning om aendring af vedteegternes 810, stk. 4 (offentligggrelse af indkaldelse)
Pa baggrund af eendrede lovkrav til indkaldelse til generalforsamlinger foreslar bestyrelsen, at § 10, stk. 4 om
indkaldelse til generalforsamlinger sendres til falgende:

"Indkaldelsen skal bekendtggres i ét forende dagblad og i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens edb-
informationssystem. Endvidere skal der ske skriftlig indkaldelse af alle i aktiebogen noterede aktionaerer, som har
fremsat begaering herom."

6 E) Bemyndigelse til at erhverve egne aktier
Bestyrelsen stiller forslag om, at bestyrelsen bemyndiges til pd vegne af selskabet at erhverve egne aktier i
selskabet. En tilsvarende bemyndigelse har veeret givet i tidligere ar.
Der stilles derfor forslag til beslutning om, at folgende bemyndigelse gives til selskabets bestyrelse i
overensstemmelse med aktieselskabslovens § 48, stk. 2:
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6F)

6 G)

Generalforsamlingen bemyndiger herved bestyrelsen til at lade selskabet erhverve egne aktier, under iagttagelse
af aktieselskabslovens § 48. Der kan maksimalt erhverves egne aktier for en samlet palydende veerdi af i alt 10%
af selskabets aktiekapital. Vederlaget, der erleegges for selskabets aktier ma ikke afvige fra den pa
erhvervelsestidspunktet pA OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn noterede kgberkurs med mere end 10%. Ved
den pad OMX Den Nordiske Bars Kgbenhavn noterede kaberkurs forstas slutkurs - alle handler kl. 17.00.

Neerveerende bemyndigelse gives til selskabets bestyrelse i perioden indtil naeste ordinaere generalforsamling,
dog maksimalt for 18 maneder.

Forslag nr. 1 fra en aktionaer

Fundamental Fondsmeeglerselskab A/S har i sin egenskab af aktionzer fremsat nedenstédende forslag, der gnskes
behandlet af generalforsamlingen safremt Asger Aamund opstiller til bestyrelsen og bliver valgt hertil. Forslaget er
fremlagt pa selskabets kontor og vil blive udsendt til de af selskabets navnenoterede aktionzerer, der har fremsat
begeering herom.

"Generalforsamlingen henstiller til hr. Asger Aamund i hans egenskab af bestyrelses-formand/bestyrelsesmedlem,
at han fremover undlader at kommentere offentligt pa sine private kgbs-salgsinteresser, samt overvejelser herom,
i Bavarian Nordic A/S.

Baggrund for forslaget
Det er ikke hensigtsmeessigt, at bestyrelsesformanden for et barsnoteret selskab udtaler sig om sine private kabs-
og salgsovervejelser vedr. aktier i det selskab, hvor vedkommende er formand.

Dette har Asger Aamund gjort gentagne gange i relation til sin aktiepost i Bavarian Nordic A/S, hvilket efter
forslagsstillerens opfattelse har haft en markant negativ effekt pa savel selskabets aktiekurs som pa respekten for
selskabets formand, med skadevirkning for Bavarian Nordic A/S' omdgmme til falge. Det er ligeledes
uhensigtsmaessigt, at selskabets daglige ledelse skal bruge ressourcer pa at kommentere pa disse udtalelser
overfor nuveerende/potentielle aktionaerer.

Da gentagne henstillinger fra sdvel Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S, samt andre markedsdeltagere og
investorer til selskabets formand desangéende, har veeret forgaeves, ser vi os derfor ngdsaget til at foranledige, at
henstillingen herom kommer fra selskabets gverste myndighed, generalforsamlingen.”

Forslag nr. 2 fra en aktionaer

Fundamental Fondsmeeglerselskab A/S har i sin egenskab af aktionger fremsat nedenstdende forslag, der gnskes
behandlet af generalforsamlingen safremt Asger Aamund opstiller til bestyrelsen og bliver valgt hertil. Forslaget
er fremlagt p& selskabets kontor og vil blive udsendt til de af selskabets navnenoterede aktionzerer, der har
fremsat begaering herom.

"Generalforsamlingen paleegger hr. Asger Aamund falgende, safremt han bliver valgt til bestyrelsen i Bavarian
Nordic A/S, og safremt bestyrelsen efterfalgende konstituerer sig med Asger Aamund som formand:

Hvis Bavarian Nordic A/S modtager en henvendelse om et eventuelt salg af hele virksomheden, skal denne
henvendelse foreleegges for den gvrige bestyrelse. Safremt der ved en sadan henvendelse indikeres en preemie
til selskabets til enhver tid geeldende bgrskurs pad minimum 10%, forpligtes bestyrelsen til at offentliggere dette.

Baggrund for forslaget

| sin rolle som bestyrelsesformand for Bavarian Nordic A/S, har hr. Asger Aamund udtalt, at der har veeret flere
henvendelser vedr. kgb af hele selskabet. Asger Aamund har bla. udtalt dette d. 6. juni 2007, pa hvilket tidspunkt
aktiekursen var ca. kurs 550. Endvidere udtalte Asger Aamund, at han ikke ville saette sig til forhandlingsbordet,
medmindre der var tale om en "forrygende preemie” til bgrskursen. Det er os uvist, om disse henvendelser er
blevet forelagt den gvrige bestyrelse i Bavarian Nordic A/S. Det kan dog konstateres, at selskabets gvrige
aktioneerer pa intet tidspunkt officielt er blevet orienteret herom af selskabet, og derfor ikke har haft mulighed for
at forholde sig hertil.

Det er en selvfglge, at enhver sddan henvendelse burde veere drgftet og fremover bgr drgftes med den gvrige
bestyrelse med henblik pa en videre forhandling, samt evt. foreleeggelse for selskabets aktionserer. Da Bavarian
Nordic A/S er et bgrsnoteret selskab, hvor Asger Aamund naturligvis ikke er eneaktionzer, er det ikke
Fundamental Fondsmeeglerselskab A/S' opfattelse, at Asger Aamund er berettiget til at lade sin personlige
opfattelse af selskabets veerdi overskygge de fundamentale regler for loyal viderebringelse af et givent tilbud til
selskabets gvrige aktionzerer.”
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Til vedtagelse af de under pkt. 6A, 6C og 6D neevnte forslag kraeves seerlig majoritet, jf. aktieselskabslovens § 78 og
selskabets vedteegter § 16. Vedtagelse kan herefter kun ske, safremt forslagene hver iseer tiltraedes og dermed vedtages
af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede
aktiekapital, samt at mindst halvdelen af aktiekapitalen er repraesenteret pa generalforsamlingen. Safremt halvdelen af
aktiekapitalen ikke er repreesenteret pa generalforsamlingen, men beslutningen vedtages med mindst 2/3 savel af de
afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital, kan beslutningen,
pa en ny generalforsamling, der indkaldes inden 14 dage efter afholdelsen af den foregaende, vedtages med mindst 2/3
savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

| overensstemmelse med aktieselskabslovens § 73, stk. 5, oplyses det, at selskabets aktiekapital udger kr. 78.155.680
fordelt p& aktier a kr. 1 og multipla heraf. Hvert aktiebelgb pa nominelt kr. 10 giver én stemme.

I henhold til vedteegternes § 11 skal aktioneerer, der gnsker at deltage i generalforsamlingen, bestille adgangskort senest
torsdag den 24. april 2008. Adgangskort kan bestilles hos Bavarian Nordic A/S (TIf.: +45 3326 8383 eller telefax: +45 3326
8380) eller for navnenoterede aktionaerer, der modtager trykt indkaldelse pr. brev, via den udsendte tilmeldingsblanket eller
pa www.bavarian-nordic.dk. Ikke-navnenoterede aktionzerer, der gnsker at deltage i generalforsamlingen, ma godtgare
deres adkomst ved forevisning af dokumentation fra aktionserens kontofgrende institut, hvilken dokumentation hgjst ma
veere 14 dage gammel. Aktionaeren skal endvidere afgive skriftlig erkleering om, at aktierne ikke er eller vil blive overdraget
til andre, inden generalforsamlingen er afholdt.

Kvistgard, den 8. april 2008

Asger Aamund
Bestyrelsesformand

Kontakt: Anders Hedegaard, administrerende direktgr | +45 33 26 83 83

Om Bavarian Nordic

Bavarian Nordic (CSE: BAVA) er en fgrende international biofarmaceutisk virksomhed, der udvikler og producerer innovative vacciner til
forebyggelse og behandling af infektionssygdomme og cancer. Virksomheden beskeeftiger over 260 medarbejdere i Danmark, Tyskland,
USA og Singapore. Bavarian Nordics patenterede teknologi MVA-BN® er, som pavist i kliniske studier, en af verdens sikreste
multivalente vaccinevektorer og velegnet til anvendelse mod en reekke infektionssygdomme som f.eks. kopper og HIV/AIDS samt mod
bryst- og prostatakraeft. Flere MVA-BN®-baserede vacciner er i klinisk fase | og Il forsgg. Bavarian Nordic har igangvaerende
udviklingskontrakter med den amerikanske regering, som omfatter udvikling og produktion af selskabets tredjegenerations koppevaccine,
IMVAMUNE®. Bavarian Nordic har endvidere leveret koppevacciner til en raekke andre regeringer.

For yderligere information, besgg venligst www.bavarian-nordic.dk
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