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Delarsrapport

Juli - September 2013

Gladjande starkt kvartal med 70% tillvaxt i EBITDA jamfért med motsvarande
kvartal i foregaende ar, exklusive engangsposter

Juli — September 2013

@ Totalaintdkterna uppgick till 155,6 (170,0) MSEK @ Resultat efter skatt uppgick till -11,0 (-3,3) MSEK

@ EBITDA exkl engéngsposter uppgick till 23,7 (13,6), @ Resultat efter skatt justerat for avskrivning av immate-
och EBITDA-marginalen till 15,2 (8,0)% riella tillgngar uppgick till -3,7 (4,3) MSEK

@ | kvartalsresultat ingar det poster med engéngskarak- @ Kassaflode efter rorelsekapitalforandringar uppgick till
tar, fran tvister med Cederroth (-25,7 MSEK) och 7,7 (34,80) MSEK
Bayer (-1,9 MSEK). @ Resultat per aktie uppgick till -0,04 (-0,01) SEK

@ EBITDA uppgick till -4,0 (10,1) MSEK, och EBITDA @ Resultat per aktie justerat for avskrivningar avimma-
marginalen till -2,6 (6,1)% teriella tillgangar uppgick till -0,01 (0,02) SEK

@  EBITA uppgick till -12,4 (1,9) MSEK

Januari — September 2013

@ Totalaintakterna uppgick till 459,4 (531,4) MSEK @ Resultat efter skatt uppgick till -2,6 (3,1) MSEK

@ EBITDAexkl engangsposter uppgick till 57,5 (53,0), @ Resultat efter skatt justerat for avskrivning av immate-
och EBITDA-marginalen till 12,5 (10,0)% riella tillgdngar uppgick till 19,8 (26,4) MSEK

@ | kvartalsresultat ingér det poster med engangskarak- @ Kassaflode efter rorelsekapitalforandringar uppgick till
tar, frén tvister med Cederroth (-25,7 MSEK) och 8,3 (45,2) MSEK
Bayer (-1,9 MSEK). @ Resultat per aktie uppgick till -0,01 (0,01) SEK

@ EBITDA uppgick till 29,8 (49,4) MSEK, och EBITDA- @ Resultat per aktie justerat for avskrivningar av imma-
marginalen till 6,5 (9,5) % teriella tillgangar uppgick till 0,08 (0,10) SEK

@  EBITA uppgick till 4,8 (22,8) MSEK

Forsaliningsutveckling (jamfort mot samma period foregaende ar)
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Gladjande starkt kvartal med 70%
tillvaxt i EBITDA jamfort med
motsvarande kvartal i foregaende ar,
exklusive engangsposter

Efter tredje kvartalet, p& god vag in i hosten och var
viktigaste sédsong, ar Bringwell val positionerat. Infor
férkylningssasongen har vi lanserat Sinupret som
komplement till KanJang och Chisan. Movo, som
redan har gett bolaget tillbaka 6ver 40% av vad vi
forlorade pa tappet av Litomove, har lanserats i Fin-
land och Norge. Aven nylanseringen av MiviTotal
levererar i enlighet med vara mal.

Vi har vidare fatt organisationen pa plats med ett
ledarteam som ar forstarkt med en finans-, samt en
marknadsdirektor och tydligt ledarskap i var svenska
forsaljnings- och marknadsorganisation. Vidare har vi
gjort en 6versyn av féretagets produktportfolio och
kommer framgver att satsa pa starka och tydligt priori-
terade varumarken vad avser investeringar och kam-
panjer.

Vi har under kvartalet ocksa lyckats att ytterligare
effektivisera och ta ut synergier. Sist men inte minst
har vi under tredje kvartalet omorganiserat var mark-
nadsfunktion till en enda nordisk marknadsavdelning
under ledning av bolagets Chief Marketing Officer.
Detta innebéar bland annat att vi kan rationalisera och
pa ett helt annat satt ta ut synergier via gemensamma
nordiska marknadsféringsinsatser, vilket leder till att vi
kan reducera foretagets kostnadsstruktur.

Forsaljningen ar fortsatt ndgot svag jamfort med mot-
svarande kvartal foregdende ar pa grund av fortsatta
utmaningar pa bade halsokost- och apoteksmark-
nader for Bringwell Sverige och Norge.

Bringwell har haft ett starkt tredje kvartal oavsett
utmaningar som praglats av bade férandringar i agar-
strukturen och dverraskande beslut i rattsarenden,
sasom tvisten med Bayer och Cederroth. Géllande
domen mot Cederroth dverklagades den till Géta
hovratt varefter provningstillstdnd beviljades. Foreta-
get levererar utan relaterade engangskostnader ett
betydligt battre EBITDA resultat jamfért med samma
period foéregaende ar. Marginal och kostnader utveck-
lar sig i linje med vara uppsatta mal. Féretaget har
dock behdvt bokféra extraordinara och signifikanta
engangskostnader under kvartalet, med anledning av
tingsrattens dom med Cederroth, som gor att EBITDA
hamnar pa -4 MSEK pa kvartalet.

P& den positiva sidan fortsatter omstruktureringen i
Bringwell bara frukt i linje med tidigare kvartal. Antalet
anstallda ligger nu pa 134 mot 140 jamfort med fore-
gaende ar. Vidare har féretaget paborjat organisato-
riska for&ndringar i Finland vilket redan i detta kvartal
visat en positiv utveckling, med 6kad nettoomséttning
och forbattrad lbnsamhet.

Del&rsrapport
Juli - September 2013

Foretagets satsning inom OTC/naturlakemedel, ge-
nom bland annat lanseringen av Bringwells egenagda
prostataprodukt Prosabal, och nylanseringarna Kli-
madynon och Sinupret bdrjar nu leverera en stark
tillvaxt i bAde apotek- och fackhandelskanalerna med
cirka 30% okning jamfort med andra kvartalet, ndgot
som lovar gott for resten av aret och 2014.

Som en f6ljd av att Bayer forvarvat Steigerwald har
det ratt en viss osakerhet kring Bringwells distribution
av lakemedlet Iberogast och andra Steigerwald pro-
dukter. Nu ser ocksa detta ut att g& mot ett klargo-
rande och Bringwell &r forberett att fortfarande sélja
produkterna framat och in i 2014.

Om man bortser ifrdn engangskostnader skulle rorel-
seresultatet for kvartalet slutat pa 23,7 MSEK jamfort
med 13,6 MSEK motsvarande kvartal féregaende ar.
Resultatet hélls uppe av att rérelsekostnaderna mins-
kade i hogre takt &n forsaljningen.
EBITDA-marginalen hamnar darigenom p& 15,2 pro-
cent, jamfoért med 8,0 procent under tredje kvartalet
foregaende ar. En del av kostnadsminskningen forkla-
ras av lagre marknadsféringskostnader som en kon-
sekvens av bland annat mer kostnadseffektiva mark-
nadsforingsinvesteringar, speciellt i Naturamed
Pharma.

Darmed skapas forutsattningarna for att 6ka forsalj-
ningen med god lénsamhet under kommande ar.

Lars Lund-Roland, VD och koncernchef

Verksamheten

Bringwell ar verksamt pa den nordiska marknaden for
egenvardsprodukter och OTC - lakemedel. Med
egenvardsprodukter avses kosttillskott, halsosamma
livsmedel, hudvard och naturlakemedel. Bringwells
mal ar att finnas i samtliga nordiska lander (Sverige,
Norge, Danmark och Finland) och i samtliga kanaler
(halsofackbutiker, apotek, dagligvarubutiker, tranings-
butiker, Internet, postorder och export). Bringwell har
som mal att uppna en forsaljningsbalans mellan de
olika kanalerna i Norden.
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Omsattning per produktomrade

Juli-sept 2013 Juli-sept 2012

Kosttillskott fortsatter att
vara viktigaste produkt-
segmentet for Bringwell.
Dock &r det en strategisk
prioritet for Bringwell att
véxa genom relevanta
naturlakemedel och OTC.
Dessa segment motsvarar
nu, efter nylanseringar av

m Kosttillskott 71,8% u Kosttillskott 72,6% bland annat Sinupret och
Prosabal, 13,8% av forsalj-

® Sportnutrition 12,5% m Sportnutrition 13,3% . o
P ° portnutrt ° ningen jamfort med 11,7%
= Naturlakemedel 11,9% = Naturlakemedel 10,7% fbregéende ar.
Hudvard 1,9% Hudvard 2,4%
OTC - lakemedel 1,9% OTC - lakemedel 1,0%

Omsattning per geoqgrafiskt omrade

Juli-sept 2013 Juli-sept 2012

Under tredje kvartalet 2013
har Bringwell minskat posi-
tionen i Norge, i bade
postorder och hélsofack-
handeln.

Finland véxer framst med
halsofackhandeln och tré-
ningsbutiker.

Sverige fortsatter att vara
m Sverige 44,2% den viktigaste marknaden
for Bringwellkoncernen.

u Sverige 44,2%

= Norge 32,9% u Norge 34,2%
® Finland 15,4% m Finland 13,7%
Export 3,9% Export 3,8%

Danmark 3,6% Danmark 4,1%

Omsattning per kanal

Juli-sept 2013 Juli-sept 2012 Jamfort med motsvarande
period 2012, har postorder
stérkt sin position och var i
Q3 2013 koncernens viktig-
aste forséljningskanal.

P& grund av utmaningar pa
bade halsofackhandeln och
apoteksmarknaden har
dessa minskat med 3,0pp
respektive 1,6pp jAmfort
med samma period forega-
ende ar. Andelar har forlo-

u Direktfoérsaljning 32,6% m Direktforsaljning 29,9% > \ !

m Halsofackhandeln 32,5% m Halsofackhandeln 35,4% rat.s i Sverige _OCh I NO';ge-

u Apotek 12,8% = Apotek 14,4% Bringwell har i slgtgt pa
Dagligvaruhandeln 6,4% Dagligvaruhandeln 6,3% 2012 ?-WECHat sin internet-
Traningsbutiker/6vrigt 5,9% Traningsbutiker/6vrigt 3,8% grossist Kostexperten.se
Internet 5,9% Internet 6,4% vilket paverkar jamforelse

Export 3,9% Export 3,8% mellan aren.
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Aktuella produkter infor forkylningssasongen

Forkylningsmarknaden &r en stabil marknad som vaxer. ;.
b.

Kan Jang har en marknadsandel pa 30% av forkylningsmarknaden (GFK
Medic*Scope definiering pa marknaden, jan-jun 2013 rapport). Kan Jang séljs i

apotek, dagligvaruhandel och hélsofackhandel. Kan Jang &r &ven represente- PROBI FRISK

mppeoe immnsysees

rad i Danmark och Norge.

I och med den lyckosamma lanseringen av Sinupret Forte under Q3, med full
distribution till apotekens och hélsofackhandelns kedjor, vantas Bringwells

andel av férkylningssegmentet vaxa redan under vintern 2013-2014.

Bringwell var forst i Norden med att lansera en mjélksyrebakteriell produkt i ; @ sionorica
forkylningssegmentet, ProbiFrisk, som har en marknadsandel inom mjolksyre- upret®
bakteriesegmentet om 7% i Sverige och séljs till apotek och hélsofackhandel. = f°“_e__,::m
Marknadsandelarna vaxer (GFK juni 2013), liksom de gér i Finland och Norge ad i

dar produkten ocksa ar representerad.

Finansiell stéllning och utveckling

EBITDA under tredje kvartalet 2013 uppgick till -4,0
(10,1) MSEK. Resultat efter skatt for perioden upp-
gick till -11,0 (-3,3) MSEK. Resultatet efter skatt juste-
rat for avskrivning av immateriella tillgangar uppgick
till 7,3 (4,3) MSEK.

Under kvartalet har EBITDA paverkats kraftigt av
poster med engangskaraktar, relaterade till dom i
tvister med Cederroth (-25,7 MSEK) och Bayer (-1,9
MSEK). Aven tidigare VD’s avgangsvederlag i mot-
svarande kvartal i 2012 betraktas som en engangs-
post. Justerat med dessa poster uppgick kvartalets
EBITDA till 25,7 mot 13,6 i foregadende ar, vilket mot-
svarar EBITDA marginal pa 15,2% (8,0)%.

Kassaflddet under tredje kvartalet uppgick till 15,9
(3,4) MSEK efter forandringar i rorelsekapitalet -8,2
MSEK. Varulagret var vid periodens utgang 74,0
MSEK att jamféras med 81,3 MSEK vid 30 juni 2013,
vilket ger en positiv effekt pa rorelsekapitalet med 7,3
MSEK. Kundfordringarna var 73,6 MSEK, mot 57,6
foregdende kvartal och leverantérsskulderna var 48,7
MSEK mot 48,9 vid 30 juni 2013. Under kvartalet har
koncernen betalat 1,6 MSEK i skatt.

Soliditeten uppgick vid utgdngen av kvartalet till
50,3% att jamféras med 52,6% 30 juni 2013.

Utveckling av kassaflodet fran
den lI6pande verksamheten (MSEK)
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Bolaget har fran bank erhallit bekraftelse om att be-
fintligt facilitetsavtal ar férlangt till Mars i vantan pa en
ny langsiktig finansiering. Férhandlingar avseende
nytt avtal pagar.

Gallande skadestand till Cederroth har detta tackts
med en bankgaranti. Bringwell har en checkkredit om
70 MSEK, vilken har utnyttjats med 56,4 MSEK per
30 september 2013. Bringwells likvida medel uppgick
till 2,2 MSEK. Rantebérande nettoskuld inklusive det
efterstallda lanet fran Validus och Ture Invest om
25,7 MSEK inkl kapitaliserad ranta, uppgick till 276,5
MSEK jamfort med 286,4 MSEK foregaende kvartal.

Vid utgdngen av kvartalet uppgick skulderna avse-

ende tillaggskopeskillingar till totalt 5,3 MSEK, vilka
forfaller fram till 2015.

Sasongsvariationer

Bringwells malsattning ar att ha en produktportfolj av
valdokumenterade egna och inlicensierade produkter
med en stark marknadsnarvaro inom terapiomradena
Mage/Tarm, Prostata hypertrofi, Vitaminer och Mine-
raler, Hjarta/Kérl, Forkylning, Immunférsvar och Hud-
vard. Den starka marknadsnarvaron inom dessa
omraden ska bidra till minskade sasongsvariationer
och ge en stabil vinstgenerering. Bringwell har for
avsikt att skapa en produktportfolj bestdende av farre
produkter med h6g omséttning. For narvarande ar
forsta och fjarde kvartalen de sdsongsmassigt stark-
aste aven om skillnaderna mellan kvartalen minskat
de senaste aren.

Omsaéttning per kvartal (MSEK)

250
200
150 — - B— 2011
100 — 2012
m2013
50 — ‘ e
0 - r r : )

Q1 Q2 Q3 Q4



9 Bringwell’

Tillaggskodpeskillingar

Under tredje kvartalet 2013 har ingen tillaggsképeskil-
ling utbetalats. Vid utgangen av kvartalet uppgick
skulder avseende tillaggskopeskillingar till totalt 5,3
MSEK. Tillaggskdpeskillingarna har uppkommit i
samband med att en del av de férvéarv som gjorts har
en rorlig del av kopeskillingen som &ar beroende av
bolagens framtida EBITDA-utveckling. Avtalen om
tillaggskopeskillingar 16per fram till 2014 och det
sammanlagda vardet av uppskattade framtida tilaggs-
kopeskillingar baserar sig pa en uppskattning av
framtida vinstnivaer for respektive bolag. Pa grund av
att tillaggskopeskillingarna inte ar definitiva till sin
natur, klassificeras dessa som en avsattning i
Bringwells balansrékning. Kortfristiga tillaggskdpeskil-
lingar klassificeras som kortfristig 6vrig avsattning.

Investeringar

Under kvartalet har Bringwell investerat 0 MSEK i
anlaggningstillgangar. Avskrivningar har belastat
perioden med 8,4 MSEK, varav avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar uppgar till 7,3
MSEK och materiella anlaggningstillgangar med 0,8
MSEK.

Narstdende ack QO3

Del&rsrapport
Juli - September 2013

Rantederivat

Bringwell rantesékrade under forsta kvartalet 2009
den kreditfacilitet om 255 MSEK, som slutamortera-
des i maj 2013. | enlighet med redovisningsreglerna i
IAS 39 skall rantederivat marknadsvarderas, vilket
innebar att det uppstar ett teoretiskt dver- eller under-
varde om den avtalade rantan avviker fran aktuell
marknadsrénta, dar vardeférandringen i Bringwells
fall skall redovisas Over resultatrékningen. Inget nytt
rantederivat har ingatts s& marknadsvardet i rante-
derivatportféljen ar 0. Under perioden jan — sept har
+73 TSEK resultatforts. Detta beror pa att marknads-
rantan for att aterskaffa en ranteportfélj motsvarande
Bringwells rantestruktur uppgick till en lagre procent-
sats &n den nuvarande. Kvartalets positiva vardefor-
andring beror pa att den aktuella marknadsrantan for
den aterstdende tiden av derivatet har gatt upp jam-
fort med foregdende kvartal. Kassaflodet paverkas
inte. Samtliga rantederivat ar klassificerade i niva 2
enligt IFRS 13.

Personal

Antalet anstéllda var vid periodens utgang 134 (140).
Av det totala antalet anstéllda var 74 (75) kvinnor.

Ack. Q32013

Belopp i KSEK Forséljning till Inkop fran Fordringar hos Skulder till
Validus - 1735 - 20 090
Validus Engros 44 244 17 461 8871 2616
Owrigt 289 1927 - 64
Summa 44 533 21123 8871 22770
Ack. Q32012

Belopp i KSEK Forsaljning till Inkdp fran Fordringar hos Skulder till
Validus 70 410 70 18 669
Validus Engros 47 382 18588 6 967 7867
Ovwrigt - 1010 - 5493
Summa 47 452 20008 7037 32029
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Transaktioner med narstdende

Sedan oktober 2007 har Bringwell Norge AS ett sam-
arbete med Validus AS:s dotterbolag Validus Engros
AS som innebar att Validus Engros AS lagerfor dessa
bolags produkter pa sitt lagerhotell. Vidare distribue-
rar Validus Engros AS varorna till bland annat hélso-
kostbutiker i Norge. Prisséttningen av dessa tjanster

sker pad samma villkor som mot 6vriga externa kunder.

Lan inkl upplupen ranta av huvudagare redovisas
under "skulder till” Validus om 20,1 MSEK. Pos-

ten "6vrigt” avser produktforsaljning till den tidigare
agarens dotterbolag. Inkdp avser konsultarvode till
familjemedlem till tidigare agares dotterbolag samt
produkter fran bolag till tidigare &gare i dotterbolag.
Prissattningen av dessa transaktioner sker pa samma
villkor som mot dvriga externa parter.

Moderbolaget

Under tredje kvartalet 2013 uppgick nettoomsattning-
en till 1,4 (1,4) MSEK med ett resultat fére skatt pa
-1,6 (-2,8) MSEK. Nettoomsattningen omfattar framst
koncernintern fakturering for tjanster men ocksa viss
royalty p& produktportfoljer. Moderbolagets likviditet
uppgick per den 30 september 2013 till 0 (0) MSEK.
Materiella investeringar i anlaggningstillgngar har
gjorts under kvartalet med 0 (0,1) MSEK. Antalet
anstallda i moderbolaget var 9 (5) vid kvartalets ut-

gang.

Vasentliga risker och osakerheter i verksam-
heten

Bringwellkoncernens verksamhet &r utsatt for risker
och osakerhetsfaktorer av saval rorelsekaraktar som
finansiell karaktar. Risker av rérelsekaraktar utgors
framst av sortiment, konkurrens, marknadsutveckling
medan risker av finansiell karaktar framst utgors av

valutaexponering, finansiering och rante- och lanerisk.

Bringwellkoncernen arbetar I6pande med att hantera
dessa risker. Se vidare Arsredovisning 2012 dar det
finns en fullstdndig beskrivning av koncernens risker.

Tvister

Cederroth AB har stamt Bringwell Sverige AB pa ca
29 MSEK i skadestand. Bringwell Sverige har bedomt
beloppet som orealistiskt och utifran de rattsliga och

Delarsrapport
Juli - September 2013

ekonomiska bedémningarna som har gjorts av
Bringwell Sverige och dess radgivare, har man gjort
bedomningen att ersattningsskyldigheten uppgar till
max 4,5 MSEK inkl. ranta vilket ocksa har erlagts till
motparten under Q4 2011. Tingsrattens dom gick
dock helt p& Cederroths linje. Efter en noggrann ana-
lys av domen tillsammans med flera advokater, kunde
konkluderas att domen var felaktig. Mot den bakgrun-
den, dverklagades domen till Géta hovratt varefter
provningstillstdnd beviljades. Da Cederroth valde att
soka verkstallighet av domen, har Bringwell Sverige
gett bankgaranti som sakerhet. Avgérande i malet
vantas komma inom 18 manader.

Vasentliga handelser under perioden

Marknadsdomstolen meddelade den 2 augusti dom i
maélet mellan Bringwell AB samt dess dotterbolag
Bringwell Sverige AB och Bayer AB. Bayer fick gehor
for i princip alla sina yrkanden, varfér Bringwell nu
tvingas betala Bayers rattegadngskostnader om ca
2mkr.

FSN Capital och NorgesGruppen har den 30 augusti
2013 slutfort forvarvet av Validus. | samband med
detta har Validus meddelat att de avyttrat ca 21,7
procent av aktierna och résterna i Bringwell till SEB.

Véasentliga hdndelser efter periodens utgéng

Bringwell AB har utsett Erika Bennerholt till ny VD for
Bringwell Sverige AB, samtidigt som hon fortsatter sin
tjanst som koncernens Chief Marketing Officer.

Vidare ar det &ndringar i ledningen av Bringwell
Norge och Bringwell Finland, d& bolagens tidigare
Vd:ar valt att ldamna bolaget. Som en tillsvidare 16s-
ning har Lars Lund-Roland (koncern CEO) utsetts till
VD i Norge och Jaana Viertola-Truini (koncern CFO)
till VD i Finland.

Bringwell har &ven beslutat att omorganisera mark-
nadsfunktionen for att skapa ett enda nordiskt team.

Kalendarium
2014-02-25 Bokslutskommuniké 2013
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Resultatrakning, koncernen

Q3 Q3 YTD YTD
Belopp i KSEK Not 2013 2012 2013 2012 Y2012
Intakter 153 989 164 682 454 326 519 850 682 728
Owriga intékter 1644 5291 5117 11538 12 193
Summa intakter 1 155 633 169973 459 443 531 388 694 921
Handelsvaror -56 435 -62 740 -167 159 -194 015 -253 177
Kostnader for ersattningar till anstallda -25 380 -27 992 -75 528 -83741 -114 594
Av- och nedskrivningar -8 415 -8178 -25 092 -26 620 -55 227
Owriga kostnader -77 790 -69 180 -186 917 -204 188 -267 613
Summa kostnader -168 020 -168 090 -454 696 -508 564 -690 611
Rorelseresultat 1 -12 387 1883 4747 22824 4310
Vardeforandring rantederivat - -93 73 -178 -151
Finansiella intakter 212 732 4634 1668 3585
Finansiella kostnader -2 642 -8 694 -12 797 -21 008 -24 939
Finansiella poster - netto -2 430 -8 055 -8 090 -19518 -21 505
Resultat fore skatt -14 817 -6 172 -3343 3306 -17 195
Inkomstskatt 3843 2917 786 -225 6411
Periodens resultat -10974 -3 255 -2 557 3081 -10 784
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -10 974 -3255 -2 557 3081 -10 784
Data per aktie:
Resultat per aktie fore och efter utspadning
(kronor per aktie) -0,04 0,01 -0,01 0,01 -0,04
Genomsnittligt antal aktier, fére och efter
utspadning i tusental 258 225 258 225 258 225 258 225 258 225
Rapport dver totalresultat, koncernen
Q3 Q3 YTD YTD

Belopp i KSEK 2013 2012 2013 2012 Y2012
Periodens resultat -10974 -3 255 -2 557 3081 -10 784
Periodens dvriga totalresultat:

Forandring avomréakningsreserv -14 183 -2 006 -30 929 -7 195 -5063

Forandring av sékringsreserv - -135 - -40 134

Uppskjuten skatt 6vriga totalresultat - 35 - -10 -35
Summa 6vrigt totalresultat -14 183 -2 106 -30 929 -7 225 -4 964
Periodens totalresultat -25 157 -5361 -33 486 -4 144 -15 748

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -25 157 -5 361 -33 486 -4.144 -15748
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Balansrakning, koncernen
Belopp i KSEK Not 30 sep 2013 30 sep 2012 31 dec 2012
Materiella anlaggningstillgangar 11 606 16 982 14 048
Immateriella anlaggningstillgangar 2 762 674 831 316 811 074
Finansiella anlaggningstillgangar 30 267 28 069 25 059
Summa anlaggningstillgangar 804 547 876 367 850 181
Varulager 74 014 79 609 73703
Kundfordringar och andra fordringar 84 467 101 444 68 071
Likvida medel 2218 1956 4104
Summa omsattningstillgdngar 160 699 183 009 145 878
Summa tillgangar 965 246 1059376 996 059
Eget kapital (hanforligt 485 725 530 815 519 211
till moderbolagets
Upplé&ning 20 090 23435 18 806
Uppskjutna skatteskulder 81 406 94 476 79 646
Owriga avséattningar 2 275 3130 2 275
Summa langfristiga skulder 103 771 121 041 100 727
Checkréakningskredit 56 395 38819 35 646
Kortfristig upplaning 200 000 244 041 234 583
Aktuella skatteskulder - 4325 7723
Owriga avséattningar 3000 8 190 4809
Derivat - 274 73
Leverantdrsskulder och andra skulder 116 355 111871 93 287
Summa kortfristiga skulder 375 750 407 520 376 121
Summa eget kapital och skulder 965 246 1059 376 996 059
Forandring i eget kapital, koncernen
Balanserad
Ovrigt vinst inklusive
Aktie- tillskjutet Omraknings  periodens
Belopp i KSEK kapital kapital reserver resultat Eget kapital
Eget kapital 1 januari 2012 51 645 388 838 -5744 100 220 534 959
Periodens totalresultat -4 964 -10 784 -15 748
Eget kapital 31 december 2012 51645 388 838 -10 708 89 436 519 211
Eget kapital 1 januari 2013 51 645 388 838 -10 708 89 436 519 211
Periodens totalresultat -30 929 -2 557 -33 486
Eget kapital 30 september 51 645 388838 -41 637 86 879 485725
Kvartalsdata Koncernen
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Belopp i MSEK 2013 2013 2013 2012 2012
Intékter 154,0 1415 158,9 162,9 164,7
Bruttovinstmarginal, % 63,4% 63,3% 63,0% 63,7% 61,9%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -4,0 14,4 194 10,1 10,1
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Kassaflddesanalys, koncernen

Q3 Q3 YTD YTD
Belopp i KSEK 2013 2012 2013 2012 Y2012
Rorelseresultat -12 387 1883 4747 22824 4310
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 34 142 4078 51 055 20 690 47 608
Erhallen ranta 101 82 297 407 510
Erlagd ranta -4 361 -4.177 -9 095 -13 746 -17 191
Betald inkomstskatt -1 638 1553 -12 972 -11101 -10 390
Kassaflode fore rorelsekapitalforéandringar 15 857 3419 34 032 19074 24 847
Forandringar i rorelsekapital -8 165 31 380 -23 326 26 087 40 730
Kassaflode efter rorelsekapitalférandringar 7 692 34799 10 706 45 161 65577
Utbetalda tillaggskopeskillingar - - -2 045 - -
Forvarv av dotterforetag - - - - -
Kassaflode frAn 6wrig investeringsverksamhet 25 -83 -324 -3 586 -3928
Kassaflode efter investeringsverksamhet 7717 34716 8 337 41 575 61 649
Férandring av checkrakningskredit -6 683 -20 662 20749 2 809 -364
Upptagande avlan - - - -
Amortering av1an - -15 000 -30 000 -45 000 -60 000
Periodens kassafléde 1034 -946 -914 -616 1285
Likvida medel vid periodens bdrjan 1880 3293 4104 2788 2788
Kurseffekt likvida medel -696 -391 -972 -216 31
Likvida medel vid periodens slut 2218 1956 2218 1956 4104
Nyckeltal, koncernen

Q3 Q3 YTD YTD
Belopp i KSEK 2013 2012 2013 2012 Y 2012
Nettoomsattnig 153 989 164 682 454 326 519 850 682 728
% tillvaxt nettoomsattning -7,8% -5,2% -13,8% -2,0% -2,9%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -3972 10061 29 839 49 444 59 537
Bruttovinstmarginal, % 63,4% 61,9% 63,2% 62,7% 62,9%
Roérelsemarginal, % neg. 1,1% 1,0% 4,4% 0,6%
Roérelsemarginal fére avskrivningar, % neg. 6,1% 6,6% 9,5% 8,7%
Soliditet, % 50,3% 50,1% 50,1% 50,1% 52,1%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Antal aktier vid periodens sluti tusental 258 225 258 225 258 225 258 225 258 225
Borskurs pa balansdagen, kr 1,48 151 1,48 151 1,41
Eget kapital per aktie, kr 1,88 2,06 1,88 2,06 2,01

Utdelning per aktie, kr - - - - -

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen for
Bringwell AB-koncernen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana
de antagits av EU fér koncerner och Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning fér juridiska personer och Arsredo-
visningslagen.

Nya redovisningsprinciper for 2013

Bringwell tillampar sedan arsskiftet den nya uppstaliningsformen av 6vrigt totalresultat enligt IAS 1 samt lamnar
utdkade upplysningar kring poster som varderas till verkligt varde i enlighet med IFRS 13.

For ytterligare information och fullstandiga redovisningsprinciper se vidare Bringwells arsredovisning for verksam-
hetsaret 2012.
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Resultatrdkning moderbolaget

Q3 Q3 YTD YTD

Belopp i KSEK 2013 2012 2013 2012 Y 2012
Nettoomsattning 1365 1419 4 096 4454 6 536
Owriga rérelseintikter 188 451 572 2580 350
Rorelsens intakter 1553 1870 4668 7034 6 886
Handelsvaror -342 -20 -344 -108 -622
Owriga externa kostnader -3603 -2 139 -9 802 -6 980 -10 143
Personalkostnader -2 804 -5729 -7 306 -10 802 -15 442
Av— och n.edskrlvrll.lnga.r av mat:erlella och 67 .49 203 .88 152
immateriella anlaggningstillgangar

Owriga rérelsekostnader - - - -1 -726
Rorelseresultat -5 263 -6 067 -12 987 -10 945 -20 199
Resultat fran andelar i koncernféretag 1160 - 1160 - 2 567
Owriga ranteintékter och liknande poster 4207 3995 12 483 15779 21 352
Réantekostnader och liknande poster -1788 -757 -9 542 -12 785 -22 057
Resultat fére b-disp och skatt -1684 -2 829 -8 886 -7 951 -18 337
Bokslutsdispositioner - - - - -161
Inkomstskatt - - - - -5920
Periodens resultat -1 684 -2 829 -8 886 -7 951 -24 418
Moderbolagets balansrdkning

Belopp i kKSEK 30 sep 2013 30 sep 2012 31 dec 2012
Materiella anlaggningstillgngar 710 - 290
Immateriella anlaggningstillgangar 245 887 867
Finansiella anlaggningstillgangar 566 537 606 677 571192
Fordringar hos koncernforetag 222 225 250 082 249514
Summa anlaggningstillgangar 789 717 857 646 821 863
Kundfordringar - 70 -
Fordringar hos koncernforetag 194 381 169 206 171737
Owriga kortfristiga fordringar 47 111 670
Skattefordringar 858 395 217
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 379 383 1060
Kassa och bank 1 2 5
Summa omsattningstillgdngar 195 666 170 167 173 689
Summa tillgangar 985 383 1027 813 995 552
Eget kapital 431508 456 861 440 394
Obeskattade reserver 161 - 161
Avsattningar - 3130 2275
Skulder till kreditinstitut - - -
Skulder till koncernforetag - - -
Owriga l&ngfristiga skulder 20 090 23435 18 806
Summa langfristiga skulder 20 090 23435 18 806
Checkréakningskredit 56 395 38819 35 646
Skulder till kreditinstitut 200 000 244 041 230000
Leverantdrsskulder 1378 1714 2035
Skulder till koncernféretag 259 584 245919 249 534
Owriga kortfristiga skulder 11 455 636 5516
Owriga avsattningar - 8190 4809
Upplupna kostnader och férutbetaldan kostnader 4812 5068 6 376
Summa kortfristiga skulder 533 624 544 387 533916

Summa eget kapital och skulder 985 383 1027 813 995 552
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Bringwells segmentrapportering bestar av fem geografiska omraden férdelade éver forsaljning till; Sverige, Norge,
Finland, Danmark och Export. Bringwell har for avsikt att finnas narvarande p& samtliga marknader i Norden

Not 1 Segment

Intakter
Q3 Q3 YTD YTD

Belopp i KSEK 2013 2012 2013 2012 Y2012
Sverige 72187 81610 206 935 255 397 333543

varav internférsaljning -6 635 -7 044 -21 273 -24 358 -35 667
Norge 52 601 56 630 163 379 175903 239 129

varav internférséaljning -2 330 -1211 -6 392 -4 855 -5 959
Finland 27 152 24 059 73810 79 098 104 994

varav internférsaljning -582 -1 255 -1279 -4.149 -5 645
Danmark 6776 8 637 22 040 27 320 32691

varav internférsaljning -1011 -822 -3501 -3602 -4 698
Export 5822 4076 20 581 18 899 24 145
Centrala poster samt elimineringar 1653 5293 5143 11735 12 388
Summa intakter 155 633 169 973 459 443 531 388 694 921
Rorelseresultat fore avskrivningar

Q3 Q3 YTD YTD
Belopp i KSEK 2013 2012 2013 2012 Y2012
Sverige -14 382 2 257 -7 821 12 200 11768
Norge 9 440 10979 29 390 31544 36 056
Finland 5803 3634 13992 10584 16 441
Danmark 704 1412 3310 5086 5214
Export -336 860 3774 3985 4678
Centrala poster samt elimineringar -5 201 -9 081 -12 806 -13 955 -14 620
Summarorelseresultat fore avskrivn -3972 10061 29 839 49 444 59 537
Totala tillgangar
30 sep 30 sep 31 dec

Belopp i KSEK 2013 2012 2012
Sverige 239 338 297 783 251 659

varav goodwill 173122 194 760 177 660
Norge 236 265 245 154 244 231

varav goodwill 190 891 190 345 198 792
Finland 93027 84 878 87 260

varav goodwill 69 179 65961 64 509
Danmark 29 596 40 848 39195

varav goodwill 22134 30 607 31435
Export 64 470 54 886 48 859

varav goodwill 38 854 38 854 38 854
Ofordelade tillgdngar 302 550 335 827 324 855
Summa tillgangar 965246 1059 376 996 059
Not 2 Immateriella tillgdngar
Belopp i KSEK 30 sep 2013 30 sep 2012 31 dec 2012
Goodwill 494 179 520 527 511 250
Kunddatabas 70 386 90 635 87 499
Distributionsrattigheter 33793 52717 44 094
Varumarken 137 775 140 359 141 275
Recept 25153 25153 25153
Balanserade utvecklingskostnader 1388 1925 1803
Summa 762 674 831 316 811074
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Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av revisorerna. Rapporten kommer att
finnas tillganglig pa www.bringwell.com men kan ocksa bestéllas fran Bringwell AB pa
nedanstdende adress.

Stockholm den 17 oktober 2013
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