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parvaldé esosus fondus.
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Licence Nr.17

Iveta Vimba LR zvérinata revidente, Sertifikats Nr.153

2007. gada 23. marts — 2007. gada 31. decembris



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 23. marta tika registréts atvértais ieguldijumu fonds “AB.LV Emerging Markets
USD Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) — ka obligaciju fonds ar ieguldijumu valatu ASV
dolari.

leguldijumu parvaldes sabiedriba IPAS “AB.LV Asset Management” (turpmak — Sabiedriba),
kas registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences
Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai un atrodas Riga, Elizabetes
iela 23.

Fonds ir izveidots ar mérki gut ienakumus ilgtermina, ieguldot Fonda lidzeklus attistibas
valstu parada vertspapiros, kuru emitenti ir attistibas valstis, ka art korporacijas un finansu
institlcijas, kuru akciju kontrolpaketes pieder $im valstim, ka ari naudas tirgus instrumentos.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu véertibas svarstibam,
kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valsts vértspapiros.

2007. gads bija AIF “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund” pirmais darbibas gads. 2007.
gada beigas Fonda aktivi bija 22,427,034 USD (10,854,685 LVL), Fonda neto aktivi bija
22,389,921 USD (10,836,722 LVL), gada ienesigums kops izveidosanas bija 0.57%, vidéjais
termins lidz dzésanai — 16.5 gadi, ieguldijuma portfela vidgji svértais reitings bija BB,
savukart, ienesigums lidz dzéSanai bija 7.09%.

Fonda zemais gada ienesigums ir saistits ar kreditu krizi ASV, kas notika 2007. gada otraja
pusgada un negativi ietekméja attistibas valstu valsts un korporativo obligaciju tirgu.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldisanu parskata perioda sastadija 1.5% gada no Fondu
aktivu videjas vértibas, kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu -
3%.

Lai nodrosinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievers lielu
uzmanibu risku parvaldes jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas
nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur
tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. leguldijumu komitejas locekli ir AS
“Aizkraukles banka” un Sabiedribas vadosie finansu tirgus specialisti.

Sabiedriba pastavigi analizé eso3o politisko un ekonomisko situaciju, ka ari veic salidzinoso
un tehnisko analizi, dazadu makroekonomisko raditaju analzi, ka ari pasaules vadoso
brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analizi par dazadiem finansu
tirgiem.

Sabiedriba ari turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda lidzek|us, lai 2008. gada

palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus. IPAS “AB.LV Asset Management” vadiba
izsaka pateicibu musu klientiem par izradito uztictbu un veiksmigo sadarbibu.

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédeétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2008.gada 28. marts



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par
ieguldijumu fonda “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds)
finansu parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 21. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz
attaisnojuma dokumentiem, un sniedz patiesu prieksstatu par Fonda finansialo stavokli un
darbibas rezultatu par 2007. gadu.

leprieks minétie finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada
parskatu sagatavosanu” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu sagatavosanas standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas
principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finansu
parskatu sagatavosanas gaita vadibas pienemtie [émumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistemas
nodrosinasanu, AIF “AB.LV Emerging Markets Bond Fund” aktivu saglabasanu, ka ari
krapSanas un citu negodigu darbibu atklasanu un novérsanu. Valde ir ari atbildiga par
Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR
likumdosanas prasibu izpildi.

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Riga, 2008.gada 28. marts



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Turéetajbankas zinojums

AIF “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
Fonda iegulditajiem
Nr.

Ar 30 AS “Aizkraukles Banka”, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17.
septembri ar Nr. 50003149401 un atrodas Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem,
citam LR likumdosanas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 2.marta,
AS “Aizkraukles Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS
“AB.LV Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “AB.LV
Emerging Markets USD Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo3anas prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

1. glabat konta esoSu Fonda mantu, ievérojot Turétajbankas liguma noteikumus;

2. apkalpot Fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoso
fonda mantu saskana ar Turétajbankas ligumu;

3. sekot, lai Fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirksana, fonda
dalu vertibas aprékins norisinas atbilstosi tiesibu aktos, fonda prospekta un fonda
parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

4. Turétajbankas liguma spéka stasanas diena iesniegt Sabiedribai Turétajbankas
pilnvaroto personu sarakstu rikojumu pienemsanai;

5. nodrosinat citu tiesibu aktos noteikto Turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstosi
leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi lequldijumu parvaldes sabiedribu likumam un
Turétajbankas liguma prasibam.

Fonda neto aktivu vertibas aprekinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likumam, FKTK noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darijumi ar AIF “AB.LV Emerging Markets USD Bond
Fund” mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta,
Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kludas vai
nelikumibas.

Turétajbankas AS “Aizkraukles Banka”
Valdes priek$sedétajs Ernests Bernis

Riga, 2008.gada 28. marts



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

Pielikums 31.12.2007.

AKTIVI LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 38,163
Patiesaja vertiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina 10,796,225
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 5 10,796,225
Paréjie aktivi 20,297
KOPA AKTIVI 10,854,685
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi 6 4 (17,963)
KOPA SAISTIBAS v (17,963)
NETO AKTIVI 10,836,722

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2008.gada 28. marts

Pielikumi ir So finansu parskatu neatnemama sastavdaja. 7



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

23.03.2007. -
Pielikums _31.12.2007.
IENAKUMI LVL
Procentu ienakumi 4 7 g 234,628
KOPA 234,628
IZDEVUMI
Athdziba ieguldijumu sabiedribai (83,950)
Atlidziba turétajbankai (9,794)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,500)
Procentu izdevumi (59)
KOPA (96,303)
IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums g 8 42,865
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) g 9 (8,702)
IEGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU PIEAUGUMS 172,488
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils
Fonda parvaldnieks Jevgenijs GZibovskis

Riga, 2008.gada 28. marts



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

31.12.2007.
LVL
Neto aktivi parskata gada sakuma -
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 172,488
Darijumu ar ieguldijumu apliectlbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 10,664,234
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi -
Kopa 10,836,722
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 10,836,722
Neto aktivi parskata perioda beigas 10,836,722
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 2,229,235
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 4.86
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssedétajs Leonids Kils
Fonda parvaldnieks Jevgenijs GzZibovskis

Riga, 2008.gada 28. marts



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Naudas plismas parskats

31.12.2007.
LVL
Sanemtie procenti 234,628
Izdevumi procentu maksajumiem (59)
leguldijumu parvaldisanas ienakumi 42,865
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (98,578)
Finansu ieguldijumu (iegade) (19,806,740)
Finansu ieguldijumu pardosana 9,001,813
Naudas lidzeklu (samazinajums) saimnieciskas darbibas
rezultata (10,626,071)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 10,664,234
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi -
Naudas lidzeklu pieaugums finansésanas darbibas rezultata 10,664,234
Naudas lidzeklu pieaugums 38,163
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma -
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 38,163
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédeétajs Leonids Kils
Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2008.gada 28. marts



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats

Pielikumi
1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACIA
Fonda nosaukums: AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund
Fonda veids: Atvertais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana attistibas valstu parada véertspapiros,

kuru emitenti ir attistibas valstis, ka ari korporacijas un
finan3u instithcijas, kuru akciju kontrolpaketes pieder
$im valstim, ka ari naudas tirgus instrumentos.

leguldijumu parvaldes IPAS “AB.LV Asset Management”
sabiedribas nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti Sadi saisinajumi - FinanSu un kapitala tirgus komisija
(FKTK), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD).

2. PIELIKUMS  ZINAS PAR LIETOTAJAM SVARIGAKAJAM GRAMATVEDIBAS METODEM
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”, (turpmak — Fonds) finansu parskati ir sagatavoti
latos. Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba lats.

Fonds karto savu gramatvedibu un sagatavo likuma noteiktos finansu parskatus saskana ar
Latvijas Republikas likumiem, FKTK noteikumiem “leguldijumu fondu finansu parskatu
sagatavosana” un Starptautisko finansu parskatu sastadiSanas standartiem.

Finansu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti
atbilstosi tirdzniecibas noltka turéto vertspapiru patiesajai vértibai.

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL).
Finansu parskati aptver laika periodu no 2007. gada 23. marta (registracijas datums) lidz
2007.gada 31.decembrim.

lenakumu un izdevumu atzisana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.
Komisijas naudas ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga
darijuma veiksanas bridi, iznemot komisijas ienémumus un izdevumus, kas tiesi attiecinami uz
finansu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja vertiba — siem aktiviem un
saisttbam komisijas ienémumi un izdevumi tiek ieklauti faktiskas procentu likmes apréekina.
Komisijas naudas ienakumi, ko ietur vienu reizi gada par visu parskata periodu, pelnas vai
zaudéjumu aprekina tiek atziti pa dalam lineari visa parskata perioda laika.

11



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Pielikumi

Arvalstu valatu parvértésana

Fonda funkcionala valGta ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti
Latvijas latos. Sie finansu parskati ir sagatavoti atbilstosi darijumu uzskaitei latos. Visi aktivi un
pasivi arvalstu valltas tiek parvértétas latos péc Latvijas Bankas noteikta arvalstu valGtu kursa
parskata perioda beigas. Ar arvalstu valUtu kursu izmainam saistitie ienakumi vai zaudé&jumi tiek
ieklauti parskata perioda pelnas un zaudéjumu aprékina. Darijumi arvalstu valUtas tiek parvértéti
latos péc darijuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valUtas mainas kursa.

Aktivi un saistibas arvalstu valGtas tiek parvértéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valUtas
mainas kursa bilances datuma.

31.12.2007.

1 USD 0.484 LVL

Naudas lidzekli

Fonda naudas lidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu.

Klasificéti ka patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos.

Pelna vai zaudéjumos patiesaja vértiba atspogulotie vertspapiri ir vértspapiri, kas tiek turéti
tirdzniecibas noluka, t.i., lai gutu pelnu no cenu svarstibam isa laika perioda.

Vértspapiri sakotnégji tiek atziti to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja vértiba, kas tiek
noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru pirkSanas un
pardosanas darijumi tiek atziti tirdzniecibas diena. Pardoto vertspapiru iegades vértiba tiek
noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs
varétu tikt pardots vai saistibas varétu tikt dzeéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja
péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba butiski atSkiras no to
bilancé uzraditas vértibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek atseviski atspogulota
finansu parskatu pielikumos.

Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie guti. Pamata Fonda
ienakumi ir atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma
nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar
ienakuma nodokliem.

12



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Pielikumi

3. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks,
emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu
ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu saistitie riski. Fonds uzskata, ka lielakais kreditrisks
piemit ieguldijumiem parada vértspapiros ar fiksétu ienakumu un prasibam pret kreditiestadém.

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodrosinajumu un citus
instrumentus, kas samazina kreditrisku.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2007. gada 31.
decembri:

31.12.2007. 31.12.2007.

Maksimalais

Uzskaites vertiba kreditriska apjoms

AKTIVI LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 38,163 38,163
Patiesaja vertiba vertétie finandu aktivi ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu apréekina 10,796,225 10,796,225

Paréjie aktivi 20,297 20,297

KOPA AKTIVI 10,854,685 10,854,685

Ar mérki uzturét riskus nepiecieSamaja limeni, fondu parvaldisana notiek péc diversifikacijas un
risku samazinasanas principiem.

lzstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto
ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valttu veidiem, u.c., izvértéjot
katra 31 faktora riska pakapi.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, llgumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus un regulari veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku parvaldisanai:

—  Kvalitativais novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras
atbilst noteiktiem parametriem. Planojot fondu ieguldijumus, sabiedriba nem véra
ieguldijumu droSumu katra konkréta valsti un konkrétos finansu instrumentos un banku
terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kreditreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij,
bankai vai uznémumam. Izstradajot fondu ieguldijumu planu, sabiedriba veic analizi par
veikto ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, nozarém u.c.,
izvértéjot katra 31 faktora riska pakapi.

— Kvantitativai novértéjums izpauzas limitu noteikSana atseviskiem ieguldijumu veidiem,
valstim un regioniem, nozarém, atseviskiem emitentiem un kontrahentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, ipasa veriba tiek pievérsta ar investicijam saistito valttas svarstibu
iespéjamibai attieciba pret fonda pamatvalGtu. Riska samazinasanas noltkos sabiedriba veic
sekojosus novertejumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenturu skalas;

— valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.
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AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Pielikumi

4. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no kopéjiem

31.12.2007. fonda aktiviem
LVL (%)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS "Aizkraukles banka" 38,163 0.35
Kopa prasibas uz pieprasijumu 38,163 0.35

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti ka ménesa vidéjais LIBOR o/n - 0,2%.

5. PIELIKUMS PARADA VERTSPAPIRI UN CITI VERTSPAPIRI AR FIKSETU IENAKUMU

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificétas ka patiesaja vertiba
vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri netiek kotéti

birzas, to tirdznieciba tiek veikta arpus birzas.

Patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu izvietojums pa valstim 2007. gada 31. decembri:

% no kopé&jiem

31.12.2007. fonda aktiviem

LVL (%)

OECD valstis 1,476,180 13.62
Citas valstis 9,320,045 86.00
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 10,796,225 99.63

14




AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats

Pielikumi
31.12.2007.
% no
Emitents Daudzums legades vertiba Uzskaites véertiba kopéjiem
fonda
aktiviem

LVL LVL (%)
Argentinas emitentu parada vértspapiri 922,818 912,218 8.42
REPUBLIC OF ARGENTINA 1,657,000 922,818 912,218 8.42
Brazilijas emitentu parada vértspapiri 1,068,139 1,079,002 9.96
CENT ELET BRASILEIRAS SA 200,000 105,367 103,267 0.95
FED REPUBLIC OF BRAZIL 1,545,000 962,773 975,736 9.00
Kolumbijas emitentu parada vértspapiri 331,516 338,953 3.13
REPUBLIC OF COLOMBIA 580,000 331,516 338,953 3.13
Ekvadoras emitentu parada vértspapiri 318,485 343,247 3.17
REPUBLIC OF ECUADOR 700,000 318,485 343,247 3.17
Ganas emitentu parada vértspapiri 248,490 258,090 2.38
REPUBLIC OF GHANA 500,000 248,490 258,090 2.38
Indonézijas emitentu parada vértspapiri 770,872 772,818 7.13
REPUBLIC OF INDONESIA 1,400,000 770,872 772,818 7.13
Kazahstanas emitentu parada veérstpapiri: 118,886 118,876 1.10
KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY 250,000 118,886 118,876 1.10
Srilankas emitentu parada vértspapiri 232,451 236,283 2.18
REPUBLIC OF SRI LANKA 500,000 232,451 236,283 2.18
Meksikas emitentu parada vértspapiri 502,831 503,225 4.64
UNITED MEXICAN STATES 1,000,000 502,831 503,225 4.64
Peru emitentu parada vértspapiri 444,730 449,187 4.15
REPUBLIC OF PERU 750,000 444,730 449,187 4.15
Filipinu emitentu parada vértspapiri 431,893 444,776 4.10
REPUBLIC OF PHILIPPINES 625,000 431,893 444,776 410
Pakistanas emitentu parada vértspapiri 232,986 217,926 2.01
ISLAMIC REP OF PAKISTAN 500,000 232,986 217,926 2.01
Serbijas emitentu parada vértspapiri 341,069 337,545 3.1
REPUBLIC OF SERBIA 750,000 341,069 337,545 3.11

15



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”

2007. gada parskats

Pielikumi
31.12.2007.
% no
Emitents Daudzums legades vértiba Uzskaites vertiba kopéjiem
fonda
aktiviem

LVL LVL (%)
Krievijas emitentu parada vértspapiri 1,108,444 1,114,807 10.29
GAZ CAPITAL (GAZPROM) 250,000 116,160 117,812 1.09
RBD CAPITAL (RBD) 500,000 242,965 247,858 2.29
RSHB CAPTL (RUSS AG BK) 500,000 236,319 232,026 2.14
RUSSIA FEDERATION 500,000 276,966 277,400 2.56
TRASNACAPIT (TRANSNEFT) 250,000 115,035 118,606 1.09
VTB CAPITAL SA 250,000 121,000 121,105 1.12
Turcijas emitentu parada vértspapiri 949,796 972,955 8.98
REPUBLIC OF TURKEY 1,400,000 949,796 972,955 8.98
Ukrainas emitentu parada vértspapiri 966,834 963,699 8.89
CSFB INTL (EXIM UKRAINE) 400,000 190,696 191,709 1.77
UKRAINE GOVERNMENT 1,500,000 776,138 771,990 7.12
Urugvajas emitentu parada vértspapiri 229,416 235,468 217
REPUBLICA ORIENT URUGUAY 400,000 229,416 235,468 217
Venecuélas emitentu parada vértspapiri 1,105,421 1,017,842 9.39
PETROLEOS DE VENEZUELA S 650,000 247,735 203,165 1.87
REPUBLIC OF VENEZUELA 1,650,000 857,685 814,678 7.52
Dienvidafrikas emitentu parada vértspapiri 478,445 479,308 4.42
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 1,000,000 478,445 479,308 4.42
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri
ar fiksétu ienakumu 10,803,522 10,796,225 99.63
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AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”

2007. gada parskats

Pielikumi

Parada vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums péc nozarém, kura darbojas uznémums 2007.

gada 31. decembri:

% no kopéjiem
31.12.2007. fonda aktiviem

LVL (%)
Centralo valdibu 9,341,802 86.21
Finanses 792,697 7.31
Naftas un gazes ieguve 439,583 4.06
Transports 118,876 1.10
Energétika 103,267 0.95
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksetu
ienakumu kopa 10,796,225 99.63
6. PIELIKUMS  UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2007.
LVL
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 13,998
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,633
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 2,308
Uzkratie izdevumi treSam personam 24
Kopa uzkratie izdevumi 17,963
7. PIELIKUMS  PROCENTU IENAKUMI
31.12.2007.
LVL
No prasibam pret kreditiestadém 43,689
No patiesaja vértiba vertétiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina 190,939
Kopa procentu ienakumi 234,628
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AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Pielikumi

8. PIELIKUMS  REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS

31.12.2007.
LVL
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 8,812,324
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (8,769,459)
Kopa realizetais ieguldijumu vértibas pieaugums 42,865
9. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)
31.12.2007.
LVL
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina (5,105)
Arvalstu valGtu parvértédanas pelna (3,597)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas (samazinajums) (8,702)
10. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA
Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2007. gada :
Patiesas
Veiktie vértibas
ieguldijumi Dzeéstie iequldijumi  parvértésanas
23.03.2007. parskata perioda parskata perioda rezultats 31.12.2007.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba vértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina - 19,806,740 (9,001,813) (8,702) 10,796,225
Kopa ieguldijumi - 19,806,740 (9,001,813) (8,702) 10,796,225
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AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats

Pielikumi

11. PIELIKUMS  FONDA AKTIVU GEOGRAFISKAIS IZVIETOJUMS

Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem

2007. gada 31. decembri:

AKTIVI

regioniem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
apréekina

Parejie aktivi

KOPA AKTIVI

SAISTIBAS

Uzkratie izdevumi

KOPA SAISTIBAS

NETO AKTIVI

Latvija OECD valstis Citas valstis Kopa
LVL LVL LVL LVL
38,163 - - 38,163

- 1,476,180 9,320,045 10,796,225

- - 20,297 20,297

38,163 1,476,180 9,340,342 10,854,685
(17,963) - - (17,963)
(17,963) - - (17,963)
20,200 1,476,180 9,340,342 10,836,722

12. PIELIKUMS  AKTIVU UN SAISTIBU TERMINU ANALIZE, PAMATOJOTIES UZ PROCENTU LIKMJU

IZMAINAM

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu noteiktos terminu intervalos

2007.gada 31. decembri:

Procentu
likmju
Lidz 1 1-12 1-5 Vairakka5 riskam
men. men. gadi gadi nepaklautie Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 38,163 - - - - 38,163
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi
ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina - 247,858 667,972 9,880,395 - 10,796,225
Paréjie aktivi - - - - 20,297 20,297
KOPA AKTIVI 38,163 247,858 667,972 9,880,395 20,297 10,854,685
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi - - - - (17,963) (17,963)
KOPA SAISTIBAS - - - - (17,963)  (17,963)
KOPA 38,163 247,858 667,972 9,880,395 2,334 10,836,722
Neto pozicija 38,163 247,858 667,972 9,880,395 2,334 10,836,722
Uzkrajosa neto pozicija 38,163 286,021 953,993 10,834,388 10,836,722 X
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AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats

13. PIELIKUMS

Pielikumi

AKTIVU UN SAISTIBU TERMINSTRUKTURA (LIKVIDITATE)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa attiecigajam dzésanas terminu
grupam, pamatojoties uz 2007. gada 31. decembri atlikuso periodu lidz paredzetajam dzésanas

terminam:

AKTIVI

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Paréjie aktivi

KOPA AKTIVI

SAISTIBAS

Uzkratie izdevumi
KOPA SAISTIBAS

NETO AKTIVI

14. PIELIKUMS

Lidz 1 1-12 1-5 Vairakka5
men. men. gadi gadi Kopa
LVL LVL LVL LVL LVL
38,163 - - - 38,163
- 247,858 667,972 9,880,395 10,796,225
20,297 - - - 20,297
58,460 247,858 667,972 9,880,395 10,854,685
(15,655)  (2,308) - - (17,963)
(15,655)  (2,308) - - (17,963)
42,805 245,550 667,972 9,880,395 10,836,722

PROCENTU LIKMJU RISKS

Nakama tabula atspogulo jatigumu pret izmainam procentu likmes:

letekme uz pelnu

23.03.2007. - 31.12.2007.

+100bps -100bps
LVL LVL
(1,677) 1,677

Nemot véra to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalGtas (USD; EUR), valGtas risks

nepastav.
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AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2007. gada parskats
Pielikumi

15. PIELIKUMS  DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turéetajbankas AS , Aizkraukles banka”
starpniecibu. AS , Aizkraukles banka” sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu
un izdevumu parskata, ka art AS , Aizkraukles banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (skat. 4.
pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu
parskata (skatit ari 8. pielikumu).

Parskata perioda saistitam personam nepiederéja Fonda ieguldijumu apliecibas.

16. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekilajis
vai citadi apgrutinajis aktivus.

17. PIELIKUMS  FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finansu aktivu un saistibu bilances vértibas
atbilst to patiesajam vértibam.

18. PIELIKUMS FONDA IEGULDIJUMU IENESIGUMS

Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijumu ienesigumu 2007. gada 31. decembri:

31.12.2007.
Neto aktivi (LVL) 10,836,722
leguldijumu apliecibu skaits 2,229,235
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 4.861
leguldijumu fonda ienesigums " -8.88%
Neto aktivi (USD) 22,389,921
leguldijumu apliecibu skaits 2,229,235
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 10.044
leguldijumu fonda ienesigums " 0.57%

lenesigums tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma
apliecibas, t.i. no 2007.gada 23. marta.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Atverta ieguldijumu fonda “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund" apliecibu turatajiem

Zigojums par finansu parskatu

Més esam veikusi atvérta ieguldlumu fonda “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund” (,Fonda”) 2007. gada finandu parskata,
kas atspogulots pievienotd 2007. gada parskata no 7. lidz 21. lappusei, reviziu. Revidétais finandu parskats ietver 2007. gada
31. decembra aktivu un saistibu parskatu, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas pldsmas
parskatu, ka arf nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finanSu parskata sagatavosany

Fonda vadiba ir atbildiga par 37 finansu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogujo$anu saskana ar
Starptautiskajiem finandu parskatu standartiem, kas apstiprinati lieto3anai Eiropas Savieniba. &7 atbildiba ietver tadas iekéjas
kontroles izveidoSanu, ievieSanu un uzturésanu, kas nodroina finansu parskata, kas nesatur ne krap3anas, ne Kidu izraisTtas
butiskas neatbilstibas, sagatavosanu un patiesu atspogulojumu, atbilstosu gramatvedibas uzskaites principu izvéli un piemérosanu,
ké arf apstakliem atbilstodu gramatvedibas aplésu sagatavodanu.

Revidenta atbildiba

Meés esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz milsu veikto reviziju, izsakam par %o finandu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasibas un japlano un javeic
revizija t4, lai iegltu pietiekamu parliecibu par to, ka finan3u parskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai giitu revizijas pieradfjumus par finanu parskata uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procedaras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidenta profesionalu vértgjumu, ieskaitot krap$anas vai kidu
izraisitu bitisku neatbilstibu riska novértgjumu finandu parskata. Veicot 3o riska novartgjumu, revidents nem véra iek&&jo kontroli,
kas izveidota, lai nodroSinatu finanu péarskata sagatavoSanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogujodanu, ar mérki noteikt
apstakdiem piemérotas revizijas proceddras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arf pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu vadibas izdarfto piepémumu pamatotibas, ka arf finandu parskata sniegtas
informacijas visparéju izvértgjumu,

Uzskatéim, ka misu iegdtie revizijas pleradTjumi ir pietiekami un atbilstodi masu revizijas atzinuma izteik3anai.

Atzinums
Masuprat iepriek3 min&tais finansu parskats sniedz skaidru un patiesu prieksstatu par atvérta iequidijumu fonda “AB.LV Emerging
Markets USD Bond Fund" finansialo stavokli 2007. gada 31. decembrT, k& arT par tas finansu rezultatiem un naudas plosmam 2007.
gada no 23. marta fidz 31. decembrim saskana ar Starptautiskajiem finandu parskatu standartiem, kas apstiprindti lietoganai
Eiropas SavienTba.

Zipojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Meés esam iepazinusies arf ar ieguldjumu parvaldes sabiedribas zinojumu par 2007. gadu, kas atspogulots pievienota 2007, gada
parskata 4. lappusé, un neesam atklajusi batiskas neatbilstibas starp $aja zinojuma un 2007. gada finandu parskata atspoguloto
finandu informaciju.
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