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— Periodens resultat blev -25,44 miljoner
US-dollar (MUSD) (37,27 fér perioden 1 januari
2012-30 september 2012). Resultat per aktie
blev under perioden negativt (0,40 USD).
Resultatet fér kvartalet uppgick till -0,76
MUSD (6,00). Resultatet per aktie for kvartalet
blev negativt (0,07 USD).

- Koncernens substansvarde uppgick till 242,59
MUSD den 30 september 2013 (31 december
2012: 329,58), motsvarande 2,70 USD per aktie
(31 december 2012: 3,67). Givet en vaxelkurs
SEK/USD om 6,4297 var vardena 1 599,76
miljoner svenska kronor (MSEK) (31 december
2012: 2 147,43 MSEK) respektive 17,35 SEK (31
december 2012: 23,94).

- Under perioden 1 januari 2013-30 september
2013 minskade substansvardet per aktie i
USD med 26,55% eller med 8,30% exklusive
effekten av utskiftningen av Bolagets innehav
i Black Earth Farming Ltd och RusForest
AB. Under samma period minskade RTS-
index med 6,84% métti USD. Under kvartalet
1juli2013-30 september 2013 minskade
koncernens substansvérde per aktie i USD
med 0,82% (RTS-index: 6kning med 11,53%).

- Antalet utestaende aktier per utgangen av
september 2013 uppgick till 89 903 020.

- Vid en extra bolagsstamma den 17 oktober
2013 omvaldes Per Brilioth och Lars O
Gronstedt, samt nyvaldes Josh Blachman och
Keith Richman till styrelsen. Lars O Gronstedt
utsags till styrelsens ordférande.

- Den 25 oktober 2013 salde Vostok Nafta
sammanlagt 13 824 381 aktieri TCS Group
Holding PLC for totalt 242 MUSD fore
tillampliga avgifter.

- Vostok Naftas rapporterade substansvarde
per aktie per den 31 oktober 2013 uppgick till
5,49 USD (35,54 SEK).

- Revisorerna har i sin granskningsrapport
avseende niomanadersrapporten sarskilt
uppmarksammat osiakerhetenivarderingen
av TCS Group Holdings PLC med hénsyn till
skillnaden mellan vart rapporterade virde pa
balansdagen och det avsevart hogre varde
som uppnaddes vid bolagets borsintroduktion
kort darefter.

Ledningens rapport

Vostok Naftas aktiepris har fortsatt stiga sedan var
senaste rapport vilket férmodligen drivits av dels en
véxande positiv instéllning till hela den ryska konsu-
ment- och internetsektorn men framfor allt ett vax-
ande intresse for vara tva innehav.

TCS borsintroduktion gjordes hogst upp i pris-
intervallet och var 6vertecknad ménga ganger om.
Av hela noteringsbeloppet var 175 miljoner USD
nyemitterade aktier och resterande del férséljning
av befintliga aktier. Enligt prospektet som publicera-
des och ar tillgangligt p& London Stock Exchanges
(LSE) hemsida salde Vostok aktier for omkring 242
miljoner USD fére tillampliga avgifter. Bérsnotering-
en innefattar en dvertilldelningsoption (en sa kallad
greenshoe), vilket kan resultera att vi saljer ytter-
ligare aktier i november manad. Da vi deltog i den
sekundéra delen av bérsintroduktionen &r vi férhin-
drade att diskutera TCS under de férsta 40 dagarna
av handel pa LSE. Till féljd av noteringen har vi inte
langre ndgon representant i bolagets styrelse.

Vad galler var nuvarande kassa letar vi standigt
efter potentiella nyinvesteringar och &ven om vi
inte hittat nagot med tillrécklig avkastningspoten-
tial under ett antal ar som kunnat mata sig med de
investeringar viredan har (darav de senaste arens
aterkop av egna aktier och distributionen av likvida
medel med inldsen aktier) utesluter vi inte nyinves-
teringar i framtiden. Man ser ofta mest aktivitet inom
de omradena man &r verksam inom och Vostok
Nafta &ringet undantag. Dédrmed kénner jag att man
kan forvanta sig att vi pa det stora hela kommer
fortsatta fokusera pa konsument- och internetsek-
torn och sjalvklart fortsatta fokusera pa onoterade
bolag. Men med det sagt, kommer vi som alltid for-
sOka driva Bolaget och anvanda Bolagets kassa s&
effektivt som majligt for att ytterligare 6ka vardet for
vara aktieagare.

Niomanadersrapportavseende perioden

1 januan 2013-30 september 2013
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En viktig konsekvens av det faktum att ett av
varatvainnehav, TCS, nu &r noterat pa en likvid och
transparent marknad &r att man nu latt kan fa fram en
indikativ prissattning av det kvarvarande onoterade
innehavet Avito. Med nuvarande aktiepris (ojusterad
for eventuella effekter av greenshoe och allt annat
lika) ar varderingen av 100% av Avito pa omkring
2.8 miljarder USD. Notera att vi behallit vara tidigare
varderingar for bade Avito och TCS per den sista
september, vilket aterspeglar var uppfattning att de
senaste transaktionerna var de mest relevanta var-
deringarna av innehaven vid den tidpunkten. Denna
uppfattning bygger pa att det gatt en begransad
tid sen de senaste transaktionernai de tva inneha-
ven och de transaktionerna reflekterade bolagens
verkliga varde. Avitos senaste transaktion inleddes i
december 2012 och slutférdes sedan i mars 2013. |
juli 2013 befastes denna vardering ytterligare i sam-
band med en legal omstrukturering av Avito. TCS
IPO-process startade efter den 30 september med
en ITF (Intention To Float) som publicerades den 3
oktober. Det forsta prisintervallet publicerades den
14 oktober. Aven om vardeférandringen ar betydan-
de skedde denna efter det tredje kvartalets slut och
motiveras i férst hand av tillk&nnagivandet sjélv och
likviditeten en notering fér med sig samt ett starkt
intresse fran investerare.

Den ryska internetsektorn fortséatter att utvecklas
positivt som man kan se i den senaste aktieprisut-
vecklingen for Yandex, mail.ru och QIWI. Ta Yandex
som ett exempel (Rysslands version av Google med
70% marknadsandel jamfért med Googles 30%) som
rapporterade att deras betalade klick hade 6kat med
50% pa arsbasis under det tredje kvartalet vilket &r
enorm 6kning som paminner oss om att Ryssland,
trots en internetpenetration pa bara 50% (bred-
bandspenetrationen ar omkring 30%), &r den sjatte
(snart den femte) storsta internetmarknaden i varlden.

Flera onoterade foretag inom sektorn ar ocksa i
fard med att anskaffa nytt kapital i det positiva mark-
nadslaget som rader. Ozon, som &r den ledande
ryska e-handelsgruppen (paminner om Amazon) &r i
férd att tain 100 miljoner USD for fortsatt expansion.
Aven om den ryska internetsektorn dr en sekular
tillvaxtshistoria med manga ar framfér sig med fort-
satt positiv utveckling och med méanga spé&nnande
investeringsmojligheter sa &r lar vi fortsatta fokusera
var tid och vart kapital pa bolag med potential att na
héga marginaler istallet for pa bolag inom den klas-
siska e-handelssektorn som brukar kdnnetecknas
av stora volymer och ldga marginaler. Dessa bolag
tar lite I1angre att utveckla och risken kan beskrivas
som nagot hogre, men vid framgang skapas mycket
starka och héllbara bolag.

Avito har nu tre noterade aktiedgare: Férutom
Vostok Nafta ar det sjalvfallet Kinnevik och Naspers
som bada ar stoérre och mer valféljda bolag jamfort
med oss sjalva. Aven om Avito &r en mindre del i
deras portfoljer (speciellt jamfért med oss...) far
Avito mer och mer fokus fran analytiker som féljer
bolagen. B&de Goldman Sachs senaste analys av
Kinnevik och Morgan Stanleys analys av Naspers
innehdll detaljerade avsnitt om Avito. Aven om de
olika varderingarna som gors pa Avito i dessa rap-
porter skiljer sig mycket har vi noterat varderingses-
timat pa upp till 4 miljarder USD.

Avito fortséatter att utvecklas bra. Nya annonser
under september var strax under 12 miljoner, vilket
i vara 6gon &r en imponerande 6kning fran de 6,5
miljoner nya annonserna under februari tidigare i ar.
Bolagets intjaning har fortsatt utvecklas bramed en
omsattning pa 33 miljoner USD for det forsta halv-
aret 2013. Ett annat styrketecken fér Avito &r den
Okande aktiviteten fran aterkommande anvandare.
| september var det omkring 2,7 miljoner séljare pa
Avito och av dessa var omkring 1,9 miljoner aterkom-

mande séljare. Det har visar att tjainsten som Avito
erbjuder fungerar (annars skulle inte saljarna komma
tillbaka for att sélja mer saker) och att det finns en
“god cirkel” som skapar tillvaxt och i sin tur minskar
behovet av marknadsféring. Avitos omsattningstill-
vaxt med minskande capex och héga intrddeshinder
gor det till en investering som &r mycket svar att
replikera.

November 2013,
Per Brilioth
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Vostok Naftas portféljutveckling
Under perioden 1 januari 2013-30 september 2013

Utveckling i procent, 1 januari—-30 september 2013 (Senast betalda pris pa relevant aktiebérs)

minskade substansvérdet per aktie i USD med Vostok Nafta (USD)
26,55% eller med 8,30% exklusive effekten av '
ey . . MSCI EM Index *
utskiftningen av Bolagets innehav i Black Earth Far-
ming Ltd och RusForest AB. Under samma period - RTS Index **
minskade RTS-index med 6,84% matti USD. Under
kvartalet 1 juli 2013-30 september 2013 minskade - Vostok Nafta NAIV (USD)
koncernens substansvérde per aktie i USD med -
. .y MICEX Start Cap Index ****

0,82% (RTS-index: 6kning med 11,53%). artapnaex

-20% |0% |20% 40% 60% 80% 100% 120%

Utveckling i procent, 1 juli-30 september 2013 (Senast betalda pris pa relevant aktiebdrs)

Vostok Nafta (USD)
I
RTS Index **
I
MSCI EM Index *
| |
MICEX Start Cap Index ****
I
I Vostok Nafta NAV (USD) ***
-5% |0°/o |5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
s * MSCI Emerging Markets-index ar en "free float”-viktad kombination av 26 index fran tillvaxtmarknader.
Portfoljsfru_ktur . . - **  RTS-index (Russian Trading System Index) &r ett kapitalviktat index. Indexet bestar av aktier noterade pa RTS (Moskvaborsen) och ar
En uppstallning av koncernens investeringsportfol] baserat p& "free float”-justerade aktier.
i i 3 i *** Exklusive effekten av utskiftningen avinnehaven i Black Earth Farming Ltd och RusForest AB
::g(\jlz:]k“gt varde per den 30 september 2013 visas **** MICEX Start Cap-index ar ett realtidsbaserat, kapitalviktat index bestdende av 50 ryska smabolagsaktier.
Antal Foretag Verkligt varde, USD Andel av Vérde per aktie, USD Vérde per aktie, USD
aktier 30 september 2013 portfdljen 30 september 2013 31 december 2012
902667  Tinkoff Credit Systems (TCS Group Holding PLC) 3,5 131 000000 53,8% 145,13 145,13 1

5975579 Avito 3,4 78941 797 32,4% 13,21 13,21 2

Ovrigt, inklusive kassa 33 559 807 13,8%

Totalt 243 501 604 100,0%
1. Dennainvestering &r i balansrékningen upptagen som finansiell tillgang vérderad till verkligt varde via resultatrakningen.
2. Dennainvestering ar i balansréakningen upptagen som investering i intressebolag.

3. Onoterat innehav

4. Aktiernai Avito &gdes den 30 september 2013 genom holdingbolaget Vosvik AB (under likvidation).
5. Aktiernai Tinkoff Credit Systems &gs genom holdingbolaget TCS Group Holding PLC, tidigare Egidaco Investments PLC.
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Avito

Avito &r den storsta och snabbast védxande e-han-
delssajten i Ryssland, och antalet manatliga unika
besdkare fortsatte att véxai en tillfredstéllande takt
under forsta 9 manaderna 2013. Bolaget har sakrat
en ledande position vad géller antal bestkare och
annonser, och distanserar sig darmed alltmer fran
sina konkurrenter. Om man jamfér med liknande
bolag i andralander har affarsmodellen stor [6n-
samhetspotential nér vl en stark marknadsledande
stéllning &r uppnadd. Avito &r redan det ledande
varumérket och har den hégsta varumarkeskéan-
nedomen i Moskva och S:t Petersburg och sam-
géendet med Naspers-&gda Slando.ru och OLX.

ru tidigare i ar har ytterligare forstarkt den ledande
positionen pa den ryska marknaden. | jamférelse
med vasterlandska marknader har Ryssland en lag
andel internetanvandare i forhallande till den totala
befolkningen. Vid slutet av 2016 férvantas Rysslands
internetanvandare uppga till omkring 100 miljoner
jamfért med 70-75 miljoner 2013. Marknaden for
internetrelaterade tjanster férvantas vaxa avsevart

i samband med en 6kad internetanvéandning, och
antalet ryssar som vill handla online vaxte kraftigt
under det senaste aret. Den ryska e-handelsmark-
naden varderades till omkring 12 miljarder USD &r
2012, vilket &r en 6kning med 9 procent jamfért med
11 miljarder &r 2011. | september 2013 hade Avitos
ryska verksamhet 40 miljoner unika besékare som
sammanlagt var inne pa omkring 3.9 miljarder sidor
och lade upp mer &n 11.8 miljoner nya annonser.
Avito har &ven verksamhet i Ukraina, Marocco och

Egypten.

— Avito fortsatter att vaxa i snabb takt. Intdkterna fér
1H13 var 33 miljoner USD, varav cirka 20 miljoner
USD genererades under andra kvartalet jamfort
med 30 miljoner USD for helaret 2012.

— Under 3Q13 lanserade Avito en TV-kampanj inrik-
tad mot kategorin jobboch tjdnster. Kampanjen
visade omedelbararesultat i form av nya tillagda
annonser per vecka i den kategorin.

— Vid slutet av 3Q13 hade Avito mer &n 100 min USD
i likvida medel som ska anvéndas till att starka Avi-
tos position inom nyckelkategorierna fordon, jobb
och tjanster och fastigheter.

— Avito varderas enligt den senaste transaktionen i
bolaget som slutférdes i mars 2013 da Avito for-
varvade med Naspers dgda Slando & OLX. Denna
vardering bekraftades senare i juli 2013 i samband
med en legal omstrukturering Avito.

— Som en del av Avitos legala omstrukturering emit-
terades ocksé nya teckningsoptioner till nyck-
elpersoner i ledningen vilket har spatt ut Vostok
Naftas andel i Avito ytterligare till 13,53%

Avito*

Vostok Naftas aktieinnehav

per den 30 september 2013

Totalt varde (USD)

Andel av portfélien

Andel av totalt antal utestdende aktier
Utveckling varde

5975579
78941797
32,4%
13,5%

1 juli-30 september 2013 (i USD)
Utveckling varde
1 januari-30 september 2013 (i USD)

0,0%

0,0%

Under det tredje kvartalet 2013 har Vostok Nafta kdpt O aktier

och salt 0 aktier i Avito.

* Aktierna i Avito dgdes den 30 september 2013 genom
holdingbolaget Vosvik AB (under likvidation).
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Tinkoff Credit Systems

Per den 30 september 2013 &gde Vostok Nafta
902 677 aktieri TCS Group Holding PLC ("TCS”)
vilka var varderade till 131 miljoner USD baserat pa
den da senaste transaktionen i bolaget nar Horizon
Capital investerade 40 miljoner USD f6r en andel
P& 4% i TCS under Q4 2012. Hela TCS varderades i
samband med transaktionen till 1 miljard USD.

Den 25 oktober 2013 noterade TCS aktier i form
av globala depabevis pa London Stock Exchanges
huvudlista i samband med en bdérsnotering. Som
en del av noteringen har Vostok Nafta salt totalt
13 824 381 aktier till priset 17,50 USD per GDR for
ett totalbelopp om 241 926 667 USD fore tillampliga
avgifter.

Bdrsnoteringen innefattar en dvertilldelningsoption
som Iéper ut den 24 november 2013, vilken om utnytt-
jad, tillater Vostok Nafta att sélja upp till 6 353 428
ytterligare aktier till noteringspriset, fér ett totalbelopp
om 111 184 990 USD fore tillampliga avgifter.

Bdrsintroduktionen resulterade i en betydande
omvardering av Vostok Naftas aterstdende innehav
i TCS efter utgangen av det tredje kvartalet 2013
och per den 31 oktober 2013 varderades Vostok
naftas kvarvarande 8 742 294 globala depabevis till
150 367457 USD beréknat utifran den sista tillgangliga
képkurs per den 31 oktober 2013.

| enlighet med avtalsméassiga och legala begréns-
ningar i samband med noteringsprocessen kommer
Vostok Nafta inte att offentliggéra nagon informa-
tion avseende TCS Group Holding PLC eller dess
verksamhet till dess att noteringen &r slutférd eller
40 dagar efter noteringsdagen den 25 oktober 2013.
Vanligen se TCS webbplats och nyhetsmeddelanden
for aktuell information.

Pressreleaser:

http://news.cision.com/egidaco-investments-plc

TCS hemsida: http://www.tcsbank.ru/eng/

Tinkoff Credit Systems

Vostok Naftas aktieinnehav

per den 30 september 2013 902 667
Totalt varde (USD) 131 000 000
Andel av portféljen 53,8%
Andel av totalt antal utestdende aktier 13,1%
Utveckling varde

1 juli-30 september 2013 (i USD) 0,0%
Utveckling varde
1 januari-30 september 2013 (i USD) 0,0%

Under det tredje kvartalet 2013 har Vostok Nafta kdpt O aktier

och salt 0 aktier i Tinkoff Credit Systems.

* Efteren aktiesplit 1:25 den 22 oktober 2013 &gde Vostok
Nafta totalt 22 566 675 aktieri TCS.
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Investeringar
Under tredje kvartalet 2013 uppgick bruttoinveste-
ringar i finansiella tillgangar till 8,34 MUSD (19,75)
och intakter fran férsaljning uppgick till 0 MUSD
(76,38). Investeringar avser kortfristiga kassaplace-
ringar.

Under forsta halvaret séldes alla noterade portfolj-
innehav.

Koncernens resultatutveckling fér

perioden samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde Gver resul-
tatrakningen—4,01 MUSD (43,15). Resultat fran
investeringar i intresseféretag var -16,16 MUSD
(-23,22). Resultat fran lanefordringar uppgick till 0,89
MUSD (2,61). Utdelningsintakter och kupongrénta,
netto efter kupongskattekostnader, har redovisats
med 0,49 MUSD (14,29).

Rorelsekostnader, netto (definierat som rérelse-
kostnader minus 6vriga rorelseintakter) foér perioden
blev 6,69 MUSD (3,38), vilket inkluderar rorlig ersatt-
ning till anstallda i Bolaget om 2,89 min USD (inklu-
sive social avgifter) och en Ex gratia-erséttning till
RusForest AB:s Garrett Soden om 1 min USD.

Finansnettot uppgick till 0,03 MUSD (5,11).

Arets nettoresultat efter skatt blev -25,44 MUSD
(87,27).

Redovisat eget kapital uppgick till 242,59 MUSD
per den 30 september 2013 (31 december 2012:
329,58).

Koncernens resultatutveckling fér kvartalet
Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgang-
ar varderade till verkligt varde dver resultatrdkningen
-0,17 MUSD (-16,12). Resultat fran investeringar i
intresseforetag var-0,02 MUSD (7,52). Resultat fran
lanefordringar uppgick till 0,12 MUSD (0,25). Utdel-
ningsintékter och kupongrénta, netto efter kupong-
skattekostnader, har redovisats med 0,03 MUSD
(9,95).

Rorelsekostnader, netto (definierat som rorelse-
kostnader minus évriga rorelseintékter) for perioden
blev 0,77 MUSD (1,08).

Finansnettot uppgick till 0,06 MUSD (5,47).

Kvartalets nettoresultat efter skatt blev-0,76
MUSD (6,00).

Likviditet

Koncernens likvida medel definierade som kassa
och bankbehallning korrigerad for ej forfallna likvider
fér genomférda kdp och férsaljningar uppgick per
den 30 september 2013 till 19,94 MUSD (31 decem-
ber2012: 31,84).

Optionslésen
Under augusti 2013 emitterade Bolaget 1 693 020
nya aktier i samband med utnyttjandet av optioner
tillhérande 2010 ars incitamentprogram.
Verkstéllande direktéren har utnyttjat 525 000
optioner inom programmet, medférande ratt att
férvarva 609 000 SDB (1,16 SDB per option, efter
omrakning till féljd av utskiftning av innehaven i Black
Earth Farming och RusForest i juni 2013). For ytterli-
gare detaljer avseende 2010-ars optionsprogram, se
not 28 i Bolagets arsredovisning for 2012.
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(TUSD) 1jan2013- 1jan2012-  1jul2013-  1;jul2012- (TUSD) 1jan2013- 1jan2012-  1jul2013-  1jul2012-
30sep2013 30sep2012 30sep2013 30sep2012 30sep2013 30sep2012 30sep2013 30sep2012

Resultat fran finansiella tillgdngar Periodens resultat -25441 37274 -758 6 002
varderade till verkligt varde
viaresultatrakningen 1 -4010 43154 -168 -16 116 Periodens 6vriga totalresultat
Resultat fran investeringar Poster som senare kan dterféras
iintresseféretag -16 159 -23220 -22 7519 iresultatrdkningen:
Resultat fran lanefordringar 1 893 2609 115 251 Valutaomrékningsdifferenser 10 1092 30 980
Utdelningsintdkter och kupongrédnta 522 11033 29 9523 Avyttringar - -951 - -951
Ovriga rorelseintakter 256 312 1 122 otalt 6vrigt totalresultat

otalarérelseintidkter Or perioden 10 140 30 29
Rorelsens kostnader -6943 -3692 775 -1197 otalt totalresultat for perioden -25431 37415
Kupongskattekostnad pa
utdelningsintdkter -28 3260 - 431 Totalt totalresultat for perioden ari sin helhet hanforligt tillmoderforetagets aktieagare.
Ovrigarorelsekostnader - -1289 - -3
Rorelseresultat -25468 32167 -821 532
Finansiella intakter och kostnader
Réanteintakter 20 161 5 17
Réantekostnader -29 -1 - -
Valutakursvinster/-forluster, netto 36 4947 57 5453

Ovriga finansiella intakter - = - -
otala finansiella intakter

Resultat fore skatt -25441 37 274 -758 6002
Skatt - - - -
Periodens resultat -25441 37 274 -758 6002
Resultat per aktie (USD) Neg. 0.40 Neg. 0.07
Resultat per aktie

efter utspadning (USD) Neg. 0.40 Neg. 0.07

-

. Rénta pa lanefordringar som utgér en del av investeringsportfoljen redovisas i resultatrakningen som Resultat fran
lanefordringar bland rérelsens intakter. Ovriga ranteintakter redovisas som Rénteintékter bland finansiella poster.
Realiserade och orealiserade valutakursvinster och férluster pa lanefordringar som utgér en del av investerings-
portfoljen redovisas i resultatrakningen som Resultat fran Ianefordringar bland rérelsens intakter. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatréakningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt
varde. Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrédkningen, resultatredovisas i den period d& de uppstar och ingér i
resultatrdkningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.

Resultatrakningar
—-koncemen
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30sep2013 31dec2012

(TUSD) Aktie- Ovrigt Ovriga  Balan- Totalt
kapital tillskjutet reserver serat
kapital resultat

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgadngar

98470 185382 -1007 209232 492078

Eget kapital per 1 januari 2012
Resultat for perioden

Inventarier 13 23
13 2

otala materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar viarderade till

1 januari 2012-30 september 2012 - - - 37274 37274
Periodens 6vriga totalresultat
Valutaomrékningsdifferenser - - 1092 - 1092

Avyttringar - - - -951 -951
otalt totalresultat for perioden

verkligt varde via resultatrakningen 139 149 142589 1 januari 2012-30 september 2012 1092 36323 3741
Investeringariintresseforetag 78942 151 204 Transaktioner med aktieagare:
infGsenprogram —aao77 - ~ 501144 246 121
Aterkép av egna aktier -8517  -27047 - - -35564
OMSATTNINGSTILLGANGAR -8517 -27047 - - -35564
Likvida medel 19939
Lanefordringar 5474 0 september 2012 158 335 85 44411 247808
Skattefordringar 351
Ovriga kortfristiga fordringar 64
otala omsattningstillgadngar 25828 Eget kapital per 1 januari 2013 44860 157 757 88 126879 329584
Resultat for perioden
1 januari 2013-30 september 2013~ - ~ 25441 _p5aai
Periodens 6vriga totalresultat
Valutaomrédkningsdifferenser 10
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 242587 329 584 otalt totalresultat fér perioden
1 januari 2013-30 september 2013
KORTFRISTIGA SKULDER Transaktioner med aktieagare:
Icke rantebédrande kortfristiga skulder Erhaéllet frdn nyemission 593 2749 - - 3342
Skatteskuld 289 Inlésenprogram -13232 - - -47033 -60264
Ovriga kortfristiga skulder 983 Aterkép av egna aktier -755 -3889 - - -4644
Upplupna kostnader 72 -755 -3889 - - -4644
otala kortfristiga skulder 1345 1624 Eget kapital per
0 september 2013 31466 156 617 98 54406 242587
OTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 243931 331 207

Balansrakningar
—koncemen

Forandringarieget
kapital-koncemen |,



(TUSD) 1jan2013- 1jan2012-
30sep 2013 30sep 2012
Kassaflode fran arets verksamhet
Kassaflode fran arets verksamhet
Resultat fore skatt -25441 37274
Justering for:
Rénteintakter -20 -161
Rantekostnader 29 1
Valutakursvinster/-férluster -37 -4 947
Avskrivningar 14 23
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatrdkningen 4010 -43 154
Resultat fran investeringar iintresseforetag 16 159 23220
Resultat fran lanefordringar -893 -2609
Utdelningsintédkter -522 -11033
Ovriga icke-kassaflodespaverkande poster - 1289
Forandringar i kortfristiga fordringar 179 49
Férandringar i kortfristiga skulder -241 -230

Kassaflode anvant i verksamheten

Investeringar ifinansiella tillgdngar -12319 -67 554
Forsaljning av finansiella tillgdngar 8743 312134
Forandring av lanefordringar -15 1149
Erhallen utdelning och kupongrénta =522 11033
Erhallna rantor 20 161
Betaldarantor -29 -1
Betald skatt -129 -115

otalt kassafléde anvénti/fran rets verksamhet

Kassafl6de anvéant for investeringar
Investeringar i kontorsinventarier -11 =17
Fo6rséljning av kontorsinventarier 7 -

otalt kassafléde anvant for investeringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Transaktionskostnader avseende inlésenprogram -584 -
Inlé6senprogram = =
Erhallet frdn nyemission 3342 -
Aterkép av egna aktier -4 644 -35564

otalt kassafl6de anvant i finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel -11 859 220949
Likvida medel vid periodens borjan 31 841 37 665
Kursdifferensilikvida medel -43 4992
Likvida medel vid periodens slut 19939 263607

9m 2013 9m 2012
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % (01) -8,89 10,08
Soliditet, % (02) 99,45 50,03

Eget kapital/aktie, USD (03) 2,70 2,75
Resultat/aktie, USD (04) Neg. 0,40
Resultat/aktie efter full utspadning, USD (05) Neg. 0,40
Substansvirde/aktie, USD (06) 2,70 2,75

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 88561204 93917826
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden

efter full utspadning 88585564 93917826
Antal aktier vid periodens slut 89903020 89953373

01. Réantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rantekostnader plus/
minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt
kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag fér icke rantebarande
skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital ar ej pa arsbasis.

02. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

03. Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid
periodens slut.

04. Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier fér perioden.

05. Resultat per aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden med beaktande av full utspadning.

06. Substansvéarde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid
periodens slut.

Kassaflodesanalys
—koncemen

Finansiella nyckeltal
—koncemen .



(TUSD) 1jan2013- 1jan2012-  1jul2013-  1;jul2012- (TUSD) 1jan2013- 1jan2012-  1jul2013-  1jul2012-
30sep2013 30sep2012 30sep2013 30sep2012 30sep2013 30sep2012 30sep2013 30sep2012
Resultat fran finansiella tillgdngar Periodens resultat -14 409 13851 -670 7122

varderade till verkligt varde

viaresultatrakningen -168 - -168 -
Resultat fran investeringar

iintresseféretag -8753 - 1 -
Rorelsens kostnader -6 760 -3 356 -798 -1 092
Utdelningsintdkter och

kupongranta 25 276 25 276
Rorelseresultat -15657 -3 356 -940 -1092
Finansiella intakter och kostnader

Réanteintakter 1109 11647 225 2584
Valutakursvinster/-forluster, netto 139 5284 46 5354

otala finansiella intakter

17 206

Periodens resultat -14409 13851 -670 7 122

Periodens 6vriga totalresultat
otalt 6vrigt totalresultat
Or perioden

-14409

13 851

otalt totalresultat for perioden

Resultatrakning
—moderbolaget
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(TUSD) 30sep2013 31dec2012 (TUSD) Aktie- Ovrigt  Balanserat Totalt
kapital tillskjutet resultat
kapital
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Eget kapital per 1 januari 2012 98470 185382 206308
Finansiella anlaggningstillgangar Resultat for perioden
Aktier i dotterbolag 225749 294 507 1 januari 2012-30 september 2012
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde otalt totalresultat for perioden
via resultatrdkningen 8149 - 1 januari 2012-30 september 2012
Lan till koncernféretag 24 34282 Transaktioner med aktiedgare:

otala finansiella anlaggningstillgangar 233922 Inlésenprogram -44 977 - -201 144 -246 121
Personaloptionsprogram:
OMSATTNINGSTILLGANGAR - virde pa anstalldas tjdnstgoring - - - -
Kassa och bank 19795 716 Aterkop av egna aktier -8517 -27 047 - -35 564
Ovriga kortfristiga fordringar 26 73 -8 517 —27 047 - -35564
otala omsattningstillgangar 19820 789
0 september 2012 158 335
OTALA TILLGANGAR 253 742 329 577
Eget kapital per 1 januari 2013 44860 157 757 126 370 328 987
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 253012 328 987 Resultat for perioden
1 januari 2013-30 september 2013 - - -14 409 -14 409
KORTFRISTIGA SKULDER Periodens 6vriga totalresultat
Icke rantebédrande kortfristiga skulder Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Skulder till koncernforetag 570 268 otalt totalresultat fér perioden
Ovriga skulder 137 75 januari 2013-30 september 2013
Upplupna kostnader 23 247 Transaktioner med aktieagare:
otala kortfristiga skulder 730 590 Erhallet frdn nyemission 593 2749 - 3342
Inlésenprogram -13232 - -47 033 -60264
OTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 253742 329 577 Personaloptionsprogram:
- virde pa anstalldas tjdnstgoring - - - -
Aterkop av egna aktier —755 -3889 - -4644
-13 394 -1 140 -47 033 -61566
Eget kapital per
0 september 2013 31466 156 617 64929 253012

Balansrakning
—moderbolaget

Forandringarieget
kapital-moderbolaget .,



Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Interim Financial Reporting. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts
som i framtagandet av arsredovisningen for Vostok
Nafta Investment Ltd 2012.

Utskiftning av Bolagets innehav i Black Earth
Farming Limited och RusForest AB redovisades i
enlighet med IFRIC 17 "Vardedverforing av icke-
kontanta tillgangar”.

Not 2 Narstdendetransaktioner
Under perioden har Vostok Nafta redovisat féljande
narstdendetransaktioner:

TUSD 9m 2013 9m 2012
Intresse- Lundin- Nyckel- Intresse- Lundin- Nyckel-
foretag familjen och personer foretag familjenoch personer
foretagi och foretagi och
Lundin- styrelse- Lundin- styrelse-
gruppen ledaméter gruppen  ledamoéter
I resultatrédkningen
Resultat fran lanefordringar 305! - - 1970 - -
Ovriga rorelseintékter 192 1812 - 252 2872 -
Rorelsekostnader - -196° -2694* - -330° -834+4
Rantekostnader - - - - - -
I balansrakningen
Langfristiga ldnefordringar - - - - - -
Kortfristiga lanefordringar - - - 751" - -
Ovriga kortfristiga fordringar - - - - 692 -
Balanserade vinstmedel - - - - - -
Ovriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader - - -214 -92 -52 -954

1) La&ntillndrstdende

Den 26 juni 2013 utskiftade Bolaget aktieinnehavet i RusForest AB
genom ett aktiesplit- och tvangsinlosenforfarande. RusForest AB var
narstaende till Bolaget tills utskiftningen genomférdes. Vostok Nafta
hade en utestaende kortfristig lanefordran pa RusForest AB, som
redovisades till ett bokfort varde om 5,36 MUSD per den 30 juni 2013.
Bryggfinansierieng om 5 miljoner USD hade ursprungligen 16 pro-
centranta och |6ptid till den 30 april 2013. Den 8 februari 2013 &ndra-
des villkoren for lanet till 9 procent och I6ptiden férlangdes till den 31
december 2013. | februari 2013 I1amnades ytterligare ett brygglan till
RusForest fran Vostok Nafta om 3,94 miljoner USD med 9 procent
ranta som blev &terbetalt i mars 2013. | resultatrakningen for perio-
den 1 januari 2013-30 juni 2013 redovisade koncernen ranteintakter
fran RusForest AB till ett belopp om 0,30 MUSD fér bagge lanen.

2) Ovrigarorelseintikter fran intressebolag och Lundin-
foretag och 6vriga kortfristiga fordringar

Fram till den 30 juni 2013 hade Vostok Nafta ett kontorshyresavtal

med RusForest AB och Lundin Mining AB. Fram till den 30 juni 2013

levererade Vostok Nafta huvudkontorstjénster till Lundin Petroleum

AB och investor relations- och corporate communication-tjanster till
Lundin Petroleum AB, Lundin Mining Corporation, Africa Oil
Corporation, Etrion Corporation, ShaMaran Petroleum Corp. och
Lucara Diamond Corp.

3) Rorelsekostnader: Lundin-féretag

Den 21 maj salde Bolagets storsta aktiedgare, Lorito Holdings Ltd
och Zebra Holdings and Investments Ltd, hela sinainnehav av SDB i
Vostok Nafta. Foretag i Lundin-gruppen var narstaende till Bolaget
fram till den 21 maj 2013. Vostok Nafta kopte management- och
investor relations-tjanster avseende finansmarknader fran Namdo
Management. Manadsarvode uppgick till 15 000 USD. Vostok Nafta
betalade 78 972 USD (2012: 195 294) till Mile High Holdings Ltd for
erhallna flygtjanster.

4) Rorelsekostnader: nyckelpersoner och styrelseledaméter
Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och bonus till ledning-
en samt arvode till styrelseledamater. Total rorlig ersattning (exklu-
sive sociala avgifter) till ledningen under Q2 2013 uppgick till 1,89 min
USD varav 1,41 min USD betalades till den verkstallande direktdren.
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Not 3 Uppskattningar av verkligt varde
Foréndringen i IAS34 pa grund avimplementeringen
av IFRS13 fran och med 1 januari 2013 kraver upp-
lysningar om véardering till verkligt varde per niva i
féljande verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
for identiska tillgadngar eller skulder (niva 1).

— Andra observerbara data for tillgadngen eller skul-
der an noterade priser inkluderade i niva 1, anting-
en direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras
pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3).

Foéljande tabell visar koncernens tillgangar varde-

rade till verkligt varde per 30 september 2013.

Niva 1 Nivd2  Nivd3 Summa
Finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultat-
rékningen 8149 131000 - 139149
Innehav i intresseféretag - 78942 — 78942
Kortfristiga lanefordringar - 5474 - 5474
Summatillgangar 8149 215416 - 223565

Foljande tabell visar koncernens tillgangar varde-
rade till verkligt varde per 31 december 2012.

Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa
Finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultat-
rakningen 11589 131000 — 142589
Innehav i intresseféretag 72262 78942 - 151204
Kortfristiga lanefordringar - 5109 - 5109
Summatillgangar 83851 215051 — 298902

Under det tredje kvartalet 2013 skedde det inga
overforingar mellan niva 1, 2 och 3. Koncernens niva
1-tillgangar 6kade under det tredje kvartalet tillfoljd
av likviditetshanteringsinvesteringar.

Verkligt varde pa finansiella instrument som hand-
las pa en aktiv marknad baseras pa noterade mark-
nadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, méklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller évervaknings-
myndighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och
dessa priser representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner pa arm-
langds avstand. Det noterade marknadspris som
anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva
1. Verkligt varde pa finansiella instrument som inte
handlas pé en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Harvid anvands i s8 stor utstrack-
ning som mojligt marknadsinformation da denna
finns tillgénglig medan féretagsspecifik information
anvands i s liten utstrackning som mdjligt. Om samt-
liga vésentliga indata som kravs fér verkligt vérde var-
deringen av ett instrument &r observerbara aterfinns
instrumentet i niva 2. | de fall ett eller flera vasentliga
indata inte baseras pa observerbar marknadsinfor-
mation klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte
handlas pa en aktiv marknad faststélls genom priset
pa nyligen gjorda marknadsmassiga transaktioner
eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende
pa foretagets karaktéristika samt beskaffenheten
hos och riskerna férknippade med investeringen.
Dessa varderingstekniker utgérs av vardering av
diskonterade kassafloden (DCF), vardering utifran
avyttringsmultipel (ven kalla LBO-vardering), till-
gangsbaserad vardering samt vardering utifran
framtidsinriktade multiplar baserade pa jamférbara
noterade féretag.

Vostok Naftas investeringar i de onoterade
bolagen Tinkoff Credit Systems och Avito har klas-
sificerats till niva 2 per den 30 september 2013 da
bada bolagen &r varderade enligt den senast trans-
aktionen for respektive bolag gjord pa marknads-
massiga villkor och i nédra anslutning till arsslutet
2012. Se Vostok Naftas arsredovisning 2012, not 3,
sida 38 for detaljer. Validiteten av vérderingar som
ar baserade pa tidigare transaktioner kan ound-
vikligen urholkas med tiden, eftersom priset da
investeringen gjordes speglar de férhallanden som
radde pa transaktionsdagen. Vid varje rapport-
tillfalle bedémer vi om férandringar eller hdndelser
efter den relevanta transaktionen skulle innebara
en forandring av investeringens verkliga varde och i
sadant fall anpassar vi var vardering darefter.

Den 3 oktober 2013, efter det tredje kvarta-
lets slut, meddelade Tinkoff Credit Systems sin
avsikt att ga vidare med en borsintroduktion och
notering pa London Stock Exchanges huvudlista.
Den 22 oktober 2013 publicerades ett prissatt-
ningsmeddelande tillsammans med det slutliga
IPO-prospektet vilket varderade hela bolaget till
3,2 miljarder USD. D& omvarderingen skedde kort
efter det tredje kvartalets slut (inom 1 manad) finns
det en viss grad av osé@kerhet om huruvida 1 miljard
USD vérderingen av TCS per den 30 september
2013 kan bedémas som verkligt virde om man
inkluderar vetskapen av all TCS-relaterad infor-
mation per datumet fér publiceringen av denna
rapport. Per den 30 september 2013 var dock IPO-
planernainte k&nda, och genom att utvardera vér-
deringen med informationen som var tillgénglig vid
den tidpunkten bedémdes det att 1 miljard USD-
varderingen baserad pa den senaste transaktionen
fortfarande var det basta varderingen for verkligt
varde.

15



Not 4 Handelser efter

riakenskapsperiodens utgang

Extra bolagsstdmma (Special General Meeting)
Extra bolagsstdmma i Vostok Nafta holls torsdagen
den 17 oktober 2013. Stdmman beslutade i enlighet
med valberedningens forslag.

Bolagsstamman antog ett férslag att styrelsen
skall best& av fyra ledamoter.

Till styrelseledamdter omvaldes Per Brilioth och
Lars O Gronstedt, samt nyvaldes Josh Blachman
och Keith Richman. Stdmman utség Lars O Gron-
stedt till styrelsens ordférande.

Vidare beslutades att styrelsearvode utgar med
1 300 000 kronor, varav 800 000 kronor till styrelsens
ordférande och 250 000 kronor till var och en av dvri-
ga styrelseledamdter som inte &r anstalld i bolaget.

Notering av TCS

Den 25 oktober 2013 noterade TCS Group Holding
PLC (*"TCS”) aktier i form av globala dep&bevis pa
London Stock Exchanges huvudlistai samband
med en bérsnotering. Som en del av noteringen
har Vostok Nafta salt totalt 13 824 381 aktier till
priset 17,50 USD per GDR for ett totalbelopp om
241926 667 USD fore tillampliga avgifter.

Borsoteringen innefattar en dvertilldelningsop-
tion som galler till den 24 november 2013 och som,
om utnyttjad, tillater Vostok Nafta att sélja upp till
6 353 428 ytterligare aktier till noteringspriset, fér
ett totalbelopp om 111 184 990 USD fére tillampliga
avgifter.

Eventuellt kvarvarande innehav i TCS som inte
séljs inom ramen for bdrsintroduktionen (inklusive
Overtilldelningsoptionen) omfattas av 180-dagars
avyttringsférbud (s.k. lock-up).

Bakgrund

Vostok Nafta Investment Ltd registrerades i Bermu-
da den 5 april 2007 med registreringsnummer 39861.
Vostok Naftas depabevis (SDB) ar sedan den 4 juli
2007 noterade pd NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet
VNIL SDB.

Per den 30 september 2013 bestar koncernen av
det bermudianska moderbolaget, ett helagt bermu-
dianskt dotterbolag, ett helagt cypriotiskt dotterbo-
lag samt ett helagt svenskt dotterbolag.

Rakenskapsaret ar 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncernens cyprio-
tiska dotterbolag finansiering pa marknadsmassiga
villkor. Resultatet for perioden uppgar till -14,41
MUSD (13,85).

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Foretagets risker och riskhantering beskrivs i detal;j i
not 3 i Vostok Naftas arsredovisning 2012. Efter dist-
ributionen av Bolagets innehav i Black Earth Farming
Ltd och RusForest AB representerar de onoterade
innehaven majoriteten av Bolagets tillgangar, vilket
Okar den finansiella risken ytterligare.

Kommande rapporttillfallen

Vostok Naftas bokslutskommuniké fér perioden 1
januari 2013-31 december 2013 kommer att publice-
ras den 12 februari 2014.

Den 13 november 2013
Per Brilioth

Verkstallande direktor
Vostok Nafta Investment Ltd
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Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning

av finansiell delarsinformation

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av bifogade
balansrékningar fér Vostok Nafta Investment Ltd., for
koncernen och moderbolaget, per den 30 septem-
ber 2013 och till de hérande rapporter dver resultat,
férandringar av eget kapital och férandringar i kas-
saflédet under den nioméanadersperiod som slutade
per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och
rattvisande presentera denna finansiella delérsinfor-
mation i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna finansiella delarsinformation
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments 2410, "Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity”.
En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
en analytisk granskning och att vidta andra dversikt-
liga granskningséatgarder. En 6versiktlig granskning
har en betydligt mindre omfattning jamfért med

den omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing har. De granskningséatgar-
der som vidtas vid en 6versiktlig granskning goér

det féljaktligen inte mdjligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grund for avvikande slutsats

Som framgar av delarsrapporten sd har TCS Group
Holding PLC den 25 oktober 2013 noterats pa Lon-
don Stock Exchange. Bokfort varde pad TCS Group
Holding PLC per 30 september 2013, 131 MUSD
baseras pé ett beddmt marknadsvarde fran den
senaste transaktionen i november 2012. Prissatt-
ningen av TCS Group Holding PLCs aktier vid note-
ringen pé& London Stock Exchange den 25 oktober
2013 indikerar att marknadsvardet per den 30 sep-
tember 2013 skulle kunna vara vasentligt hégre an
bokfért varde och sa stort som upp till 395 MUSD.

Avvikande slutsats

Grundat pé var éversiktliga granskning, forutom vad
som sagts i féregaende paragraf, har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r
upprattad i enlighet med IAS 34.

Goteborg den 13 november 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Auktoriserad revisor

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor
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