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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato afiagt
arsrapporten for 2007 for Danske Laegers
Vaccinations Service AIS.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med
Arsregnskabsloven og danske regnskabs-
vejiedninger.

Vi anser den vaigte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, siledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets akiiver og
passiver, finansielle stilling, resuitat samt
pengestrgmme,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Gladsaxe, den 19. marts 2008

Direktion:

John Mandrup Madsen
Direktar

Bestyrelse:

Karsten @stergaard, formand

Keld @stergaard

Henrik Korsholm Jeppesen

Danske Leegers Vaccinations Service A/S

Fremlagt og godkendt pd selskabets ordineere
generalforsamiing, den [ 2008.

Dirigent



DEN UAFHAENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionzererne i Danske Lzgers
Vaccinations Service A/S

Vi har revideret arsrapporten for Danske Lesgers
Vaccinations Service A/S for regnskabsaret 2007,
omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning,
anvendt regnskabspraksis, resultatopgereise,
balance, egenkapitalopgarelse, pengestrams-
opgereise og noter. Arsrapporien aflaagges efter
Arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for &rsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og
aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende
bilede | overensstemmelse med
arsregnskabsioven, Dette ansvar omfatter
udformning, implementering og opretholdelse af
interne kontroller, der er refevante for at
udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et
retvisende billede uden vassentilg fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyides besvigelser
eller fejl samt valg og anvendelse af en

hensigtsmasssig regnskabspraksis og udepveise af

regnskabsmeessige sken, som er rimelige efter
omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udfoerte revision

Vort ansvar er at udirykke en konklusion om
arsrapporten pa grundiag af vor revision. Vi har
udfart vor revision i overensstemmelse med
danske revisionsstandarder. Disse standarder
kreever, at vi lever op til etiske krav samt
planieegger og udferer revisionen med henblik pé
at opné hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporten
ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd
revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er
anfgrt | rsrapporten. De valgte handlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig
fejlinformation i arsrapporten, uanset om
fejlinformatianen skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor interne
kontroller, der er relevante for virksomhedens
udarbejdelse og afteeggelse af arsrapport, der
giver et retvisende billede, med henblik pa at
udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke med det
formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol. :

Danske Leagers Vaccinations Service A/S

En revision omfatter endvidere stillingtagen fil, om
den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmazssige sken er rimelige samt en
vurdering af den samiede preosentation af
&rsrapporten. Det er vor opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning il forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsrapporten giver et
refvisende billede af selskabets akliver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31.12.2007 samt af
resuitatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 2007 i
overensstemmelse med arsregnskahsloven.

19. marts 2008

Revisorgaarden i Kebenhavn
Statsautoriggret revisionsaktieselskab

Nikolajsen
atsautoriseret revisor



SELSKABSOPLYSNINGER

Adresse

Danske Laegers Vaccinations Service A/S
Gladsaxeve] 376, 1.

2860 Spborg

Selskabets 6. regnskabsar.

CVR-nummer

10104653

Hjemsted

Gladsaxe

Forretningsomrade
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r

veeret udferelse af vaccinationer mod influenza og
vaccinationer i forbindelse med udlandsrejser.

Ejerforhold

Selskabet er noteret pa First North.

Danske Laegers Vaccinations Service A/S
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Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r
vaeret udferelse af vaccinationer mod influenza og
vaccinationer i forbindelse med udlandsrejser.

Selskabet er noteret pa First North under
Kebenhavns Fondsbars

Udvikiing i regnskabséaret

Danske Laegers Vaccinations Service A/S-(DLVS
AJS) resultat for 2007 blev et underskud pé& 4,7
mio. DKK, hvilket ledelsen betragter som stearkt
utilfredsstillende.

For regnskabséret 2007 var der budgetteret med
et overskud pa ca. 7,6 mio. DKK.

DLVS A/S’s primaere forretningsomréade er, og vil
ogsa i de kemmende ar veere influenza-
vaccination. Forventningere til 2007 var staerkt
pavirkede af det forhold, at Folketinget har
opprioriteret den forebyggende influenza-
vaccination, saledes at gruppen af danskere, der
kan modtage vaccination gratis (betalt af staten),
er aget fra ca. 810.000 personer til ca. 1.350.000
personer, svarende til en stigning pa ca. 70%.

Denne opprioritering skete i anerkendelse af den
forebyggende effekt ved influenzavaccinationer,
og de deraf positive effekter i form af sparede
menneskelige lidelser og resurser | den offentiige
sygepleje. Det skal i den forbindelse bemaerkes,
at Sundhedsstyrelsens méalsastning er at opnd en
vaccinationsdeekningsgrad pa 75% blandt landets
risikopatienter.

Som folge heraf var det naturligt at forvente, at
antallet af vaccinationer ville stige betragteligt |
2007. DLVS A/S besiuttede at bidrage til at
opfyldelse af Sundhedsstyreisens mél ved at sge
budgettet til oplysnings- og
markedsfaringsaktiviteter med ca. 50%.

P4 baggrund af tidligere erfaringer, hvor DLVS
A/S typisk har forméet at fastholde sin
markedsandel ogsa i perioder med stasrkt vaekst,
blev det anset for en rimelig forventning, ai DLVS
A/S ville opleve en vaesentlig vaskst pé sit
primeere forretnings-omrade. DLVS A/S
disponerede i overensstemmelse hermed og
indkgbte de nedvendige vacciner til at servicere
malgruppen.

Danske Laagers Vaccinations Service A/S

Imidlertid udeblev den ventede veskst i antallet af
vaccinationer, ikke alene for DLVS A/S, men for
markedet som helhed. Det totale antal influenza-
vaccinationer steg fra ca. 670.000 i 2006 til ca.
700.000 § 2007. DLVS A/S ansléar, at Danmark i
2007 opnéede en vaccinationsdackningsgrad pé
mindre end 40% blandt de borgere, som tilbydes
gratis vaccination.

Konsekvensen for DLVS A/S blev séledes ikke
alene, at den ventede vackst udeblev, men ogsa
at selskabet for farste gang har oplevet et
vaesentligt tab pa ikke anvendte vacciner.

Den manglende vaekst | vaccinationer blandt
landets risikopatienter, har overrasket savel
markedet som myndighederne. DLVS A/S har
som en konsekvens af den skuffede udvikling
indledt en dialog med Sundhedsstyrelsen og
andre offenflige myndigheder med det formél at
finde de nedvendige midler og resurser #il at sikre
en bredere forstaelse for de positive effekter ved
influenzavaceinationer.

Pa det private marked har DLVS A/S, ikke mindst
via en gget salgsindsats, opnaet en stigning pa
ca. 25% i antallet af virksomhedsaftaler. DLVS
A/S har sdledes i 2007 serviceret mere end 1.300
private virksomheder.

Europaeisk ekspansion

| 2007 anvendte DLVS A/S veesentlige resurser
p4 den planlagie europeeiske ekspansion,
Allerede i de ferste maneder af 2007 syntes
forudseetningerne for en etablering 1 Polen at
sendre sig markant. Opgerelserne for sessonen
2006 viste, at efterspargslen efter vacciner faldt
kraftigt, ligesom det viste sig, at Polen ikke er et
let land at etablere sig i. Som en konsekvens
heraf besluttede DLVS A/S allerede i maj méned
at udseette etableringen i Polen, | hvert fald indtil
2009.

Ligeledes i maj maned, medforte DLVS A/S
bestraebelser pa europaeisk ekspansion en unik
mulighed for at etablere ef samarbejde i England.
| sommeren 2007 blev The European Vaccination
Group UK Lid. (EVG) etableret. DLVS A/S ejer 56
% af EVG, de resterende 44 % ejes EVG's adm.
direkter Tom Jewitt (11 %), cheflazge Bill Holmes
(22 %) og bestyrelsesformand Justin Jewitt (11
%).
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Allerede i 2007 indgik EVG aftaler med mere end
100 virksomhedskunder, hvilket resulterede i ca.
5.000 vaccinationer. Antallet af vaccinationer skal
naturligvis ses i lyset af, at vicksomheden forst
blev etableret henover sommeren. Det er
ledelsens vurdering, at der er tale om en
szerdetes vellykket etablering, og det synes
abenlyst at forretningsmodellen er skalerbar.

DLVS A/S har i forbindelse med etableringen
stillet de nedvendige gkonomiske resurser til
radighed for EVG. For regnskabséret 2007
medfarer dette en forringelse af resultatet pa ca.
2.4 mio. DKK, og bidrager dermed til det negative
resultat. Det er dog forveniningen at EVG vil veere
i stand til at tilbagebetale lanet senest ultimo
2009.

Forskning

DLVS A/S naede aflerede i 2007, et &r inden
planiagt, sit mal for etablering af et
forskningscenter. Forskningeres i datterselskabet
Danske Laagers Forskningscenter A/S, et selskab
DLVS A/S ejer 51 % af. Malet var at indgé den
ferste forskningsaftale med en stgrre medicinal-
virksomhed, og dette mal blev ndet i august 2007,
forsgget blev udfert i september og cktober
samme ar. Forseget vedrarie en ny og forbedret
influenzavaccine og DLVS A/S gennemfarte
undersggelse af vaccinen pa over 800
forsggspersoner.

Forsgget har medvirket til, at vi hurfigere end
ventet har haft behov for at udvide vores lokaler,
hvitket har betydet, at vi er flyttet i sterre og nye
fokaler i Sgborg. Dette medforte en fremirykning
af forventede omkostninger til etablering af de
ngdvendige faciliteter,

Helbredsundersggelser

DLVS A/S foretog selskabets ferste helbreds-
underspgelser i slutning af 2007. Selskabet har
etableret et datterselskab, Danske L.aegers
Sundheds Service ApS, hvori denne aktivitet er
placeret. Det var forventet, at de forste
undersegelser havde veeret pabegyndt sidst pd
foréret, men dette blev forsinket, da etableringen
af det npdvendige salgsteam viste sig at vaere
mers tidskraavende end forventet. Ved udgangen
af 2007 blev der endvidere investeret i moderne
og nye undersegelses — og Klinikfaciliteter, der er
af den standard som selskabet snsker og finder
nedvendig for at foretage fyldestgarende
undersggelser.

Danske Laegers Vaccinations Service A/S

Rejsevaccinationer

Rejsevaccinationer udger en beskeden del af
DLVS A/S omseetning, men er et af
fokusomraderne. | 2007 udvidede DLVS med
klinikker tit rejsevaccination i Seborg, Arhus og
Aalborg.

Forretningsomradet har udviklet sig positivt, selv
om vazksten | omsaetningen har veeret en anelse
mindre end budgetteret.

Likviditet og kapitalberedskab

Det fremgdr af regnskabet, at DLVS A/S 12007
oplevede en vasentlig nedgang 1 selskabets
likviditet, primaert som falge af en veekst pa ca. 20
mio. DKK i tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser.

Arsagen til denne ganske betydelige vaskst i
tilgodehavender skyldes aendringer i DLVS A/S’s
forretningsgange omkring fakturering, hvilket igen
var initieret af det offentliges krav om elekironisk
fakiurering. Der er saledes alene tale om en
kortsigtet likviditetsforskydning, og ledelsen anser
selskabets likviditet og kapitalberedskab som fuldt
ud tilstraskkelig for virksomhedens fremtidige
aktiviteter og fortsatie vaskst.

Pen forventede udvikling

2007s negative resultat tegner ikke et reelt billede
af DLVS A/S’s situation. Selskabet har foretaget
betydelige investeringer, der har veeret
nedvendige for at geare selskabet til den
kommende vaskst. Den udeblevne veekst pé
influenzavaccinationsmarkedet | 2007 var en
skuffelse, men ikke et knaek for selskabet.
Ledelsen bemaerker, at selskabet ikke har mistet
kunder. | 2007 vaccinerede selskabet fortsat ca.
180.000 personer i Danmark. Selskabet
servicerede 1.300 virksomheder, hvilket var en
veckst pa 25%.

Udviklingen i antallet af vaccinationer § 2008 vil i
hej grad afheenge af de offentlige myndigheders
reaktion p& den skuffende udvikling | 2007, Den
lave daekningsgrad betyder, at kommuner og
regioner rammes akonomisk gennem ggede
omkostninger {il pleje af seldre og hospitals-
indlseggelser af influenzasyge borgere.
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{ den forbindelse er det veerd at bemasrke, at
beslutningen om at tilbyde 1.350.000 danskere
gratis vaccination, ud over den menneskelige
faktor, | hgj grad er baseret p& en costbenefit
analyse. Det er med andre ord en god forretning
at vaccinere 8& mange som muligt, seerligti
risikogruppen.

Oplysningskampagner har i sammenlignelige,
vestlige lande fordoblet antallet af vaccinerede i
befolkningerne. DLVS A/S ledelse anser det for
sandsynligt, at man fra statens side vil reagere pa
den skuffende udvikling | 2007 ved aget fokus pa
oplysning overfor risikogruppen.
Influenzavaccination har den absolut laveste
daskningsgrad af alle offentlig betalte
vaccinationer i Danmark.

DLVS A/S er forberedt pa den vaskst som
eventuelle offentlige kampagner vil bevirke. Indtil
da vil seiskabets fokus vaere pa indtjeningen frem
for vackst. Dette er allerede p&begyndt ved
kontakt til Ministeriet for Sundhed og
Forebyggelse med pointering af, at honoraret for
influenza-vaccinationer refunderet af staten har
udvikiet sig langt under niveau i forhold til
Ignudviklingen i resten af samfundet. Selskabet
har pévist, at den gennemsnitfige lenudvikling i
samfundet siden 2002 (det &r hvor staten
begyndie at tilbyde gratis influenzavaccinationer)
til og med 2007 har veeret pa 21,4 %. | samme
periode er influenzavaccinationshonoraret steget
med 3,6 %. Udover DLVS A/S advokerer ogsa De
Praktiserende leegers Organisation (PLO) for et
tidssvarende honorar. DLVS A/S og PLO stér for
ca. 95 % af alle influenzavaccination.

Europaeisk ekspansion

Med etableringen af EVG i England er DLVS A/S
allerede positioneret til at opné en veesentlig
vaekst uden for landets graenser.

Samarbejdet med neglemedarbejdere | EVG
sikrer bade en hej grad af professionalisme og et
steerki lokalt markedskendskab. Ledelsen
vurderer, at der er ef betydeligt potentiale i EVG
og forventer, at selskabet allerede | 2008 vil
bidrage med et positivt resultat. Det er ogsa
forventningen, at vi i 2008 vil veere i stand til at
implementere flere sundhedsydeiser i England.

Danske l.agers Vaccinations Service A/S

| England er det med EVG lykkedes at samle
hade de negdvendige kompetencer, erfaring og,
ikke mindst, netveerk iil fuldt ud at opfylde DLVS
A/S kortsigtede veekstmal for det europziske
marked. DLVS A/S er indstiflet pé at bruge de
nodvendige resurser pa at stslte, supetvise og
monitorere akliviteterne | EVG. Ledelsen forventer
en betydelig vazkst i England § 2008, men er
fokuseret pa at det skal vasre en lgnsom vaekst.

Udover England har DLVS A/S fokus pé
yderligere et europesisk land og er i skrivende
stund i gang med at indhente de sidste
ngdvendige informationer, fgr ledelsen beslutter,
hvorvidt der skat iveerkseettes en etablering.

Ledelsen er dog indstillet pé at afvente yderligere
ekspansion uden for landets graenser, til det
vurderes at de npdvendige resurser, dels
pkonomisk, men i seerdeleshed ledelsesmaessigt,
er tilstede i de allerede iveerksatte projekter.

Forskning

Der forhandles pt. med flere medicinalvirk-
somheder om undersageiser og forsgg. Disse
forhandlinger er ofte langvarige og stiller store
krav til kompetencer, erfaringer og resurser.
Ledelsen vurderer, at der er et belydeligt
potentialet pa omradet og forventer fortsat vaekst i
2008,

Helbredsundersogelser

Selskabet har brugt en stor del af 2007 pa at
positionere sig til at opdykker dette forretnings-
omrade. Et forretningsomrade, der oplever megen
positiv omtale | medierne, og hvor eftersporgslen i
markedet er stor. Dette forretningsomrade er et
naturligt supplement til selskabet gvrige ydelser,
og ledelsen anser det for sandsynligt, at der kan
opnas et betydeligt mersalg til eksisterende
virksomhedskunder samt at
helbredsundersggelserne kan bidrage med nye
kunder til selskabet.

Rejsevaccinationer

Det er ledelsens opiattelse, at DLVS A/S ogsa i
2008 vil opleve vaekst inden for dette
forretningsomrade. | slutningen af 2007 og starien
af 2008 har selskabet indgéet en reskke
samarbejdsaftaler med ca. 30 rejseudbydere om
vaccination af deres kunder. Allerede pa
nuvasrende tidspunkt har seiskabet regisireret en
pget vaekst | antallet af vaccinerede, som falge af
disse aftaler.
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Sarmlet set har 2007 sat selskabet tilbage 1 forhold
tit den langsigtede malszeining. Men allerede i
indevasrende ar forventer ledelsen at selskabet
returnerer til tidligere tiders profitabilitet. Det
forventes saledes, at selskabet far en vaekst pa
minimum 25 % i omsastningen og et positivt
resultat p& 5 mio. DKK.

Begivendheder efter regnskabsérets udleb
Der er fra balancetidspunktet og frem til i dag ikke

indtradt forhold, som kan forrykke vurderingen af
&rsrapporien vaesentligh.

Danske Leegers Vaccinations Service A/S



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danske Laegers Vaccinations
Service A/S er aflagt | overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af bestemmelserne for
regnskabsklasse C vedrgrende pengestroims-
opgarelse samt geeldende danske
regnskabsvejledninger.

| henhoid til Arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er
der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i
forhold il sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgsrelsen indregnes indteegter i takt
med, at de indijenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og hedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligielsens veerdi kan
males palideligt.

Ved farste indregning méales aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efierfolgende méales
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til
forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter
forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Nettoomsaetningen

Nettoomseetningen indregnes |
resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang tl keber har fundet sted inden
arets udgang. Nettoomsetning indregnes
eksklusive moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Danske Lasgers Vaccinations Service A/S

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter
omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostringer indeholder
renteindtaagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedresrende
tilgodehavende, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, samt tillaeg og godigerelser under
acontoskatieordningen mv. Finansielle indtaegter
og udgifter indregnes med de beiab, der vedrarer
regnskabsaret.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med danske
dattervirksomheder. Skatteeffekten af
sambeskatningen med datterselskaber og
moderselskab fordeles pa sével overskuds- som
underskudsgivende danske selskaber i forhold il
disses skattepligtige indkemster. De
sambeskaftede selskaber indglr |
acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og
forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgprelsen med den del, der kan henferes
1il Arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte
pa egenkapitalen. :

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede
geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill
immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa
felgende vurdering af den ekonomiske ievetid

Goodwill 10 ar
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Materielle anleegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

5 ar
3ar

Indretning lejede lokaler
Driftsmateriel og inventar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 11.600 pr.
enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Fortjieneste eller tab ved afheendelse af materielle
anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsptis med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmasssige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlazgsakiiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i
balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ
regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til nub kr.
og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre veardi, | det omfang,
det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmasssige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller
fakiisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaardis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaardien med fradrag af afskrivninger
pa goodwill.

Danske Lagers Vaccinations Service A/S

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder
indregnes i arsrapporten til kostpris fra
anskaffelsestidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris, | tilfseslde,
hvor kastprisen er hejere end netftorealisations-
veerdien, nedskrives til denne lavere veerdt.

Netiorealisationsveerdien for varebehaidninger
opgeres som salgspris med fradrag af
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger,
der atholdes for at effektuere saiget, og
fastseettes under hensyntagen til omsesttelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris,
hvilket szedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til imadegaelse af forventede tab til
nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under
aktiver omfatier afholdte omkostninger
vedrgrende efterfolgende regnskabsdar.

Egenkapital

Udbyttet, som forventes udbetalt for &ret, vises
som en sserskilt post under egenkapitalen.
Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vediagelse pa
generalforsamlingen.

Finansielle gaidsforpligtelser

Finansielle gasidsforpligtelser er malt
til amortiseret kostpris svarende fil den

nominelle veerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til
leverandarer, tilknyttede virksomheder samt
anden gasld, males til amortiseret kostpris, hvilket
saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Pengestremsopygerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets
pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsakiivitet og finansieringsaktivitet for
Aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved
drets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsakiivitet opgeres som
arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, asndring | driftskapital samt betalt
selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter
betaling i forbindelse med kab og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kb og salg af
immaterielie-, materielie- og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsakfivitet omfatter
a=ndringer | sterrelse eller sammensazsthing af
aktickapital og omkostninger forbundet hermed
samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende
geeld samt betaling af udbytte til
seiskabsdeltagere.

Danske Lazgers Vaccinations Service A/S
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RESULTATOPGORELSE
Note 2007 2006

Nettoomsaetning 25.444.737 23.778.250
Vareforbrug 11.290.191 9.821.258
Andre eksterne omkostninger 1 11.548.489 5.958.973
Bruttofortjeneste/-tab 2.606.057 7.997.028
Personaleomkostninger 2 6.384.854 3.433.934
Af- og nedskrivninger 3 560.203 441181
Driftsresultat -4,339.000 4.121.913
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder for skat 4 -1.509.012 0
Andre finansielle indtaegter 726877 137.794
Andre finansielle omkostninger 289.201 174,630
Resultat for skat og ekstraordinare poster -5.410.336 4.085.077
Skat af arets ordinzsere resultat 5 -669.646 1.217.493
Arets resultat -4.740.690 2.867.584
Resultatdisponering

Arets resultat, kr. -4.740.690, foreslds anvendt séledes:

Udbytte 0 2.867.584
Overfart til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 758.614 0
Overfert til nzeste ar -5.500.304 0
lalt -4.740.680 2.867.584

Danske Laagers Vaccinations Service A/S



13

BALANCE

Note 2007 2006
AKTIVER
Goodwill 6 1.758.874 2.083.652
Immaterielle ani@gsaktiver i alt 1.758.874 2.083.652
Indretning af lejede lokaler 7 0 94.407
Driftsmidler 8 308.783 70.469
Materielle anlzegsaktiver i alt 398.783 164.966
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 093.836 96.295
Deposita 41.214 10.658
Finansielle anlzegsaktiveri alt 1.035.050 106.853
Anlz:gsaktiver i alt 3.192.707 2.355.471
Varebeholdninger 287.257 289.335
Varebeholdninger i alt 287.257 289.335
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 21.881.666 1.821.914
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.102.802 0
Andre tilgodehavender 458.760 256.769
Udskudt skatteaktiv 239.000 0
Pericdeafgreensningsposter 1.113.842 87.782
Tilgodehavender i alt 24.796.070 2.166.465
{ ikvide beholdninger 888.759 27.802.886
Likvide heholdninger i alt 888.759 27.802.8886
Omsatningsaktiveri alt 25.972.086 30.258.686
Aktiver i alt 29.164.793 32.614.157

Panske Lasgers Vaccinations Service A/S
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BALANCE

Note 2007 2006
PASSIVER
Seiskabskapital 10 593.750 593.750
Overkurs ved emission 11 27.280.076 27.467.651
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 12 759.516 4]
Foresldet udbytte 0 2.867.584
Overfert overskud eller tab 13 -5.500.304 0
Egenkapital i alt 23.133.038 30.928.985
Henszetielse til udskudt skat 0 190.052
Andre hensatte forpligtelser 14 80.741 0
Hensatte forpligtelser i alt 80.741 199.052
Kortfristet del af langfristet geeldsforpligtelser G 191.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4,416,247 587.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 113.406 06,285
Anden geeld 1.421.361 611.325
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 5.951.014 1.486.120
Gexldsforpligtelseri alt 5.951.014 1.486.120
Passiveri alt 29.164.793 32.614.157
Eventualforpligtelser 15
Bonus og optionsordninger 16
Neeristaende parter 17

Danske Laegers Vaccinations Service A/S
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PENGESTROMSOPGGRELSE
Note 2007 2006
Arets resultat -5.410.336 4.085.077
Reguleringer 18 1.631.538 478.017
Andringer af drifiskapital 19 -17.594.360 -2.341.543
Pengestremme fra drift for finansielle poster -21.373.157 2.221.551
Renteindbetalinger og lignende 726.877 137.794
Renteudbetalinger og lignende -82.855 -174.630
Pengestromme fra ordinaer drift -20.739.135 2.184.715
Betalt selskabsskat 119.311 -1.738.000
Pengestremme fra driftsaktivitet -20.619.824 446.715
Immaterielle anlegsaktiver G -B630.776
Materielle anleegsaktiver -469,301 -29.480
Finansielie anlasgsakiiver -2.769.843 -85.006
Pengestremme fra investeringsaktivitet -3.239.144 -785.265
Kapitalforhejelse 0 93.750
Fondsnotering -187.575 27.467.651
Betalt udbytte -2.867.584 -3.487.271
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.055.159 24.074.130
FEndring af likvider -26.914.127 23.765.580
Likvider 01.01. 27.602.886 4.037.306
Likvider 31.12. 888.759 27.802.886

Danske Leagers Vaccinations Service A/S
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NOTER

2007 2006
1. Andre eksterne omkostninger
Lokaleomkostninger 2.503.748 887178
Salgsomkostninger 5.846.579 3.720.453
Eksterne honorarer 1.795.208 377.857
Andre eksterne omkostninger, i gvrigt 1.402.953 965.488
Andre eksterne omkostninger ialt 11.548.488 5.959.973
2. Personaleomkostninger
Gager, lanninger og pension 5.449.109 3.257.095
Samiede udgifter til social sikiing 67.424 38.683
Regulering af beregnede feriepenge 280.803 34.086
Befordringsgodtgerelse 587.518 104.070
lalt 6.384.854 3.433.934
Selskabet har i regnskabsaret gennemsnitligt beskeeftiget 232
ansatte heraf 217 sasonbeskasftigede mod 224 i sidste
regnskabsar heraf 214 sasonbeskaeftigede.
Vederlag il direktion og bestyrelse udger kr. 768.537.
3. Af- og nedskrivninger
Goodwill 324.778 266.957
Indretning af lejede lokaler 39.278 38.279
Driftsmidler 140.987 134.945
Af- og nedskrivninger 505.044 441.181
Tab ved salg af anizegsakiiver 55,158 0
Reguleringer af afskrivninger vedrarende salg 55.159 0
talt 560.203 441.181
4. Resultat af kapitalandele i tilknytiede virksomheder for skat
Andel af resultat i tilknyttede virksomheder for skat 27.486 0
Henseettelse tilgodehavende EVG Limited -1.536.468 0
falt -1.508.012 0

Danske Leegers Vaccinations Service A/S
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NOTER

2007 2006
5. Skat af arets ordinzre resuitat
Skat af &rets resultat ~1.187.735 1.280.689
Skat af resultat i titknyttede virksomheder 248.719 0
Regulering af udshkudt skat 269.370 -63.196
Ialt -669.646 1.217.493
6. Goodwill
Anskaffelsessum 01.01. 3.247.783 2.617.007
Arets tilgang Q 630.776
Anskaffelsessum 31.12. 3.247.783 3.247.783
Af- og nedskrivninger 01.01. 1.164.131 897.174
Arets af- og nedskrivninger 324.778 266.957
Af- og nedskrivninger 31.12. 1.488.909 1.164.131
Bogfert veerdi 31.12. 1.758.874 2.083.652
7. Indretning af lejede lokaler
Anskaffelsessum 01.01. 196.339 196,399
Arets afgang 196.339 0
Anskaffelsessum 31.12. 0 196.399
Af- og nedskrivninger 01.01. 101.901 62.623
Af- og nedskrivning pa afheendede aktiver 141.180 o
Arets af- og nedskrivhinger 39.279 39.279
Af- og nedskrivninger 31.12. 0 101.902
Bogfert vaerdi 31.12. 0 94.497
8. Driftsmidler
Anskaffelsessum 01.01. 499758 470.265
Arets tilgang 469,301 29.489
Anskaffelsessum 31.12. 969.059 499.758
Af- og nedskrivninger 01.01. 429.288 284,344
Arets af- og nedskrivninger 140.988 134.945
Af- og nedskrivhinger 31.12. 570.276 429.289
Bogfert veerdi 31.12. 398.783 70.469

Danske Laegers Vaccinations Service A/S
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NOTER
2007 2006

9. Kapitalandele i titknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 01.01. 96.295 0
Arets tilgang 139.157 06.295
Anskaffelsessum 31.12, 235.452 96.295
Valutakursreguiering -08 o
Arets resultatandele far skat 27.486 0
Skat af resultatandele 248,719 0
Arets veerdiregulering 808.974 0
Kapitalandel med negativ indre veerdi 80.741 0
Vardireguleringer 31.12. 758.384 0
Regnskabsmassig vaerdi 31.12. 993.836 96.295
Kapitalandel i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Danske Laagers Forskningscenter A/S, Gladsaxe, DKK 500.000

51 %

Danske Leagers Sundheds Service ApS, Gladsaxe,

selskabskapital DKK 125.000, ejerandel 100%

European Vaccination Group (UK) Limited, Holmfirth, England,

selskabskapital £ 91, ejerandel 56 %

Flu Fighters Limited, Holmfirth, selskabskapital £ 91, ejerandel

56%

DLVS Poland Sp. z.a.0., Gdynia, Polen, selskabskapital PLN

50.000, ejerandel 100 %

10. Selskabskapital

Aktiekapital 1. januar 2002 500.000 500.000
Tilgang aktiekapital 29. november 2006 93.750 93.750
lalt 593.750 593.750
Aktiekapitalen bestér af 38.000.000 aktier 8 kr. 0,015625 pr. stk.

11. Overkurs ved emission

Overkurs 27.467.651 29.908.250
Omkostninger First North -187.575 -2.438.599
Ialt 27.280.076 27.467.651

Danske Laegers Vaccinations Service A/S
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NOTER

2007 2006
12, Reserve for netioopskrivning efter indre veerdis metode
Valutakursreguleringer -88 0
Arets resultat 759,614 ]
| alt 759.516 0
13. Overfoert overskud eller tab
Arets resultat -5.500.304 0
I alt -5.500.304 o
14. Andre hensatte forpligtelser
Hensasttelse vedr. titkknyttet virksomhed 80.741 0]
ialt 80.741 0

15. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet lejeaftale med en uopsigelighedsperiode indtil 30. juni 2010. Den samlede
huslejeforpligtelse udger tkr. 1.464.

Selskabet har stillet garantier overfor 3. mand med tkr, 641.

Selskabet er sambeskattet med administrationsselskabet Cocoon Venture ApS.

16. Bonus og optionsordning

Selskabets direktion far i tilleeg til drslennen DKK 35.000 for hver DKK 1 million som é&rets resultat
ligger over: 1, Ar 2007 : DKK 6.000.000, 2) Ar 2008. DKK 10.000.000; 3) Ar 2009 : DKK 16.000.000.

Herudover kan direktionen, safremt arsreultatet i 2007 er DKK 10 mio. eller mere, kebe op til 160.000
stk. aktier il kurs 5,00.

Safremt selskabets budgetterede &rsresultat for 2008 nas, kan den administrerende direktar kebe op
tit 160.000 stk. aktier t en kurs, der er lig med 80 % af den akfuelle markedskurs {den akiuelle
markedskurs fastsasties som gennemsnittet af kursen ved arets afslutning og kursen pa tidspunktet
for regnskabet 2008’s aflaeggelse).

Safremt selskabets budgetterede arsresultat for 2009 nas, kan den administrerende direkigr kpbe op
til 160.000 stk. aktier til en kurs, der er lig med 80 % af den aktuelle markedskurs (den aktuelle
markedskurs fastseeties som gennemsnittet af kursen ved arets afslutning og kursen pa tidspunktet
for regnskabet 2009°s aflggelse).

Danske Leegers Vaccinations Service A/S
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17. Nzeristidende parter
Bestemmende indflydelse
Hovedaktionar

Vaxine ApS, CVR 210094 74

Bvrige neristaende parter
Bestyrelsesmedlemmer
Karsten @stergaard, formand

Keld Ustergaard
John Mandrup Madsen

Tilknyttede virksomheder

Danske Lezgers Forskningscenter A/S, CVR 24 20 86 48

Danske Lzzgers Sundheds Service ApS, CVR 30 83 00 40

European Vaccination Group ( UK )} Limited, Registration number 6332185

Flu Fighters Limited, Registration number 6388786
DLVS Poland Sp. z.0.0., Registration number KRS 0000256071

Transaktioner

Alle transakfioner er indgaet pa markedsmaassige vitkar.

Ejerforhold

Folgende aktioneerer er noteret i selskabets aktionerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne .efler minimum 5% af aklickapitalen.

Vaxine ApS, Gladsaxe, CVR-nr. 21 0094 74
HKJ Holding A/S, Harsholm, CVR-nr. 1988 1172

18. Reguleringer

Andre finansielle indtaegter -726.877
Andre finansielle omkostninger 289.201
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver 505.044
Tab ved afheendelse af anlasgsaktiver 55.159
Andring | kapitalandele i tikknyttede virksomheder 1.500.012

lalt 1.631.539

Danske lLeegers Vaceinations Service A/S

-137.794
174.630
441 181
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478.017
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NOTER
2007 2006
18. Endringer af driftskapital
Andring i tilgodehavender -22.061.332 -1.067.000
AEndring i varebeholdninger 2078 -124.000
Andring i kortfristet geeld | evrigt 4.464.894 -1.150.543
lalt -17.594.380 -2.341.543

Danske L.aegers Vaccinations Service A/S




