v




Stjorn HB Granda hf.

Arni Vilhjalmsson, stjornarformadur
Kristjan Loftsson

Bragi Hannesson

Halldor Teitsson

Hjorleifur Jakobsson

Stjornendur hja HB Granda hf.

Eggert Benedikt Gudmundsson
Forstjori

Johann Sigurjénsson
Fjarmalastjori

Ranar Por Stefansson
Utgerdarstjori

Svavar Svavarsson

Markadsstjori

Torfi b. borsteinsson
Framleidslustjori

Vilhjalmur Vilhjalmsson
Deildarstjori uppsjavardeildar




ARSSKYRSLA HB GRANDA 2007

=
HB GRANDI

Arsskyrsla 2007

Efnisyfirlit Bls.
Stjornog stjornendur 4
Starfseminarid 2007 ] €
Arsreikningur HB Granda 3
.......... Skyrsla og aritun stjornar og forstjora 14
.......... Aritun endurskodenda 45
.......... Rekstrarreikningur M6
.......... Efnahagsreikningur M
.......... Eiginfjaryfirlit 1B
.......... Sjodstreymi MO
.......... SKYINgar e 20
Tolulegt yfirlit | Statisticaloverview 45

HB Grandi’s Statement

of Earnings and Balance Sheet 46




Inngangur

Arid 2007 hélt HB Grandi hf. 4fram ad
eflaog samstilla prjar meginstodir sinar
- veidar, vinnslu og markadssetningu.

Veidar

Utgerd frystitogara var med sama
snidi og arid adur. Hins vegar var
(sfisktogaranum Brettingi lagt { mars
og hann seldur. Vegna nidurskurdar
aflamarks { porski var sokn isfisktog-
arans Sturlaugs H. Bodvarssonar a
haustdogum snaid fra porski ad ufsa
og karfa.

bPa voru gerdar nokkrar breytingar
a flota uppsjavarfiskveidiskipa HB
Granda a arinu. Félagid seldi Engey (
mars og Sunnuberg { jan{, en keypti {
stadinn skip, sem fékk nafnid Lundey
og kom til veida { mat eftir nokkrar
breytingar.

Vinnsla

Eftir ad beinni sokn Sturlaugs H.
Bodvarssonar ( porsk lauk, snyst
botnfiskvinnsla félagsins { landi
nanast eingongu um ufsa og karfa.
Hagkvaemast er ad hafa sem mest
af peirri vinnslu { einu fiskidju-
veri. A haustdogum voru kannadir
moguleikar a pviad koma upp nyju veri
a nyrri uppfyllingu vid Akraneshofn.
Nidurstadan vard si, ad ekki yrdi af
slikum flutningi { brad. Hafa hasin
Reykjavik og & Akranesi verid starf-
reekt samhlida sidan. [janGar 2008 var
loks akvedid ad sameina sem mest af
vinnslunni { Reykjavik, en hafa l{tinn
kjarna folks a Akranesi, sem einnig
gaetisinnt lodnuvinnslu a vert(d.

Gerdar voru verulegar endurbaetur a
lodnuhrognavinnslu & Vopnafirdi. bpa
var til skodunar endurnyjun og staekk-
un fiskmjolsverksmidjunnar par ( bee.

Markadssetning

HB Grandi hélt afram sinni markads-
s6kn { pvi augnamidi ad selja vorur
fyrirtaekisins millilidalaust undir eigin
vorumerki til valinna vidskiptavina a
erlendrigrundu. A sidasta arivar félag-
id med syningarbasa & sjavaritvegs-
syningum { Brussel, Gdansk, Moskvu
og Vigo. Steerstu markadirnir voru (
Bretlandi og byskalandi.

Fiskeldi

Akvedid var ad hatta alveg laxeldi (
Berufirdi og einskorda starfsemina
par vid tilraunaeldi a porski. Salar
Islandica var sameinad HB Granda og
tok samruninn gildi I. jali 2007. Stofn-
fiskur mun sinna kynbotum og 6dru
rannsoknarstarfi porskeldisins { nanu
samstarfi vid starfsfolk HB Granda a
Djapavogi. Ad auki hefur Stofnfiskur
eflt verulega meginstarfsemisina, sem
er framleidsla og sala a laxahrognum.

Rekstrarskilyrdi

Gengisvisitala (slensku kronunnar laekk-
adium 2,5% a milli aranna 2006 0g 2007.
Oliuverd laekkadi um 2% ( islenskum
kronum. Afurdaverd ( erlendri mynt
haekkudu a flestum moérkudum.

Arid 2008

Pad sem af er arinu 2008 hefur
lodnuvertid haft mest ahrif a rekstur
félagsins. Kvotadthlutun vard innan
vid helmingur af pvisem hidn var arid
2007.Veidarogvinnslahafapo gengid
vel, einkum hrognavinnsla.




Afkoma HB Granda hf. arid 2007

Rekstur

Rekstrartekjur HB Granda hf. arid 2007 namu 12.821 mkr,
samanborid vid 13.658 mkr arid adur, og laekkudu pvium 6%
a milli ara. Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) var
2.825 mkr eda 22,0% af rekstrartekjum, en var 2.685 mkr eda
19,7% arid adur. Ahrif fjareignatekna og fjarmagnsgjalda
voru jakvaed um 588 mkr, en voru neikved um 3.659 mkr
arid adur. Munar par mestu um gengismun lana sem var
jakvaedur um 1.162 mkr arid 2007, en neikvaedur um 2.950
mkr arid adur. Ahrif hlutdeildarfélaga voru jakvaed um 5
mkr, en um 149 mkr arid adur. Hagnadur arsins nam 1.867
mkr, en arid 2006 vard tap ad upphad 1.980 mkr.

Efnahagur

Heildareignir félagsins namu 27.548 mkr {lok ars 2007. bar af
voru fastafjarmunir 23.381 mkr og veltufjarmunir 4.166 mkr. [
arslok nam eigid fé 9.695 mkr. Eiginfjarhlutfall var 35,2%, en
var 27,4% ( lok ars 2006. Heildarskuldir félagsins voru { arslok
17.852 mkr.

Skipastoll og afli

[ skipastol HB Granda hf. eru 5 frystitogarar, 3 (sfisktogarar
og 4 uppsjavarfiskveidiskip. Arid 2007 voru seld uppsjavar-
fiskveidiskipin Engey og Sunnuberg og (sfisktogarinn Brett-
ingur. ba keypti félagid uppsjavarfiskveidiskipid Lundey.

A arinu 2007 var afli skipa félagsins 47 piGsund tonn af
botnfiski og 152 pasund tonn af uppsjavarfiski.
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Botnfiskafli til vinnslu

Nordurgardur Akranes Vopnafjordur Samtals Nordurgardur Akranes Vopnafjordur Samtals
bPorskur o 2.772 [¢] 2.772 o 3.899 105 4.004
Vsa [¢] 115 [0) 115 [¢] 7 922 929
Ufsi 7.345 821 [¢) 8.166 8.428 406 o 8.834
Karfi 8.098 o [¢] 8.098 7.194 o o 7.194
Annad 109 14 262 385 26 28 0 54
Samtals 15.552 3.722 262 19.536 15.648 4.340 1.027 21.015

Botnfiskafli Afliog verdmeaeti botnfiskskipa
borskur-Barentshaf 2.409 1.456 Afli Verdmati Afli Verdmzti
bPorskur 6.323 7.765 Isfisktogarar 15.780 1.363 19.021 1.506
Vsa 3.904 2.474 Asbjérn 5.677 417 6.440 405
Ufsi 10.960 11.874 0tt6 N. borlaksson 6.089 452 5.721 384
Karfi 13.698 15.314 Sturlaugur H. B6dvarsson 3.415 419 4.280 427
Uthafskarfi 5.772 8.946 Brettingur 599 75 2.580 290
Gralada 1.054 995 Frystitogarar 31.632 4.704 31.874 4.677
Annad 3.292 2.071 Venus 5.545 987 6.329 952
Samtals 47.412 50.895 Orfirisey 7.072 95l 7.071 965

berney 7.291 98l 5.738 805
Hofrungur Il 5.741 945 6.128 1.037

Afli er birtur { tonnum

Verdmeaeti eru birt imilljonum krona

Botnfiskur

Helga Maria 5.983 840 6.608 918
Samtals 47.412 6.067 50.895 6.183

Landvinnsla

Utgerd

HB Grandi gerdi at atta skip til botn-
fiskveida brodurpart arsins. bPad voru
annars vegar frystitogararnir Venus,
berney, Orfirisey, Hofrungur Il og Helga
Maria og hins vegar (sfisktogararnir As-
bjorn, Ott6 N. borlaksson og Sturlaugur
H. Bodvarsson. Isfisktogarinn Brett-
ingur var einnig gerdur Gt par til honum
var lagt { mars. Botnfiskafli félagsins
var 47 pasund tonn samanborid vid 5I
pdsund tonn arid 2006.

HB Grandi rak prjd fiskidjuver til vinnslu
a botnfiski arid 2007. Til vinnslu (
Reykjavik komu 15.552 tonn af karfa og
ufsa og a Akranes 3.722 tonn, adallega
porskur. A Vopnafirdi voru unnin 262
tonn af afskurdi til séltunar peer vikur
sem uppsjavarfrystingin var ekki{gangi.
Alls voru pviunnin 19.536 tonn a pessum
premur st6dum.




Uppsjavarfiskur

Arid 2007 var lokid vid nokkrar breytingar & peim skipastol
félagsins, sem gerdur er Gt til veida a uppsjavarfiski. Félagid
seldi Engey (mars og hvarf par med fra adur kynntum aform-
um um ad gera hana Gt vid strendur Afriku. Sunnuberg var
selt (jun{,en {stadinnvar keypt skip,sem fékk nafnid Lundey,
og kom til veida { mal. Eftir pessar breytingar eru uppsjavar-
fiskveidiskip félagsins fjogur, p.e. Faxi, Ingunn, Lundey og
Vikingur, sem er eingongu gerdur Gt a lodnuvertid.

Lodnuvert(d arsins var mun starrien arid adur vegna aukins
aflamarks. P& jukust veidar a sild milli ara. Hins vegar gekk
verr ad na aflamarki {kolmunna og norsk-islenskrisild og var
hluti aflamarks { pessum tegundum fluttur milli ara.

Afli og aflaverdmati uppsjavarskipa

Aflier birtur {tonnum
Verdmeti eru birt {milljonum krona

Afll Verdmaeti Afli Verdmaeti

Faxi 46.859 626 35.306 431 w )
Ingunn 48.859 642 39.800 497 UppSJavaraﬂl
Lundey 23.496 279 0 [
Sunnuberg 9.645 155 22.373 301 Lodna 58.947 33.495
Svanur 0 0 6.742 69 Sild 19.183 16.003
Vikingur 13.917 217 5.724 50 Norsk-Islensk sild 17.158 26.271
Engey alls 9.066 279 36.343 1.509 Kolmunni 54.465 66.319

- Fr3 i Makrill 1.983 142
anngiggéu[:rr:fqlzegmn 0 0 3-540 12! Annad 106 518
Samtals 151.842 2.198 142.748 2.736 Samtals 151.842  142.748

Lodna Sild Kolmunni Samtals Lodna Sild Kolmunni Samtals
Akranes 29.420 [¢) 26.501 55.921 11.079 0 16.216 27.295
Vopnafjordur 20.742 32.415 27.506 80.663 13.657 18.249 38.024 69.930

Samtals

50.162

32.415

54.007

136.584

24.736

Frystar lodnu- og sildarafurdir

54.240

97.225

obmntnic | stamatgir | Komunni | Samtals | | 000308 | DIO08 | Kolmunni | Samtals
Akranes 3.255 o 0 3.255 0 0 0 0
Vopnafjordur 5.627 4.703 0 10.330 2.876 2.290 [¢) 5.166
Enge 4.259 0 4.807 9.066 6.916 11.549 5.266 23.731

SEELS

4.807

22.651
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10 sterstu vidskiptalond HB Granda

2007 2006
Bretland 20% 15%
pyskaland 12% 16%
Noregur 10% 7%
Danmork 7% 6%
Japan 7% 9%
Belgia 5% 6%
Frakkland 5% 5%
Holland 4% 3%
Island 6% 7%
Rassland 3% 2%
Onnur l6nd 21% 24%

100% 100%

Markadsmal

Markadsdeild HB Granda sér um
markadssetningu og solu allra afurda
fyrirtaekisins. [ deildinni starfa 9
manns. Ahersla er l6gd a ad selja
vorur fyrirtekisins millilidalaust til
vidskiptavina a erlendri grundu. HB
Grandi framleidir og markadssetur
nanast allar sinar vorur ( eigin um-
bddum undir eigin vorumerki.

A sidasta ari var félagid med basa a
sjavaratvegssyningunum ( Brussel,
Gdansk, Moskvu og Vigo.

Staerstu markadir HB Granda eru {
Evrépu, en nast koma Asia og Banda-
rikin. Af einstékum [6ndum eru Bret-
land og byskaland staerst.

Starfsmenn

A arinu 2007 storfudu ad medaltali 630 starfsmenn
hja fyrirtekinu midad vid heilsarsstorf og namu
launagreidslur samtals 3.923 mkr. Ad auki voru
greidd launatengd gjold samtals 676 mkr.

Eins og undanfarin ar starfadi fjoldi erlendra starfs-
manna hja félaginu, 90 { Reykjavik og 13 a8 Akranesi
eda samtals 103 einstaklingar fra 15 pjédlondum. A
arinu luku 19 peirra fiskvinnslunamskeidum sem
HB Grandi hélt { samstarfi vid Starfsfradslunefnd
fiskvinnslunnar.

Starfskjarastefna

Adalfundur 2007 sampykkti ad tillogu stjérnar stefnu
félagsins um starfskjor aedstu stjornenda. Hefur han
pad ad markmidiad lada ad mjog haeft starfsfolk.

Auk fastra launa er heimilt ad veita sedstu stjornendum
aukagreidslur, fridindi eda adra umbun medal annars
med eftirfarandi haetti:

I. Med afnotum taekja og bunadar sem tengist starfi,
svo sem farsima, fartolvu, PC télvu, nettengingu fra
heimili til vinnustadar og annars apekks banadar
sem nytist starfsmanni { hans stérfum. Einnig er
heimilt ad starfsmenn hafi bifreid til afnota.

2. Med arangurstengdum kaupaukum. Félagid getur
greitt kaupauka sem byggja a arangri einstakra
stjornenda { starfi. Greidsla kaupauka tengist ymist
arangri samstadunnar { heild eda beinum arangri
stjornandans.

3. Félagid veitir stjornendum ekki lan.

4. HB Grandi hf. greidir hlut vinnuveitanda til lfeyris-
sj6da samkvaemt logum og almennum samningum
sem tidkast a vinnumarkadi. Stefna félagsins er ad
gera ekki eftirlaunasamninga vid stjornendur fé-
lagsins.

5. Stefna HB Granda hf. er ad ekkiséu gerdir sérstakir
starfslokasamningar vid stjornendur { radningar-
samningum, heldur gildi almenn gagnkvaem
uppsagnarakvaedi eins og almennt tidkast a vinnu-
markadi.




Dotturfelog

HB Grandi & dotturfélagid Stofn-
fisk hf.,, sem einkum framleidir
hrogn til fiskeldis. Dotturfélagid
Salar Islandica ehf. var sameinad HB
Granda hf. a midju ari 2007.

Stofnfiskur hf.

Starfsemi Stofnfisks hf. felst { kyn-
botum, framleidslu og s6lu hrogna
og seida fyrir lax- og bleikjueldi,
sem og { solu a sérfradipekkingu.
Meginfiskeldisstodvar félagsins eru
{ H6fnum og Vogum & Reykjanesi.
Félagid rekur einnig fiskeldisstod
a Irlandi, sem framleidir laxaseidi
og bleikju. Stofnfiskur sinnir fram-
kveemdastjorn { IceCod ehf., sem
stundar kynbzetur og seidaeldi fyrir
porskeldi.

Arid 2007 gekk { meginatridum
samkvaemt aatlunum félagsins. Po
topudust vidskiptakrofur a arinu
vegna gjaldprota og voru afskrifud
hlutabréf af somu astedum. ba var
afkomadotturfélagsins airlandimun
lakarien vonir stodu til, en hagnadur
vard af starfsemi félagsins ( Chile.
Arid 2007 var meginahersla l6gd & ad
byggja upp klakstofn fyrirtaekisins
til ad auka framleidslu hrogna, m.a.
(nyrristod félagsins { Vogum. bpekk-
ing innan fyrirtaekisins nytist vel til
uppbyggingar a porskeldi innan HB
Granda.

Rekstrartekjur arsins 2008 voru 192
mkr. Tap af rekstrinum nam 56 mkr.
Heildareignir {arslok namu 1.125 mkr,
en eigid fé var 117 mkr eda 10%.

Nafnverd hlutabréfa HB Granda (
Stofnfiski hf. var 93 mkr ( arslok
og var eignahlutur 64,9%. Bokfart
verd eignar HB Granda { Stofnfiski
var 229 mkr { arslok 2007 og voru
ahrif félagsins a rekstur HB Granda
neikveed um 36 mkr. [ arslok 2007
nam rekstrarlan HB Granda til Stofn-
fisks 626 mkr.

Hlutdeildarfelog

Hlutdeildarfélog HB Granda hf. um
sidustu aramot voru tvo: Nordanfiskur
ehf. og Deris S.A., sem a hluti ( sjavarat-
vegsfyrirtaekjum ( Chile. Eignarhlutir
( hlutdeildarfélogum HB Granda eru
faerdir til eignar { arsreikningi félagsins
samkvaemt hlutdeildaradferd.

Deris S. A.

HB Grandi & 20% hlut { eignarhalds-
félaginu Deris S.A. { Chile. Deris atti
{ arsbyrjun 55% hlut { Friosur Pesca
S.A., 55% { Pesquera Sur Austral S.A.
og 45% ({ Emdepes S.A. bessi prja félog
voru sidan sameinud a arinu ( félagid
Dosa (Desarrollo Oceanico S.A.), sem
er til helminga { eigu Deris og japanska
félagsins Nippon Suisan. Dosa gerir at
brja (sfisktogara og prja frystitogara og
rekur tvo fiskidjuver { Chile. Arid 2007
var heildarafli peirra skipa, sem Dosa
gerir nd Ut, 76 pasund tonn.

Ad auki a Deris ad fullu fiskeldis-
fyrirtaekid Friosur Salmones S.A., sem
rekur niu fiskeldisstodvar. Fyrirtakid
framleiddi 17 pGsund tonn a arinu 2007.

Hagnadur af rekstri Deris arid 2007 var
I16 mkr, en var 998 mkr arid 2006. Ahrif
félagsins a rekstur HB Granda voru
jakvaed um 23 mkr. Bokfart verd eignar
HB Granda var 992 mkr ( arslok 2007.
A méti eignahlutanum er faerd 316 mkr
tekjuskattsskuldbinding.

Nordanfiskur ehft.

Nordanfiskur ehf. framleidir fiskafurdir
fyrir neytenda- og stéreldhisamarkad
innanlands og wutan. Hja félaginu
storfudu ad medaltali 30 starfsmenn
arid 2007.

Nafnverd hlutabréfa HB Granda

Nordanfiskiehf.var 6 mkr (arslok og var
eignahlutur 25%. Bokfaert verd eignar
HB Granda var 4 mkr ( arslok 2007.
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Hluthafar

Skrad hlutafé HB Granda var 1.707 mkr
{ lok arsins 2007, par af nam atistand-
andi hlutafé 1.699 mkr. Hluthafar { upp-
hafi ars voru 675 en voru 645 { arslok.
[ arslok 2007 attu tveir hluthafar yfir
10% eignarhlut { félaginu, en peir voru
Vogun hf., sem atti 40,3%, og Kjalar hf.,
sem atti 33,2%, af Gtistandandi hlutafé.
Gengi hlutabréfa var 10,5 ( arslok
2007, en 12,5 { arsbyrjun. Raunavoxt-
un hlutabréfa a arinu ad medtoldum
ardi { félaginu reyndist vera -19,2%. ba
er midad vid bréf sem keypt var a loka-
gengi arsins 2006 og selt ( lok arsins
2007 og ad teknu tilliti til greidslu ards
og verdbolgu a arinu. Sé litid til lengri
tima var raunavoxtun hlutabréfs, sem
var keypt { lok ars 1989 og selt um
sidustu aramot, 11,3% a ari ad medaltali.

Skrad vidskipti med hlutabréf { HB
Granda namu 7.224 mkr arid 2007
samanborid vid 4.776 mkr arid adur.
betta voru 40% af heildarvidskiptum
med skrad hlutabréf a First North.
Fjoldi vidskipta med bréf HB Granda
var 62. Urvalsvisitala adallista OMX
leekkadi um 1,4% arid 2007 en haekkadi
um 15,8% arid adur.

Adalfundur 2007

Adalfundur HB Granda var haldinn
fostudaginn 23. mars 2007. Fundurinn
var sottur af halfu 43 hluthafa, sem
foru med 93% af hlutafé félagsins.

Formadur stjornar, Arni Vilhjalmsson,
fyrrverandi professor, flutti skyrslu
stjornar og gerdi grein fyrir rekstri
og afkomu félagsins a lidnu starfs-
ari. Eggert Benedikt Gudmundsson,
forstjori, kynntiarsreikning HB Granda
og gerdi grein fyrir ymsum pattum
starfseminnar a lidnu ari.

Tillaga stjornar um ad greiddur yrdi
12% ardur af hlutafé var sampykkt sam-
hlj6da. Pa var stjorn félagsins veitt
heimild til ad kaupa allt ad 10% af eigin
hlut { félaginu. Ny starfskjarastefna
var sampykkt & fundinum.

[ stjérn voru kjornir Arni Vilhjalms-
son, Bragi Hannesson, Kristjan Lofts-
son, Halldér Teitsson og Porhallur
Helgason. Gudmundur A. Birgisson var
kosinn varamadur. KPMG hf. var kjorid
endurskodunarfélag.

A stjornarfundi sem haldinn var ad
loknum adalfundi skipti stjornin med
sér verkum. Var Arni Vilhjalmsson
kjorinn formadur og Kristjan Loftsson
varaformadur.

Breyting vard & stjorn félagsins a
hluthafafundi sem haldinn var 21. sept-
ember 2007. Hjorleifur Jakobsson kom
pa inn (stjorn fyrir P6érhall Helgason.

Tiu staerstu hluthafar tHB Granda hf. - 31.12.2007.

{pas.kr. %
Vogun hf. 684.406 40,29
Kjalar hf. 563.665 33,18
Hampidjan hf. 160.075 9,42
TM fé ehf. 92.564 5,45
Fiskveidahlutafélagid Venus 58.060 3,42
Ingimundur Ingimundarson 48.000 2,83
Vopnafjardarhreppur 29.639 1,74
Gudmundur A. Birgisson 13.908 0,82
Skipholmi ehf. 9.920 0,58
Arni Vilhjalmsson 4.836 0,28
Adrir hluthafar 33.681 1,99
Utistandandi hlutafé 1.698.754 100
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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Rekstur arins 2007
Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samstadunnar 1.867 millj. kr. Tekjur samstadunnar af seldum vorum
namu 12.821 millj. kr. & arinu. Eigid fé samstaedunnar { arslok 2007 var 9.695 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjorn félagsins leggur til ad greiddur verdi 12% ardur til hluthafa & arinu 2008 vegna rekstrararsins 2007. Visad er til
arsreikningsins um radstofun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum.

Hlutafé og sampykktir
Skrad hlutafé félagsins nam { arslok 1.706,6 millj. kr., en félagid a eigin hluti ad nafnverdi 7,8 millj. kr. Hlutaféd er { einum
flokki, sem skradur er & First North sem er hlidarmarkadur OMX Nordic Exchange. Allir hlutir nj6ta somu réttinda.

Hlutafé félagsins skiptist 4 645 hluthafa, en peirvoru 675 {arsbyrjun og faekkadi pvium 30 a arinu. [ arslok 2007 &ttu tveir adilar
yfir 10% eignarhluta ( félaginu, en peir voru Vogun hf. sem atti 40,3% og Kjalar hf. sem atti 33,2% af Gtistandandi hlutafé.

A adalfundifélagsins sem haldinn var {mars 2007 var stjorn félagsins veitt heimild til ad kaupa eigin hluti{félaginu. Heimildin
gildir (18 manudiog takmarkast vid ad samanlogd kaup fari ekkiyfir 10% af heildarhlutafé félagsins & hverjum tima. Kaupverd
hluta skal vera heest 15% yfir sidasta pekktu séluverdi a First North markadinum ddur en kaup eru gerd. beir sem hyggjast
gefa kost a sér stjorn félagsins purfa ad tilkynna pad skriflega med fimm daga fresti fyrir upphaf hluthafafundar.

Stjornunarhattir

Stjérn HB Granda hf. hefur sett sér starfsreglur {samraemivid dkvaedi hlutafélagalaga, par sem valdsvid stjornar er skilgreint
og verksvid hennar gagnvart forstjora. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur um fundarskép, reglur um hzfi
stjornarmanna til patttoku ( afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagj6f forstjora gagnvart stjorn og fleira.
Stjérn félagsins dkvedur starfskjor forstjora.

Stjérn HB Granda hf. leitast vid ad fylgja Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja. po er ekki ljost hvort stjorn félagsins

uppfyllirskilyrdi{greinum 2.5 0g 2.6,en pad er mat stjornar ad vidmid peirra orkitvimeelis. Um nanariskyringar a hugsanlegum
fravikum og afstodu stjornar er visad til greinargerdar stjornarformanns (arsskyrslu félagsins 2005.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Arsreikningur samstadunnar er gerdur { samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir
af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur um upplysingagjof { samstaedureikningum félaga sem hafa verdbréf sin skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad samstaduarsreikningurinn gefi glogga mynd af rekstrarafkomu
samstaedunnar & arinu 2007, eignum, skuldum og fjarhagsstodu hennar 31. desember 2007 og breytingu & handbaeru fé a
arinu 2007.

Jafnframt er pad alit okkar ad samstaduarsreikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjora geymi gloggt yfirlit um proun og
arangur {rekstri samsteedunnar, stodu hennar og lysi helstu ahaettupattum og ovissu sem samstaedan byr vid.

Stj6rn og forstjori HB Granda hf. hafa ( dag fjallad um samstaeduarsreikning félagsins fyrir arid 2007 og stadfesta hann med
undirritun sinni. Stjorn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 6. mars 2008
Stjorn:
ArniVilhjalmsson

Kristjan Loftsson Halldor Teitsson
Bragi Hannesson Hjorleifur Jakobsson

Forstjori:
Eggert Benedikt Gudmundsson



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa HB Granda hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning HB Granda hf. og détturfélaga ("samstaedan") fyrir arid 2007.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit,
upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins { samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Abyrgdin felur {sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti
sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings sem er { meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda nzr einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og haefilegu mati
midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid latum {1jos & samstaeduarsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var (samraemivid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og o6drum upplysingum { arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir annmarkar séu &
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahattumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar
gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandiendurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa
alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig { sér mat a reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans t heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit

bad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2007, fjarhagsstodu

sz oz

hennar 31. desember 2007 og breytingu & handbeeru fé & drinu 2007, { samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og
beir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.
Reykjavik, 6. mars 2008
KPMG hf.
Audur Osk borisddttir

Semundur Valdimarsson
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Rekstrarreikningur arsins 2007

Skyr 2007 2006
Seldar vorur 6 12,821,131 13,657,935
Kostnadarverd seldrar voru 6 (10,397,614) (11,208,029)
Vergur hagnadur 2,423,517 2,449,906
Adrar tekjur 7 636,734 196,162
Utflutningskostnadur (741,904) (840,869)
Annar rekstrarkostnadur 10 (594,182) (562,942)
Rekstrarhagnadur 1,724,165 1,242,257
Fjareignatekjur 148,612 98,953
Fjarmagnsgjold (723,037) (808,060)
Gengismunur 1,162,002 (2,949,854)
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold samtals 1" 587,577 (3,658,961)
Ahrif hlutdeildarfélaga = 4,726 149,408
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt 2,316,468 (2,267,296)
Tekjuskattu 12 (449,243) 287,252
Hagnadur (tap) arsins 6 1,867,225 (1,980,044)

Skipting hagnadar:

Hluthafar modurfélags 1,886,713 (1,878,846)
Hlutdeild minnihluta (19,488) (101,198)
Hagnadur (tap) arsins 1,867,225 (1,980,044)
EBITDA 2,825,234 2,684,515

Hagnadur (tap) a hlut:

Grunnhagnadur (-tap) a hlut 111 (1.10)
Pynntur hagnadur (-tap) a hlut 21 111 (1.10)

HB Grandi hf. | Arsreikningur 2007



__Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Skyr. 2007 2006
Eignir:

Rekstrarfjarmunir 13 9,227,942 11,750,657

éefnislegar eignir 14 12,360,486 12,358,240

Eignarhlutar { hlutdeildarfélogum 15 1,120,637 1,293,193

Adrar fjarfestingar 16 319,267 428,979

Lifrenar eignir 17 353,019 225,148

Fastafjarmunir 23,381,351 26,056,217

Birgdir 18 2,202,358 1,644,617

Lifrenar eignir 17 34,451 114,376

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 19 1,848,332 1,795,256

Afleidusamningar 79,426 116,110

Handbart fé 1,627 232,867

Veltufjarmunir 4,166,194 3,903,226

Eignir samtals 27,547,545 29,959,443

Eigid feé:
Hlutafé 1,698,755 1,706,213

Légbundinn varasjodur 2,471,149 2,553,216

bpydingarmunur vegna erlends hlutdeildarfélags 74,783 146,313

Oradstafad eigid fé 5,409,391 3,727,424

Eigid fé hluthafa modurfélagsins 20 9,654,078 8,133,166
Hlutdeild minnihluta 41,078 61,867

Eigid fé 9,695,156 8,195,033

Skuldir:

Vaxtaberandi skuldir 22 12,030,495 14,060,967

Tekjuskattsskuldbinding 23 2,305,439 1,959,124

Langtimaskuldir 14,335,934 16,020,091

Vaxtaberandi skuldir 24 2,460,016 4,598,219

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir 25 1,056,439 1,146,100

Skammtimaskuldir 3,516,455 5,744,319

Skuldir samtals 17,852,389 21,764,410

Eigid fé og skuldir samtals 27,547,545 29,959,443

Fjarhadir eru { pisundum kréna



Arid 2006

Eigid fé 1.1.2006

bydingarmunur
Tap arsins
Heildartap arsins

Greiddur ardur,
0,12 kr. a hlut

Eigid fé 31.12.2006

Arid 2007

Eigid fé 1.1.2007

bydingarmunur
Hagnadur arsins
Heildarhagnadur arsins
Keypt eigin bréf

Greiddur ardur,
0,12 kr. a hlut

Eigid fé 31.12.2007

HB Grandi hf. | Arsreikningur 2007

_Eiginfjaryfirlit 2007

Eigid fé

3 Logbundinn | pydingar- | Oradstafad hluthafa Hlutdeild Eigid fé
Hlutafé . ks P L

varasjéaur munur eigid fé moadur- minnihluta samtals

felagsins
1,706,213 2,553,216 86,029 5,811,016 10,156,474 165,415 10,321,889
60,284 60,284 (2,350) 57,934
(1,878,846) (1,878,846) (101,198) (1,980,044)
60,284 (1,878,846) (1,818,562) (103,548) (1,922,110)
(204,746) (204,746) (204,746)
1,706,213 2,553,216 146,313 3,727,424 8,133,166 61,867 8,195,033
1,706,213 2,553,216 146,313 3,727,424 8,133,166 61,867 8,195,033
(71,530) (71,530) (1,301) (72,831)
1,886,713 1,886,713 (19,488) 1,867,225
(71,530) 1,886,713 1,815,183 (20,789) 1,794,394
(7,458) (82,067) (89,525) (89,525)
(204,746) (204,746) (204,746)
1,698,755 2,471,149 74,783 5,409,391 9,654,078 41,078 9,695,156




Sjodstreymisyfirlit arsins 2007

Skyr 2007 2006

Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur (tap) arsins 6 1,867,225 (1,980,044)
Rekstrarlidir sem hafa ekkiahrif a fjarstreymi:
Afskriftir 13 1,101,069 1,442,258
Hagnadur af sélu eigna og matsbreyting eignarhluta (617,904) (175,396)
Lifrenar eignir, breyting (131,696) 71,146
Ahrif hlutdeildarfélaga 5 (4,726) (149,408)
Hrein fjarmagnsgjold (587,577) 3,658,961
Tekjuskattur 12 449,243 (287,252)
2,075,634 2,580,265
Breytingar a rekstrartengdum eignum (652,193) 276,365
Breytingar a rekstrartengdum skuldum 110,507 201,458
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum (541,686) 477,823
Innheimtar vaxtatekjur 15,874 24,578
Greidd vaxtagjold (791,537) (791,930)
Handbaert fé fra rekstri 758,285 2,290,736
Fjarfestingarhreyfingar:
Fjarfesting (rekstrarfjarmunum 13 (883,959) (1,2 56,238)
Soluverd rekstrarfjarmuna 2,854,916 514,387
Soluverd Gefnislegra eigna (0] 16,892
Eignarhlutir (félogum, breyting 105,977 (27,488)
Adrar fjarfestingar, laekkun 125,936 120,389
Fjarfestingarhreyfingar 2,202,870 (632,058)
Fjarmognunarhreyfingar:
Greiddur ardur (204,746) (204,746)
Keypt eigin hlutabréf (89,525) o]
Tekin ny langtimalan 403,587 678,490
Afborganir langtimalana (3,310,653) (1,914,856)
Skammtimaskuldir, lekkun 8,942 (100,733)
Fjarmégnunarhreyfingar (3,192,395) (1,541,845)
(Laekkun) hekkun a handbaeru fé (231,240) 116,833
Handbaert fé {arsbyrjun 232,867 116,034

Handbaert fé t arslok 1,627 232,867

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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Skyringar

Felagid

HB Grandi hf. (,Félagid®) er islenskt hlutafélag. Hofudstodvar félagsins eru ad Nordurgardi |, Orfirisey { Reykjavik.
Samstaduarsreikningur félagsins fyrir arid 2007 hefur ad geyma arsreikning félagsins og dotturfélaga pess (sem
visad er til {heild sem ,samstaedunnar® og til einstakra félaga sem ,samstaedufélaga®) og hlutdeild samstaedunnar
{hlutdeildarfélogum.

Félagid er markadsdrifid Gtgerdar- og fiskvinnslufyrirtaeki, sem gerir Gt togara og uppsjavarveidiskip, starfraekir
fiskidjuver, mjol- og lysisverksmidjur og markadssetur vérur sinar undir eigin merki um heim allan.

Grundvollur reikningsskilanna

Yfirlysing um ad alpjodlequm reikningsskilastodlum sé fylgt

Samstaduarsreikningurinn er gerdur { samramivid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu.

Stjorn félagsins stadfesti arsreikninginn 6. mars 2008.

Grundvollur matsadferda

Samstaeduarsreikningurinn er gerdur a grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad lifraenar eignir,
eignarhlutar til solu og afleidusamningar eru faerdir a gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid mat a gangvirdi{
skyringu 4.

Starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
Samstaduarsreikningurinn er birtur {(slenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir
eru birtar {pasundum.

Mat og akvardanir

Gerd arsreikninga ( samraemi vid alpjodlega reikningsskilastada krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti
og gefisér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru { stodugri endurskodun. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili
sem breyting a sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

Upplysingar um mikilveeg atridi par sem ovissa { mati og mikilveegi dkvardana vardandi reikningsskilaadferdir
hefur mest ahrif a skradar fjarhaedir t reikningsskilunum er teftirfarandi skyringum:

Skyring 4 og 14 - mat 4 endurheimtanlegum fjarhaedum aflaheimilda.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem er lyst hér a eftir hefur verid beitt med samreemdum haetti fyrir 6ll timabil sem koma
fram (arsreikningnum af 6llum félogum {samstaedunni.

Grundvéllur samstaedu

Dotturfelog

Dotturfélog eru pau félog par sem samstaedan fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar samstaedan hefur vald
til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags ( peim tilgangi ad hagnast a starfsemi pess. Vid mat a yfirradum

er tekid tillit til mogulegs atkvaedisréttar sem pegar er nytanlegur. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin {
samstaedureikningsskilum fra pviad yfirrad nast og par til peim lykur. Reikningsskilaadferdum dotturfélaga hefur
verid breytt pegar naudsynlegt hefur verid ad laga paer ad adferdum samstadunnar.

Hlutdeildarfelog

Hlutdeildarfélog eru félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad.
Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samstadan raedur 20-50% atkvaedaréttar. Hlutdeildarfélog eru

faerd {arsreikning samstaedunnar med hlutdeildaradferd og eru {upphafifeerd a kostnadarverdi. Fjarfesting

HB Grandi hf. | Arsreikningur 2007
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samstaedunnar innifelur vidskiptavild, sem verdur til vid kaupin, ad fradreginnivirdisryrnun, ef einhver er.
Samstaedureikningurinn inniheldur hlutdeild samstaedunnar tafkomu og eiginfjarhreyfingum hlutdeildarfélaga
fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstaedunnar { tapi meiri en bokfeert verd hlutdeildarfélags (ad
medtalinni langtimafjarmégnun pess) er bokfzaerda verdid feert {nall og feerslu frekara taps haett nema samstadan
hafigengist (abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad.

Vidskipti felld ut vid gerd samstaedureiknings

Vidskipti milli samstaedufélaga, stodur milli peirra og 6innleystar tekjur og gjold sem myndast hafa { vidskiptum
milli félaganna eru felld Gt vid gerd samstaedureikningsins. Oinnleystur hagnadur sem hefur myndast { vidskiptum
vid hlutdeildarfélog er felldur Gt { samraemi vid eignarhlut samstaedunnar { félogunum. Oinnleystur hagnadur sem
myndast hefur { vidskiptum vid hlutdeildarfélog er faerdur til lekkunar & bokfardu verdi peirra. Oinnleyst tap er
feert Gt med sama haetti og 6innleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar pessara
félaga.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti (erlendum gjaldmidlum

Vidskipti (erlendum gjaldmidlum eru faerd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir {erlendum
gjaldmidlum eru faerdar vid gengiuppgjorsdags. Adrar eignir og skuldir sem faerdar eru a gangvirdi ( erlendri mynt
eru feerdar a gengi pess dags er gangvirdivar akvedid. Gengismunur vegna vidskipta {erlendum gjaldmidlum er
faerdur trekstrarreikning.

Erlend dotturfélog

Eignir og skuldir erlendrar starfsemi eru umreiknadar { islenskar kronur midad vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og
gjold erlendrar starfsemi eru umreiknud (islenskar kronur &8 medalgengi arsins. Gengismunur sem myndast vid
yfirfaerslu { slenskar kronur er faerdur a sérstakan lid medal eigin fjar.

Fjarmalagerningar

Fjarmalagerningar adrir en afleidur

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar { hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar krofur, handbaert €, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar eru faerdir a gangvirdi vid upphaflega skraningu { bokhald.
begar fjarmalagerningar eru ekki metnir a gangvirdi { gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur
faerdur tilhaekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu { bokhald. Eftir upphaflega skraningu eru
fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar faerdir med peim haettier greinir hér a eftir.

Til handbeers fjar teljast sjodur og 6bundnar bankainnstaedur. Gjaldkraef yfirdrattarlan banka, sem er 6rjafanlegur
hluti fjarstyringar samstadunnar, telst til handbzers fjar ( sjodstreymisyfirliti samstaedunnar.

[ skyringu 3m er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna fjareignatekna og fjiarmagnsgjalda.

Fjarfestingar til gjalddaga

begar samstadan hefur baedi fyriraetlanir og getu til ad eiga skuldabréf til gjalddaga flokkast pau sem
fjarfestingar til gjalddaga. Slikar fjarfestingar eru faerdar {arsreikningi a afskrifudu kostnadarverdi midad vid
virka vexti, ad fradreginnivirdisryrnun pegar vid a.

Adrir fjarmalagerningar
Adrir fjarmalagerningar sem eru ekki afleidusamningar, eru faerdir a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti, ad fradreginnivirdisryrnun pegar vid a.

Afleidusamningar

Samstaedan gerir afleidusamninga til ad takmarka gengisahaettu vegna rekstrarstarfsemi. Afleidusamningar
eru upphaflega feerdir a gangvirdi. Eftir upphafsfaerslu eru afleidusamningar faerdir a gangvirdi gegnum
rekstrarreikning medal fjarmagnslida. Afleidusamningar med jakvaeda stodu eru faerdir medal eigna og
afleidusamningar med neikvaeda stodu eru faerdir medal skulda.

Hagraenar varnir

Ahzttuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem aetlad er ad verja peningalegar eignir og
skuldir terlendum gjaldmidlum. Gangvirdisbreytingar slikra afleidusamninga eru faerdar sem gengismunur {
rekstrarreikningi.
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3. frh.:

Hlutafe
Hlutafé er flokkad sem eigid fé. Beinn kostnadur vegna atgafu hlutafjar er faerdur til leekkunar & eigin fé.

Kaup a eigin hlutum

begar samstaedan kaupir eigin hluti er kaupverdid, ad medtoldum beinum kostnadi, faert til leekkunar a eigin fé.
begar eigin hlutir eru seldir er eigid fé haekkad og hagnadur eda tap af vidskiptunum fzert a yfirverdsreikning
innborgads hlutafjar.

Rekstrarfjarmunir

Faersla og mat

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi, ad fradregnum upps6fnudum afskriftum og virdisryrnun.
Kostnadarverdid innifelur beinan kostnad sem fellur til vid kaupin.

begar rekstrarfjarmunir eru samsettir Gr einingum med mismunandi nytingartima eru einingarnar adgreindar og
afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur af s6lu rekstrarfjarmuna, sem er mismunurinn a séluandvirdi peirra og bokfaerdu verdi ( heild, er faerdur (
rekstrarreikning medal annarra tekna, en tap af sélu medal annarra gjalda.

Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er eignfaerdur pegar liklegt er talid ad avinningur sem
felst {eigninni munirenna til samstaedunnar og hagt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt. Bokfaert verd
hlutarins sem er endurnyjadur er gjaldfaert. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur {rekstrarreikningi pegar til hans
er stofnad.

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid deetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna. Aztladur
nytingartimi greinist pannig:

Fasteignir . . ................ 17-25ar
Fiskiskip og banadur . . ... ... ... 10-17 ar
Vélar, ahold og teeki. . . . ... ... .. 3-8ar

Afskriftaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjorsdegi.

Oefnislegar eignir

Aflaheimildir

Keyptar aflaheimildir eru faerdar til eignar { efnahagsreikningi a kostnadarverdi sem oefnislegar eignir med
6takmarkadan nytingartima og eru gerd a peim virdisryrnunarprof ad minnsta kosti arlega.

Vidskiptavild
Vidskiptavild hefur myndast vid kaup a dotturfélogum.

Yfirtokur fyrir 1. janiar 2004

Flokkun og reikningsskilaadferdum vegna sameininga fyrir I. janGar 2004 var ekki breytt vid upptoku
samstzaedunnar a alpjodlegum reikningsskilastodlum pann dag. Vidskiptavild sem vard til vid yfirtokur fyrir pann
tima hefur 6ll verid afskrifud.

Yfirtokur eftir 1. jantiar 2004

Vidskiptavild sem ordid hefur til vid kaup a dotturfélogum eftir 1. janGar 2004 er mismunurinn a kostnadi vid
yfirtékuna og gangvirdi yfirtekinna eigna, skulda og ovissra skulda. Pegar neikvaed vidskiptavild myndast er hin
tekjufaerd strax (rekstrarreikningi.

Sidara mat
Vidskiptavild er faerd a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadrivirdisryrnun.
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Lifraenar eignir

Eldisfiskur

Lifreenar eignir eru faerdar a azetludu gangvirdi ad fradregnum aaetludum soélukostnadi. Hid metna gangvirdier
byggt a markadsverdum eldisfisks, reiknudum vaxtarstudli og danartidni ad teknu tilliti til slatur-, umbidda- og
solukostnadar. Hagnadur eda tap vegna breytinga a gangvirdi er faert (rekstrarreikninginn a kostnadarverd seldra
vara. Eldisfiskur og seidi, sem ekkier azetlad ad selja innan tolf manada, eru faerd undir lidinn lifreenar eignir medal
fastafjarmuna tefnahagsreikningien eldisfiskur og seidi, sem azetlad er ad selja a naestu tolf manudum, eru faerd
medal veltufjarmuna. Ahztta {mati a [(fmassa er edlislaeg ( fiskeldi.

Birqgdir

Afurdir eru metnar til eignar vid aetludu medalframleidsluverdi, sem samanstendur af beinum og 6beinum
framleidslukostnadi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Hreint soluvirdi er azetlad soluverd ad
fradregnum aaetludum kostnadivid ad ljaka vid og selja voru.

Rekstrarvorubirgdir eru metnar a innkaupsverdi.

Virdisrgrnun

Fjareignir

A hverjum uppgijorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlaeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign hefur
ryrnad (virdi ef hlutleegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem hafa ordid benda til pess ad vaent
framtidarsjodstreymi eignarinnar sé laegra en adur var talid.

Einstakar mikilvaegar fjareignir eru préfadar sérstaklega med tilliti til virdisryrnunar. Adrar fjareignir eru
flokkadar saman eftir lansahattueinkennum og hver flokkur metinn sérstaklega med tilliti til virdisryrnunar.

Virdisryrnun er gjaldfaerd t rekstrarreikningi.

Virdisryrnun er bakfzerd ef haegt er ad tengja bakfarsluna a hlutlaegan hatt atburdi sem atti sér stad eftir ad
virdisryrnunin var faerd. Virdisryrnun fjarfestinga til gjalddaga er bakfaerd (rekstrarreikningi.

Adrar eignir

Bokfart verd annarra eigna samstadunnar, ad undanskildum lifreenum eignum og birgdum, er yfirfarid a hverjum
uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar um séu um virdisryrnun peirra. Sé€ einhver slik visbending til stadar
er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar metin. Virdisryrnunarprofanir eru gerdar ad minnsta kosti arlega a
vidskiptavild og defnislegum eignum med 6tilgreindan liftima.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar og fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
haerra reynist. Nytingarvirdier dzetlad framtidarsjodstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir skatta, par sem
vextirnir endurspegla mat markadins a timavirdi peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir eigninni.

Virdisryrnun er gjaldfaerd { rekstrarreikningi pegar bokfart verd eignar eda fjarskapandi einingar sem eignin
tilheyrir er haerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar. Virdisryrnun fjarskapandieininga er fyrst faerd

til leekkunar a tengdri vidskiptavild, en sidan til hlutfallslegrar laekkunar a bokfaerdu verdi annarra eigna
einingarinnar.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfaerd. Virdisryrnun fyrritimabila vegna annarra eigna er metin a hverjum
uppgjorsdegi til ad kanna hvort visbendingar séu um ad ryrnunin hafi minnkad eda horfid. Virdisryrnun er
bakfzerd ef breyting hefur ordid 8 mati sem notad var vid Gtreikning a endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun er
einungis bakfaerd ad pvimarki ad bokfzert verd eignar sé ekki umfram pad sem verid hefdi ef engin virdisryrnun
hefdiverid faerd.

Hlunnindi starfsmanna

Framlog [ réttindatengda lifeyrissjodi

Samstaedan greidir idgjold vegna starfsmanna sinna til idgjaldatengdra lifeyrissjoda. Samstaedan ber enga abyrgd
a skuldbindingum sjodanna. 1dgjéldin eru gjaldfaerd (rekstrarreikningi medal launa og launatengdra gjalda eftir
pvisem pau falla til.

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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Skuldbindingar

Skuldbinding er faerd pegar samstaedan ber lagalega eda atlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, sem
liklegt er ad til greidslu komi og haegt er ad meta a areidanlegan hatt. Skuldbindingar eru metnar midad vid vaent
framtidarsjodstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir skatta. Vextirnir endurspegla mat markadarins a timavirdi
peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir einstokum skuldbindingum.

Ibyngjandi samningar

Skuldbinding vegna ibyngjandi samnings er faerd pegar azetladur hagur samstaedunnar vegna samnings er laegri
en 6hjakvemilegur kostnadur hennar vid ad uppfylla skuldbindingar samkvaemt honum. Skuldbindingin er metin
sem nGvirdi hvors sem leegra er af kostnadivid ad loka samningi eda hreinum kostnadi vid ad efna hann.

Tekjur
Tekjur af solu afurda eru metnar a gangvirdi greidslunnar sem er mottekin eda innheimtanleg, ad fradregnum
veittum afslattum. Tekjur eru faerdar (rekstrarreikning pegar eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

ahaetta og avinningur sem fylgir eignarhaldi a vorunum eru faerd ad verulega leyti til kaupanda.

liklegt er talid ad endurgjaldid verdi innheimt.

unnt er ad meta kostnad vegna solu og moguleg skil a vorum a areidanlegan hatt.

Gjold

Kostnadarverd seldrar véoru

Kostnadarverd seldrar voru samanstendur af kostnadivid Gtgerd og framleidslu, par med t6ldum launakostnadiog
afskriftum.

Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur samanstendur af sélukostnadi, pjonustu vid vidskiptavini, skrifstofu- og
stjornarkostnadi og ymsum 6drum kostnadi, par med toldum launakostnadi og afskriftum vegna annarra en
tekjuskapandieininga samstadunnar.

Fjareignatekjur oq fjarmagnsgjold

Fjareignatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekjum, breytingum a gangvirdi fjareigna,
par sem gangvirdisbreyting er faerd (rekstrarreikning og gengishagnadi af erlendum gjaldmidlum og hagnadi
af ahaettuvarnargerningum sem er faerdur (rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru faerdar t rekstrarreikning eftir pvi
sem peer falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru faerdar (rekstrarreikning a peim degi sem ardsathlutun er
sampykkt.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantokum, bakfaerslu navirdingar skuldbindinga, breytingum a
gangvirdi fjareigna par sem gangvirdisbreyting er faerd ( rekstrarreikning og gengistapi af erlendum gjaldmidlum,
tapi af ahaettuvarnargerningum sem faert er (rekstrarreikning og virdisryrnun fjareigna. Lantokukostnadur er
faerdur (rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Gengismunur af erlendum gjaldmidlum er faerdur netto.

Tekjuskattur
Gjaldferdur tekjuskattur samanstendur af frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur (rekstrarreikning nema
pegar hann vardar lidi sem eru faerdir beint a eigid fé, en pa er tekjuskatturinn faerdur a eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aatlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall 4 uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna & bokfaerdu verdi eigna og skulda {
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Frestadur tekjuskattur er ekki faerdur vegna
timabundinna mismuna vegna fjarfestinga tdotturfélogum svo framarlega sem talid er ad médurfélagid getistyrt
pvihvenzr timabundni mismunurinn sndist vid og talid er liklegt ad hann muni ekki sndast vid { fyrirsjaanlegri
framtid. Tekjuskattsskuldbinding er ekki faerd vegna vidskiptavildar. Fjarhaed frestads tekjuskatts byggir a pvi
skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi { gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad sndast vid, midad vid
gildandilog a uppgjorsdegi. Tekjuskattseignum og tekjuskattsskuldbindingum er jafnad saman pegar lagalegur
réttur er til pess, pau varda tekjuskatt sem lagdur er a af somu yfirvoldum a sama fyrirtaki eda mismunandi
fyrirtaeki sem eru samskottud og gert er rad fyrir ad muni greida skatta sameiginlega.
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Tekjuskattseign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad a méti eigninni.
Tekjuskattseign er metin & hverjum uppgjorsdegi og leekkud ad pvi marki sem talid er ad han nytist ekki.

Hagnadur a hlut

[ arsreikningnum er syndur grunnhagnadur  hlut og pynntur hagnadur a hlut fyrir almenna hluti { félaginu.
Grunnhagnadur a hlut er midadur vid hlutfall hagnadar, sem radstafad er til hluthafa tmédurfélaginu, og vegins
medalfjolda virkra hluta a arinu. Pynntur hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta medalfjolda virka
hluta vegna mogulegrar pynningar vegna hluta sem gaeti purft ad gefa Gt { samraemi vid kaupréttarsamninga
starfsmanna. Par sem engir kaupréttarsamningar hafa verid gerdir vid starfsmenn og ekki hafa verid gefin at
breytanleg skuldabréf er ekki um raeda neina pynningu a hagnadi a hlut.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstadunnar, sem faest vid ad bjoda skyldar vorur eda

pjonustu (rekstrarstarfspattur) eda skyldar vorur og pjonustu innan akvedins efnahaglegs umhverfis
(landsvaedisstarfspattur) og er hadur dhaettu og avinningi sem eru 6lik dheaettu og avinningi af 6drum starfspattum.

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir svidum annars vegar og eftir landsvaeedum hins vegar. Adal
starfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir pad a skipulagi og innri upplysingagjof samstadunnar.

Verdlag milli starfspatta er akvedid eins og um 6skylda adila sé€ ad rada.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt og pa lidi sem haegt er ad skipta milli starfspatta a rokraenan hatt. Oskiptir lidir samanstanda
mestmegnis af tekjum af eignum og kostnadi af vaxtaberandi skuldum.

Fjarfestingar starfspatta er heildarkostnadur vid kaup rekstrarfjarmuna og defnislegra eigna annarra en
vidskiptavildar.

Nyir reikningsskilastadlar oq tilkanir a peim sem hafa ekki verid innleiddir

Ngir reikningsskilastadlar sem voru innleiddir a arinu 2007 og tulkanir

IFRS 7 Fjarmalagerningar: Uppligsingar og breytingar a IAS | Framsetning reikningsskila:
fiarmagnsuppligsingar gilda um arsreikning félagsins 2007. Innleidingin hefur ahrif 4 edli og umfang skyringa {
arsreikningi, en ekki a afkomu og fjarhagsstodu samstadunnar.

Nokkrir nyir stadlar, breytingar a stédlunum og talkanir a peim hafa ekki tekid gildi { arslok 2007 og hafa
ekkiverid notadir vid gerd pessa arsreiknings.

IFRS 8 Starfspeettir segir til um hvernig félag skuli { reikningsskilum sinum gera grein fyrir upplysingum er
varda starfspaetti pess, vorur og pjonustu sem pad selur, landssvaedi par sem pad starfar og helstu vidskiptavini
pess. IFRS 8 gildir fyrir timabil sem hefst I. janGar 2009 eda sidar og mun ekki hafa veruleg ahrif a reikningsskil
samstaedunnar.

[endurbaettum IAS 23 Lantikukostnadur er felld nidur heimild til ad gjaldfeera lantokukostnad og pess krafist
ad félog eignfaeri lantokukostnad sem tengist beint kaupum, smidum eda framleidslu eignfaersluhaefar eignar
sem hluta af kostnadarverdi eignarinnar. Endurbattur IAS 23 mun gilda um arsreikning samstadunnar 2009 og
mun fela Usér breytingar a reikningsskilaadferdum hennar. Ekkier gert rad fyrir ad pessar breytingar hafi ahrif a
fjarhagsstodu samstaedunnar.

IFRIC 11 IFRS 2 Vidskipti med eigin hluti {samstaedu krefst pess ad eignarhlutatengdar greidslur par sem félag
faer vorur eda pjonustu sem greidslu fyrir eigin eiginfjargerninga skuli faera sem eignarhlutatengda greidslu, sem
gerd er upp med eigin hlutum, 6had pvi hvernig eiginfjargerninganna er aflad. IFRIC 11 gildir fyrir arsreikning
samstaedunnar 2008, og krefst afturvirkra leidréttinga. Ekkier gert rad fyrir ad talkunin muni hafa ahrif a
samstaedureikninginn.

IFRIC 12 Samningar um pjonustuivilnun birtir leidbeiningar um faerslu og mat tiltekinna atrida sem upp koma vid

faerslu pjonustusamninga opinberra adila vid einkaadila. IFRIC 12 sem gildir fyrir arsreikning samstaedunnar mun
ekki hafa nein ahrif a samstadureikninginn.

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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IFRIC 13 Tryggdarkerfi fjallar um reikningsskil félaga sem reka, eda taka med 6drum haetti patt (, tryggdarkerfi
fyrir vidskiptamenn sina. bad tengist tryggdarkerfum par sem vidskiptavinir geta endurheimt inneign sina
med afslattum af vorum og pjonustu eda 6keypis vorum og pjonustu. IFRIC 13 sem gildir fyrir arsreikning
samstadunnar 2009 mun vaentanlega ekki hafa nein ahrif a samstaedureikninginn.

IFRIC 14 IAS 19 - Takmérkunin a réttindatengdum eignum, akvaedi um lagmarksfjarmognun og samspil peirra
skyrir hvenzer endurgreidslur eda leekkun framtidaridgjalda ( tengslum vid réttindatengdar eignir skuli telja
mogulegar og leidbeinir um ahrif dkvaeda um lagmarks fjarmognun slikra eigna. Tdlkunin fjallar einnig um pad
pegar akvaedium lagmarks fjarmognun geta leitt til skuldar. IFRIC 14 mun gilda um arsreikning samstadunnar
2008 og krefst afturvirkra leidréttinga. Talkunin mun ekki hafa ahrif a samstaedureikninginn.

IAS | Framsetning reikningsskila setur fram almennar krofur og leidbeiningar um framsetningu og
uppbyggingu reikningsskila og lagmarkskrofur um innihald peirra. Megin breyting endurbzetts IAS 1 er krafan
um ad veita upplysingar um allar breytingar a eigin fé sem ekki tengjast hluth6fum (einu eda tveimur yfirlitum,
hvort sem er { einu yfirliti um heildarafkomu eda { rekstrarreikningi og yfirliti yfir heildarafkomu. Olikt nigildandi
IAS 1 verdur 6heimilt ad birta heildarafkomu eingongu ( eiginfjaryfirliti. Verdi endurbaettur IAS 1 stadfestur

af Evrépusambandinu mun hann gilda um arsreikning samstadunnar 2009 og mun vaentanlega hafa ahrif a
rekstrarreikning samstaedunnar og eiginfjaryfirlit.

IFRS 2 Eignarhlutatengd greidsla - avinningstimi og ogilding eru skilgreind hugtokin avinningstimi og
reikningshaldsleg medferd pess pegar samningar um eignarhlutatengdar greidslur eru 6giltir. Verdi endurbzettur
IFRS 2 stadfestur af Evropusambandinu mun hann gilda um arsreikning samstaedunnar 2009, med afturvirkri
beitingu. Ekkier gert rad fyrir ad endurbaettur IFRS 2 muni hafa ahrif & samstaedureikninginn.

IFRS 3 Sameiningar fyrirtaekja og tilheyrandi breytingar { IAS 27 Samstadureikningsskil og adgreind
reikningsskil felur (sér breytingar a reikningsskilum vid sameiningu fyrirtaekja og fyrir hluthafa sem fara ekki
med yfirrad eda eru minnihlutaeigendur. Helstu breytingar fra nigildandi IFRS 3 og IAS 27 eru eftirfarandi:

IFRS 3 gildir einnig um sameiningar fyrirtaekja par sem einungis eiga hlut ad mali gagnkvaemar einingar og par sem
sameiningu fyrirtaekja er nad fram med samkomulagi par um.

Skilgreiningu a sameiningum fyrirtaekja hefur verid breytt pannig ad aukin ahersla er & ad yfirrad
séu til stadar.

Kostnadur sem fellur til hja yfirtokufélagi vid sameiningu telst ekki vera hluti af kostnadivid kaupin.
Kaup avidbotarhlut eftir ad sameining hefur att sér stad er faert sem eiginfjarvidskipti.

Sala a hlut pegar yfirrad eru ennpa fyrir hendi er fzerd sem eiginfjarvidskipti.

Nyrra skyringa er porf.

Akvordun gangvirdis

Nokkrar reikningsskilaadferdir samstaedunnar og skyringar krefjast dkvordunar a gangvirdi, baedi fyrir fjareignir,
fjarskuldir og adrar eignir og skuldir. Gangvirdi hefur verid akvardad vegna mats og/eda skyringa samkvaemt
eftirfarandi adferdum. Par sem vid a eru frekari upplysingar um forsendur vid akvordun a gangvirdi eigna eda
skulda tskyringum um vidkomandi eignir og skuldir.

Rekstrarfjarmunir

Gangvirdirekstrarfjarmuna sem yfirtekin eru vid samruna midast vid markadsverd. Markadsverd er su fjarhaed
sem unnt er ad fa vid solu {vidskiptum milli tveggja 6tengdra adila. Gangvirdi tekja og innréttinga byggist a
markadsverdi sambaerilegra eigna.

Oefnislegar eignir
Gangvirdi a keyptum aflaheimildum er byggt a opinberum upplysingum fra kvotamidlunum. Gangvirdi annarra
6efnislegra eigna er byggt a ndvirtu veentu sjodstreymi tengdu notkun peirra.

Lifrenar eignir

Lifraenar eignir samanstanda af klakfiski, sem er sérvalinn kynbétafiskur til hrognaframleidslu. Gangvirdi
lifreenna eigna er byggt a markadsverdum, daetludum gaedum og haefilegum afféllum og varddarsjonarmidum.
Auk pess er studst vid reynslutolur um hrognamagn og aztladan kostnad vid framleidsluna fram ad afhendingu.
Ef ekkireynist unnt ad meta gangvirdi med areidanlegum heattier klakfiskurinn faerdur til eignar a daetludu
framleidslukostnadarverdi.
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Birgdir

Gangyvirdi birgda sem yfirteknar eru vid samruna er akvardad at fra vaentu soluvirdi { venjulegum vidskiptum ad
fratoldum solukostnadi og edlilegri dlagningu vid ad selja birgdirnar.

Vidskiptakrofur og adrar krofur
Gangvirdividskiptakrafna og annarra krafna, er framtidarsj6dstreymi, navirt midad vid markadsvexti a

uppgjorsdegi.

Afleidur
Gangyvirdi framvirkra gjaldmidlasamninga er metid med pvi ad ndvirda mismuninn a framvirku samningsgengi og
naverandi framvirku gengi fyrir eftirstédvar samningstimans midad vid dhaettulausa vexti.

Fjarskuldir sem ekki eru afleidusamningar
Gangyvirdi fjarskulda, sem einungis er akvardad vegna skyringa, er reiknad med pvi ad nivirda framtidargreidslur
h6fudstéls og vaxta med markadsvoxtum & uppgjorsdegi.

Styring fjarhagslegrar ahaettu

Yfirlit

Eftirfarandi ahaettur fylgja fjarmalagerningum samstaedunnar:
lansahzetta

lausafjarahaetta

markadsahaetta

Hér eru veittar upplysingar um framangreindar ahaettur, markmid, stefnu og adferdir samstaedunnar vid ad meta
og styra dhaettunni, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar. Ad auki eru veittar télulegar upplysingar vida {
arsreikningum.

Stjorn modurfélagsins ber abyrgd a og hefur eftirlit med dhaettustyringu samstadunnar. Stjornin hefur falid
forstjora modurfélagsins umsjon med daglegri ahattustyringu samstadunnar.

Markmid samstaedunnar med dhaettustyringu er ad uppgotva og greina ahaettu sem han byr vid, meta vidmid
um ahattutoku og hafa eftirlit med henni. Ahaettustyring og adferdir eru yfirfarnar reglulega til ad endurspegla
breytingar a markadsadsteedum og starfsemi samstadunnar. Med reglulegu samradi og verklagsreglum stefnir
samstaedan ad ogudu eftirliti, par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og skyldur.

Lansahetta

Lansahatta er haettan a fjarhagslegu tapi samstadunnar ef vidskiptamadur eda motadili { fjarmalagerningi
getur ekkistadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansahaetta samstadunnar er einkum vegna
vidskiptakrafna.

Mdéqulegt tap vegna lansahaettu
Mesta mogulega tap samstadunnar vegna fjareigna er bokfaert verd peirra, sem var eftirfarandi { arslok:

Bokfaert verd
2007 2006
Fjarfestingar til gjalddaga 257,887 360.378
Lan og krofur 1,848,332 1,795,256
Afleidusamningar 79,426 116,110
Hand'bfaert fée 1,627 232,867

2,189,279 2,506,617

Vidskiptakrofur og adrar kréfur
Lansahatta samstaedunnar raedst einkum af fjarhagsstodu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Um 36% af
tekjum samstaedunnar eru vegna sélu a vorum til fimm staerstu vidskiptamanna hennar.

Fjarhadir eru { pisundum kréna

27



5. frh.:

Stjornendur fylgjast med innheimtu vidskiptakrafna a reglubundinn hatt. Stjornendur meta innheimtanleika
krafnanna og eru krofurnar faerdar nidur ef liklegt er talid ad paer muni ekki innheimtast. Félagid hefur samid vid
pridja adila um vidskiptalanatryggingar.

Virdisrgrnun vidskiptakrafna Nafnverd krofu Nidurfaersla
Aldur vidskiptakrafna var eftirfarandi t arslok: 2007 2006 2007 2006
Ogjaldfallid 885,403 947,775
Gialdfalla innan 30 dag L emes aevsn
_Gjaldfallig fyrir 31-120 dogum 91,029 27,128
Gjaldfallléfyrlrmelra en 120 dogum 37,228 15,792 27,343 13,500
1,487,535 1,380,207 27,343 13,500

Virdisryrnun vidskiptakrafna greinist pannig:

Afskriftareikningur tarsbyrjun 13,500 37,500
Afskrifadar tapadar krofur a arinu (8,751) (58,564)
Gjaldfaerd virdisryrnun a arinu 22,594 34,564
Afskriftareikningur {arslok 27,343 13,500

Nidurfarsla hefur verid reiknud vegna krafna sem kunna ad tapast. Nidurfarslan er byggd a mati stjornenda og
reynslu fyrriara.

Abyrqdir

bann 31. desember 2007 ndmu abyrgdir samstaedunnar fyrir pridja adila 15 millj. kr. (2006: 22 millj. kr.)
Médurfélagid hefur einnig gengist t abyrgdir fyrir détturfélagid Stofnfisk hf. vegna lantéku félagsins, {arslok
namu eftirstodvar lansins 305 millj. kr.

Lausafjarahaetta

Lausafjaraheetta er haettan a pviad samstaedan geti ekkistadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvisem paer
gjaldfalla. Markmid samstaedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad hin hafi alltaf naegt laust fé til ad
meata skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor samstadunnar.
Samstaedan hefur samid um yfirdrattarheimildir og hefur adgang ad lanalinum hja tveimur (slenskum
vidskiptabonkum.

Samningsbundnar afborganir af fjarskuldum sem ekki eru afleidur, ad medtoldum daetludum vaxtagreidslum,

greinast pannig:

31.desember 2007 Bokfaert Umsamid Innan 1 ars I-2 ar 2-5ar Meiraensar
verd sjodstreymi

Vedtryggd

ba”kala” 13,896,280 16,386,955 2,908,32! 6,911,538 2,207,759 4,359,337
Otryggd

Sk“ldabrefaUTboa 519,383 607,673 161,950 281,644 164,079
Yfirdrattarlan 74,848 74,848 74,848

Vidskiptaskuldir

og adrar skamm-

“maSk“ld" - 1,056,439 1,056,439 1,056,439

15,546,950 18,125,915 4,201,558 7,193,182 2,371,838 4,359,337
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31.desember 2006 Bokfaert Umsamid Innan 1-2 ar 2-5ar Meira en
verd sjodstreymi 1ars 5ar

Vedtryggad
ba”kala” 18,044,783 21,377,038 5,197,695 4,689,254 5,576,478 5,913,611
Otryggd
skuldabréfadtbod 609,297 740,371 166,338 294,456 279,577
Yfirdrattarlan 5,106 5106 5,106
Vidskiptaskuldir og
adrar skammtima-
SkUld" 1,146,100 1,146,100 1,146,100

19,805,286 23,268,615 6,515,239 4,983,710 5,856,055 5,913,611

Markadsahaetta

Markadsaheettan er hattan a pviad breytingar a markadsverdi erlendra gjaldmidla, voxtum og gengi
hlutabréfa hafi ahrif 8 afkomu samstadunnar eda virdi hennar ( fjarmalagerningum. Markmid med styringu

markadsahaettu er ad styra og takmarka dhattu vid skilgreind mork, jafnframt pvisem abati er hamarkadur.

Gjaldmidlagengisahaetta

Samstaedan byr vid gengisahattu vegna solu afurda og lantoku { 6drum gjaldmidlum en starfsraekslu-
gjaldmidli einstakra samstaedufélaga. Helstu gjaldmidlar sem skapa gengisahattu eru evra (EUR), breskt
pund (GBP), japonsk jen (JPY), bandariskur dollar (USD) og svissneskur franki (CHF).

Stjorn félagsins hefur sett sér stefnu um dhaettustyringu sem hefur pad ad meginmarkmidi ad lagmarka
gengis- og vaxtadhaettu og leitast pannig vid ad fordast neikvaedar gengissveiflur og studla ad stodugleika
rekstrarumhverfisins. Framkvemd ahaettustyringarinnar er thondum sérstakrar ahattunefndar.

Samtaedan ver sig ad hluta til fyrir gengisahaettu med framvirkum samningum.

Lantaka samstadunnar (erlendum gjaldmidlum myndar gengisahaettu sem ekki er varin. Vextir af pessum
lanum eru mun laegrien af lanum sem tekin eru {i{slenskum kronum. Myntsamsetning lana félagsins tekur

mid af gengisvog islensku krénunnar.

Ahztta samstaedunnar vegna erlendra gjaldmidla var sem hér segir { nafnverdsfjarhaedum:

31. desember 2007 CHF EUR usb JPY GBP mAyanrtql?
Vidskiptakrofur 5,040 459,159 285,325 4,576 314,242 283,806
Aﬂeldusamnlngar 27,668 13,822 16,834 21,102
Veatryggdlanbanka (3,870,617) (3,647,764) (1,752,186) (1,510,333) (847,384) (1,826,593)
Vigskiptaskuldir (21,537) (9,478) (3,009) (12,263)
Ahaetta (

efnahagsreikningi ~ (3,837,909) (3,210,142) (1,462,517)  (1,488,923) (515,049)  (1,555,050)
31. desember 2006

Vlasklptakrofur - 3,314 549,058 247,043 204,184 227,498
Afleidusamningar 35,261 21,220 36,448 23,181

Vedtryggd lanbanka  (5,013,647)  (4610,873)  (2,488,719) (2,091,311 (1,135,334)  (2,184,354)
Vidskiptaskuldir (6,414) (5,022) (reir) (21,369)
Ahaetta {

f',f'??h?%ﬁF?f!,'.‘.”.f{f?%ﬂ,, (4,975,072)  (4,068,229) (2,225,478)  (2,054,863) (909,580) (1,978,225)

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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Gengi helstu gjaldmidla a arinu var sem hér segir:

Naemnigreining

Medalgengi Arslokagengi
2007 2006 2007 2006
53.34 55.72 55.11 58.87
87.60 87.67 91.20 94.61
64.02 69.75 62.00 71.83

0.56 0.60
28.07 128.60 124.29 140.98

.76 .75 12.23 12.69

9.47 9.48 9.69 10.45
10.94  10.90 11.44 11.45

10% styrking tslenskrar kronu gagnvart eftirtoldum gjaldmidlum 31. desember mundi hafa haekkad afkomu
samstaedunnar um eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin byggir a ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist

6breyttar. Greiningin var unnin med sama haetti fyrir arid 2006.

2007 2006
CHF 383,791 497,507
EUR 321,014 406,823
usD 146,252 222,548
JPY 148,892 205,486
GBP 51,505 90,958
Adrar myntir 155,505 197,823
1,206,959 1,621,145
Vaxtaahaetta
Lantokur samstaedunnar eru nzer allar med breytilegum voxtum.
Vaxtaberandi fjarmalagerningar samstadunnar ( arslok greinast pannig:
Fjarmalagerningar med breytilega vexti 2007 2006
Fjarskuldir 14,191,007 18,659,186

Naemnigreining sjodstreymis vegna fjarmalagerninga med fasta vexti

Samstadan hefur ekki fjareignir né fjarskuldir a fostum voxtum.

Naemnigreining sjodstreymis vegna fjarmalagerninga med breytilega vexti

Breyting a voxtum & uppgjorsdegi um 100 punkta hefdi breytt eigin fé og afkomu um eftirfarandi fjarhaedir.
Utreikningurinn midast vid rekstrarahrif 4 arsgrundvelli. Pessi greining byggir 4 pvi ad allar adrar breytur,
sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla, haldist 6breyttar. Greiningin er unnin med sama haetti arid 2006.
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Afkoma
100 punkta 100 punkta
haekkun leekkun
2007
W.I‘-"j“e"l‘rmélagerni‘rj‘gar med 't‘)ur‘gytilega Y?,?fti """""""""""" (116,366) 116,366
Naemnl sj66§"‘r“r”eymis (nqt’{é) """""""""""""""" (116,366) 116,366
2006
W.I‘-"j“é'\‘rmélagern@pgar med 'burﬁeytilega \(g")g‘ti """""""""""" (153,005) 153,005
Neaemni sj66§"‘r”r”eymis (ngf;"g@) """""""""""""""" (153,005) 153,005
Ganguirdi

Overulegur munur er 4 gangvirdi og bokfardu verdi fjareigna og fjarskulda.

Onnur markadsverdsdhatta

Onnur markadsahatta er takmérkud, par sem fjarfestingar { skuldabréfum og eignarhlutum er 6verulegur
hluti af starfsemi samstaedunnar.

Eiginfjarstyring
bad er stefna stjornar félagsins ad eiginfjarstada samstaedunnar sé sterk til ad stydja vid stodugleika {
framtidarproun starfseminnar. Langtimamarkmid stjornar félagsins er ad greida helming hagnadar at ( ard.

Stjorn félagsins leitast vid ad halda jafnvaegi milli avoxtunar eigin fjar, sem mogulegt er ad haekka med
aukinniskuldsetningu, og hagraedi og 6ryggi sem naest med sterku eiginfjarhlutfalli.

Stoku sinnum kaupir samstaedan eigin bréf a markadi.

Félaginu og dotturfélogum pess ber ekki ad fylgja ytri reglum um lagmarks eiginfjarstodu.

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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6. Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir svidum. Adal starfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir pad
a skipulagi og innri upplysingagjof samstadunnar.

Verdlag milli starfspatta er akvedid eins og um 6skylda adila sé ad rada.

Rekstur félagsins greinist pannig eftir starfspattum:

Onnur Jofnunar-

Utgerd Vinnsla starfsemi farsiur Samtals

Arid 2007

Solutekjur fravidskiptavinum 5,149,501 7,470,632 200,998 12,821,131
Solutekjur innan samstedu 3,275,405 107,137 (3,382,542)

Sélutekjur samtals 8,424,906 7,470,632 308,135 (3,382,542) 12,821,131
Kostnadarverd seldrar véru (6,625,705) (6,755,817) (371,218) 3,355,126 (10,397,614)
Vergur hagnadur 1,799,20I 714,815 (63,083) (27,416) 2,423,517
Adrar tekjur 636,734
Utflutningskostnadur (741,904)
Annar rekstrarkostnadur (594,182)
Rekstrarhagnadur 1,724,165
Fjareignatekjur og fjérmagnééjé)ﬁl‘a """""" 587,577
Ahrif hlutdeildarfélaga 4726
Hagnadur fyrir tekjuskatt 2,316,468
Tekjuskattur (449,243)
Hagnadur arsins 1,867,225
Starfspattaeignir 16,029,597 4,727,352 678,256 21,435,205
Oskiptar eignir 6,112,340
Eignirsamtals 16,029,597 4,727,352 678,256 27,547,545
Oskiptar skaldir 17,852,389
Afskriftir rekstrarfjarmuna 540,487 471,277 89,305 1,101,069
Fjarfestingar frekstrarfjérmﬂury{l;fﬁ """"" 518,731 292,755 72,473 883,959
Arid 2006

Solutekjur fra vidskiptavinum 6,609,383 6,346,397 702,155 13,657,935
Solutekjur innan samstaedu 2,685,200 0 374,649  (3,059,849)

Solutekjur samtals 9,294,583 6,346,397 1,076,804  (3,059,849) 13,657,935
Kostnadarverd seldrar véru (7,513,322)  (5,506,856)  (1,249,607) 3,061,756  (11,208,029)
Vergur hagnadur 1,781,261 839,541 (172,803) 1,907 2,449,906
Adrar tekjur 196,162
Utflutningskostnadur (840,869)
Annar rekstrarkostnadur (562,942)
Rekstrarhagnadur 1,242,257
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold (3,658,961)
Ahrif hlutdeildarfélaga 149,408
Tap fyrir tekjuskatt (2,267,296)
Tekjuskattur 287,252
Tap arsins m
Starfspattaeignir 18,245,774 4,959,121 753,025 23,957,920
Oskiptar eignir 5,991,523
Eignir samtals 18,245,774 4,959,121 753,025 m
Oskiptar skuldir m
Afskriftir rekstrarfjarmuna 928,182 427,658 86,417 m
Fjarfestingar (rekstrarfjarmun 184,781 994,601 76,856 1,256,238
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Tekjur félagsins greinast pannig eftir landsvaedum:

Evrépa Asia Amerika Samtals
Arid 2007
Solutekjur fravidskiptavinum 10,897,961 1,538,536 384,634 12,821,131
Arid 2006
Sélutekjur fravidskiptavinum 11,369,035 2,019,618 269,282 13,657,935

Eignir samstaedunnar eru allar 4 [slandi utan eignarhluta { félogum { Chile og Irlandi, sem eru 6verulegur hluti
af heildareignum samstaedunnar.

Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig:
2007 2006
So6luhagnadur varanlegra reksﬂ"r‘@‘r'fj‘éur“r'\j‘una """""""" 617,904 178,385
Soluhagnadur aflaheimida 0 12,516
Adrir ligir 18,830 5,261
Adrar tekjur samtals 636,734 196,162

Félagid gerdi {mars samning um s6lu a8 Engey RE-1 og var skipid afhent kaupanda pann 22. mars 2007. Sidar
a arinu voru skipin Sunnubergi NS-70 og Brettingur NS-50 seld. Soluhagnadur og solutap vegna pessara
vidskipta nemur nett6 618 millj. kr.

Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

4,065,677 4,140,087
405,943 361,799
302,757 335,366
4,774,377 4,837,252
657 694
600 679

Laun og launatengd gjold skiptast pannig a rekstrarlidi:
Kostnadarverd seldrar voru 4,526,170 4,608,795
Annar rekstrarkostnadur 248,207 228,457
Laun og launatengd gjold samtals 4,774,377 4,837,252

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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9. bPboknanir tilendurskodenda
bpoknanir til endurskodenda greinast pannig:

2007 2006
Endurskodun arsreiknings 6,817 6,993
Konnun arshlutareikninga 4,899 7,419
Onnur pjénust 3,139 695

14,855 15,107
par af er poknun til annarra en KPMG hf. 4,085 6,436

10. Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:
Stjornunarkostnadur 318,456 321,235
Markadskostnadur 143,963 127,493
Afskrifadar vidskiptakrofur hja dotturfélagi 14,758 59,991
Afskriftir 29,627 32,579
Annar kostnadur 87,378 21,644
Annar rekstrarkostnadur samtals 594,182 562,942
Il. Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og verdbaetur 100,755 96,818
Ardur 43,875 2,135
Sé6luhagnadur og matsbreyting eignarhluta { 6rdum félogum 3,982 0
Fjareignatekjur samtals 148,612 98,953
Vaxtagjold 718,228 785,472
Verdbaetur 4,809 7,539
Solutap og virdisryrnun eignarhluta ( félogum (o] 15,049
Fjarmagnsgjold samtals 723,037 808,060
Gengishagnadur(-tap) 1,162,002 (2,949,854)
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold samtals 587,577 (3,658,961)
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12. Tekjuskattur

Tekjuskattur {rekstrarreikningi greinist pannig:

Frestadir skattar: 2007 2006
Uppruni og bakfaersla tl’mabqp'q:lﬁr‘lngm‘iﬁmuna (449,243) 287,252
Tekjuskattur faerdur a eigid fé (o] (12,435)
Virkur tekjuskattur (rekstrarreikningi greinist pannig: 2007 2006
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskat 2,316,468 (2,267,296)
Tekjuskattur midad vid gildandi skatthlutfall 18.0% (416,964) 18.0% 408,113
Ahrif skatthlutfalla & erlendu skattsvaedi 0.2% (4,159) (1.6%) (37,009)
Adrir lidir, 6fradrattarbaerir 1.2% (28,120) (3.7%) (83,852)
Tekjuskattur (rekstrarreikningi 19.4%  (449,243) 12.7% 287,252
13. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir og afskriftir greinast pannig:
Kostnadarverod Fasteignir Fiské%l;ia%%g; Ahsld og taeki Samtals
Heildarverd 1.1.2006 4,463,162 14,810,075 6,581,943 25,855,180
Gengismunur 31,048 (o] 742 31,790
Vidbeaetur 4 arinu 387,461 186,730 682,047 1,256,238
Selt og faert Gt a arinu (142,588) (538,244) (31,862) (712,694)
Heildarverd 31.12.2006 4,739,083 14,458,561 7,232,870 26,430,514
Gengismunur (5,032) 0 (126) (5,158)
Vidbaetur a arinu 157,577 518,731 207,651 883,959
Selt og faert Gt & arinu (7,994) (4,064,178) (132,547) (4,204,719)
Heildarverd 31.12.2007 4,883,634 10,913,114 7,307,848 23,104,596
Afskriftir og virdisryrnun
Afskrifad 1.1.2006 2,140,181 7,669,992 3,778,734 13,588,907
Gengismunur 22,862 (o} 498 23,360
Afskriftir arsins 135,150 934,660 372,447 1,442,257
Selt og faert Gt 4 arinu (77,578) (290,921) (6,168) (374,667)
Afskrifad alls 31.12.2006 2,220,615 8,313,731 4,145,511 14,679,857
Gengismunur (3,679) 0 288 (3,391)
Selt og faert Gt & arinu (4,635) (1,864,303) (31,943) (1,900,881)
Afskrifad & arinu 143,186 543,504 414,379 1,101,069
Afskrifad samtals 31.12.2007 2,355,487 6,992,932 4,528,235 13,876,654
Bokfaert verd

Ll2006 . 2,322,981 7,140,083 2,803,209 12,266,273

3li22006 . 2,518,468 6,144,830 3,087,359 11,750,657
31.12.2007 2,528,147 3,920,182 2,779,613 9,227,942
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Afskriftir skiptast pannig eftir rekstrarlidum: 2007 2006
Kostnadarverd seldrar voru 1,071,442 1,409,678
Annar rekstrarkostnadur 29,627 32,579
Afskriftir samkvaemt rekstrarreikningi 1,101,069 1,442,257

Samstaedan atti {arslok fimmtan skip. Vatryggingarverd skipanna nam (arslok 7.987 millj. kr. Fasteignamat
fasteigna og l6da sem voru { eigu samstadunnar nam { arslok 3.674 millj. kr., brunabétamat nam a sama tima
5.161 millj. kr.

Vatryggingarverd véla, ahalda og taekja nam 6.366 millj.kr. {arslok. Vatryggingarverd afla og veidarfaera nam
allt ad 949 millj.kr. a sama tima. Afurdir {landivoru vatryggdar ad hamarki fyrir 1.918 millj.kr. (arslok. Birgdir
lifreenna eigna voru vatryggdar fyrir 518 millj. kr. { arslok.

Vedsettar eignir

A eignum samstadunnar hvila pinglyst vedskuldabréf og tryggingabréf til tryggingar skuldum. Verdmaeti
pessara trygginga greinast pannig:

Vedskuldabréf Tryggingabréf

Fiskiskip og bunadur 10,172,495
Fasteignir, vélar og afurdir 478,000 2,576,219
Samtals 10,650,495 2,576,219

Ad aukieru fjogur fiskiskip bundin svokalladrivedsetningarkvod, p.e. kvéd um ad sampykki kvadarhafa purfi
til ad vedsetja eignirnar.

14. Oefnislegar eignir

2007 2006
Vidskiptavild greinist pannig:
Vidskiptavild I.I. 150,977 155,116
Vidskiptavild vegna détturfélags, breyting 2,246 (4,139)
Vidskiptavild 31.12. 153,223 150,977
Keyptar aflaheimildir greinast pannig:
Aflaheimildir 1.1. 12,207,263 12,211,639
Settaarinu 0 (4,376)
Aflaheimildir 31.12. 12,207,263 12,207,263
Oefnislegar eignir samtals 12,360,486 12,358,240

Vidskiptavild samstaedunnar hefur verid Gthlutad a Stofnfisk hf., sem er sjalfstaed fjarskapandi eining.
Virdisryrnunarprof a vidskiptavildinni byggir & aatlun Stofnfisks hf. til naestu fjogurra ara, par sem
vantingar um hagnad og voxt efnahags, asamt avoxtunarkrofu voru medal helstu breyta { matinu.
Rekstraraaetlunin byggir a rauntélum og framtidarvantingum stjérnenda. Studst var vid avoxtunarkréfu
eftir skatta til ad navirda framtidar fjarfleedi par sem avoxtunarkrafan tekur tillit til peirrar ahaettu sem felst
(starfseminni. Nidurstada virdisryrnunarprofsins var a pa leid ad endurheimtanlegt verd einingarinnar var
haerra en bokfzert verd og engin virdisryrnun pvi faerd.
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Virdisryrnunarprof a keyptum aflaheimildum er byggt & upplysingum fra kvétamidlun LIU um opin kauptilbod
edaverd ( sidustu vidskiptum. [ peim tilvikum sem opin kauptilbod eda nyleg vidskipti um einstakar tegundir

aflaheimilda voru ekki til stadar var studst vid mat LiU 4 daetludu markadsverdi.

Aflaheimildir félagsins greinast pannig eftir tegundum: Hlutdeild (
Gthlutun
31.12.2007

bPorskur 5.0%

6.6%

17.6%

31.9%

30.5%

13.2%

1.1%

14.1%

18.7%

20.9%

Uthlutadar
heimildir
tonn
5,117
5,276
10,724
18,210
6,423
1,817
16,635
26,196
28,000
42,456

676

43,417

Oveidd tonn
31.12. 2007

2,803
2,736
7,356

12,788
0

1,855
(819)
4,710
28,000
48,729

491

25,454

Uthlutun aflaheimilda { (slenskri fiskveidilogségu fer fram arlega og byggir & akvaedum laga um stjérn

fiskveida. Sjavaratvegsradherra akvedur med reglugerd pann heildarafla sem veida ma Gr peim einstoku

nytjastofnum sem naudsynlegt er talid ad takmarka veidar a.

Heimildir {norsk-islenskrivorgotssild byggja a dthlutun { mars 2007. Heimildir { dthafskarfa byggja a
Gthlutun (april 2007. Botnfiskheimildir byggja a Gthlutun {september 2007. Lodnu- og kolmunnaheimildir

byggja a dthlutun {jandar og mars 2008.

Félaginu var 4 arinu 2007 Gthlutad aflaheimildum sem ndmu 478 tonnum af porski { norskri logségu og 298

tonnum (rassneskri logsogu.

Utreikningur 4 porskigildum midast vid margfeldisstudla sem gefnir eru Gt af sjavardtvegsraduneytinu.

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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15. Eignarhlutar t hlutdeildarfélogum

Samandregnar fjarhagsupplysingar og upplysingar um eignarhluti t hlutdeildarfélogum eru eftirfarandi:

Eignarhluti

2007

Deris'! Chile ) 20%
Norc’ignﬁskur ehf. ) 25%
Icqud alslandi ehf. ) 45%
Halio"‘ris alslandi ehf'.‘ 37%
Patagonia Smolt, Chile 25%
2006

Deris'! Chile ) 20%
Norégnﬁskur ehf. ) 25%
Icqud alslandi ehf. ) 45%
Haliotis a Islandi ehf. 37%
Pataéonia Smolt, Ch:i:le 25%

Eignir Skuldir
5,179,889 106,481
124,366 109,578
48,936 34,260
(0] (6]

774,115 516,827
5,390,946 92,529
97,352 81,359
40,531 13,964
75,886 16,613
474,791 338,954

Eigid fé Tekjur
5,073,408 965,081
14,787 399,997
14,676 33,800

o) 2,849
257,288 324,094
5,298,417 1,015,249
15,993 362,000
26,567 27,106
59,273 2,360
135,837 180,600

Hagnadur/
(tap)

115,547
(1,144)
(23,844)
(9,398)

97,900

998,421
5,117
(6,259)
(7,437)

(75,784)

Hlutdeild samstadunnar { afkomu hlutdeildarfélaga nam 5 millj. kr. & arinu 2007. Arid 2006 nam hlutdeild

hagnadi hlutdeildarfélaga 149 millj. kr.

16. Adrar fjarfestingar

Adrar fjarfestingar greinast pannig:

2007 2006
Skuldabréf til gjalddaga 257,887 360,378
Eignarhlutir {6drum félogum 61,380 68,601l
319,267 428,979
Neesta ars afborganir skuldabréfa feerdar medal veltufjarmuna 143,029 139,077
17. Lifraenar eignir
Lifraenar eignir ( arslok greinast pannig:
Klakfiskur 352,759 203,432
Eldisfiskur 3,827 112,983
Hrogn 26,684 19,631
Smalax og seidi 4,200 3,478
Lifrenar eignir samtals 387,470 339,524
Lifrenar eignir 8 medal fastafjarmuna 353,019 225,148
Lifrenar eignir 8 medal veltufjarmuna 34,451 114,376
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20.

17. frh.:

2007 2006
Breyting lifrenna eigna & arinu greinist pannig:
Lifrenar eignir I.1. 339,524 537,331
Kaup a arinu 10,371 39,400
Laekkun vegna solu (178,887) (223,050)
Affoll vegna sjikdoma (1,245)  (108,806)
Breyting a gangvirdi 217,707 94,649
Lifrenar eignir 31.12. 387,470 339,524

Birgdir

Birgdir (arslok greinast pannig:

..Afuréabir’g@ir e 1,741,635 1,142,407
Rekstrarvorubirgdir 460,723 502,210
Birgdir samtals 2,202,358 1,644,617

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig ( arslok:

Nafnverd vidskiptakrafpa ... 1,487,535 1,380,207
"""""""""" (27,343) (13,500)

"""""""""" 143,029 139,077

"""""""""" 35,939 48,235

"""""""""" 209,172 241,237

1,848,332 1,795,256

Eigid fé
Hlutafe
Heildarhlutafé félagsins samkvamt sampykktum pess er 1.706,6 millj. kr. { arslok og er pad obreytt fra arinu
adur. Félagid 4 eigin hlutabréf ad nafnverdi 7,8 millj. kr. sem faerd eru til leekkunar 4 eigin fé. Utistandandi
hlutir {arslok eru 1.698,8 millj. kr. og eru allir greiddir. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar kronu hlut {

modurfélaginu. Eigendur hluta ( félaginu eiga rétt til ards Chlutfalli vid eign sina vid ardsathlutun.

Légbundinn varasjodur

Félaginu er skylt ad leggja minnst tiu présent pess hagnadar, sem ekki fer til pess ad jafna hugsanlegt tap
fyrriaraog ekkier lagt {adra logbundna sjodi ( logbundinn varasjod uns hann nemur tiu prosent hlutafjarins.

bpegar pvimarki hefur verid nad skulu framlég vera minnst fimm présent par til sjodurinn nemur einum fjorda

hluta hlutafjarins. Félaginu hefur verid greitt meira en nafnverd fyrir hluti pegar hlutafé pess hefur verid
hakkad og er fjarhaed sem greidd hefur verid umfram nafnverd feerd a yfirverdsreikning. Heimilt er ad nota
varasjod til ad jafna tap sem ekki er unnt ad jafna med faerslu Gr 6drum sjédum. begar varasjodur nemur
meiru en einum fjorda hluta hlutafjarins er heimilt ad nota upphaed pa sem umfram er til pess ad haekka
hlutaféd eda, sé fyrirmaela 53. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog gaett, til annarra parfa.

bgdingarmunur

A pydingarmun er faerdur allur gengismunur sem verdur til vegna pydingar reikningsskila erlendrar

starfsemisem er adskiljanlegur hluti af rekstri félagsins.
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20. frh.:

Ardur

Stjorn félagsins lagdi til ad greiddur yrdi 12% ardur & arinu 2007 vegna rekstrararsins 2006, og voru 205 mill].

kr. greiddar {ard til hluthafa {april 2007, sem eru 0,12 kr. & hlut.

Stjorn félagsins leggur til ad greiddur verdi 12% ardur, eda 0,12 kr. 4 hlut, & arinu 2008 vegna arsins 2007.

Tillaga um greidslu ards parf sampykki adalfundar.

21. Hagnadur a hlut

Grunnhagnadur a hlut er midadur vid hagnad, sem radstafad er til hluthafa {médurfélaginu og vegins
medaltals virks hlutafjar a arinu og synir hver hagnadurinn er a hverja kronu hlutafjar. Pynntur hagnadur
a hlut er hinn samiog grunnhagnadur a hlut, par sem félagid hefur ekki gert kaupréttarsamninga vid

starfsmenn og ekki tekid lan sem eru breytanleg { hlutafé.

2007 2006
Hagnadur (tap) arsins til hluthafa {médurfélaginu 1,886,713 (1,878,846)
Hlutafé {arsbyrjun 1,706,213 1,706,213
Ahrif keyptra eigin hluta (1,243) 0
Vegid medaltal Gtistandandi hluta sidustu 12 manudi 1,704,970 1,706,213
Hagnadur (tap) & Gtistandandi hlut 1.1 (1.10)

22. Vaxtaberandilangtimaskuldir

Langtimaskuldir { arslok greinast pannig:
Langtimalan med vedi { varanlegum rekstrarfjarmunum og aflaheimildum 13,896,280 18,044,783
Skuldabréfadtgafur 6tryggdar 519,383 609,297
14,415,663 18,654,080
Tafla yfir skilmala og endurgreidslutima vaxtaberandi langtimaskulda:
Medalvextir Loka- Bokfert verd  Bokfart verd
5007 5006 gjalddagi 2007 2006
Skuldir {EUR 5.4% 4.2% 2020 3,932,515 4,690,370
Skuldir { CHF 3.9% 2.6% 2020 3,870,617 4,939,275
Skuldir { SEK 5.8% 3.7% 2020 1,826,593 2,164,339
Skuldir {USD 4.1% 6.4% 2020 1,752,186 2,540,489
Skuldir (JPY 2.0% 1.3% 2020 1,510,333 2,099,775
Skuldir {GBP 6.8% 5.9% 2020 847,384 1,030,650
Skuldir (I1SK 6.5% 6.5% 2012 676,035 1,111,825
Skuldir {6drum gjaldmidlum 4.0% 2010 0 77,357
Langtimalan samtals, pb.m.t. 14,415,663 18,654,080
NBSTAAIS AEDOTGUN o eeeeessmsesssseseseessssssssesessesssesessne
.................. (2,385,168) (4,593,113)
12,030,495 14,060,967
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22. frh.:

Afborganir af langtimalanum greinast pannig & naestu ar:

2007 2006
Afborganir 2007 4,593,113
Afborganir 2008 2,385,168 1,581,189
Afborganir 2009 2,408,963 2,166,289
Afborganir 2010 3,883,248 4,234,429
Afborganir 2011 854,523 943,931
Afborganir 2012 704,444 746,531
Afborganir sidar 4,179,317 4,388,598
Langtimalan samtals 14,415,663 18,654,080
23. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:
Tekjuskattsskuldbindinggr. 1,959,124 2,234,426
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, (I02'928) (485)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ° I2'435
""""""""" 449,243 (287,252)
""""""""" 2,305,439 1,959,124
Tekjuskattsskuldbindingin greinist pannig ( arslok:
.Bg‘lsstrarfjérmuni"r """"""" 912,768 947,413
..‘ngnislegar eignir """"""" 1,055,667 1,055,667
_Eignarhlutir ffélbﬂg"um """"" 301,970 301,970
Np‘.i[gair """ S 19,602 14,541
..‘Yfl‘qskiptakrdfur q‘g‘,”adrar skammt"f‘makrdfur """ 13,122 10,784
“‘Yg'g‘taberandi sku'l”(‘iuir """"" 2,310 3,815
“‘Yufi‘l"‘faeranlegt skaﬂalegt tap o) (375,066)
“‘Tglfjuskattsskuld’t‘)"iﬂnding 2. 2,305,439 1,959,124
24. Vaxtaberandi skammtimaskuldir
Vaxtaberandi skammtimaskuldir greinast pannig:
Wl\.lﬁg'gsta ars aprrganir langt(maskuldﬂa')‘ '''''''' 2,385,168 4,593,113
“xﬁ‘rdréttarlép‘ e 74,848 5,106
“‘Yg?(taberand'imskammt(mg"skuldir sarntals '''''''' 2,460,016 4,598,219
25. Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:
VIBSKIDEASKULAIT | e 743,044 762,370
Adrar sﬂlﬁarnmﬂt(maskuldir """"""""" 313,395 383,730
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir samtals 1,056,439 1,146,100

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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26.

27.

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Dotturfélog samstaedunnar (skyring 27), hlutdeildarfélag (skyring 15), stjornarmenn og stjornendur teljast
vera tengdir adilar samstaedunnar.

Tengdir adilar med veruleq ahrif
Samstadan atti vidskipti a arinu vid Hampidjuna hf. par sem stjornarmenn HB Granda hf. eru { meirihluta

stjornar. Vidskipti samstaedunnar vid félagid voru eins og um vidskipti 6tengdra adila vaeri ad raeda.

Vidskiptivid stjornendur
Laun og hlunnindi til stjornenda félagsins vegna starfa fyrir félog { samstaedunni og eignarhlutir ( félaginu
greinast pannig:

Laun Eignarhluti

Eggert Benedikt Gudmundsson, forstjori 26,065 (o]
Arni Vilhjalmsson, stjérnarformadur 2,200 6,863
Kristjan Loftsson, stjornarmadur 700 249
Bragi Hannesson, stjornarmadur 700 500
Halldor Teitsson, stjornarmadur 700 0
Hjorleifur Jakobsson, stjornarmadur o] 350
porhallur Helgason, fyrrverandi stjornarmadur 700 1,537
Fimm millistjornendur 65,574 232

Med eignarhlutum eru taldir eignarhlutar maka og 6fjarrada barna. Auk peirra eignarhluta sem taldir eru upp
hér ad ofan eiga félog, par sem stjornarmenn HB Granda hf. eru U meirihluta stjérnar, eignarhluti samtals ad
nafnverdi 903 millj. kr.

Vidskiptivid tengda adila
['rekstrarreikningi og efnahagsreikningi eru eftirtalin vidskipti vid tengda adila:

2007 2006
Seld pjonusta til hlutdeildarfélaga 72,131 31,363
Keypt pjonusta af hludeildarfélogum 3,589 9,850
Krofur a hlutdeildarfélog ( arslok 27,732 20,915
Skuldir vid hlutdeildarfélog tarslok o 18,000

Dotturfélog

[ arslok voru dotturfélog modurfélagsins prjd. A arinu sameinadist dotturfélagid Salar Islandica ehf.
modurfélaginu. bPar sem félagid var adur dotturfélag HB Granda hf. hafdi samruninn éveruleg ahrif a
fjarhagsstodu samstaedunnar. Ad aukier dotturfélagid Stofnfiskur Ireland (eigu Stofnfisks.
Dotturfélog samstadunnar eru eftirfarandi:

Land Eignarhluti

Faxaeldief. Island 100%
GrandiLimitada Chile 100%
Stofnfiskurhf. lsland 65%
Stofnfiskur Ireland Ltd. Irland 100%
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28. Kennitolur
Helstu kennitolur samstadunnar:

H/V hlutfall

V/H hlutfall

29. Onnur mal

2007
1.18
0.56

0.35

23.1%

0.07

O.11

9.60

2006
0.68
0.37

0.27

(20.3%)

(0.07)

(0.10)

(10.0)

Félagid hefur keypt rekstrarstédvunartryggingu hja tryggingarfélagi sem aetlad er ad baeta tjon vegna
rekstrarstodvunar {allt ad atjan manudi af voldum bruna. Tryggingarfjarhaedin nemur um 1.489 millj. kr.

30. Sjodstreymisyfirlit

Veltufé fra rekstri greinist pannig:

2007 2006
Hagnadur (tap) arsins 1,867,225 (1,980,044)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Afskriftgr, 1,101,069 1,442,258
Hagnadur af s6lu eigna og m'z‘i"’rﬁt‘)“r‘gyting eignarhluta (617,904) (175,396)
Lifreenar eignir, breyting (131,696) 71,146
Verdbaetur og gengismunur (1,326,759) 3,318,514
Ahrif hlutdeildarfélaga (4,726) (149,408)
Tekjuskattyr 449,243 (287,252)
1,336,452 2,239,818

Fjarhadir eru { pisundum kréna
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Oendurskodud yfirlit

Arsfjérdungayfirlit

Rekstur samstadunnar greinist pannig a arsfjordunga:

. ars- 2.ars- 3.ars- 4. ars- Samtals
fjordungur  fjordungur  fjordungur  fjordungur

Arid 2007
Solutekjur 4,670,394 3,508,273 2,676,009 1,966,455 12,821,131
Kostnadarverd seldrar voru (3,214,894)  (3,098,727) (2,191,853) (1,892,140)  (10,397,614)
Vergur hagnadur 1,455,500 409,546 484,156 74,315 2,423,517
Adrar tekjur 665,607 (37,193) (6,743) 15,063 636,734
Utflutningskostnadur (155,577) (195,628) (189,058) (201,641) (741,904)
Annar rekstrarkostnadur (126,872) (118,513) (128,868) (219,929) (594,182)
Rekstrarhagnadur (-tap) 1,838,658 58,212 159,487 (332,192) 1,724,165
Fjareignatekjur og
fjarmagnsgjold 1,136,466 547,517 (603,008) (493,398) 587,577
(13,917) (3,496) 29,017 (6,878) 4,726
2,961,207 602,233 (414,504) (832,468) 2,316,468
Tekjuskattur (554,870) (123,966) 86,438 143,155 (449,243)
Hagnadur (tap) timabilsins 2,406,337 478,267 (328,066) (689,313) 1,867,225
EBITDA 2,140,178 339,125 410,146 (64,215) 2,825,234
Arid 2006
Solutekjur 3,675,045 3,995,094 3,185,011 2,802,785 13,657,935
Kostnadarverd seldrar voru (2,806,484)  (2,943,640) (2,651,479)  (2,806,426)  (11,208,029)
Vergur hagnadur 868,561 1,051,454 533,532 (3,641) 2,449,906
Adrar tekjur 8,634 5,822 1,664 180,042 196,162
Utflutningskostnadur (209,707) (243,085) (184,528) (203,549) (840,869)
(212,107) (235,214) (88,397) (27,224) (562,942)
455,381 578,977 262,271 (54,372) 1,242,257
Fjareignatekjur og
fjérmagnsgjolq """""" . (2,012,914)  (2,109,690) 1,492,611 (1,028,968) (3,658,961)
Ahrif hlutdeildgrrf‘e:l‘aga . (11,272) 45,135 75,557 39,988 149,408
Hagnadur (tap‘?’fxr"ir tekjuskatt . (1,568,805) (1,485,578) 1,830,439 (1,043,352) (2,267,296)
Tekjuskattur . 232,036 264,276 (309,314) 100,254 287,252
Hagnadur (tap}ﬁmabilsins . (1,336,769) (1,221,302) 1,521,125 (943,098) (1,980,044)
EBITDA 759,897 887,062 557,497 480,059 2,684,515
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Tolulegt yfirlit 2003 - 2007 | Statistical Overview 2003 - 2007

Rekstrartekjur

{milljonum kréna

Operating Income

in million ISK

EBITDA

imilljonum krona

EBITDA

in million ISK

Hagnadur

{milljonum kréna

Profit

in million ISK

Veltufe fra rekstri

{milljonum krona

Working Capital
Provided by
Operating Activities

in million ISK

Eigid fé

{milljonum krona

Stockholders’ Equity

in million ISK

Eiginfjarhlutfall/Equity Ratio

16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

3.000

13.854

12.821

10.991

4.829

2003

] I

2004

2005

2006

2007

2.825

2.685

1.548

1.633

861

2003

2004

2005

2006

2007

1.867

2.000

763

994

547

1.000

-1.000

-2.000

1.980

-3.000

2003

2004

2005

2006

2.240

2007

2.500

2.000

1.336

1.500

777

926

1.000

500

2003

2004

2005

2006

2007

12.000

9.755

10.322

9.695

10.000

8.195

8.000

5.805

6.000

4.000

2.000

2003

40%

2004

35%

2005

35%

2006

27%

Fjarhadir eru { pasundum kréna

2007

35%

Amount is in thousands of ISK
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Statement of Earnings 2007 2006
Sale 12.821.131 13.657.935
Cost of sale (10.397.614) (11.208.029)
Gross profit 2.423.517 2.449.906
Other revenue 636.734 196.162
Export and sales expenses (741.904) (840.869)
(594.182) (562.942)
1.724.165 1.242.257
148.612 98.953
Financial expenses (723.037) (808.060)
Exchange rate gains (loss) 1.162.002 (2.949.854)
Total financial income and expenses 587.577 (3.658.961)
Effects of associates 4.726 149.408
Profit (loss) before tax 2.316.468 (2.267.296)
Income tax (449.243) 287.252
Net earnings (loss) for the year 1.867.225 (1.980.044)
Attributable to:
Equity holders of the parent 1.886.713 (1.878.846)
Minority interest (19.488) (101.198)
Net earnings for the year 1.867.225 (1.980.044)
Balance Sheet
Assets
Fixed Assets 23.381.351 26.056.217
Current Assets 4.166.194 3.903.226
Total Assets 27.547.545 29.959.443
Stockholders” Equity and Liabilities
Stockholders” Equity 9.695.156 8.195.033
Obligations 2.305.439 1.959.124
Long-term Liabilities 12.030.495 14.060.967
Current Liabilities 3.516.455 5.744.319
Total Stockholders Equity and Liabilities 27.547.545 29.959.443
Financial Indicators
Return on Equity 23,1% -20,3%
Equity ratio (Stockholders Equity/Total Assets) 0,35 0,27
Current ratio (Current Assets/Current Liabilities) 0,56 0,37
Working Capital provided by Operating Activities 1.336.452 2.239.818
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