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Endelige vilkar

REALKREDIT DANMARK A/S

Endelige vilkar for obligationer udstedt i henhold til §15 i Lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v.

Kapitalcenter Kapitalcenter T
Valuta DKK
Seriens abning Serien abnes for udstedelse den 28. marts 2012 og lukkes

efter Realkredit Danmarks senere beslutning
Seriens argange Serien inddeles i argange.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om argangenes
abning og lukning.

Realkredit Danmark treeffer endvidere beslutning om
efterfalgende arganges udlgb.

Rente Obligationernes argange inddeles i rentefodsafdelinger.

Renten kan veere fast eller variabel. Oplysning for den
enkelte ISIN fremgar af tabel 1.

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsatter Real-
kredit Danmark den palydende rente eller initiale rente-
sats.

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Real-
kredit Danmark desuden rentetypen, rentefastsettelse og
eventuelt et rentetilleeg p.a.

Huvis renten er variabel:

Rentefodsafdelingernes kuponrente fastsattes enten
kvartarligt eller halvarligt. Dato for ikrafttreedelse af ny
rente fremgar af tabel nedenfor.

Kuponrenten fastsattes som CIBORrentesatsen, jf. defi-
nitionen nedenfor, og derefter tillagt et for hver rente-
fodsafdeling fastsat rentetillaeg.

Referencerenten for den enkelte ISIN fremgar af tabel 1.
Kuponrenten afrundes til fire decimaler.
Definition af reference rentesat-  For rentefodsafdelinger med kvartarlig rentefastsattelse
sen: fastseaettes CIBOR rentesatsen kvartalsvist som den dag-
ligt noterede og publicerede 3 maneders CIBOR rentesats

den fjerde sidste bankdag i henholdsvis december, marts,
juni og september.
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For rentefodsafdelinger med halvarlig rentefastsattelse
galdende fra henholdsvis 1. april og 1. oktober, fastsaet-
tes CIBOR rentesatsen halvarligt som den dagligt notere-
de og publicerede 6 maneders CIBOR rentesats den fjer-
de sidste bankdag i henholdsvis marts og september.

Endelige vilkar

For rentefodsafdelinger med halvarlig rentefastszttelse
galdende fra henholdsvis 1. februar og 1. august , fast-
seéettes CIBOR rentesatsen halvarligt som den dagligt
noterede og publicerede 6 maneders CIBOR rentesats
den fjerde sidste bankdag i henholdsvis januar og juli.

Hvis den anfgrte CIBOR rentesats ophgrer med at blive
noteret og publiceret, vil Realkredit Danmark beregne
kuponrenten som anfart i det ovenstaende pa basis af en
tilsvarende 3 maneders henholdsvis 6 maneders penge-
markedsrentesats.

Andre udgifter Realkredit Danmark palaeegger ikke kaber andre udgifter
end normale handelsomkostninger.

Betalingstermin Betalingsterminerne for renter og forfaldne obligationer
udstedt i Kapitalcenter T i medfer af §15 i Lov om real-
kreditlan og realkreditobligationer m.v. er den farste
bankdag efter udlgbet af en terminsperiode.

Betalingstermin for den enkelte ISIN fremgar af tabel 1.

Rentebetalingen deekker den forudgaende terminsperiode
og foretages efter de til enhver tid geeldende konventio-
ner.

Realkredit Danmark A/S kan ved abningen af nye argan-
ge eller rentefodsafdelinger andre tidspunktet for og/eller
antallet af arlige betalingsterminer.

Rentekonvention Obligationer i samme fondskode kan betale renter hver
termin efter én af fglgende rentekonventioner:

Faktisk/faktisk (fast rentebrgk)

Renten betales hver termin forholdsmeessigt efter antal
arlige terminer, dvs. kuponbetalingen hver termin svarer
til renten divideret med antal arlige terminer.

Faktisk/360

Renten betales hver termin efter det faktiske antal dage i
terminsperioden i forhold til 360 dage, dvs. kuponbeta-
lingen hver termin svarer til renten ganget med det fakti-
ske antal dage i terminsperioden divideret med 360.

Rentekonvention for den enkelte ISIN fremgar af tabel 1.
Amortisation De udstedte obligationer indlgses til parikurs ved obliga-

tionens udlgb.
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Amortisation for den enkelte ISIN fremgar af tabel 1.

Endelige vilkar

Betingelser for tilsagn til Finan-  Der er ikke yderligere betingelser end angivet i prospek-

sielle formidleres brug af pro- tet.

spektet.

Garantiaftale Der er ingen garantiaftale til denne udstedelse.

Valar Som udgangspunkt handles obligationer med 3 bankda-

ges valgr, men denne regel kan fraviges.

Udbud Det endelige emissionsbehov er ikke kendt far seriens
lukning.

Den cirkulerende meaengde oplyses lgbende af NASDAQ
OMX Copenhagen A/S pa www.nasdagomxnordic.com.

Realkredit Danmark kan lgbende fra seriens abning til
den lukkes udstede obligationer.

Emission Emission kan ske via tap-emissioner eller via auktion.

| forbindelse med eventuelle auktioner afgives bud til
Realkredit Danmark A/S via det anvendte auktionssy-
stem.

Afhaengig af mangden og fordelingen af de afgivne bud
kan der blive tale om pro rata tildeling.

Registrering Obligationerne registreres i:
VP SECURITIES A/S:
Weidekampsgade 14
2300 Kgbenhavn S
www.VP.dk

eller

VP LUXSar.l

32, Boulevard Royal,
L-2449 Luxembourg

www.Vplux.lu

Registreringssted for den enkelte ISIN fremgar af tabel 2.

Tegningsret Der er ingen tegningsrettigheder tilknyttet denne udste-
delse.
Handel med obligationer Obligationerne bliver sggt optaget til handel og officiel

notering pa:

NASDAQ OMX Copenhagen A/S.
Postbox 1040

1007 Copenhagen K

Internetside: www.nasdagomxnordic.com

Handler med obligationer, der er optaget til handel pa et
reguleret marked, offentliggeres i henhold til reglerne
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fastsat i medfar af Lov om vardipapirhandel.

Endelige vilkar

Priser og cirkulerende maengder pa obligationer, der er
optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S
kan lgbende ses pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S
internetside: www.nasdagomxnordic.com

Stykstarrelse 0,01
@vrige vilkar

Vilkar Nerveerende endelige vilkar udger sammen med vilkare-
ne i "Prospekt for obligationer udstedt i medfer af §15 i
Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. i
Kapitalcenter T af Realkredit Danmark A/S” vilkarene
for de udstedte obligationer.

Prospekt Prospekt for obligationer udstedt i medfer af 815 i Lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. i Kapital-
center T af Realkredit Danmark A/S.

Prospektet kan ses pa:
www.rd.dk/Investor.

Bemyndigelse Realkredit Danmark A/S bestyrelse har bemyndigelse til
at abne nye obligationer og nye serier.

Ansvaret er delegeret til Realkredit Danmark A/S’ direk-
tion ifalge “Forretningsordenen for bestyrelse og direkti-
on i Realkredit Danmark A/S § 8 stk. 4.

Erkleering Realkredit Danmark A/S erklarer hermed:

a) at de Endelige vilkar er udarbejdet i henhold til
artikel 5, stk. 4, i direktiv 2003/71/EF og skal lze-
ses i sammenhang med prospektet og tillaeg her-
til

b) hvor prospektet og tillaeg hertil er offentliggjort i
henhold til artikel 14 i direktiv 2003/71/EF

c) at man for at fa de fulde oplysninger bade skal
leese prospektet, eventuelle tilleg til basispro-
spektet og de Endelige vilkar

d) at resuméet for den konkrete udstedelse er knyt-
tet som bilag til de Endelige vilkar.

Kgbenhavn, den 19. december 2013

Disse endelige vilkar underskrives hermed pa vegne af Realkredit Danmarks ledelse i henhold til szr-
lig bemyndigelse fra Realkredit Danmarks bestyrelse:

Klaus Kristiansen
Vicedirektar
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Obligationer med variabel rente:
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Tabel 1 Obligationer med variabel rente
Antal
arlige Rente- 'Zr:,f;? Startdato
ISINKode Reference Rentetilleeg | rente- fastseettel- fastszttel- for fﬂrst_e Abnings- Luknings Udlgb Amortisation
Rente p.a. fast- ser geelden- se gael- renteperio- dato dato
sattel- de pr. dende fra de
ser
DK0009289092 CIBOR 3M 140 bp 4 1. januar 01-07-2012 01-04-2012 12-04-2012 31-08-2014 01-10-2014 Staende
1. april
1. juli
1. oktober
DK0009289332 CIBOR 6M 135 bp 2 1. april 01-10-2012 01-04-2012 24-04-2012 28-02-2015 01-04-2015 Stdende
1. oktober
DK0009289415 CIBOR 6M 200 bp 2 1. april 01-10-2012 01-04-2012 24-04-2012 31-08-2017 01-10-2017 Stdende
1. oktober
DK0009290421 CIBOR 6M 120 bp 2 1. februar 01-08-2013 01-02-2013 20-03-2013 30-04-2013 01-02-2018 Stdende
1. august
DK0009291155 CIBOR 3M 65 bp 4 1. januar 01-04-2014 01-10-2013 17-12-2013 28-02-2019 01-04-2019 Stdende
1. april
1. juli
1. oktober
Tabel 2 Obligationer med variabel rente
. Antal .
ISINkode Te”’?“'“s' terminer Konvention Initial ,':inte Valuta Noteringssted .1' Registreringssted
periode or. &r p.a. noteringsdato
DK0009289092 01.04-30.06 4 Faktisk / 360 DKK NASDAQ OMX 16-04-2012 VP SECURITIES A/S
01.07-30.09 Copenhagen A/S
01.10-31.12
01.01-31.03
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DK0009289332 01.04-30.09 2 Faktisk / 360 DKK NASDAQ OMX 27-04-2012 VP SECURITIES A/S
01.10-31.03 Copenhagen A/S
DK0009289415 01.04-30.09 2 Faktisk / 360 DKK NASDAQ OMX 27-04-2012 VP SECURITIES A/S
01.10-31.03 Copenhagen A/S
DK0009290421 01.02-31.07 2 Faktisk / 360 1,802% DKK NASDAQ OMX 26-03-2013 VP SECURITIES A/S
01.08-31.01 Copenhagen A/S
DK0009291155 | g1 04-30.06 4 Faktisk / 360 0,91 % DKK NASDAQ OMX 20-12-2013 VP SECURITIES A/S
01.07-30.09 geeldende til Copenhagen A/S
01.01-31.03
Obligationer med fast rente:
Tabel 1 Obligationer med fast rente
ISINkode Arlig kupon Valuta Amortisation Abningsdato Lukningsdato Udlgb Startdato for fgrste renteperio-
de
DK0009288870 2,7500% DKK Staende 28-03-2012 31-08-2015 01-10-2015 01-10-2011
DK0009288953 3,3750% DKK Staende 28-03-2012 28-02-2017 28-02-2017 01-04-2012
Tabel 2 Obligationer med fast rente
ISINkode Terminsperiode Antal terminer Konvention Noteringssted 1. noteringsdato Registreringssted
pr. ar
DK0009288870 1/10 — 30/09 1 Faktisk / faktisk NASDAQ OMX Copenhagen A/S 28-03-2012 VP
SECURITIES A/S
DK0009288953 01/04 - 31/03 1 Faktisk / faktisk NASDAQ OMX Copenhagen A/S 28-03-2012 VP
SECURITIES A/S
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Bilag 1: Resumé fra ” Prospekt for obligationer udstedt i medfer af §15 i Lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. i Kapitalcenter T af Realkredit Danmark A/S”

Resumé
Dette resumé er opbygget med en raekke oplysningsforpligtelser kaldet elementer. Disse elementer er
nummererede i sektioner A — E (Al - E7).

Dette resumé indeholder alle de elementer, som kreeves i et resumé for denne type udsteder og veerdi-
papirer. Idet det ikke er alle elementer, der skal oplyses, vil der vaere spring i nummereringen af ele-
menterne.

Selvom et element skal indga i resuméet pa grund af typen af udsteder eller verdipapir, er det muligt,
at der ikke findes relevante informationer til det givne element. | et sadant tilfelde vil der fremga en
kort beskrivelse af elementet og teksten “’Ikke relevant”.

Afsnit A — Indledning og advarsler

A.l | Advarsel Realkredit Danmark skal gere interesserede investorer opmearksomme
pa:

e At dette resumé bgr leeses som en indledning til prospektet

e At enhver beslutning om investering i veaerdipapirerne bgr traef-
fes pa baggrund af prospektet som helhed

e At hvis en sag vedrgrende oplysningerne i prospektet indbrin-
ges for en domstol, kan den sagsegende investor vare forplig-
tet til at betale omkostningerne i forbindelse med oversattelse
af prospektet inden sagen indledes.

e At de fysiske og juridiske personer, som har udfaerdiget resu-
méet eller eventuelle oversattelser heraf og anmodet om god-
kendelse heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men
kun safremt det er misvisende, ukorrekt eller uoverensstem-
mende, eller ikke indeholder nggleoplysninger, nar det leses
sammen med de andre dele af prospektet.

A.2 | Finansielle formidle- e Nerveerende prospekt med tilhgrende tilleeg kan anvendes ved
re videresalg eller endelig placering af obligationerne i Danmark
via finansielle formidlere

o Eventuelle betingelser, der er knyttet til tilsagnet til de finan-
sielle formidlere, fremgar af de Endelige vilkar

e Obligationerne omfattet af naerveaerende prospekt kan videre-
s&lges eller placeres endeligt via finansielle formidlere. Den
udbudsperiode, hvori videresalg eller endelig placering af ob-
ligationerne kan finde sted fremgar af de Endelige vilkar

e Nerveerende prospekt med tilhgrende tilleeg kan anvendes ved
videresalg sa leenge prospektet er gyldigt

e Opmearksomheden skal henledes p4, at finansielle formid-
lere er forpligtet til at give oplysninger om vilkarene og be-
tingelserne for et udbud pa det tidspunkt, hvor udbuddet
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finder sted.

Afsnit B — Udsteder

B.1

Juridisk navn og
binavne

Selskabets navn er Realkredit Danmark A/S.

Selskabet har binavnene Den Danske Kreditforening A/S (Realkredit
Danmark A/S), Kredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Sa-
naartornermi Taarsigassasisarfik (Grgnlands Kreditforening A/S) (Re-
alkredit Danmark A/S), Mortgage Credit Association Denmark (Real-
kredit Danmark A/S), Mortgage Credit Denmark (Realkredit Danmark
A/S), Dénisches Bodenkreditinstitut (Realkredit Danmark A/S),
Grundejernes Hypotekforening (Realkredit Danmark A/S),
Husmandshypothekforeningen for Danmark (Realkredit Danmark
AJS), Jydsk Grundejer-Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny
jydske Kjabstad-Creditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny Jysk
Grundejer Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), Provinshypotek-
foreningen for Danmark (Realkredit Danmark A/S), @stifternes Kre-
ditforening (Realkredit Danmark A/S), @stifternes Land-
Hypothekforening (Realkredit Danmark A/S), Kreditforeningen Dan-
mark (Realkredit Danmark A/S), BG Kredit A/S (Realkredit Danmark
AJS), Danske Kredit Realkreditaktieselskab (Realkredit Danmark
A/S), Maglerservice Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Real-
Danmark Holding A/S (Realkredit Danmark A/S), E-Boligdanmark
AJS (Realkredit Danmark A/S), KD Ejendomsservice A/S (Realkredit
Danmark A/S), Ejendomsservice Danmark A/S (Realkredit Danmark
A/S), RD A/S (Realkredit Danmark A/S), Boligkredit Danmark A/S
(Realkredit Danmark A/S).

B.2

Domicil, registre-
ringsland og lovgiv-
ning

Realkredit Danmark A/S har domicil pa Stradamvej 46, 2100 Kgben-
havn @. Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 %
gjet datterselskab af Danske Bank A/S. Selskabet opererer under dansk
lovgivning og er registreret i Danmark.

B.4b

Nye tendenser

Ikke relevant; da Realkredit Danmark A/S ikke er bekendt med ten-
denser, der med rimelighed kan forventes at fa en vaesentlig indflydel-
se pa Realkredit Danmark A/S’ fremtidsudsigter.

B.5

Koncern

Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet dat-
terselskab af Danske Bank A/S.

B.9

Resultatforventninger

Ikke relevant; De aktuelle resultatforventninger eller prognoser
for Realkredit Danmark pa tidspunktet for dette prospekts udar-
bejdelse vil ikke have vesentlig indflydelse ved en vurdering af
obligationerne, hvorfor de ikke indgar i dette prospekt.

Forbehold i revisi-
onsrapport

Ikke relevant; der er ikke nogle forbehold i revisionsrapporten om
historiske regnskabsoplysninger for Realkredit Danmark A/S.

Vasentlige
e&ndringer i
Realkredit Danmark

Udvalgte vigtige historiske regnskabsoplysninger om Realkredit Dan-
mark A/S fra seneste arsrapport (i mill. kr.):

Arstal 2013 Q3! | 2012 Q3!

2012 2011
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A/S’ finansielle eller
handelsmassige
stilling

Resultat e. skat 1.824 1.593 2.439 1.874
Balancesum 782.110 787.645 | 794.204 | 776.560
Egenkapital 5,3% 4,7% 5,4% 4,3%
forretning

o/l 14,6% 17,1% 16,3% 20,8%
Solvensprocent 35,1% 35,7% 34,3% 35,8%
Kernekap. 34,6% 35,1% 33,7% 35,4%

DEj revideret

Note: Egenkapital forrentning = arets resultat i % af gns. Egenkapital,
O/1 = omkostninger i % af indteegter og kernekap. = kernekapitalpro-
cent.

Det erkleeres;

- at der ikke er sket veesentlige forveerringer af Realkredit Dan-
mark A/S fremtidsudsigter siden datoen for de senest offent-
liggjorte regnskaber

- Og at der ikke har veeret veesentlige endringer i den finansielle
eller handelsmaessige stilling siden den periode, der er omfattet
af de historiske regnskabsoplysninger.

B. Eventuelle begiven- | Ikke relevant; da der er ikke indtruffet begivenheder for nylig som er
13 heder med betydning | veesentlige ved bedegmmelsen af udsteders solvens.
for udsteders solvens
B. Afhaengighed til an- | Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet dat-
14 dre enheder i koncer- | terselskab af Danske Bank A/S.
nen.

Realkredit Danmarks produkter og serviceydelser selges primert gen-
nem Danske Bank koncernens distributionskanaler. Realkredit Dan-
mark A/S har eget salgskontor til storkunder.
Realkredit Danmark A/S benytter IT-systemer, der udvikles, vedlige-
holdes og administreres af Danske Bank A/S.
Realkredit Danmark A/S benytter sig i betydeligt omfang af back offi-
ce-funktioner, der er feelles med Danske Bank A/S.

B. Hovedvirksomhed Realkredit Danmark A/S’ formadl er at drive virksomhed som realkre-

15 ditinstitut omfattende enhver virksomhed, som er tilladt efter den til
enhver tid geeldende lovgivning for realkreditinstitutter.

B. Ejerskab Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet dat-

16 terselskab af Danske Bank A/S.

B. Rating Som udsteder barer Realkredit Danmark A/S en rating hos kreditvur-

17 deringsbureauet Fitch Ratings som pr. dags dato er: A.

Obligationerne omfattet af naerveerende prospekt beerer pr. dags dato
ratingen A- hos kreditvurderingsbureauet Standard & Poor’s.

Generelt kan obligationers rating have betydning for deres prisfastseet-
telse og omszattelighed.
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Realkredit Danmark A/S gar opmaerksom pa, at ratingen kan &ndres,
og at Realkredit Danmark A/S kan treeffe beslutning om ikke at lade de
udstedte obligationer veere omfattet af en rating.

Béde Standard &Poor’s og Fitch Ratings er registreret som Kreditvur-
deringsbureau i EU i henhold til Europa Parlamentets forordning (EF)
nr. 1060/2009 af 16/9/2009 om kreditvurderingsbureauer.

Afsnit C —Verdipapirer

Cl1

Verdipapir type og
klasse

De udbudte veerdipapirer er obligationer udstedt i medfar af 815 i Lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Obligationerne er under-
kastet den til enhver tid gaeldende lovgivning og de til enhver tid gel-
dende vedtaegter for Realkredit Danmark A/S samt forskrifter udstedt i
medfer heraf.

ISIN fremgar af de Endelige vilkar for verdipapiret.

C.2

Valuta

Det fremgar af de "Endelige Vilkar” for obligationerne, i hvilken valuta
de enkelte serier er udstedt.

C.5

Indskraenkninger i
omsattelighed

Ikke relevant; Realkredit Danmark A/S er ikke bekendt med indskrenk-
ninger i veerdipapirernes omsattelighed.

C8

Rettigheder —
obligationer

Obligationerne er uopsigelige af investor.

Obligationer udstedt i medfar af 8§15 i Lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer har i tilfzelde af Realkredit Danmark A/S’ konkurs en
sekundaer fortrinsret til at fa deekket deres krav ved anvendelse af midler
i de enkelte serier med feelles reservefond i Realkredit Danmark A/S
Kapitalcenter T.

Betalingskrav i henhold til obligationerne foreeldes efter lovgivningens
almindelige regler dvs. 10 ar, nar obligationerne er registreret i en veer-
dipapircentral. Dog 3 ar pa senere forfaldne renter, gebyrer og lignende.

C.J9

Vilkar og betingel-
ser

Falgende fremgar af de Endelige vilkar: den nominelle rente, dato for
forrentningens pabegyndelse samt forfaldsdage, hvis renten er variabel,
er beregningsgrundlaget gengivet, og forfaldsdato og neermere bestem-
melser for lanets afvikling, herunder indfrielse.

Den effektive rentesats kan ikke angives i de Endelige vilkar, da obliga-
tionerne udstedes Igbende og den effektive rente afhaenger af bl.a. pris
og handelsdato.

Obligationernes lgbetid og forfaldsdato fremgar af de Endelige vilkar.

Der er ikke repraesentation af obligationsejerne.

C.10

Derivatkomponent

Realkredit Danmark A/S treffer i de Endelige vilkar bestemmelse om
en obligationsserie indeholder en derivatkomponent.
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Cc.11

Aftaler om optagel-
se til omseetning og
handel - obligatio-
ner

Realkredit Danmark vil sgge at optage obligationerne til notering pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Notering vil fremga af de Endelige
vilkar.

Afsnit D —Risici

D.2

Udstederen — vig-
tigste risici

Udsteders aktiviteter er reguleret i lovgivningen. Det drejer sig om Lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. samt Lov om finansiel
virksomhed. Lovgivningen regulerer, hvorledes udsteder ma finansiere
realkreditudlan, saetter graenser for lans starrelse, afdragsprofiler, valuta-
, rente- og likviditetsrisici, samt opstiller kapitalkrav til udsteder.

Udsteder er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, der er en myndighed un-
der Erhvervs- og Vekstministeriet. Finanstilsynet foretager lgbende
kontrol af udsteders aktiviteter, herunder ved inspektion, samt ved re-
gelmaessig rapportering fra udsteder.

D.3

Vigtigste risici for
veardipapirerne

Nggleoplysninger om de vigtigste risici, der er specifikke for veerdipapi-
rerne:
o den effektive rente pa obligationerne pavirkes af en raekke fak-
torer, som ikke kan forudsiges pa tidspunktet for investeringen
e markedskursen pa obligationerne kan @ndre sig i obligationer-
nes levetid
e mangden af cirkulerende obligationer i hver enkelt serie kan
stige og falde i obligationernes lgbetid
o omsetteligheden af obligationerne kan &ndre sig i obligationer-
nes lgbetid
e Detalinger pa obligationerne (obligations- og rentebelgb) kan
blive reduceret eller tilbageholdt, hvis Danmark indfarer kupon-
skat eller tilbageholdelse af skat pa skattepligtig indkomst (kil-
deskat) m.v.

Afsnit E —Udbud

E.2b

Provenu fra salg
af obligationer

Obligationerne udstedes i medfer af 815 i Lov om realkreditlan og real-
kreditobligationer mv. hvorefter Realkreditinstitutter kan optage lan til
brug for at opfylde forpligtelsen til at stille supplerende sikkerhed eller
gge overdakningen i en serie eller grupper af serier med seriereserve-
fond.

E.3

Udbuddets vilkar
0g betingelser

Vilkar og betingelser for udbuddet fremgar af de Endelige vilkar.

E.4

Interessekonflikter

Ikke relevant; Interessenter for Realkredit Danmark A/S udstedelse af
obligationer er: lantagere, obligationsejere og myndigheder.

Realkredit Danmark A/S er ikke bekendt med interessekonflikter mel-
lem udsteder, myndigheder, investor eller lantager (enten fysiske og
juridiske personer) der har interesse for udstedelsen.
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E.7

Udgifter

Udgifter som investor palaegges af Realkredit Danmark i forbindelse
med en konkret udstedelse, vil fremga af de Endelige vilkar.

Eventuelle udgifter der pa laegges investor af en eventuel finansiel for-
midler vil/bgr fremga af den finansielle formidlers vilkar og betingelser.
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