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Udvikling i Naturgas Midt-Nord |/S" aktiviteter og gkono-
miske forhold

Primobalance og sammenligningstal

Siden arsskiftet 2004/2005 har en regnskabspost pa 215,2 mio. kr. i den associe-
rede virksomhed HNG Midt-Nord Salg A/S vaaet anfart som en forudbetaling fra
acontoafregnede kunder. Posten vedrarer imidlertid gadd til HNG 1/S opstaet i
forbindelse andring af den fadles afregning af acontoafregnede kunder. Dette ret-
tespr. 1. januar 2007. Gaddsposten er blevet forrentet, hvilket indebagrer, at HNG
Midt-Nord Salg A/S' er blevet palagt en renteudgift i drene 2005 og 2006 med
henholdsvis 6,3 og 6,5 mio. kr., som resultaterne i HNG Midt-Nord Salg A/Sii
2005 og 2006 bliver reduceret med.

Ovenstdende er tilrettet i Naturgas Midt-Nord I/S primobalance pr. 1. januar
2007, og endvidere er sammenligningstallene for 2006 tilrettet i overensstemmel-
se hermed ved at kapitalandele i associerede virksomheder er reduceret med 6,4
mio. kr. og resultat i associerede virksomheder er reduceret med samme bel gb.

Resultat

Naturgas Midt-Nords regnskab for 2007 udviser et overskud pa 48,6 mio. kr. efter
renter og afskrivninger. Nettoresultatet var i 2006 et underskud pa 7,1 mio. kr.

| aftalen med staten, Sankt Hans Aftalen er det fastlagt, at HNG og Midt-Nord
skal afvikle gadden i samme takt. Dette er sikret ved, at Midt-Nord har ydet HNG
et udligningsbelgb pa 19 mio. kr. i 2007 (38,3 mio. kr. i 2006).

Distribution

Midt-Nords nettoomsaening fra distribution udgjorde 359,9 mio. kr. i & 2007
mod 323,7 mio. kr. i 2006.

Driftsomkostninger

Driftsomkostningerne udgjorde i alt netto 103,7 mio. kr. Driftsomkostningerne
omfatter personaleomkostninger pa 67,6 mio. kr. og andre driftsomkostninger pa
netto 36,1 mio. kr. | 2006 var personaleomkostningerne 63,3 mio. kr. og andre
driftsomkostninger netto 40,0 mio. kr.
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Debitorer

| 2007 er der konstateret et samlet tab pa gas- og |anedebitorer pa 1,6 mio. kr.
(0,8 mio. kr. i 2006)

Der er yderligere hensat 0,9 mio. kr. til tab pa debitorer. Hensattel sen er vurderet
i forhold til udviklingen og restancernes sasmmensagning og er fundet tilstraskke-

lig.
Renter

Nettorenteudgifterne udgjorde 75,4 mio. kr. mod 82,6 mio. kr. i 2006. Den effek-
tive forrentning af Midt-Nords gadd inkl. realiserede og urealiserede kurstab ud-
gjorde 5,3 % p.a mod 5,6 % p.a. i 2006. Renteudgifterne vil i perioden 2006 —
2010 vaae vassentligt pavirket af fastrenteaftalen med Staten.

Midt-Nords nettogadd blev i 2007 reduceret med 190 mio. kr. fra 1.360 mio. kr.
til 1.169 mio. kr.

Egenkapital

Midt-Nords egenkapital er i 2007 steget med 81,8 mio. kr. som felge af, at arets
overskud pa 48,6 mio. kr. og yderligere hensadtelse af ekstraordinea effektivise-
ringsgevinst til nedsaetelse af priser pa 1,9 mio. kr. tillaggges af en positiv dags-
vagdiregulering af 1an og sikringsinstrumenter pa 35,1 mio. kr.

Garantibetaling

| nettoomsaetningen indgér indtaegter fra garantibetaling i overensstemmelse med
regler herfor i aftalen af 7. marts 2003 mellem HNG, Naturgas Midt Nord og
DONG Energy. En del af denne garantibetaling er omtvistet. Efter en foretaget
juridisk vurdering er det Midt-Nords overbevisning, at den indtesgtsfarte garanti-
betaling realiseres.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsdrets afdutning, der har afge-
rende indflydel se pa bedemmelsen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse Midt-Nord I/S

mio. kr. Note 2007 2006
Nettoomsagning 359,9 323,7
Andre driftsindteegter 1 43,5 35,1
Andre eksterne omkostninger 2 -79,6 -75,1
Personal eomkostninger 3 -67,6 -63,3
Afskrivninger 5 -174,1 -170,3
Driftsresultat 82,1 50,1
Resultat i associerede virksomheder 6 419 25,4
Finansielle poster 4 -75,4 -82,6
ARETSNETTORESULTAT 48,6 -7,1

Resultatdisponering:

Forrentning af indskudskapital

Henlagt til reserve for nettoopskrivning efter indre

vaadis metode 41,9
Henlagggel se til ekstraordinaa

effeektiviseringsgevinst og gevinst vedr.

forrentning af nettogedd 50
Overfert resultat 17
Til disposition 48,6
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Balance Midt-Nord I/S

miokr.

Note 31. december 2007 31. december 2006
AKTIVER
Grunde og bygninger 435 48,5
L edningsnet 1.115,7 1.224,2
Andre anlagg, driftsmidler og inventar 130,0 118,6
Anlagy under udfgrelse 7,0 13,5
Materielle anlesgsaktiver 5 1.296,2 1.404,8
Kapitalandele i associerede virksomheder 163,9 121,9
Finansielle tilgodehavender 65,8 62,2
Finansielle anlaegsaktiver 6 229,7 184,1
Anlaegsaktiver 1.525,9 1.588,9
Varebeholdninger 12,5 10,0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 205,3 167,5
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 57,4 27,7
Andre tilgodehavender 7 48,0 241
Periodeaf gramsningsposter 3,6 41
Tilgodehavender 314,3 2234
Veerdipapirer 231,0 2259
Likvide beholdninger 360,3 210,1
Omsatningsaktiver 918,1 669,4
AKTIVER 24440 2.258,3
PASSIVER
Indskudskapital 21,6 21,6
Reserve for tilskrevne renter 332 33,2
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 98,6 56,7
Dagsvaardiregulering 18n og sikringsinstrumenter -43,6 -78,7
Ekstraordinaa effektiviseringsgevinst 27,0 22,0
Overfert resultat -9,9 -9,7
Egenkapital 8 126,9 45,1
Abandonment forpligtel ser 9 131,1 125,0
Andre hensatte forpligtel ser 17,9 17,1
Hensatte forpligtelser 149,0 142,1
Obligationdan 17149 1.850,1
Anden gedd 5,6 5,6
Langfristede gaddsforpligtelser 10 1.720,5 1.855,7
Kortfristet del af langfristet gedd 10 125,6 11,3
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 32,7 55,8
Gadd til associerede virksomheder 121,2 2,8
Anden gedd 11 168,1 145,5
Kortfristede gaddsforpligtelser 447,6 2154
Gaddsforpligtelser 2.168,1 20711
PASSIVER 24440 2.258,3
Eventuaforpligtelser og andre gkonomiske forpligtel ser 12
Naatstdende parter 13
Valutarisiko og finansielle instrumenter 14
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Pengestr emsopger else Midt-Nord 1/S
mio. kr.

Pengestrgm fra driftsaktiviteter:

Arets resultat for finansielle poster

Finansielle indbetalinger fra driftslikviditet

Finansielle indbetalinger frafinansielle tilgodehavender
Finansielle indbetalinger fra associerede virksomheder

Finansielle udbetalinger fralén og swaps

Reguleringer
Afskrivninger
Hensadtel ser

Andringer i driftskapital
Aendringer i lagerbeholdning
AEndringer i tilgodehavender
AEndringer i leverandegrgadd mv.

Pengestrgm fra driftsaktiviteter i alt

Pengestram fra investeringsaktiviteter:
Anlagsinvesteringer

Regulering for abandonment forpligtel ser
Pengestram frainvesteringsaktiviteter i alt

Pengestragm frafinansieringsaktiviteter:
Afdrag pa kort- og langfristet gadd

Kort- og langfristet |anoptagel se

Pengestram frafinansieringsaktiviteter i alt

Andringi likviditet i alt

Likvider, primo
Kursregulering veaardipapirer
Likvider, ultimo

Likvider, ultimo:
Likvide beholdninger
Vaadipapirer
Likvider, ultimo

2007 2006
82,1 50,1
13,8 134
10,9 8,8

13 0,0
-95,9 -99,7
174,1 170,3

0,8 -1,2

-2,5 -1,7
-71,8 58,4
117,8 -120,7
230,7 o

-65,4 -411

14 11
-64,0 -40,0
-11,3 -1.366,0

0,0 640,0
-11,3 -726,0
155,3 -688,3
436,0 11243

0,0 0,0

591,4 436,0

360,3 210,1

2310 2259

591,3 436,0
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Noter Midt-Nord I/S

1. Andredriftsindteegter Mio. kr. 2007 2006
Indtasgter fra serviceordningen 14,6 11,4
Indtaggter fra overgravninger / omlasgninger 0,8 1,0
Indtasgter fra serviceaftaler med associerede virksomheder 17,3 15,9
@vrige indtasgter 10,8 6,8
Andredriftsindteegter i alt 435 351
2. Revisionshonorar Mio. kr. 2007 2006
Det samlede honorar for det forl gbne regnskabsar til
repraesentantskabsval gt revision kan specificeres sdledes:
Honorar for lovpligtig revision
Revisionshonorar 0,2 0,2
Revisionshonorar, rest vedr. forrige & 0,2 0,3
Andet honorar 0,0 0,2
Samlet honorar i regnskabsar et 0,4 0,7
3. Personaleomkostninger Mio. kr. 2007 2006
De samlede personaleomkostninger kan specificeres sdledes:
Lenninger og gager m.m 57,2 52,9
Pensioner 10,0 9,9
Andre omkostninger til socia sikring 0,4 0,5

67,6 63,3
Heraf udger vederlag til direktion, bestyrelse og reprassentantskab:

2007 2006
Direktion og bestyrelse 19 1,6
Reprassentantskab 0,0 0,0

19 1,6

4. Finansielle poster Mio. kr. 2007 2006
Finansielle indteggter:
Renteindtaggter fradriftslikviditet 15,0 13,4
Renteindtaggter frafinansielle tilgodehavender 10,9 8,8
Renteindtaggter fra associerede virksomheder 13 0,0
Dagsvaadiregul eringer 0,0 1,9
Finansielleindtaegter i alt 27,2 24,1
Finansielle omkostninger:
Renteomkostninger fralan og swaps -93,2 -101,4
Valutakursregulering, netto -35 -1,9
Diskonteringseffekt af hensatte forpligtelser -4,7 -34
Dagsvaadiregul eringer -1,2 0,0
Finansielle omkostninger i alt -102,6 -106,7
Finansielle poster i alt -75,4 -82,6
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Noter Midt-Nord 1/S

5. Materielle anlssgsaktiver Mio. kr.

Grunde og Andreanlaeg, drift-  Anlaeg under | alt

bygninger  Ledningsnet midler og inventar udferelse
Kostpris 1. januar 2007 64,7 22229 207,5 135 2.508,6
Overfarsel 0,0 0,0 13,5 -13,5 0,0
Kostpris 01.01 2007 efter overfarsel 64,7 2.222,9 221,0 0,0 2.508,6
Tilgang 0,0 39,0 194 7,0 65,4
Afgang 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostpris pr. 31. december 2007 64,7 2.261,9 240,4 7,0 2.574,0
Afskrivninger 1. januar 2007 16,2 998,7 88,9 0,0 1.103,8
Afskrivninger 5,0 147,5 215 0,0 174,0
Afskrivninger 31. december 2007 21,2 1.146,2 110,4 0,0 1.277,8
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2007 43,5 1.115,7 130,0 7,0 1.296,2
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2006 48,5 1.224,2 118,6 13,5 1.404,8

Grunde og bygninger er ved den seneste offentlige vurdering i 2006, ansat til en samlet vaardi pa 78,0 mio. kr.
Byggerenter indgdr i tilgang pa ledningsnet med 0,8 mio. kr.

6. Finansielle anlaegsaktiver Mio. kr.
Kapitalandele Finansielle Finansielle
i associerede tilgode- anlasgsaktiver
virksomheder havender i alt
Kostpris 1. januar 2007 65,0 62,2 127,2
Tilgang 0,0 256,9 256,9
Afgang 0,0 -253,3 -253,3
Kostpris 31. december 2007 65,0 65,8 130,8
Opskrivninger 1. januar 2007 57,0 0,0 57,0
Arets resultat 41,9 0,0 41,9
Opskrivninger 31. december 2007 98,9 0,0 98,9
Regnskabsmaessig vaer di
31. december 2007 163,9 65,8 229,7
Regnskabsmaessig vaer di
31. december 2006 121,9 62,2 184,1
Specifikation: Ejerandel
Associerede virksomheder:
Dansk Gasteknisk Center,
Harsholm 20%
HNG Midt-Nord Salg A/S, 50%
Gladsaxe
HNG Midt-Nord Salg A/S gjer:
HNG Midt-Nord Handel A/S, 100%
Gladsaxe
HNG Midt-Nord Erhverv A/S, 50%

Viborg
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Noter Midt-Nord I/S

7. Andretilgodehavender Mio. kr. 2007 2006
Dagsveadi af afledte finansielle instrumenter 47,0 229
Forudbetalte omkostninger 1,0 1,2
Andretilgodehavender i alt 48,0 24,1
8. Egenkapitalopger else Mio.kr
Ekstraordinag
Reserve for effektiviseringsg
Reservefor  nettoopskrivning Dagsvazdi af evinst og gevinst
Indskuds- tilskrivning af efter indre sikrings- vedr. forrentning Overfert
kapital renter vagdimetode instrumenter af nettogadd resultat | alt
Egenkapital 01.01.2006 21,6 332 345 -159,5 0,0 49,1 -21,1
Arets resultat 28,6 22,0 -54,5 -39
Reserve til nedsadtelse af distributionspriser -4,3 -4,3
Nettoregulering af sikringsinstrumenter 80,8 80,8
Rettelse til reserve ultimo 2006 -6,4 -6,4
Egenkapital 31.12 2006 21,6 33,2 56,7 -78,7 22,0 -9,8 45,1
Avrets rentetilskrivning 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 41,9 50 1,7 48,6
Reserve til nedsadtelse af distributionspriser -6,0 -6,0
Tilbagefart hensadtelse vedr. nedsadtelse af priser 43 43
Nettoregulering af sikringsinstrumenter 35,0 35,0
Egenkapital 31.12 2007 21,6 33,2 98,6 -43,7 27,0 -9,8 126,9
9. Abandonment forpligtelser Mio.kr 2007 2006
Abandonment forpligtelser 01.01 2007 125,0 120,5
Tilgang diskonteringseffekt af primo 47 34
Tilgang forpligtelse ved &rets investeringer 14 1,1
Abandonment forpligtelser 31.12 2007 131,1 125,0
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Noter Midt-Nord 1/S

10. Langfristede gad dsfor pligtelser Mio.kr 2007 2006
Regnskabsmaessig vaer di:
Lan til nominel vaadi 1.757,6 1.768,9
Swaps il nominel vaadi 0,0 0,0
Gadd til nominel vaer di 1.757,6 1.768,9
Dagsveadiregulering 88,5 98,2
I alt 1&n og swaps 1.846,1 1.867,0
Gadden forfalder indenfor:
1é&r 125,6 11,3
28 727,3 120,0
& 713,3 682,3
4& 279,9 670,0
5& 0,0 279,6
Efter 5 & 0,0 5,6
1.846,1 1.768,9
Lan og swaps optaget til dagsvaadi 658,6 673,8
Lan og swaps optaget til nominel vaadi 1.187,6 1.193,2
I alt 1&n og swaps 1.846,1 1.867,0
L &n og swaps for deles sdledes
Langfristet geddsforpligtelse 1.720,5 1.855,7
Kortfristet geddsforpligtelse 125,6 11,3
I alt 1&n og swaps 1.846,1 1.867,0
11. Anden gadd: Mio.kr 2007 2006
A-skat m.v. 0,0 0,4
Moms og afgifter 156,1 132,6
Feriepengeforpligtelse 11,4 11,1
Periodiserede renter vedrarende |1an 0,1 1,3
@vrige poster 04 0,1
Anden gadd i alt 168,1 145,5
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Noter Midt-Nord I/S, uden referencetil regnskab.

12. Eventualfor pligtelser og andre gkonomiske for pligtel ser

HNG og Naturgas Midt-Nord hadter solidarisk for de fadlesejede forsyningsel skabers kagb af naturgas hos
Dong A/S.

Midt-Nord har en forpligtelse overfor HNG Midt-Nord Salg A/S om at indskyde yderligere ansvarlig
|&nekapital pd 62,5 mio. kr.

Midt-Nord har en gkonomisk forpligtelse i form af en fedles gaddsafvikling med HNG.

Der pagdr en tvist med DONG Energy vedrerende betaling af garantibelgb for regnskabsaret 2007. Bel gbet
er indtesgtsfert i drsregnskabet 2007, se ledel sesberetning s. 26.

Herudover pahviler der ikke selskabet andre eventualforpligtelser eller andre gkonomiske forpligtelser.

13. Nertstéende parter

Midt-Nord har ingen naatstéende parter med bestemmende indflydelse og har endvidere ikke

haft transaktioner med naartstéende parter med betydelig indflydelse i hverken 2007 eller i 2006.
Ledelsesvederlag mv. er oplyst i note &

Midt-Nord har i 2007 leveret diverse administrative serviceydelser til de associerede virksomheder HNG
Midt-Nord Salg A/S, HNG Midt-Nord Handel A/S og HNG Midt-Nord Erhverv A/Sfor 17,3 mio. kr. pa
markedsvilkar.

Midt-Nord transporterer gas til ejerkommunerne pa markedsvilkar, ligesom Midt-Nord samarbejder
med HNG I/S om veesentlige driftsmaessige og administrative funktioner. Ingen af disse parter har
enkeltvis betydelig indflydelse pa Naturgas Midt-Nord 1/S.

14. Valutarisiko og finansielle instrumenter

Se omtalei ledelsesberetning.
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