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Victor International A/S
Referat af ordinzer generalforsamling i Victor International A/S

Selskabet atholdt ordinar generalforsamling den 25. marts 2008 pa selskabets adresse, Lyngby-
vej 70, 2100 Kgbenhavn @.

Dagsordenen var:

1. Bestyrelsens redeggrelse for selskabets virksomhed i det forlgbne ar

2. Fremlaggelse af arsrapport for 2007 med revisionspategning og ledelsesberetning samt be-
slutning om godkendelse af arsrapport

3. Beslutning om decharge for direktion og bestyrelse

4. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte ars-

rapport

. Valg af medlemmer til bestyrelsen

6. Valg af revisorer
KPMG C.Jespersen og Grant Thornton indstilles til genvalg.

7. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionarer
A: Bestyrelsen anmoder generalforsamlingen om fornyelse af bemyndigelse til at erhverve
egne aktier til en beholdning pa op til 10% af aktiekapitalen. Bemyndigelsen skal veere geel-
dende til neste ordinzre generalforsamling. Beholdningen er p.t. 10% af aktiekapitalen.
B: Der er ikke indkommet forslag fra selskabets aktionerer.

8. Eventuelt

W

Formanden bgd velkommen. Til dirigent pa generalforsamlingen havde bestyrelsen udpeget
advokat Jakob Lund Poulsen.

Dirigenten konstaterede, at generalforsamlingen var indkaldt i henhold til vedtegternes § 7 stk.
4 og at § 8 stk. 2 var iagttaget.

Dirigenten konstaterede, at der var 3 aktionerer til stede, og disse havde lgst adgangskort eller
var reprasenteret ved fuldmagt. Der var reprasenteret 529.217 stemmer, som udgjorde
26.460.850 kr. af aktiekapitalen.

Dirigenten konkluderede, at generalforsamlingen var lovligt indkaldt og beslutningsdygtig.

Selskabets ledelse var til stede:

Bestyrelse: Anders J. Hillerup (formand)(AJH), Jakob Lund Poulsen (nzstformand)(JLP).
Henrik Meisner-Jensen (HMJ) var fraverende.

Direktion: Preben Lerche (PLE)

Dirigenten opl®ste dagsordenen

Pkt. 1. Bestyrelsens redeggrelse for selskabets virksomhed det forlgbne ar:

Resultat

Formanden kommenterede resultatet pa 165 t.euro, som er 26 t.euro bedre end det forudgaende
ar, hvilket er tilfredsstillende. Det bedre resultat hidrgrer primert fra lejereguleringer, bedre net-
torenter pa lan og likvide poster m.v.
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Den i 2005 frigjorte likviditet ved salg af ejendomme er fortsat anbragt bedst muligt pa kort sigt.
Som det fremgar af arsrapporten er en stor del af likviditeten udlant til moderselskabet. Dette er
sket mod sikkerhed og til en markedsmassig attraktiv rente. Selskabets formal bliver fortsat
holdt for gje — en forsigtig investering i ejendomme med en lgbende stabil varditilvaekst. Aktu-
elt holdes markedet under lgbende observation, og der afventes en gunstig kgbssituation.

Drift

Driften af selskabets ejendomme er i gvrigt forlgbet stort set som planlagt og tilfredsstillende.
Selskabets 229 lejligheder er i 2005 renoveret, refinansieret pa 10 arig basis og langtidsudlejet.
Der anvendes ikke finansielle instrumenter til kurssikring, da ejendomme og aktiviteter er i
Frankrig.

Kurs

Aktiens kurs pa Fondsbgrsen i 2007 og indre verdi i nggletallene blev kommenteret. Udviklin-
gen i arets fgrste maneder af 2008 har veret mere volatil end i de foregaende ar. Aktien er aktu-
elt tilbage pa det niveau, som den havde ved udgangen af 2007.

Formanden papegede, at man pa baggrund af markeds@ndringerne havde revurderet beregnet
driftsafkast ved nggletalsberegningen. Beregnet driftsafkast er for 2007 nedsat til 5%, hvor de
foregdaende ar uzendret er sat til 6%. Dette forgger ejendommenes beregnede markedsveerdi til
14,9 mio. euro, hvor den bogfgrte er 10,0 mio. euro.

Generalforsamlingens bemyndigelse til kgb af egne aktier op til 10% af aktiekapitalen er fuldt
udnyttet. Market Making aftale med selskabets bankforbindelse har fungeret siden 2003.

Fremtid

Selskabet vurderer, at der er sket en stagnerende udvikling i de franske ejendomspriser. Ledel-
sen opmarksom pa positive muligheder i andre lande, hvor know-how i Frankrig og vedtagen
forsigtig politik vaegter for fortsatte investeringer i det franske ejendomsmarked.

Der forudses pa det aktuelle grundlag et 1. kvartalsregnskab pa niveau med budget. Der er lige-
ledes forventning om, at driften for indevarende ar som helhed giver et resultat ikke mindre end
2007.

Revision

Man foreslar fortsat valg af 2 revisorer. Dette sker med baggrund bestyrelsens holdning, at i et
selskab men en relativ stor majoritetsaktionzr, er det en betryggelse for mindretalsaktionarer, at
der i den eksterne revision ogsa er reprasenteret andre revisorer end hovedaktionarens revisor.

Corporate Governance
God selskabsledelse (Corporate Governance) og selskabets arbejde med Kgbenhavns Fondsbgrs
anbefalinger blev kort bergrt med samtidig henvisning til note 19 i arsrapporten.

Der var ingen spgrgsmal til redeggrelsen. Bestyrelsens redeggrelse blev herefter godkendt.

Pkt. 2-4. Dirigenten foreslog, at punkterne 2-4 pa dagsordenen blev behandlet under ét.
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Direktgren gennemgik arsrapportens hovedtal herunder ledelses- og revisionspategninger samt
henviste til resultatdisponeringen. Der udbetales fortsat ikke udbytte. Han oplyste om den fort-
satte udvikling i regnskabsstandarden og afleggelse af regnskab i euro.

Der var ingen spgrgsmal til gennemgangen. Herefter blev arsrapporten samt resultatdisponering
godkendt i overensstemmelse med det fremlagte, og der blev besluttet decharge til bestyrelse og
direktion.

Pkt. 5. Valg af bestyrelse. Den siddende bestyrelse Anders J. Hillerup, Jakob Lund Poulsen og
Henrik Meisner-Jensen blev genvalgt

Pkt. 6. Valg af revisor. KPMG C. Jespersen statsautoriseret revisionspartnerselskab (cvr.nr.
30700228) og Grant Thornton statsautoriserede revisionsaktieselskab blev genvalgt.

Pkt. 7. A. Forslag fra bestyrelsen. Bestyrelsen anmoder generalforsamlingen om bemyndigelse
til at erhverve egne aktier for op til 10% af aktiekapitalen. Bemyndigelsen skal vere geldende
til neste ordinare generalforsamling. Bemyndigelsen er p.t. fuldt udnyttet.

Det blev vedtaget at give bestyrelsen den foreslaede bemyndigelse.

Pkt. 7. B. Forslag fra aktionzrer. Der var ikke indkommet forslag fra selskabets aktionarer.
Pkt. 8. Eventuelt. Der var ingen spgrgsmal.

Der var ikke yderligere spgrgsmal.

Formanden takkede aktion@rerne samt dirigenten.
Dirigenten haevede generalforsamlingen.

Dirigent pa generalforsamlingen i Victor International A/S, 25. marts 2008.

Advokat Jakob Lund Poulsen



