Fionialnvest

Investeringsforeningen
Fionia Invest Korte Obligationer

Arsrapport 2007



Indholdsfortegnelse

Fionialnvest

FOreningSOPIYSNINGET .....vvviiiiiie e 3
Ledelsesheretning . ....c.uvvee i 4
Bestyrelse 0g direKtion ..........ceviiiiiiiiii e 5
LedelSESPAtEGNING «..veivvierrierieiit ettt 6
ReVISIONSPATEGNING ....ovviiviiiiieiir ettt
Anvendt regnskabspraksis...

ReSUItAtOPGBIEISE. .. cevviiiees et
BalanCe .....vviiiiic
NOTEE .ttt
Udbytte 0g Nagletal.........ovvviiiiiiiiieee e
Specifikation af veerdipapirbeholdning.........ccveevviieeriiieeeie, 14
FondsbarsmeddelelSer ........ovviviiiiiiiii 16

2 \ Investeringsforeningen Fionia Invest Korte Obligationer



Foreningsoplysninger

Fionialnvest

Investeringsforeningen Fionia Invest Korte Obligationer
c/o Bl Management A/S

DK-2100 Kabenhavn @

Tel. 77 30 90 00

Fax 33 41 90 00

www.fioniainvest.dk

CVR-nr
29 93 21 66

Bestyrelse

Henning Balle Kristensen, formand
Claus Warsoe, neestformand

Ole Dalgaard Belling

Direktion
Bl Management A/S
Christina Larsen

Investeringsradgiver
Fionia Bank A/S
Vestre Stationsvej 7
DK-5100 Odense C

Revisor

KPMG, Statsautoriseret Revionsinteressentskab
Borups Alle 177

DK-2000 Frederiksberg

Depotbank

Fionia Bank A/S
Vestre Stationsvej 7
DK-5100 Odense C

Layout
Kandrups Bogtrykkeri

Arsrapport 2007 | 3



Ledelsesberetning

Fionialnvest

Investeringbeskrivelse

Investerer primeert i danske stats- og realkreditobligationer udstedt
i danske kroner. Op til 10% af formuen kan dog placeres i obliga-
tioner, der ikke har en investment grade rating. Udgangspunktet for
obligationsinvesteringerne er den aktuelle rentekurve og de aktuelle
kreditspaend, hvor mélet er at sammensastte en portefelie, der kan
generere performance uanset markedsudviklingen. Det accepte-
res, at en del af portefelien er placeret i mindre likvide obligationer.
Foreningen har en gennemsnitlig veegtet varighed pa 0-3 ar.

Kommentarer til &rets resultat og markedsudviklingen
Foreningens formue pr. den 31. december 2007 udgjorde 871 mio.
kr. mod 714 mio. kr. ved foreningens opstart i april maned 2007.

Foreningen opnéede i 2007 et positivt afkast pa 2,41%. Foreningen
har ikke tilknyttet et afkastmaessigt benchmark.

Foreningens hoved- og negletal er anfert pa side 13.

De 10 érige europesiske renter er i perioden 1. april til 31. decem-
ber 2007 steget fra 4,0 til 4,3%. De korte pengemarkedsrenter

(8 mdr.) oplevede en endnu kraftigere stigning fra ca. 4 til 4,7%,

da kreditkrisen betad, at bankerne blev bange for at lane ud il
hinanden. Usikkerhed omkring, hvilke banker der ville blive ramt i
forbindelse med nedskrivning/tab péa investeringer i de amerikanske
subprimelan, pressede de korte renter op.

Kreditproblemerne beted ogsa, at renteforskellen mellem kreditob-
ligationer (ogsé aimindelige realkreditobligationer) og statsobligatio-
ner er gget markant.

Inflationen i euro-omradet ligger pt. noget over det niveau, som den
europasiske centralbank har fastsat som acceptabelt (tast pa men
under 2%), hvilket betyder, at den europaeiske centralbank indtil
videre forventes at holde den korte rente pa nuvaerende niveau pa
4%.

Forventninger til 2008

For Fionia Invest Korte Obligationer betyder udviklingen pa obliga-
tionsmarkedet i 2007 med stigende renter og kreditkrise, at der er
opstaet nye spaendende muligheder for at kebe obligationer, der
giver interessante merrenter i forhold til de traditionelle statsobliga-
tioner. Specielt obligationer fra finansielle institutter ser pt. meget at-
traktive ud. Pa de obligationer som Fionia Invest Korte Obligationer
har mulighed for at kebe, ligger den effektive rente pt. pa omkring
4,25 - 5,25%.

En forveerring af udviklingen i den amerikanske gkonomi, samt en

vigende inflation i Euro-omradet, vil kunne understette obligations-
kurserne generelt.

4 | Investeringsforeningen Fionia Invest Korte Obligationer

Risici

Der har i perioden ikke veeret sendret i investeringspolitikken. Den
portefaliemaessige risiko er saledes ikke aendret. Derimod er den
markedsmaessige risiko generelt oget, som felge af den aktuelle
globale usikkerhed om rente- og inflationsudviklingen. For yderlige-
re beskrivelse henvises til Fionia Invest Korte Obligationer’ prospekt.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og fremtil i dag ikke indtradt forhold, som

pavirker vurdering af arsrapporten.

Formue fordelt pa land:

Tyskland 0,18%
Luxembourg 1,99%
Danmark 97,83%
10 storste positioner:

4% Nykredit Realkredit A/S 2018 8,24%
4% DLR Kredit A/S 2010 7,18%
4% Realkredit Danmark 01-01-2010 6,18%
FRN Nordea 2011 5,74%
4,6% FIH 08-02-2010 5,72%
FRN TOT 2015 5,63%
4,56% Realkredit Danmark A/S 2010 411%
4% Kommunekredit 1/1-2011 3,97%
4% BRFkredit AS 2009 2,85%
4% Danish Ship Finance 2008 2,73%
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Henning Balle Kristensen, formand

Direktion:
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Christina Larsen, direktor

Bestyrelsesformand for:
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt ars-
rapporten for Investeringsforeningen Fionia Invest Korte Obligatio-
ner for regnskabsperioden 2. oktober 2006 — 31. december 2007.

,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger og andre kollektive investe-
ringsordninger m.v.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes
at arsrapporten, efter vor opfattelse, giver et retvisende billede af

foreningens aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 25. marts 2008

Bestyrelse

Henning Balle Kristensen
Formand

Claus Warsoe
Neestformand

Ole Dalgaard Belling

Direktion
Bl Management A/S

Christina Larsen
Direktor
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Den uafhaengige revisors pategning

Til medlemmerne i Investeringsforeningen
Fionia Invest Korte Obligationer

Vi har revideret arsrapporten for Investeringsforeningen Fionia
Invest Korte Obligationer for regnskabsperioden 2. oktober 2006
- 31. december 2007, omfattende ledelsespategning, ledelsesbe-
retning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsrapporten afleegges efter lov om investeringsforeninger
0g specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaeegge en arsrapport,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Dette ansvar omfatter udformning, im-
plementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante
for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende
billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hen-
sigtsmaessig regnskabspraksis og udoevelse af regnskabsmaessige
skan, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa
grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision i overens-
stemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at
arsrapporten ikke indeholder vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for

de beleb og oplysninger, der er anfert i arsrapporten. De valgte
handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen

Kebenhavn, den 25. marts 2008

KPMG C. Jespersen
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Torben Bender

af risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsrapporten, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for forenin-
gens udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et
retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det
formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om
den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de
af ledelsen udevede regnskabsmaessige skan er rimelige samt en
vurdering af den samlede prassentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende bil-
lede af foreningens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2007 samt af resultatet af foreningens aktiviteter for
regnskabsperioden 2. oktober 2006 — 31. december 2007 i over-
ensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Helle Gundesen

Statsautoriseret revisor

Statsautoriseret revisor

Arsrapport 2007 | 7
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsforeningen Fionia Invest Korte
Obligationer er udarbejdet i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., Bekendtgerelse om finansielle arsrap-
porter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Rapporteringsvaluta
Rapporteringsvaluta er danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilfalde foreningen, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar den enkelte afdeling som
folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forplig-

telse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé foreningen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Maling efter forste indregning sker som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved berskurs og valutakurs pa balancedagen forstas GMT 1600
kurser.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og
tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be-
eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtje-
nes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forplig-
telser indregnes i resultatopgerelsen som kursgevinster og -tab.

Resultatopggarelse

Rente
Renteindtasgter bestar af arets indtjente renter af obligationer og
indestaende i depotbank.

Kursgevinster og -tab
| resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urealiserede
kursgevinster og -tab pa valutakonti og obligationer m.v.

Realiserede kursgevinster og -tab pa obligationer opgeres som
forskellen mellem salgsveerdien fratrukket kursveerdien primo
eller anskaffelsesveaerdien safremt veerdipapiret er anskaffet i
regnskabsaret. Urealiserede kursgevinster og -tab opgeres som
forskellen mellem kursveerdien ultimo aret og kursveerdien primo
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eller anskaffelsesveerdien, safremt veerdipapiret er anskaffet i
regnskabsaret.

Handelsomkostninger

Handelsomkostninger opgeres som alle direkte omkostninger
m.v., ved handel med veerdipapirer i forbindelse med portefolje-
pleje. Handelsomkostninger afledt af keb og salg af veerdipapirer
i forbindelse emission og indlesning af beviser afholdes seerskilt
af de ind eller udtreedende medlemmer, som tillaeg eller fradrag il
bevisernes indre veerdi, hvorfor disse indregnes som emissionstil-
leeg eller indlosningsfradrag under formuen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger, der ikke umiddelbart kan henfo-
res til den enkelte afdeling, er fordelt i overensstemmelse med
managementaftale med Bl Management A/S beregnet som en
procentdel af den enkelte afdelings manedligt opgjorte formue.

Balancen

Likvide midler
Likvide midler i fremmed valuta optages til balancedagens officielt
noterede valutakurs.

Obligationer

Obligationer optages til officielt noterede bers- og valutakurser pa
balancedagen. Udtrukne obligationer optages til udtreskningsveer-
dien.

Andre aktiver

Mellemveerende vedragrende handelsafvikling bestéar af vaerdien
ved salg af veerdipapirer samt emissioner, som er foretaget for
balancedagen, og hvor afregning foretages efter balancedagen.

Anden gzeld

Mellemveerende vedrarende handelsafvikling bestéar af vaerdien
ved keb af veerdipapirer samt indlesninger, som er foretaget for
balancedagen, og hvor afregning foretages efter balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til rapporteringsvaluta
efter transaktionsdagens officielt noterede valutakurser.

Balancen omregnes til statusdagens valutakurs.

Hoved- og nagletal

Arsrapporten indeholder en reekke nogletal. Nogletallene er op-
gjort i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtgerelse og
retningslinier fra InvesteringsForeningsRadet.
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Indre veerdi

Medlemmernes formue delt med cirkulerende andele pa balance-
dagen.

Omkostningsprocent

Administrationsomkostningerne i procent af foreningens gennem-
snitlige manedlige opgjorte formuer.

Arets afkast i procent
Beregnes som:

Indre veerdi ultimo aret + geninvesteret udlodning
— -1)x 100
Indre primo aret

Sharpe Ratio
Sharpe Ratio méler afkastet af en investering i forhold til risikoen.
Risikoen males pa baggrund af den historiske volatilitet (standard-

afvigelsen). Sharpe Ratio méaler séledes et risikojusteret merafkast.

Jo hgjere Sharpe Ratio, jo bedre har investeringen veeret, safremt
portefoliens merafkast er positivt. Sharpe Ratio beregnes som det
historiske afkast minus den risikofrie rente (merafkast) divideret
med Standardafvigelsen pa merafkastet. Sharpe Ratio beregnes
sa vidt muligt pa basis af fem érs observationer, dog som mini-
mum pa basis af 36 méaneders observationer.

AOP (Arlige omkostninger i procent)

Aop beregnes som summen af administrationsomkostningerne

og handelsomkostninger ved labende drift i procent af den gen-

nemsnitlige formue tillagt en syvendedel af summen af det mak-

simale emissionstilleeg og maksimale indlgsningsfradrag opgjort i
procent.

Veerdipapiromsaetning, brutto og netto
Veerdipapiromseetning, brutto, er opgjort som det samlede
provenu ved keb og salg af veerdipapirer fratrukket handelsom-
kostninger.

Veerdipapiromseetning, netto, er opgjort som veerdipapiromsaet-
ningen, brutto, fratrukket handel i forbindelse med emissioner og
indlasninger.

Omsaetningshastighed

Omsastningshastigheden afspejler, hvor mange gange om aret
beholdningen omseettes. Den beregnes som veerdipapirom-
saetningen opgjort til nettovaerdi i forhold til den gennemsnitlige
formue, opgjort efter samme principper som ved beregning af
omkostningsprocenten. Anvendelsen af nettotal medferer, at det
alene er handlen i forbindelse med den lebende portefoliepleje,
der méles.
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Resultatopgarelse Balance
2007* 2007
(t-kr) (t.kr)
Renter Aktiver
1 Renteindteegter 25.228  Likvide midler
Renter i alt 25.228 5 Indestaende i depotselskab 146.292
Likvide midler i alt 146.292
Kursgevinster og -tab
Obligationer -5.542 Obligationer
Valutakonti 86 Noterede obligationer fra danske udstedere 728.697
2 Handelsomkostninger 0  Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 15.981
Kursgevinster og -tab i alt -5.456 Obligationer i alt 744.678
Indtaegter i alt 19.772  Andre aktiver
Tilgodehavende renter 14.584
3 Administrationsomkostninger 2.820  Andre aktiver i alt 14.584
Resultat for skat 16.952  Aktiveri alt 905.554
Arets nettoresultat 16.952  Passiver
Medlemmernes formue 871.082
Formuebevagelser
Udlodningsreguleringer 2.806 Anden gaeld
Til disposition 19.758 Skyldige omkostninger 28
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 34.444
4 Til radighed for udlodning 25.317  Anden geeld i alt 34.472
Foreslaet udlodning 23.400
Overfort til udlodning nzeste ar 1.917  Passiveri alt 905.554
Overfort til formuen -5.559

* Regnskabsperioden omfatter perioden 2. oktober 2006 - 31. december 2007
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2007*
Note (t.kr.)
1 Renteindtaegter
Indestaende i depotselskab 1.282
Noterede obligationer fra danske udstedere 23.463
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 483
Renteindteegter i alt 25.228
2 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger 286
Daekket af emissions- og indlesningsindteegter -286
Handelsomkostninger i alt 0
3 Administrationsomkostninger 2007
Direkte Feelles | alt
Honorar til bestyrelse m.v. 34 0 34
Lon til direktion 0 10 10
Lon til personale 0 200 200
Revisionshonorar 0 17 17
Husleje 0 25 25
Kontorhold m.v. 0 2 2
[T-omkostninger 0 169 169
Markedsferingsomkostninger 0 9 9
Gebyrer til depotselskab 2 0 2
Andre omk. i forb. med formueplejen 0 2262 2.262
@vrige omkostninger 7 83 90
Administrationsomkostninger i alt 43 2777 2.820
4 Til radighed for udlodning
Renter og udbytter 25.228
Kursgevinster til udlodning 103
Administrationsomkostninger 2.820
Udlodningsreguleringer 2.806
Til radighed for udlodning i alt 25.317
5 Finansielle Instrumenter
Barsnoterede finansielle instrumenter 83,6%
16,4%

@vrige finansielle instrumenter

Geografisk fordeling og 10 sterste positioner er angivet i forbindelse med foreningens ledelsesberetning pa side 4.

* Regnskabsperioden omfatter perioden 2. oktober 2006 - 31. december 2007
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2007

6 Medlemmernes formue Cirk. beviser Formue
Emissioner i aret 850.900 852.700
Nettoemissionstilleeg og netto indlesningsfradrag 1.430
Udlodningsregulering -2.806
Overfort udlodning til naeste ar 1.917
Foresléet udlodning 23.400
Overfort fra resultatopgerelsen -5.559
Formue ultimo 850.900 871.082

12 | Investeringsforeningen Fionia Invest Korte Obligationer



Fionialnvest

Udbytte og Nagletal

Udbyttet for Investeringsforeningen Fionia Invest Korte Obligationer for 2007 er pa kr. 2,75 per andel og fordeler sig séledes:

Pensionsbeskatning Personer Selskaber
Alm.
15% Aktie- Kapital- Aktie- selskabs-
afgift Afgiftsfri | alt indkomst indkomst Skattefri | alt indkomst indkomst | alt
2,75 0,00 2,75 0,00 2,75 0,00 2,75 0,00 2,75 2,75

Hoved- og nggletalsoversigt

Hoved- og negletal

Arets nettoresultat (t.kr.)
Medlemmernes formue ultimo (t.kr.)
Cirkulerende andele (t.kr.)

Indre veerdi

Udlodning (%)

Omkostningsprocent

Arets afkast (%)

Kursveerdi af keb af veerdipapirer (t.kr.)
Kursveerdi af salg af veerdipapirer (t.kr.)
Veerdipapiromsaetning, brutto (t.kr.)
Veerdipapiromsaetning, netto (t.kr.)
Omsaetningshastighed

Aop

Sharpe Ratio

* Regnskabsperioden omfatter perioden 2. oktober 2006 - 31. december 2007

20077%)

16.952
871.082
8.509
102,37
2,75

0,37

2,41
1.090.302
339.796
1.430.098
679.576
0,44

0,55
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Specifikation af veerdipapirbeholdning

2007
Papirnavn Land Antal Valutakurs Borskurs Markedsveerdi
4% Danm. Skibskrf 1996/2008 Danmark 23.794.000 100,00 99,55 23.686.927
3% Skibskreditfond 15.11.2008 Danmark 2.000.000 100,00 98,80 1.976.000
5% Totalkredit 111 C 2012 Danmark 5.943.323 100,00 99,60 5.919.837
VAR Totalkr. 122C OA 2015 Danmark 48.259.916 100,00 101,70 49.080.334
5,5% Byggeriet Real 6.5.2014 Danmark 4.656.931 100,00 101,60 4.731.442
4% BRFkredit 321B RTL 2009 Danmark 25.000.000 100,00 99,29 24.822.500
4% BRFkredit 111 B 2023 Danmark 4.931.881 100,00 94,25 4.648.298
5% DLR Kredit 43S OA 2038 Danmark 13.599.383 100,00 93,95 12.776.621
12% DLR Kredit INK L 2012A Danmark 10.571.421 100,00 120,00 12.685.705
7% DLR 42s A 2022 Danmark 523.748 100,00 106,75 559.101
6% DLR Kredit 41s A 2012 Danmark 347.233 100,00 101,12 351.119
4% DLR Kredit 01.01.2010 Danmark 63.000.000 100,00 99,30 62.559.000
5% DLRkredit 42.s A 2028 Danmark 21.494.946 100,00 97,39 20.933.927
2,5% Kommunekredit 84s Al 2011 Danmark 87.963 100,00 100,06 2083.602
4% Kommunekredit 321S 2011 Danmark 35.000.000 100,00 98,78 34.573.000
Var. FIH Erhvervsbk 8/2-11 Danmark 15.000.000 100,00 100,16 15.023.250
4,6% FIH 2007/2010 Danmark 48.730.000 100,00 98,21 47.857.807
VAR Roskilde Bank 2010/2013 Danmark 19.450.000 100,00 95,03 18.483.919
7,5% Keops Ejd obl X 2006/16 Danmark 4.800.000 100,00 97,50 4.680.000
5% Nykredit 2038 Danmark 24.996.282 100,00 93,85 23.459.011
5% Landhypotekforen. 5s 2019 Danmark 758.742 100,00 99,03 751.407
12% Jyllands Krf 3. 2012 (Nyk) Danmark 1.871.152 100,00 113,21 2.118.331
2,5% Foren.Krf.46.s.1S 2020 Danmark 120.691 100,00 100,03 279.264
2,5% Nykredit 75.s.1S 2023 Danmark 2.281.739 100,00 100,00 5.278.165
5% Nykredit 3 SC 2026 Danmark 4.217.491 100,00 100,00 4.217.491
5% Nykredit 03A 2032 Danmark 12.839.232 100,00 98,10 12.595.286
4% Nykredit INK 90D 2010 Danmark 10.000.000 100,00 98,84 9.883.746
4% Nykredit 01D 1/10-2018 Danmark 74.381.834 100,00 96,50 71.778.470
5% Nordea Kredit 01.10.2038 Danmark 17.597.333 100,00 93,85 16.515.097
8% Unikredit Ann. 1994/2026 Danmark 629.301 100,00 108,70 684.050
VAR Nordea Kredit CIB6 OA 2011 Danmark 49.900.685 100,00 100,30 50.050.387
4% Nordea Kredit 01.10.2018 Danmark 8.382.313 100,00 97,60 8.181.137
6% Nordea Kredit Realkred.2038 Danmark 8.943.218 100,00 100,00 8.943.218
7% Realkrd. Danmark 23B 2024 Danmark 2.750.793 100,00 106,50 2.929.595
7% Realkrd Danmark 22B 2014 Danmark 1.297.307 100,00 104,25 1.352.442
4% Realkr.Danmark 10D INK 2008 Danmark 10.500.000 100,00 100,00 10.500.000
4% Realkredit Danmark 01-01-10 Danmark 54.470.000 100,00 98,85 53.843.595
5% Realkrd.Danmark 22D.2025 Danmark 8.961.487 100,00 98,70 8.844.988
VAR Real. Danmark IOH 2004/38 Danmark 4.958.854 100,00 101,85 5.050.5983
VAR Real. Danmark 2004/2038 Danmark 14.457.498 100,00 101,88 14.728.576
2,5% Skibskredit SK SI 2010 Danmark 383.832 100,00 100,10 888.775
2,5% Skibskredit SK SI 2009 Danmark 97.363 100,00 99,99 225.195
4% Skibskredit SK SI 2009 Danmark 271.790 100,00 100,78 633.589
5% Realkrd Danmark 43D OA 2038 Danmark 17.255.305 100,00 93,85 16.194.104
Var RK Danmark 11D 6F OA 2010 Danmark 35.650.000 100,00 100,33 35.767.645
6% Danm. Skibskrf. 1993-2008 Danmark 10.000.000 100,00 101,10 10.110.000
Udtrfk for 5% Realkrd Danmar Danmark 13.611 100,00 100,00 13.611
Udtrfk for VAR Real. Danmark Danmark 68.605 100,00 100,00 68.605

14 | Investeringsforeningen Fionia Invest Korte Obligationer



Fionialnvest

Specifikation af veerdipapirbeholdning, fortsat

Udtr 2,5% Skibskredit SK SI 09 Danmark 62.631 100,00 100,00 144.880
Udtr 2,5% Skibskredit SKSI 10 Danmark 115.481 100,00 100,00 267.134
Udtr. 5% Totalkredit 111C 2012 Danmark 604.748 100,00 100,00 604.748
Udtrfk for FRN var. Totalkr. Danmark 185.356 100,00 100,00 185.356
Udtreek for 4% BRFkredit 111 Danmark 73.632 100,00 100,00 73.632
Udtreek for 5% DLR Kredit 43S Danmark 174 100,00 100,00 174
Udtreek for 12% DLR Kredit IN Danmark 994.608 100,00 100,00 994.608
Udtreek for 7% DLR 42s A 2022 Danmark 152.597 100,00 100,00 152.597
Udtreek for 6% DLR Kredit 41s Danmark 51.561 100,00 100,00 51.561
Udtreek for 5% DLRkredit 42.s Danmark 164.484 100,00 100,00 164.484
Udtreek 2,5% Kommunekrd 84Al 11 Danmark 20.709 100,00 100,00 47.905
Udtraek for 5% Nykredit 2038 Danmark 3.718 100,00 100,00 3.718
Udtreek for 5% Landhypotekfor Danmark 33.931 100,00 100,00 33.931
Udtreek for 12% Jyllands Krf Danmark 336.200 100,00 100,00 336.200
Udtr 2,5% Forenede Krf 46IS 20 Danmark 41.920 100,00 100,00 96.971
Udtr. 2,5% Nykredit 75 IS 2023 Danmark 347.271 100,00 100,00 803.314
Udtraek for 5% Nykredit 3 SC Danmark 153.928 100,00 100,00 153.928
Udtr 5% Nykredit 03A 2032 Danmark 62.174 100,00 100,00 62.174
Udtreek for 4% Nykredit 01D 1 Danmark 1.653.363 100,00 100,00 1.653.363
Udtrfk for 5% Nordea Kredit Danmark 780 100,00 100,00 780
Udtr 8% Unikredit Ann. 2026 Danmark 85.867 100,00 100,00 85.867
Udtreek for VAR Nordea Kredit Danmark 99.315 100,00 100,00 99.315
Udtreek for 4% Nordea Kredit Danmark 75.009 100,00 100,00 75.009
Udtraek for 6% Nordea Kredit Danmark 40.817 100,00 100,00 40.817
Udtreek for 7% Realkrd. Danma Danmark 317.970 100,00 100,00 317.970
Udtreek for 7% Realkrd Danmar Danmark 97.657 100,00 100,00 97.657
Udtrfk for 5% Realkrd.Danmar Danmark 129.914 100,00 100,00 129.914
Udtrfk for VAR Real. Danmark Danmark 1.285 100,00 100,00 1.285
Udtr 4% Skibskredit SK SI 2009 Danmark 250.075 100,00 100,00 578.479

Danmark i alt 728.696.534
CDO Duchess Il 07/2018 Luxembourg 2.000.000 745,62 99,01 14.764.767

Luxembourg i alt 14.764.767
12,5% Deutsche Bank 18/1-2008 Tyskland 15.000.000 8,13 99,71 1.216.206

Tyskland i alt 1.216.206

Total 744.677.508

Arsrapport 2007 |15



Fionialnvest

Fondsbgrsmeddelser

26.03.2007 Tegningsmeddelelse

21.05.2007 Opdaterede prospekter

27.08.2007 Halvarsrapport 2007

06.09.2007 Opdaterede prospekter

23.11.2007 Finanskalender 2008

13.02.2008 Forventet udbytte

13.03.2008 Andring af finanskalender 2008
Finanskalender

25.03.2008 Arsrapport 2007

17.04.2008 Generalforsamling

21.08.2008 Halvarsrapport 2008

18.11.2008 Finanskalender 2009
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