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Helaret 2013

Nyutlaningen uppgick till Skr 55,7 miljarder (56,2)

Réantenettot uppgick till Skr 1 554,8 miljoner (1 879,9)
Rorelseresultatet uppgick till Skr 1 408,1 miljoner (824,4)

Arets resultat (efter skatt) uppgick till Skr 1 090,1 miljoner (708,8)
Avkastningen pa eget kapital uppgick till 7,4 procent (5,0)

Rorelseresultat exklusive orealiserade vardeférandringar uppgick till Skr 1 668,6
miljoner (1 652,6)

Utestaende offertvolym uppgick till Skr 65,5 miljarder vid periodens slut (59,5)
Karnpriméarkapitalrelationen var 19,5 procent vid periodens slut (19,8)
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till Skr 273,2 (177,6)

Styrelsen har beslutat att foresla arsstamman att ordinarie utdelning ska lamnas
med Skr 327,0 miljoner, vilket motsvarar 30 procent av resultat efter skatt

Fjarde kvartalet 2013

Nyutlaningen uppgick till Skr 9,4 miljarder (13,9)

Réantenettot uppgick till Skr 362,5 miljoner (413,8)

Rorelseresultatet uppgick till Skr 484,0 miljoner (234,1)

Periodens resultat (efter skatt) uppgick till Skr 375,6 miljoner (296,5)

Rorelseresultat exklusive orealiserade vardeforandringar uppgick till Skr 195,7
miljoner (259,4)

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till Skr 94,1 (74,3)

2013

Tidsperiod
2013-01-01 — 2013-12-31
Nedladdningsbar fran www.sek.se


http://www.sek.se/
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VD har ordet

Hog nyutlaning till svensk export

SEK har under 2013 sett en fortsatt hog efterfragan pa langfristig finansiering. Under éret uppnadde vi en
sammanlagd nyutlaning pa Skr 55,7 miljarder. Framforallt var det efterfragan pa finansiering till
exportféretagens kunder som var hég och uppgick till Skr 39,0 miljarder. Den sammanlagda volymen
finansiering direkt till exportforetagen uppgick till Skr 16,7 miljarder.

De hoga volymerna visar att SEK:s nyutlaning till svensk exportnaring har etablerat sig pa en betydligt hogre
niva jamfort med fore finanskrisen. SEK:s roll som marknadskompletterande aktor, som innebér att bista
exportforetagen med langfristig finansiering, fortsatter att vara avgorande for exportforetagens affarer.

En forutsattning for att na de hoga volymerna ar och har varit samarbete med andra aktérer. SEK har under 2013
arbetat proaktivt med andra finansiella institutioner, sdsom banker och andra finansinstitut, for att i samverkan na
ut till de svenska exportforetagen, saval i Sverige som i dvriga varlden. Under aret har SEK ocksé fortsatt arbetet
med att utvidga sin kundgrupp. Vi har idag en relation med merparten av de storsta exportforetagen. Var
ambition ar att oka var kundbearbetning och ha en relation med alla féretag med betydande export.

Trots att vi ser en hog efterfragan pa vara tjanster ar var generella bild av svensk ekonomi att exporten under
2013 har kampat i motvind med en svag internationell efterfragan.

Vi ser ocksa positiva tecken i marknaden. Generellt sett har varldsekonomin stabiliserats. | Europa och USA
verkar de varsta effekterna av krisen ha lagt sig. Vi ser ocksa en optimism bland féretagen, vilket bland annat
framgar av SEK:s egen Exportkreditbarometer, som lanserades under 2013, men manga affarer och darmed
arbetstillfallen riskerar att gd om intet om majligheten till finansiering uteblir.

Det ar séledes god efterfragan pd SEK:s finansieringserbjudande. Men nya regelverk kraver anpassning av vara
system och mer riskkapital, vilket negativt paverkar lonsamheten. Samtidigt 6kar volatiliteten i resultatet genom
orealiserade vardeforandringar. Réntenettot uppgick till Skr 1 554,8 miljoner fér 2013 (1 879,9), vilket berodde
pa hogre upplaningskostnader och lagre avkastning fran likviditetsplaceringar. Rorelseresultatet uppgick till Skr
1 408,1 miljoner (824,4). Okningen forklaras huvudsakligen av att nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick till Skr 408,4 miljoner (-507,7) vilken delvis har motverkats av minskning i réntenettot.
Rarelseresultatet exklusive orealiserade vardeforandringar uppgick for helaret 2013 till Skr 1 668,6 miljoner

(1 652,6). Avkastningen efter skatt pa eget kapital for 2013 uppgick till 7,4 procent (5,0). Rorelseresultatet for
fjarde kvartalet 2013 uppgick till Skr 484,0 miljoner (234,1).
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SEK:s uppdrag

Sida 3 av42

SEK:s uppdrag ar att pa kommersiella grunder sakerstélla tillgang till finansiella I6sningar for svensk

exportndring. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Finansiella nyckeltal

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skrmn (omej annat anges) 2013 2013 2012 2013 2012
Resultat
Réntenetto 362,5 379,3 4138 15548 18799
Rorelseresultat 484,0 819,1 2341 14081 824,4
Resultat (efter skatt) 375,6 636,1 2965 1090,1 708,8
Avkastning pé eget kapital efter skatt * 10,2% 17,8% 8,3% 7,4% 5,0%
Rorelseresultat exkl. orealiserade vardeforandringar 2 195,7 877,2 2594 16686 16526
Avkastning pa eget kapital efter skatt exkl. orealiserade vardeforandringar * 4,0% 18,8% 8,8% 8,8% 9,3%
Resultat per aktie fore och efter utspadning (Skr) 4 94,1 159,4 74,3 2732 177,6
Utlaning
Nya kundfinansieringar® 9401 8232 13898 55 701 56 235
varav direktfinansiering 4561 1420 7524 16 685 17577
varav slutkundsfinansiering 4840 6812 6374 39016 38658
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda 1an © 221958 225611 221340 221958 218822
Utestdende offertvolym’ 65549 52097 59525 65549 59525
varav bindande 35083 33143 33841 35083 33841
varav icke bindande 30 466 18 955 25684 30 466 25684
Upplaning
Nyupplaning ® 18612 22327 3539 95169 43231
Utestdende icke efterstalld upplaning 269216 260712 272637 269216 272637
Utestaende efterstalld upplaning 1607 0 3013 1607 3013
Rapport dver finansiell stallning
Totala tillgdngar 306554 295399 313136 306554 313136
Totala skulder 291564 280794 298756 291564 298 756
Totalt eget kapital 14990 14605 14380 14990 14380
Kapital
Karnprimarkapitalrelation, Basel 11 ° 19,5% 20,3% 19,8% 19,5% 19,8%
Primérkapitalrelation, Basel Il *° 19,5% 20,3% 23,0% 19,5% 23,0%
Total kapitaltackningsgrad, Basel Il ** 21,8% 20,4% 23,0% 21,8% 23,0%

! Resultat (efter skatt), uttryckt i procent per annum av innevarande ars genomsnittliga egna kapital.

2Rérelseresultat exklusive effekter av vardering till verkligt varde pé vissa tillgdngar och skulder (se sid 10, Resultatbegrepp). Resultatet for
helhdret 2012 exkluderar den vinst om Skr 323,5 miljoner som realiserades i tredje kvartalet 2012 i samband med att ett fatal stora rante- och
valutaderivat stangdes for att férbereda for det nya regelverket for stora exponeringar som tradde i kraft vid arsskiftet 2012/2013. Derivaten

ersattes med nya derivatinstrument till marknadsvillkor (se not 2).

®Resultat (efter skatt), exklusive orealiserade vardeférandringar, uttryckt i procent per annum av innevarande ars genomsnittliga egna kapital.

4 Antalet aktier uppgick i genomsnitt till 3 990 000 fér samtliga perioder.
® Nya kundfinansieringar avser alla nya accepterade l&n, oavsett l6ptid.
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®Med I18n avses I&n som lamnats i form av rantebarande vérdepapper likval som 1an som lamnats mot traditionell dokumentation. Dessa
belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt SEK:s uppfattning utgor dessa belopp anvandbara matetal pd SEK:s utlaningsvolymer.
Kommentarer avseende utlaningsvolymer i denna rapport avser darfor belopp som baserats pa denna definition (se not 5).

"SEK anvander en metod fér offertgivning innebarande att bindande eller icke bindande offerter lamnas, dér bindande offerter redovisas som
ataganden inom linjen.

8 Nyuppléning med l6ptider langre &n ett &r.

°SEK definierar karnprimérkapital som primérkapital exklusive Primérkapitaltillskott (i form av ej tidsbundna forlagslén). Berakningen
beaktar inte géllande 6vergangsregler avseende minimikapitalkrav. Se not 12, Kapitaltackning i denna rapport for att ta del av fullstandig
berakning av minimikapitalkrav under 6vergangsperioden.

0 primérkapitalrelation uttryckt som en procentuell andel av riskvégda tillgéngar i enlighet med Basel I, pelare 1.
Berakningen beaktar inte gallande 6vergéngsregler avseende minimikapitalkrav. Se not 12, Kapitaltackning i denna rapport for att ta del av
fullstandig berakning av minimikapitalkrav under dvergangsperioden.

™ Total kapitaltdckningsgrad uttryckt som en procentuell andel av riskvégda tillgangar i enlighet med Basel 11, pelare 1. Berdkningen beaktar
inte gallande dvergangsregler avseende minimikapitalkrav. Se not 12, Kapitaltackning i denna rapport for att ta del av fullstandig berakning
av minimikapitalkrav under 6vergangsperioden.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner (“mn”) svenska kronor (”Skr”), férkortat ”Skr mn” och avser
forhallanden i koncernen bestaende av moderbolaget och dess dotterbolag. Den internationella koden for svenska kronor, SEK, anvands inte
i denna rapport for att undvika sammanblandning med den anvénda férkortningen for Aktiebolaget Svensk Exportkredit, vilken bolaget har
anvant sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i fraga om positioner, belopp per den 31 december 2013 eller den 31 december 2012, och, i fraga om floden,
belopp for tolvmanadersperioden som slutade den 31 december 2013. Belopp inom parentes avser samma datum, i fraiga om positioner, och
samma period, i fraga om floden, under féregaende ar.

Aktiebolaget Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK ér ett publikt bolag i
aktiebolagslagens mening. I vissa fall méste ett publikt bolag ldgga beteckningen “(publ.)” till sin firma.
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Verksamhetsrapportering

SEK:s nyutlaning till svenska exportforetag och till
deras kunder uppgick under 2013 till Skr 55,7
miljarder (56,2). Det &r en av de hégsta volymerna
for svensk exportnaring nagonsin.
Slutkundsfinansieringen uppgick till Skr 39,0
miljarder (38,7) och den sammanlagda volymen
direktfinansiering uppgick till Skr 16,7 miljarder
(17,6).

Det finns flera skal till de héga volymerna. For det
forsta har manga kopare av de svenska
exportfdretagens produkter och tjanster ett stort
behov av sakerstalld finansiering fran SEK. For det
andra 6kar intresset for SEK av denna sa kallade
slutkundsfinansiering, nér kdparen erbjuds
majligheter att fa sin affar finansierad i nagon av de
manga valutor som SEK erbjuder. For det tredje har
den hoga efterfragan ocksa paverkats positivt av
foretagens behov av rorelsekapitalfinansiering.

Kapitalmarknaden fortsatter utvecklas pa ett
positivt satt, men gynnar i forsta hand de storsta och
mest kreditvardiga bolagen. De mindre kanda
bolagen har svérare att na kapitalmarknaden,
eftersom riskerna ar mer svarbedomda. Beroende pa
hur de nya regelverken for den finansiella sektorn
kan komma att paverka bankernas vilja att
finansiera de mindre bolagen, kan SEK:s roll som
finansiar av dessa bolag komma att 6ka.

Det har genomforts fortsatt manga och relativt
komplexa afférer i samarbete med bankerna under
aret. SEK tar en alltmer aktiv roll i strukturering
och dokumentation av affarerna och bidrar med sin
specialistkunskap om det svenska exportkredit-
systemet. Under 2013 har det slutits samarbetsavtal
med banker som har nérvaro i marknader dar de
svenska exportforetagen verkar. Avtalen syftar till
vidareutlaning till svenska exportforetag.

Nya kundfinansieringar
(Skr mdr)
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Nya kundfinansieringar

Jan-dec Jan-dec

Skr mdr 2013 2012
Utlaning for:
- Slutkundsfinansiering* 39,0 38,6
- Direktfinansiering 16,7 17,6
Totalt 55,7 56,2

YVarav Skr 12,1 miljarder (7,5) inte betalats ut vid
rapportperiodens slut.

Nya kundfinansieringar, kategori

# Slutkundsfinansiering
70,0% (68,7%)

| Direktfinansiering
30,0% (31,3%)

Nyupplaning
Langfristiga l&n (Skr mdr)
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Det finns flera exempel pa intressanta affarer som
genomforts under ret. Under 2013 har SEK bland
annat finansierat Ericssons leveranser till den
spanska mobiloperatéren Telefénicas dotterbolag i
flera lander. SEK finansierade ett belopp som
uppgick till USD en miljard (cirka Skr 7 miljarder)
avseende leveranser av ndtverksutrustning och
relaterade tjénster till Telefénicas dotterbolag.
Finansieringsupplégget gjordes i samarbete med
kommersiella banker och EKN. Ett annat exempel
pa en affar som SEK finansierat under aret var en
utbyggnad av vattendammen Cambambe i Angola.
Voithhydrokoncernen har fatt uppdraget att leverera
generatorer och turbiner fér sammanlagt 6ver EUR
100 miljoner. Aven har gjordes finansieringen med
andra kommersiella banker och kreditinstitut.
Koncernen har verksamhet i Vasterds och SEK
finansierar en storre del av affaren. Som exempel pa
direktfinansiering har SEK under éret lanat ut 400
miljoner mexikanska pesos (cirka Skr 200 miljoner)
till Volvo. SEK finansierade ocksa Sveaskog med
Skr 400 miljoner med 15 ars loptid.

Den totala volymen av utestdende samt avtalade, €j
utbetalda krediter uppgick till Skr 222,0 miljarder
vid utgangen av 2013, jamfort med Skr 218,8
miljarder vid utgangen av 2012. Den sammanlagda
volymen av utestaende offerter uppgick vid érets slut
till Skr 65,5 miljarder, en 6kning med Skr 6,0
miljarder jamfort med utgangen av 2012.

Jamfort med 2012 6kade SEK sina
uppléningsvolymer kraftigt under 2013 till
motsvarande cirka Skr 95,2 miljarder (43,2).
Orsakerna var bland annat att vi under 2013 haft
ungefar dubbelt sa stor volym fortidsinlosen av
obligationer jamfort med ett normalt ar och att
nyutlaningen har varit god. Under hésten
fortidsinloste vi ett forlagslan som successivt ska
fasas ut som Tier-1 kapital (primart kapital) och i
samband med det emitterade vi ett nytt forlagslan,
som kvalificerar som Tier-2 kapital (supplementart
kapital), till battre villkor.

SEK emitterade i november en eurobenchmark om
EUR en miljard for forsta gangen sedan varen 2009.
Den strukturerade marknaden har fortsatt varit
strategiskt viktig for SEK. Under 2013 har vi lanat
upp mer strukturerad skuld an vi gjorde 2012, trots
utmaningar med nya regelverk. Upplaningen visar
pa SEK:s starka stallning och mojlighet att attrahera
investerare dver hela vérlden till konkurrenskraftiga
villkor, vilket &r en forutséttning for att SEK ska
kunna fullgéra uppdraget som finansiér av svensk
exportnaring.
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SEK:s marknader for nyutlaning 2013

L Sverige 24,2% (26,9%)

B V&steuropa utdver Sverige 26,5% (15,1%)
| Central- och Osteuropa 3,6% (2,4%)
®Japan 3,7% (18,1%)

H Asien utdver Japan 10,4% (4,9%)

L Oceanien 0,2% (0,0%)

H Mellandstern/Turkiet/Afrika 22,9% (5,6%)
H Nordamerika 5,7% (16,9%)

W Latinamerika 2,8% (10,1%)

SEK:s marknader for nyupplaning 2013

& Norden 2,5% (4,1%)

H Europa ut6ver Norden 35,6% (37,2%)
® Japan 17,9% (22,0%)

H Asien utover Japan 10,6% (8,8%)

® Mellanostern/Afrika 4,3% (5,2%)

@ Nordamerika 28,9% (22,7%)

I Latinamerika 0,2% (0,0%)
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Kommentarer till koncernens
rakenskaper

Helaret 2013

Rorelseresultatet

Rérelseresultatet uppgick till Skr 1 408,1 miljoner (824,4), en 6kning med 70,8 procent jamfort med
motsvarande period féregaende &r. Okningen forklaras huvudsakligen av att nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick till Skr 408,4 miljoner (-507,7) vilken delvis har motverkats av minskning i rantenettot. |
nettoresultat av finansiella transaktioner ingar bland annat en vinst om Skr 374,8 miljoner som uppkom i
samband med inlosen av forlagslan.

Réantenetto

Rantenettot uppgick till Skr 1 554,8 miljoner (1 879,9), en minskning med 17,3 procent jamfort med foregaende
ar, vilket huvudsakligen berodde pé hogre uppléningskostnader relaterat till en stor andel fortidslosen av
strukturerad uppléning. Den fortidsldsta strukturerade upplaningen har till stor del ersatts med enklare
Ianekonstruktioner som ger en hogre upplaningskostnad. Under aret har ocksd marginalen for
likviditetsplaceringarna minskat till f6ljd av de nya regelverken som innebar att en hogre andel maste vara
placerad i vardepapper med kort I6ptid och h6g omsattningsbarhet att jamféra med SEK:s tidigare strategi att
matcha likviditetsplaceringarna med likviditetsbehovet. Minskningen av réntenettot har delvis motverkats av
hdgre volymer av utlaning.

Den genomsnittliga marginalen pa skuldfinansierade tillgangar uppgick till 45 baspunkter per annum (57), en
minskning i absoluta tal med 12 baspunkter och i relativa tal med 21,1 procent fran samma period foregaende ar.

Skuldfinansierade tillgdngar minskade marginellt och uppgick i genomsnitt till Skr 256,2 miljarder (257,0).
Fordelningen i genomsnittlig volym mellan utldning och likviditetsplaceringar har férandrats mellan aren.
Volymen for likviditet &r lagre medan utlaningen ar hogre for 2013 i jamforelse med 2012.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 408,4 miljoner (-507,7).

— Realiserat nettoresultat av finansiella transaktioner

Realiserat nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 668,9 miljoner (644,0), en 6kning med 3,9
procent jamfort med foregaende &r. Okningen berodde huvudsakligen pa vinst vid SEK:s inlésen av forlagslan
och stdngning av relaterade séakringsinstrument. Vinsten av transaktionen i rorelseresultatet uppgick till

Skr 374,8 miljoner, varav Skr 571,7 miljoner var realiserat och Skr -196,9 miljoner var orealiserat. Foregaende
ar redovisades realiserade vinster till ett belopp om Skr 644,0 miljoner, varav Skr 323,5 miljoner realiserades i
samband med att ett fatal stora rante- och valutaderivat stangdes. Realiserat resultat fran skuldinldsen, exklusive
inlosen av forlagslan, har minskat till Skr 94,3 miljoner fran Skr 303,2 miljoner foregaende ar.

— Orealiserat nettoresultat av finansiella transaktioner

Orealiserat nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr -260,5 miljoner (-1 151,7). Den negativa
orealiserade vardeforandringen for aret var huvudsakligen hanforlig till aterforing av orealiserad vinst i samband
med inlésen av forlagslan uppgaende till Skr -196,9 miljoner (se stycket ovan). Den negativa vardeférandringen
foregaende ar var huvudsakligen hanforlig till forandring av kreditspread pa egen skuld. Vidare uppkom under
forra aret en aterforing av orealiserad vinst om Skr -353,6 miljoner pa grund av att ett fatal stora rante- och
valutaderivat stdngdes.

Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelseintakter uppgick till Skr 0,0 miljoner (19,9). Foregdende drs intakter ar huvudsakligen hanforliga
till &tervunna kostnader fran en tvist med Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings AB (SFAB) dér en skiljedom, som
ej gar att overklaga, gav SEK ritt i tvisten mellan SEK och SFAB.
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Administrativa kostnader

Administrativa kostnader (vilka inkluderar personalkostnader, 6vriga kostnader och avskrivningar) uppgick till
Skr -511,3 miljoner (-544,5), en minskning med 6,1 procent. Detta berodde huvudsakligen p& minskning av
dvriga kostnader.

— Personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick till Skr -290,1 miljoner (-292,2) en minskning med 0,7 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Minskningen berodde pd att det generella incitamentsystemet inte har givit nagot
utfall (Skr -27,5 miljoner). Utfallet i det generella incitamentsystemet baserar sig pa rénte- och provisionsnetto
med avdrag for kostnader och kan maximalt uppga till tva manadsléner. Utfallet minskas om riskvagda
tillgdngar Gverstigit planerade nivaer under perioden. Ledande befattningshavare omfattas inte av systemet.
Personalkostnader exklusive effekter av incitamentsystemet 6kade med 9,6 procent, vilket huvudsakligen
berodde pa avgangsvederlag for VD, lonejusteringar och konsultvéxlingar.

Peter Yngwe lamnar sin tjanst som verkstallande direktor den 28 april 2014 i samband med SEK:s arsstamma i
enlighet med styrelsens beslut. Peter Yngwe erhéller ett avgangsvederlag, i enlighet med statens riktlinjer for
ledande befattningshavare, motsvarande 18 manadsloner som kostnadsforts 2013 och uppgar till Skr 8,4 miljoner
inklusive arbetsgivaravgifter. Avgangsvederlaget utbetalas manadsvis och kommer att avraknas mot eventuella
andra inkomster. Catrin Fransson borjar sin anstallning den 1 april 2014 for att introduceras i SEK. Hon tilltrader
som verkstéllande direktor for SEK i samband med SEK:s arsstamma den 28 april. Catrin Franssons
anstallningsavtal foljer statens riktlinjer for ledande befattningshavare.

— Ovriga kostnader

Ovriga kostnader uppgick till Skr -185,4 miljoner (-232,8), en minskning med 20,4 procent jamfort med samma
period foregdende &r. Minskningen i 6vriga kostnader beror huvudsakligen pa att kostnadsreducerande atgarder
har vidtagits genom att minska konsultanvandningen och ersatta konsulter med anstalld personal.

— Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar
Avskrivningar uppgick till Skr -35,8 miljoner (-19,5), en 6kning med 83,6 procent. Okningen berodde
huvudsakligen pa 6kade avskrivningar av IT-utvecklingsprojekt.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto, for 2013 uppgick till Skr -38,7 miljoner (-23,4), en 6kning med 65,4 procent. Under aret
har ytterligare avséattning gjorts till reserven for ej namngivna motparter med Skr -10,0 miljoner (-40,0). Efter
avsattning uppgar reserven till Skr 210,0 miljoner (200,0). Kreditforlustreserveringar dr hanforliga till befarade
forluster.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat fore skatt uppgick till Skr -342,0 miljoner (180,5), varav poster som kommer att
omklassificeras till rérelseresultatet uppgick till Skr -402,8 miljoner (175,7) och poster som inte kommer att
omklassificeras till rorelseresultatet uppgick till Skr 60,8 miljoner (4,8).

Av poster som kommer att omklassificeras till rorelseresultatet avsag Skr 3,9 miljoner (7,5) tillgangar som kan
séljas och Skr -406,7 miljoner (168,2) 6vrigt totalresultat hanforligt till kassaflodessékringar. Férdndringen
avseende kassaflédessakringar berodde huvudsakligen pé ranteforandringar men ocksa pa omféringar fran évrigt
totalresultat till rantenettot i rorelseresultatet.

Poster som inte kommer att omklassificeras till rorelseresultatet avsag omvardering av férmansbestamda
pensionsplaner. Den positiva vardeforandringen beror pa att diskonteringsrantan for berakning av
pensionsskulden har andrats och att svenska bostadsobligationer har anvénts som bas for berakningen av
diskonteringsrantan da den marknaden kan anses vara tillrackligt djup och fungerande. Tidigare anvéndes
svenska statsobligationer vid berdkningen.

Avkastning pa eget kapital

Avkastningen efter skatt pa eget kapital uppgick till 7,4 procent (5,0). Motsvarande avkastning, beraknad utan
hansyn tagen till orealiserade vardeférandringar uppgick till 8,8 procent (9,3).
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Ekonomiska mal och utfall 2013

Lonsamhetsmal: Avkastning pa eget kapital ska langsiktigt motsvara riskfri ranta plus 5 procentenheter. Den
riskfria rantan ska beraknas som genomsnittet av den tiodriga statsobligationsrantan under de senaste 10 aren.
Malet for 2013 motsvarade 8,3 procent. Utfallet uppgick till 7,4 procent.

Kapitalstruktur: Malet &r att karnprimarkapitalrelationen ska uppga till 16 procent, dock lagst 12 procent.
Kérnprimarkapitalrelationen uppgick till 19,5 procent vid utgangen 2013.

Utdelningspolicy: Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat. Inom ramen for policyn ska —
vid forslag till utdelning i det aktuella fallet — hansyn tas till mal for kapitalstrukturen, bolagets framtida
kapitalbehov och eventuella investerings- och forvarvsplaner. Till rsstimman foreslagen utdelning uppgar till
Skr 327,0 miljoner, vilket motsvarar 30 procent av arets resultat.

Fjarde kvartalet 2013

Rorelseresultatet

For fjarde kvartalet isolerat redovisade SEK ett rorelseresultat uppgaende till Skr 484,0 miljoner (234,1).
Resultatforbattringen jamfort med foregéende ar berodde huvudsakligen pa att nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick till Skr 302,1 miljoner (-5,7), huvudsakligen relaterat till orealiserade vardeférandringar.

Réntenetto

Réntenettot for fjarde kvartalet isolerat uppgick till Skr 362,5 miljoner (413,8), en minskning med 12,4 procent
jamfort med fjarde kvartalet foregéende ar, vilket huvudsakligen berodde pa ldgre marginaler. Detta forklaras av
att upplaningskostnaden har okat da strukturerad upplaning fortidslostes under borjan av aret och ersattes med
annan dyrare upplaning samt att marginalen for likviditetsplaceringarna minskat till féljd av de nya regelverken
som innebér att en hogre andel maste vara placerad i vardepapper med kort 16ptid och hog omséttningsbarhet.
Den genomsnittliga marginalen pa skuldfinansierade tillgangar uppgick till 41 baspunkter per annum (48), en
minskning i absoluta tal med 7 baspunkter och i relativa tal med 14,6 procent jamfort med foregaende ar.

Skuldfinansierade tillgangar uppgick i genomsnitt till Skr 258,4 miljarder (257,4) under fjarde kvartalet, en
okning med 0,4 procent mot fjarde kvartalet féregaende ar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner for fjarde kvartalet isolerat uppgick till Skr 302,1 miljoner (-5,7).

— Realiserat nettoresultat av finansiella transaktioner
Realiserat nettoresultat av finansiella transaktioner for fjarde kvartalet isolerat uppgick till Skr 13,8 miljoner
(19,6). Resultatminskningen berodde huvudsakligen pa lagre ranteskillnadsersattningar.

— Orealiserat nettoresultat av finansiella transaktioner

Orealiserat nettoresultat av finansiella transaktioner for fjarde kvartalet isolerat uppgick till Skr 288,3 miljoner
(-25,3). Den positiva orealiserade vardeforandringen for fjarde kvartalet séval som den negativa
vardeférandringen foregaende ar var huvudsakligen hanforlig till forandring av kreditspread pa egen skuld.

Administrativa kostnader

Administrativa kostnader (vilka inkluderar personalkostnader, 6vriga kostnader och avskrivningar) uppgick for
fjarde kvartalet isolerat till Skr -155,8 miljoner (-145,9), en 6kning med 6,8 procent. Okningen var hanforlig till
personalkostnader.

— Personalkostnader

Personalkostnaderna for fjarde kvartalet isolerat uppgick till Skr -88,4 miljoner (-77,7), en 6kning med 13,8
procent. Okningen berodde pa avgangsvederlag fér VD, lonejusteringar och konsultvéxlingar. Det motverkades
av att det generella incitamentsystemet inte har givit nagot utfall 2013 (-6,1). Personalkostnader exklusive
effekter av incitamentsystemet dkade med 23,5 procent.
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— Ovriga kostnader

Ovriga kostnader uppgick till Skr -57,9 miljoner (-61,0), en minskning med 5,1 procent jamfort med samma
period foregaende &r. Minskningen i dvriga kostnader beror huvudsakligen pa att kostnadsreducerande atgarder
har vidtagits genom att minska konsultanvandningen och ersatta konsulter med anstalld personal.

— Awvskrivningar av icke-finansiella tillgangar
Avskrivningar uppgick till Skr -9,5 miljoner (-7,2) for fjdrde kvartalet isolerat, en 6kning med 31,9 procent.
Okningen berodde huvudsakligen pa 6kade avskrivningar av IT-utvecklingsprojekt.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto, for fjarde kvartalet 2013 uppgick till Skr -22,2 miljoner (-27,5). En aterforing har gjorts
med Skr 10,0 miljoner gjorts fran reserven for ej namngivna motparter. Motsvarande period foregaende ar
gjordes en avsattning till reserven for ej namngivna motparter med Skr -20,0 miljoner. Kreditférlustreserveringar
under kvartalet &r h&nforliga till befarade forluster.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat fore skatt uppgick till Skr 12,2 miljoner (15,9) for fjarde kvartalet, varav poster som kommer
att omklassificeras till rorelseresultatet uppgick till Skr 6,2 miljoner (14,7) och poster som inte kommer att
omklassificeras till rorelseresultatet uppgick till Skr 6,0 miljoner (1,2).

Av poster som kommer att omklassificeras till rorelseresultatet avsag Skr -7,5 miljoner (-15,2) tillgdngar som
kan séljas och Skr 13,7 miljoner (29,9) 6vrigt totalresultat hanforligt till kassaflédessakringar. Forandringen
avseende kassaflodessakringar berodde huvudsakligen pa ranteforandringar men ocksa pa omforingar fran ovrigt
totalresultat till rantenettot i rorelseresultatet.

Resultatbegrepp

SEK redovisar dels rorelseresultat (beréknat i enlighet med IFRS), vilket ar rorelseresultat inklusive effekter av
vardering till verkligt varde av vissa tillgangar och skulder, dels rorelseresultat exklusive effekter av vardering
till verkligt varde av vissa tillgéngar och skulder (rorelseresultat exklusive orealiserade vardeforandringar).

Rorelseresultat exklusive effekter av vardering till verkligt varde av vissa tillgdngar och skulder &r ett
supplement till rorelseresultatet. | rérelseresultatet véarderas vissa positioner till verkligt varde dven nar SEK har
for avsikt och formaga att behélla dem till forfall i enlighet med IFRS. Rorelseresultatet exklusive orealiserade
varderingseffekter reflekterar inte sadana varderingseffekter. Resultaten 2012 exkluderar den vinst om Skr 323,5
miljoner som realiserades i samband med att ett fatal stora rante- och valutaderivat som utgjort sakringar
stangdes for att forbereda for det nya regelverket for stora exponeringar som skulle trada i kraft vid arsskiftet
2012/2013. Derivaten ersattes med nya derivatinstrument till marknadsvillkor.

Tabellen nedan visar en avstdmning mellan rorelseresultat enligt IFRS och rorelseresultat exklusive orealiserade
vérdeforandringar.

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Skrmn 2013 2013 2012 2013 2012
Rérelseresultat 484,0 819,1 2341 14081 824,4
Realiserat resultat fran rante- och valutaderivat p g a fordndrat regelverk - - - - -3235
Orealiserade vardeforandringar (not 2) -288,3 58,1 25,3 2605 11517
Periodens rorelseresultat exkl. orealiserade vardeforandringar 1957 877,2 2594 16686 16526

Rapport dver finansiell stallning

Totala tillgdngar och likviditet

SEK:s totala tillgangar vid periodens slut uppgick till Skr 306,6 miljarder (313,1), vilket & en minskning med
2,1 procent jamfort med den 31 december 2012. Minskningen &r ett resultat av ett strategiskt beslut att mer
detaljerat matcha upplaningen mot nyutlaningen och darigenom méjliggéra en minskning av volymen utestdende
likviditetsplaceringar.

Det sammanlagda beloppet av utestdende samt beviljad, annu ej utbetald utlaning uppgick till Skr 222,0
miljarder vid arets slut (218,8), vilket motsvarade en 6kning med 1,5 procent. Av det beloppet utgjorde
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Skr 201,5 miljarder (192,9) utestaende lan, en 6kning med 4,5 procent. | beloppet utestaende lan utgjorde
krediter i S-systemet Skr 43,2 miljarder (39,5), en 6kning med 9,4 procent.

Den sammanlagda volymen av utestdende offerter uppgick vid arets slut till Skr 65,5 miljarder (59,5), en 6kning
med 10,1 procent. Av volymen utestdende offerter avsag Skr 56,5 miljarder (47,9) S-systemet. Bindande offerter
redovisas som ataganden inom linjen. Av utestdende offertvolym vid arets slut utgjorde Skr 35,1 miljarder
bindande offerter och Skr 30,5 miljarder icke bindande offerter.

Det har inte skett nagon storre forandring i sammansattningen av SEK:s motpartsexponeringar, dock har
exponeringar mot stater och foretag 6kat i andel och exponeringar mot finansiella institut och kommuner
minskat i andel. Av den totala motpartsexponeringen per den 31 december 2013 var 50,8 procent (49,6) mot
stater och statliga exportkreditorgan; 19,6 procent (22,3) mot finansiella institut; 21,3 procent (18,3) mot foretag;
5,8 procent (6,8) mot kommuner; och 2,3 procent (2,9) mot positioner i vardepapperiseringar. SEK:s exponering
mot derivatmotparter ar vasentligt begréansad i jamforelse med beloppet av derivat redovisade som tillgangar
eftersom de flesta derivat &r reglerade under sékerhetsavtal. Se tabell Totala nettoexponeringar i not 13.

SEK:s sakringsrelationer forvéntas vara effektiva i att motverka vardeférandringar i sékrad risk. Bruttovardet av
vissa balansposter, framforallt derivat och emitterade (icke efterstallda) vardepapper, som effektivt sékrar
varandra, kraver komplexa bedémningar avseende den mest lampliga varderingstekniken, antaganden och
estimat. Om andra vérderingsmodeller eller antaganden skulle anvéndas, eller om antaganden féréndras, skulle
det kunna resultera i olika resultat avseende varderingen. Om man bortser fran paverkan pa vérderingen av
SEK:s kreditspread pa egen skuld och basisspreadar (vilka kan vara betydande), kommer sadana
vardeforandringar normalt att vara motverkande med liten paverkan pa nettotillgangarna (se not 6 och 8).

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgéangliga medel och eget kapital 6versteg pa balansdagen den sammanlagda
volymen av utestdende och avtalad utlaning for alla loptider. Séledes har alla utestdende ataganden téckning over
hela loptiden. SEK hade under 2013 en laneram hos Riksgéldskontoret pa Skr 100 miljarder. SEK har hittills inte
utnyttjat laneramen. Riksdagen beslutade i december 2013 att 1&neramen for 2014 ska uppga till Skr 80 miljarder
och far endast anvandas for systemet for statsstodda exportkrediter (CIRR). Riksdagen har ocksa bemyndigat
regeringen att ge SEK mojligheter att pa kommersiella villkor kopa statsgarantier for nyupplaning upp till

Skr 250 miljarder. SEK har hittills inte utnyttjat mojligheten att kpa statsgarantier.

SEK har under 2013 utnyttjat sin ratt till fortida inlésen av utestdende eviga forlagslan om sammanlagt USD 350
miljoner. Orsaken till den fortida inlosen &r att dessa forlagslan, pa grund av regelverksforandringar, framdeles
inte kommer att kvalificera som primarkapital och darmed inte langre fyller en effektiv funktion i bolagets
kapitalstruktur nar de nya regelverken trader i kraft. I november 2013 emitterades en Tier-2-obligation pd USD
250 miljoner med en I6ptid pa 10 ar och ratt till fortida inlosen efter 5 ar. Se avsnittet nedan for hur atgarderna
har paverkat kapitaltackningen och avsnittet Rorelseresultat ovan hur atgarderna har paverkat rorelseresultatet.

Kapitaltackning

Kapitaltdckningsgraden, berdknad enligt Basel-I1, pelare 1, uppgick till 21,8 procent (23,0), varav
primérkapitalrelationen var 19,5 procent (23,0). Minskningen av kapitaltdckningsgraden &r huvudsakligen
hanforlig till SEK:s fortida inlésen av eviga forlagslan och dérpé foljande emission av en Tier-2-obligation (se
ovan). Karnpriméarkapitalrelationen uppgick till 19,5 procent (19,8). Se vidare not 12 for ytterligare information
om kapitaltdckning.

Utdelning

Styrelsen har beslutat att foresla arsstamman att utdelning ska ske med Skr 327,0 miljoner (212,6) i enlighet
med foretagets utdelningspolicy.

Handelser efter rapportperioden

Inga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut som har en vasentlig paverkan pa informationen i
rapporten.

Bokslutskommuniké 2013



Rapport over totalresultat

Sida 12 av 42

| koncernen

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec  Jan-dec

Skrmn Not 2013 2013 2012 2013 2012
Rénteintakter 10482 1027,7 11492 41576 5406,9
Réntekostnader -685,7 -648,4 -7354 -26028 -3527,0
Rantenetto 362,5 379,3 4138 15548 18799
Provisionsintédkter 0,3 2.3 1,7 8,7 11,1
Provisionskostnader -29 -2,7 -33 -13,8 -10,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 302,1 544,1 -5,7 408,4 -507,7
Ovriga rorelseintéakter 0,0 0,0 1,0 0,0 19,9
Rorelseintakter 662,0 923,0 4075 19581 13923
Personalkostnader -88,4 -58,5 -17,7 -290,1 -292,2
Ovriga kostnader -57,9 -34,7 -61,0 -185,4 -232,8
Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar -9,5 -8,9 1,2 -35,8 -19,5
Kreditforluster, netto 3 -22,2 -1,8 -275 -38,7 -23,4
Rorelseresultat 484,0 819,1 234,1 14081 8244
Skatt 4 -108,4 -183,0 62,4 -318,0 -115,6
Resultat (efter skatt) i 375,6 636,1 2965 10901 708,8
Owrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Tillgangar som kan saljas -75 0,2 -15,2 39 75

Derivat i kassaflodessakringar 13,7 -445 29,9 -406,7 168,2
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 4 -14 9.8 219 88,6 -20,4
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet 48 -34,5 36,6 -314,2 155,3
Poster sominte kommer att omklassificeras till resultatet

Omvardering av formanshestamda pensionsplaner 6,0 0,0 1,2 60,8 48
Skatt pa poster sominte kommer att omklassificeras till
resultatet 4 -1,3 0,0 -0,3 -13,4 -1,1
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet 47 0,0 0,9 47 4 3,7
Owrigt totalresultat 9,5 -34,5 375 -266,8 159,0
Totalresultat ' 385,1 601,6 334,0 823,3 867,8

"Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktieagare.
Okt-dec Jul-sep OKkt-dec Jan-dec  Jan-dec

Skr 2013 2013 2012 2013 2012
Resultat per aktie fore och efter utspadning” 94,1 159,4 743 2732 1776

i Antalet aktier uppgick i genomsnitt till 3 990 000 fér samtliga perioder.
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Skr mn Not 31 december 2013 31 december 2012
Tillgangar
Likvida medel 56,7 8337,3 2338,2
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 56,7 45948 51115
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 3,5,6,7 64 151,1 77 693,3
Utlaning dokumenterad som rantebarande vardepapper 56,7 60 957,7 57 889,8
Utlaning till kreditinstitut 3,5,6,7 248191 22 083,6
Utlaning till allmanheten 3,5,6,7 125552,9 115 478,2
Derivat 6,7,8 142279 25711,2
Materiella och immateriella tillgdngar 150,2 150,3
Ovriga tillgangar 1039,3 40245
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2723,6 2655,0
Summa tillgangar 306 553,9 3131356
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 6,7 8 256,1 14 490,3
Upplaning fréan allmanheten 6,7 59,3 56,9
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 6,7 2609004 258090,1
Derivat 6,7,8 16 788,0 16 421,0
Ovriga skulder 785,4 3462,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 24328 2407,6
Uppskjuten skatteskuld 682,9 718,9
Avséttningar 51,8 96,2
Efterstallda skulder 6, 7 1606,9 30127
Summa skulder 291 563,6 298 756,0
Aktiekapital 3990,0 3990,0
Reserver 135,7 4499
Balanserad vinst 10 864,6 9939,7
Summa eget kapital 14 990,3 14 379,6
Summaskulder och eget kapital 306 553,9 313135,6
Stallda panter m.m.
Kontantsédkerheter enligt sakerhetsavtal for derivatkontrakt 6945,8 25444
Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper

Foremal for utlaning 160,0 39,8
Ansvarsforbindelser och eventualtillgdngar 11 1,0 11
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 11 20 480,2 25915,1
Bindande offerter 11 35083,0 33841,2
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Rapport over forandringar | koncernens
eget kapital | sammandrag

Eget|Aktiekapital * Reserver Balanserad
kapital vinst
Sakrings- Verkligt
Skrmn reserv varde reserv
Ingdende eget kapital 1 januari 2012 13 968,1 3990,0 319,4 -24.8 9683,5
Effekter av inforandet av IAS 19R -36,3 -36,3
Justerat ingdende eget kapital 1 januari 2012 efter inférandet av
IAS 19R 139318 3990,0 3194 -24.8 9647,2
Periodens resultat jan-dec 2012 708,8 708,8
Ovrigt totalresultat jan-dec 2012 relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Tillg&ngar som kan séljas 75 75
Derivat i kassaflodessakringar 168,2 168,2
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet -204 -18,4 -2,0
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 4,8 48
Skatt pa poster sominte kommer att omklassificeras till resultatet -11 -1,1
Summa 6vrigt totalresultat jan-dec 2012 159,0 149,8 55 37
Summa periodens totalresultat jan-dec 2012 867,8 149,8 55 7125
Utdelning -420,0 -420,0
Utgéende eget kapital 31 december 2012 2 14 379,6 3990,0 469,2 -19,3 9939,7
Ingéende eget kapital 1 januari 2013 14 379,6 3990,0 469,2 -19,3 9939,7
Periodens resultat jan-dec 2013 1090,1 1090,1
Ovrigt totalresultat jan-dec 2013 relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Tillgdngar som kan saljas 39 39
Derivat i kassaflodessékringar -406,7 -406,7
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 88,6 89,5 -0,9
Poster sominte kommer att omklassificeras till resultatet
Omvardering av forménsbestamda pensionsplaner 60,8 60,8
Skatt pa poster sominte kommer att omklassificeras till resultatet -13,4 -134
Summa 6vrigt totalresultat jan-dec 2013 -266,8 -317,2 3,0 474
Summa periodens totalresultat jan-dec 2013 8233 -317,2 3,0 11375
Utdelning -212,6 -212,6
Utgéende eget kapital 31 december 2013 2 14 990,3 3990,0 152,0 -16,3 108646

! Totalt antal aktier &r 3 990 000.

2Hela beloppet av eget kapital &r hanforligt till moderbolagets aktie4gare.
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Rapport over kassafloden | koncernen

Jan-dec Jan-dec

Skrmn 2013 2012
Lopande verksamhet

Rorelseresultat * 1408,1 824,4
Justeringar for att omvandla rorelseresultat till kassafldde:

Nedskrivning finansiella instrument, netto 46,5 34,2
Avskrivningar 35,8 19,5
Valutakurseffekter -12,0 -38
Orealiserade vardeforandringar 260,5 11517
Ovrigt 57,7 116,9
Betald skatt -270,6 -285,7
Summa justeringar for att omvandla rérelseresultat till kassaflode 2,5 10328
Utbetalningar avseende utléning -60237,4  -50370,8
Amorteringar avseende utlaning 41693,2 48 843,3
Nettoforandring av rantebarande vérdepapper 12 446,9 -9469,4
Derivatkontrakt i utlaningsverksamheten 148,1 36,7
Nettoforandring - dvrigt 631,7 -453,6
Kassaflode fran lopande verksamhet -3906,9  -9556,6
Investeringsverksamhet

Investeringar -35,3 41,7
Kassaflode fran investeringsverksamhet -35,3 -41,7
Finansieringsverksamhet

Kortfristig, icke efterstalld nyupplaning 12 837,5 11 842,7
Langfristig, icke efterstélld nyupplaning 98 238,1 43156,5
Amortering av upplaning -598296  -27141,6
Aterkop och fortidslosen av egna langfristiga skuldférbindelser 448418  -22694,4
Derivatkontrakt i upplaningsverksamheten 3768,0 34409
Utdelat till aktiedgaren -212,6 -420,0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 9959,6 8184,1
Nettoférandring av likvida medel 60174 -1414,2
Valutakurseffekter i likvida medel -18,3 2,8
Likvida medel vid periodens bérjan 2 338,2 3749,6
Likvida medel vid periodens slut? 83373 2338,2

Kommentarer till kassaflodesanalysen:
! Erhallna och betalda réantor

Jan-dec Jan-dec

Skrmn 2013 2012
Erhallen ranta 4088,6 64922
Betald ranta 25274 44773
2 Likvida medel

Jan-dec Jan-dec
Skrmn 2013 2012
Banktillgodohavanden 418,2 148,2
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 79191 2190,0
Summa likvida medel 8337,3 2338,2

Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omséttas till kontanta medel, samt kortfristiga
depositioner, dar tiden till forfall ej Gverstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten. Se not 5.
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13. Exponeringar

14. Transaktioner med narstaende

15. Handelser efter rapportperioden

CENOO~wWwNE

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat
anges.

Not 1. Tillampade redovisningsprinciper och paverkan av forandrade
redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké i sammandrag har for koncernen uppréttats i enlighet med 1AS 34,
Deldrsrapportering. Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(IFRS), publicerade av International Accounting Standard Board (IASB). De IFRS-standarder som SEK
tillampar &r samtliga godkénda av Europeiska Unionen (EU). Darutéver tillampas de tilldgg som foljer av lagen
(1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare
tillampas Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. SEK foljer ocksa statens riktlinjer for extern rapportering i enlighet med statens &garpolicy och
riktlinjer for foretag med statligt dgande.

For moderbolaget har bokslutskommunikén uppréttats i enlighet med svensk lag, krav i enlighet med Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559) (ARKL), RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).
Det innebar att IFRS tillampats s& langt det varit méjligt inom ramen for ARKL. Moderbolagets resultat och
tillgdngar utgor mer &n 95 procent av koncernens resultat och tillgangar varfor information i koncernens noter i
stor utstrackning aterspeglar forhallandena i moderbolaget.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper, berdkningsgrunder och presentation &r i allt vasentligt
oférandrade jamfort med arsredovisningen 2012 med undantag for tillampning av de nya och dndrade standarder
och tolkningsuttalande fran IASB som maste tillampas for det rdkenskapsar som borjar den 1 januari 2013,
andrad presentation av rantor i derivatkontrakt som ranteintékter respektive rantekostnader och andrad
redovisning av valutakurseffekter pa reserv for nedskrivning av finansiella tillgdngar. Nedan beskrivs de
forandringar som har gjorts med avseende pa koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berékningsgrunder och presentation, och dérav foljande omrakning av tidigare perioder. Ovriga andringar i
regelverk, inklusive IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IFRS 12 Upplysningar
om andelar i andra foretag samt de &ndrade 1AS 27 Separata finansiella rapporter och 1AS 28 Innehav i
intresseféretag och joint ventures, har haft ringa paverkan pa redovisningen under 2013.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter: dndrad presentation av 6vrigt totalresultat. Andringen innebér att
poster i dvrigt totalresultat delas upp tva kategorier; poster som kommer att omklassificeras till resultatet och
poster som inte kommer att omKklassificeras till resultatet. Férandringen paverkar endast presentationen och har
ingen paverkan pa SEK:s finansiella stallning eller resultat.
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IAS 19R Erséttning till anstéllda. IASB har omarbetat IAS 19. Omarbetningen avser huvudsakligen
formansbestamda pensionsplaner. Den omarbetade IAS 19 innehaller inte langre valmajligheten att skjuta upp
redovisningen av aktuariella vinster och forluster ("korridormetoden™). Andringen innebir att SEK har slutat
tillimpa korridormetoden” och i stéllet redovisar alla aktuariella vinster och forluster i dvrigt totalresultat nér de
uppstar. Kostnader for tjanstgoring under tidigare ar redovisas omgaende. Rantekostnader pé pensionsatagandet
och forvantad avkastning pa forvaltningstillgéngar har ersatts av en nettoranta som beraknas med hjalp av
diskonteringsrantan pa pensionsatagandet, baserat pa nettoGverskottet eller nettounderskottet i den
formansbestamda planen. Den initiala effekten redovisades mot balanserad vinst per 1 januari 2012 och
forandringar darefter redovisas i personalkostnader och évrigt totalresultat. Andringen har ingen vasentlig effekt
pé personalkostnader och jamforelsetalen for 2012 har darfor inte raknats om for personalkostnader. Aven for
2013 &r effekten pa personalkostnader ovasentlig. Jamforelsetalen har raknats om for poster inom Gvrigt
totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning i koncernen, se Paverkan av IAS 19R nedan.

Diskonteringsrantan for berakning av pensionsskulden har &ndrats fran 1 januari 2013. Svenska
bostadsobligationer har anvants som bas for berakningen av diskonteringsrantan da den marknaden nu kan anses
vara tillrackligt djup och fungerande. Tidigare anvandes svenska statsobligationer som bas for berékningen.
Forandringen har paverkat évrigt totalresultat positivt med Skr 35,1 miljoner under 2013.

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar. Férandringen innehller nya upplysningskrav for finansiella
tillgdngar och skulder som nettoredovisas i rapport éver finansiell stallning eller ar foremal for legala
kvittningsratter eller liknande avtal. Férandringen innebdr utdkade upplysningskrav for SEK, se not 8 Derivat.

IFRS 13 Vérdering till verkligt vérde. Standarden syftar till att véarderingar till verkligt vérde ska bli mer
konsekventa och mindre komplexa genom att standarden tillhandahaller en exakt definition och gemensam kalla
i IFRS till verkligt varde-varderingar och tillhérande upplysningar. Kraven utokar inte tillampningsomradet for
verkligt varde men tillhandahaller vagledning kring hur det ska tillimpas dar IFRS redan kréaver eller tillater
vardering till verkligt varde. Den nya standarden har inte paverkat de finansiella rapporterna i ndgon vésentlig
omfattning forutom tillkommande upplysningskrav, se not 7 Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde.

Ranteintékter och rantekostnader. Tidigare presenterades réntor i derivatkontrakt som ranteintékt respektive
rantekostnad beroende av om kontraktens rantor netto utgjorde rénteintakt eller rantekostnad. Den nya
presentationen fran forsta kvartalet 2013 innebar att rantor for alla derivat som sékrar upplaning, saval
redovisningsmassig som ekonomisk sékring, redovisas som rantekostnader, och derivat som sékrar tillgangar,
saval redovisningsmassig som ekonomisk sékring, redovisas som ranteintakter, oavsett om kontraktens rantor
netto utgor ranteintakt eller rantekostnad. Avsikten ar att battre illustrera upplaningens verkliga rantekostnad
efter beaktande av ekonomiska sakringar. Under fjarde kvartalet 2013 har ytterligare forbattringar gjorts i
presentationen av ranteintékter och rantekostnader. Jamforelsetal har ridknats om, se tabellerna under "Andrad
presentation av rantor i derivatkontrakt" nedan. Férandringen paverkar bade ranteintakter och riantekostnader
negativt men inte rantenettot i sin helhet.

Reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar. Valutakurseffekter pa reserv for nedskrivning av finansiella
tillgangar redovisas fran och med 2013 under Nettoresultat av finansiella transaktioner. Tidigare redovisades
dessa tillsammans med nedskrivningen under Kreditforluster, netto. Omrakning har ej skett for tidigare perioder,
da beloppet ar ovasentligt.

Utover ovanstaende forandringar sa har vissa jamforelsetal for tidigare perioder omréknats i presentationssyfte.

Bokslutskommunikén omfattar inte alla de upplysningar som kravs i arsredovisningen och bor darfor lasas
tillsammans med bolagets arsredovisning for 2012.
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Skr mn Okt-dec 2012 Jan-dec 2012
Fore Efter Fore Efter
justering  justering  justering  justering

Poster som inte kan omklassificeras till resultatet

Omvardering av formansbhestamda pensionsplaner 12 48
Skatt pa poster som inte kan omklassificeras till resultatet -0,3 -11
Netto poster sominte kan omklassificeras till resultatet 0,9 3,7
Owrigt totalresultat 36,6 375 1553 159,0
Periodens totalresultat 3331 3340 864,1 867,8

Rapport dver finansiell stallning i koncernen

Skrmn

31 december 2012

1 januari 2012

Fore Efter
justering  justering

Fore Efter
justering  justering

Skulder och eget kapital
Uppskjuten skatteskuld
Avsattningar

728,1 718,9
54,4 96,2

811,6 801,4
49,6 96,1

Summa skulder

Balanserad vinst

298 723,4 298756,0

9972,3 9939,7

3057338 305770,1

9683,5 9647,2

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Andrad presentation av rantor i derivatkontrakt

Rapport dwer totalresultat i koncernen

144122 143796

3131356 3131356

13968,1 139318

3197019 3197019

Skr mn Okt-dec 2012 Jan-dec 2012
Fore Efter Fore Efter
Justering  justering  Justering  justering
Rénteintakter 2662,8 1149,2 103523 5406,9
Réantekostnader -2 249,0 -7354 -8472,4 -3527,0
Réantenetto 4138 4138 1879,9 1879,9
Rapport dver totalresultat i koncernen
Skr mn Jul-sep2013 Apr-jun 2013 Jan-mar 2013
Fore Efter Fore Efter Fére Efter

Justering  justering  Justering

justering  Justering  justering

Rénteintakter
Réntekostnader

11339 1027,7 1157,7 1024,3 1209,2 10574
-754,6 -648,4 -772,1 -638,7 -781,7 -629,9

Réntenetto

3793 3793 385,6 385,6 4275 4275
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Not 2. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Okt-dec Jul-sep  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec
Skrmn 2013 2013 2012 2013 2012
Nettoresultat avfinansiella transaktioner var relaterat till:

Valutakursforandringar pa alla tillgdngar och skulder exkl.
valutakursforandringar relaterat till omvardering till verkligt

varde -5,5 18,7 24 09 30
Rénteskillnadserséttningar 0,2 0,5 14,3 2,0 143
Realiserat resultat av avvecklade tillgdngar och skuldinlosen 19,1 583,0* 2,9 666,0 2 626,7 °
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner, fore

vissa vardeforandringar 13,8 602,2 19,6 668,9 644,0

Orealiserade vardeforandringar pa finansiella tillgangar,

finansiella skulder och relaterade derivat inkl.

valutakursforandringar relaterat till omvardering till verkligt

vérde 288,3 -58,11 -25,3 -26052 -1151,7°

Summa nettoresultat avfinansiella transaktioner 302,1 544,1 -5,7 408,4 -507,7

! Under tredje kvartalet 2013 redovisades en vinst om Skr 390,0 miljoner vid aterkdp av SEK:s forlagslan. Realiserad vinst uppgick till
Skr 571,7 miljoner for tredje kvartalet isolerat, som dock motverkades av en aterforing av tidigare redovisade orealiserade vinster uppgaende
till Skr-181,7 miljoner.

22013 redovisades en vinst om Skr 374,8 miljoner vid aterkép av SEK:s forlagslan. Realiserad vinst uppgick till Skr 571,7 miljoner fér
tolvmanadersperioden, som dock motverkades av en aterforing av tidigare redovisade orealiserade vinster uppgéende till Skr -196,9 miljoner.

®En tidigare redovisad orealiserad vinst realiserades under tredje kvartalet 2012 i samband med att ett fatal stora rante- och valutaderivat
stangdes for att forbereda for det nya regelverket for stora exponeringar som har trétt i kraft vid arsskiftet 2012/2013. Forlusten i
rorelseresultatet uppgick till Skr -30,1 miljoner. Realiserad vinst uppgick till Skr 323,5 miljoner, som dock motverkades av en &terféring av
tidigare redovisade orealiserade vinster uppgaende till Skr -353,6 miljoner. Derivaten ersattes med nya derivatinstrument till
marknadsvillkor.

Not 3. Nedskrivningar och oreglerade fordringar

Okt-dec Jul-sep  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec

Skrmn 2013 2013 2012 2013 2012
Nedskrivning av finansiella tillgangar *2 -44.5 0,5 -30,6 -68,2 -71,7
Konstaterade kreditforluster - -2,5 - -2,5 24
Aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar % * 21,7 0,0 12 21,7 37,0
Netto nedskrivningar, konstaterade kreditforluster och aterforingar -22,8 -2,0 -29,4 -49,0 -37,1
Atervunna kreditforluster 0,6 0,2 19 10,3 13,7
Kreditforluster, netto -22,2 -1,8 -27,5 -38,7 -23,4

varav utlaning® -219 2,3 -235 -32,2 -48,7

varav likviditetsplaceringar?® -0,3 05 -4,0 -6,5 253

Reservfor nedskrivning avfinansiella tillgangar

Ingéende balans -740,9 -759,4 -691,4 -720,8 -683,7
Forsaljning av tidigare nedskrivna tillgdngar - - - - -
Netto nedskrivningar, konstaterade kreditférluster och aterféringar -22,8 -2,0 -29,4 -49,0 -37,1
Valutakurseffekter! -6,0 20,5 - 0,1 -
Utgdende balans -769,7 -740,9 -720,8 -769,7 -720,8

varav utldning® -278,1 -255,2 -235,1 -278,1 -235,1

varav likviditetsplaceringar ® -491,6 -485,7 -485,7 -491,6 -485,7

! SEK har tvé tillgangar i form av CDO:er (andel av tillgangar med framsta rétt till betalning) med slutexponering mot den amerikanska sub-
primemarknaden. En nedskrivning har skett med Skr 3,0 miljoner (aterforing om 31,5) under januari-december 2013 avseende tvd CDO:er.
Totala nedskrivningar uppgar till Skr 469,3 miljoner (462,6) avseende dessa CDO:erna. Tillgdngarna har ett bokfort varde brutto fore
nedskrivning uppgaende till Skr 582,7 miljoner (594,4).

2 Fér avsattning utan identifierad motpart har en avsattning skett med Skr 10,0 miljoner (40,0) under januari-december 2013. Detta innebér
att reserven for befarade kreditforluster pa krediter utan identifierad motpart uppgar till totalt Skr 210 miljoner (200,0). Avsattningen avser
forsamring i kreditkvalitet for tillgdngar som inte omfattas av individuella reserver. SEK har gjort bedomningen av reserven utifran en metod
som baserar sig pa bade kvantitativa och kvalitativa analyser av samtliga exponeringar upptagna till upplupet anskaffningsvérde.

3 Se not 5 for definitioner.
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*Varav Skr 28,0 miljoner avser orealiserade valutakurseffekter under perioden januari-december 2012 och Skr 1,2 miljoner avser
orealiserade valutakurseffekter for perioden oktober-december 2012. Fran och med férsta kvartalet 2013 redovisas valutakurseffekter pa
nedskrivning under Nettoresultat av finansiella tillgangar.

Oreglerade fordringar
Oreglerad fordran &r upptagen till det belopp var med fordran véntas inflyta.

Skrmn 31 december 2013 31 december 2012
Oreglerade fordringar:

Aggregerat oreglerat belopp av kapital och ranta somar forfallet upp till 90 dagar * 13,2 155,42
Aggregerat oreglerat belopp av kapital och réanta forfallet mer &n 90 dagar 3 21 141872
Ej forfallet kapitalbelopp pé krediter somtill ndgon del &r oreglerade * 601,1 155242

! SEK har en omstrukturerad fordran som uppgér till Skr 142,4 miljoner dar en nedskrivning har skett under det fjarde kvartalet 2013. Denna
nedskrivning aterfinns under Nedskrivning av finansiella tillgdngar samt i reservens utgaende balans 2013.

2 Oreglerade fordringar per 31 december 2012 bestod huvudsakligen av amorteringar relaterade till ett 1&n dér en rekonstruktion har
genomforts under forsta kvartalet 2013. SEK betraktar de gamla lanen som losta och har ersatts med nya 1an da villkoren for de nya lanen ar
vasentligt annorlunda mot villkoren i de gamla lanen. Fordran ar tackt med fullgoda garantier varfor ingen reservering for forvantad forlust
har gjorts.

3 Av aggregerat oreglerat belopp av kapital och ranta &r Skr 0,8 miljoner (144,5) férfallna for mer an tre men mindre 4n sex manader fore
balansdagen samt Skr 0,7 miljoner (144,5) forfallna for mer &n sex men mindre &n nio ménader fore balansdagen .

Not 4. Skatt

Redovisad skatt omfattar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt inkluderar skatteeffekter for
skillnaden mellan redovisade varden och skattemassiga vérden pa tillgangar och skulder inklusive obeskattade
reserver (temporara skillnader). Da bolagsskatten sanktes fran och med januari 2013 raknades den uppskjutna
skatten om vilket for 2012 paverkade skatten i resultatet med Skr 116,4 miljoner och i 6vrigt totalresultat med
Skr 25,9 miljoner.

Not 5. Utlaning och likviditetsplaceringar

Utlaning dokumenterad som réantebarande vardepapper utgor en del av SEK:s totala utlaning. SEK:s totala
utlaning respektive de totala likviditetsplaceringarna beraknas saledes enligt foljande:

Skr mn 31 december 2013 31 december 2012
Utlaning:

Utléning dokumenterad som rantebarande vérdepapper 60 957,7 57 889,8
Utlaning till kreditinstitut 24819,1 22083,6
Utlaning till allmédnheten 125552,9 115 478,2
Avgar:

Kontantsékerheter enligt sékerhetsavtal for derivatkontrakt -6 945,8 -2544.4
Depositioner dér tiden till forfall Gverstiger tre manader -2 906,5 -
Total utldning 2014774 192 907,2

Likviditetsplaceringar:

Likvida medel * 8337,3 2338,2
Kontantsakerheter enligt sékerhetsavtal for derivatkontrakt 6945,8 25444
Depositioner dr tiden till forfall Gverstiger tre manader 2906,5 -
Statsskuldforbindelser/statsobligationer 4594,8 51115
Andra rantebarande vardepapper &n utlaning 64 151,1 77693,3
Totala likviditetsplaceringar 86 935,5 87 6874
Summa rantebarande tillgangar 2884129 280594,6

!Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omséttas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden till
forfall ej overstiger tre méanader vid anskaffningstidpunkten.
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Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier
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Skrmn 31 december 2013
Summa Tillgangar varderade till Derivat i Tillgangar som Léne- och
verkligt vérde via resultatet sakrings- kanséljas  kundfordringar *
redovisning
Innehas for  Identifierad vid
handel 2 forsta redovisn.
(VWO0)
Likvida medel 83373 - - - - 8337,3
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 4594,8 - - - 4560,2 34,6
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 64 151,1 - 23417 - 42 800,7 19 008,7
Utlaning dokumenterad som rantebarande
vérdepapper 60 957,7 - 13245 - - 59 633,2
Utlaning till kreditinstitut 24819,1 - - - - 24 819,1
Utlaning till allmanheten 1255529 - - - - 125552,9
Derivat 142279 5972,9 - 8255,0 - -
Summa finansiella tillgangar 302 640,8 59729 3666,2 8255,0 47 360,9 237 385,8
Finansiella skulder fordelade pd redovisningskategorier
Skrmn 31 december 2013
Summa Skulder varderade till verkligt Derivat i Owriga
varde via resultatet sakrings- finansiella
redovisning skulder ?
Innehas for  Identifierad vid
handel * forsta redovisn.
(WO)
Skulder till kreditinstitut 8256,1 - - - 8256,1
Uppléaning fran allmédnheten 59,3 - - - 59,3
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 260 900,4 - 813269 - 179573,5
Derivat 16 788,0 123181 - 4469,9 -
Efterstallda skulder 1606,9 - - - 1606,9
Summa finansiella skulder 287 610,7 12318,1 813269 44699 189 495,8
Finansiella tillgdngar fordelade pa redovisningskategorier
Skrmn 31 december 2012
Summa Tillgangar varderade till Derivat i Tillgangar som Léne- och
verkligt vérde via resultatet sakrings- kanséljas  kundfordringar *
redovisning
Innehas fér  Identifierad vid
handel ? forsta redovisn.
(VVO)
Likvida medel 23382 - - - - 23382
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 51115 - - - 4261,1 850,4
Andra rantebarande vérdepapper an utlaning 77 693,3 - 2996,8 - 13118,2 61578,3
Utlaning dokumenterad som rantebarande
vardepapper 57889,8 - 21364 - - 55753,4
Utlaning till kreditinstitut 22083,6 - - - - 220836
Utlaning till allmanheten 115 478,2 - - - - 115 478,2
Derivat 257112 11319,7 - 143915 - -
Summa finansiella tillgangar 306 305,8 11319,7 5133,2 143915 17379,3 258 082,1
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Finansiella skulder fordelade pa redovisningskategorier

Skrmn 31 december 2012
Summa Skulder varderade till verkligt Derivat i Owriga
vérde via resultatet sékrings- finansiella
redovisning skulder ?®

Innehas fér  Identifierad vid
handel 2 forsta redovisn.

(VVO)
Skulder till kreditinstitut 14 490,3 - - - 14 490,3
Upplaning fran allmédnheten 56,9 - - - 56,9
Emitterade (icke efterstéallda) vardepapper 258 090,1 - 116 478,7 - 1416114
Derivat 16 421,0 13567,3 - 28537 -
Efterstéllda skulder 30127 - - - 3012,7
Summa finansiella skulder 292071,0 13567,3 116 478,7 2853,7 1591713

*Av l&ne- och kundfordringar &r 8,3 procent (8,1) féremal for verkligt vardesakring och 8,4 procent (6,6) foremal for kassaflédessakring.
Resterande 83,3 procent (85,3) 4r inte foremal for sakringsredovisning och vérderas foljaktligen till upplupet anskaffningsvarde.

2Derivat som utgor sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som att den innehas for handel enligt 1AS 39.

®Av 6évriga finansiella skulder ar 73,5 procent (73,4) féremal for verkligt vardesdkring. Resterande 26,5 procent (26,6) &r inte foremal for
sakringsredovisning och vérderas foljaktligen till upplupet anskaffningsvérde.

Ackumulerade forandringar i de finansiella skuldernas verkliga varde som hérror fran forandringar i kreditrisk
uppgar till Skr -320,7 miljoner (-753,9), vilket representerar en ackumulerad 6kning av skuldens bokférda varde.
For perioden 1 januari till 31 december 2013 har kreditkomponenten minskat med Skr 433,2 miljoner vilket
minskar skuldens varde och paverkar resultatet positivt. For perioden 1 januari till 31 december 2012
forandrades kreditkomponenten med Skr -963,3 miljoner vilket 6kade skuldens varde och paverkade resultatet
negativt. Ackumulerade férandringar i derivatens verkliga varde som harror fran kreditrisk uppgar till Skr -6.8
miljoner for perioden 1 januari till 31 december 2013, vilket paverkar resultatet negativt. Varderingen har gjorts
pa motpartsniva.

Under tolvmanadersperioden har amortering av langfristig upplaning skett med cirka Skr -59,8 miljarder (-27,1)
och aterkép samt fortidslosen av skuldférbindelser har uppgatt till cirka Skr -44,8 miljarder (-22,7).

Omklassificering

Per 1 juli 2008 respektive 1 oktober 2008 omklassificerade SEK tillgéngar till kategorin lane- och
kundfordringar fran kategorierna tillgdngar som innehas fér handel och tillgdngar som kan séljas. Detta eftersom
dessa tillgangar hade blivit illikvida under de extraordindra marknadsforutsattningarna som radde under andra
halvaret 2008 pa grund av den finansiella kris som da radde och med hansyn till att bolaget bedomde sig ha
formégan att halla tillgangarna till forfall. Det foreldg inte nagot nedskrivningsbehov for tillgangarna som
innehas for handel eller i kategorin tillgdngar som kan séljas. De omklassificerade tillgdngarna utgors av
rantebarande fastforrantade obligationer. Vid omklassificeringen uppgick de forvantande kassaflodena pa de
omklassificerade tillgangarna till kontraktsenliga belopp, vilket inkluderar ranta samt nominellt belopp. De sista
av omklassificerade tillgangar fran kategorin tillgangar som innehas for handel avyttrades under forsta kvartalet
2012.

Omklassificering har gjorts av tillgdngar tidigare redovisade i kategorin tillgdngar som kan séljas till kategorin
I&ne- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008. Om SEK hade valt att inte utnyttja
mojligheten att omklassificera skulle 6vrigt totalresultat for perioden 1 januari till 31 december 2013 paverkats
negativt med Skr -18,0 miljoner. Under motsvarande period 2012 skulle 6vrigt totalresultat paverkats negativt
med Skr -3,3 miljoner.

Skrmn 31 december 2013 31 december 2012

Omklassificerade finansiella tillgangar Nominellt varde  Bokfortvarde Verkligt varde Nominelltvarde Bokfortvarde  Verkligt varde
Andra rantebarande vardepapper an utlaning - - - - - -
Utlaning dokumenterad som rantebarande

vérdepapper 5724 619,8 630,6 766,9 8219 850,7

Summa 5724 619,8 630,6 766.,9 8219 850,7
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Not 7. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde

Skrmn 31 december 2013
Owervirde (+)/
Bokfortvarde Verkligtvarde undervarde (-)
Likvida medel 8337,3 8337,3 0,0
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 4594,8 45948 0,0
Andra rantebdrande vardepapper 4n utlaning 64 151,1 63939,6 -211,5
Utlaning dokumenterad som vardepapper 60 957,7 63 163,8 2206,1
Utlaning till kreditinstitut 24 819,1 24 891,6 72,5
Utlaning till allmanheten 1255529 127 331,2 17783
Derivat 142279 14227,9 0,0
Summa finansiella tillgangar 302 640,8 306 486,2 38454
Skulder till kreditinstitut 8 256,1 82773 21,2
Upplaning fran allmanheten 59,3 59,3 0,0
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 260900,4 262 298,8 13984
Derivat 16 788,0 16 788,0 0,0
Efterstallda skulder 1606,9 1589,9 -17,0
Summa finansiella skulder 287 610,7 289013,2 1402,6

Skrmn 31 december 2012
Owervarde (+)/
Bokfortvarde Verkligtvarde undervarde (-)
Likvida medel 2338,2 2338,2 0,0
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 51115 5114,0 25
Andra rantebérande vérdepapper 4n utldning 77693,3 76 399,2 -1294,1
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 57 889,8 59 109,2 12194
Utlaning till kreditinstitut 22 083,6 222744 190,8
Utlaning till allménheten 115 478,2 119 054,6 3576,4
Derivat 25711,2 25711,2 0,0
Summa finansiella tillgangar 306 305,8 310 000,8 3695,0
Skulder till kreditinstitut 14 490,3 14 490,3 0,0
Upplaning fran allmanheten 56,9 56,9 0,0
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 258 090,1 258 189,6 99,5
Derivat 16 421,0 16 421,0 0,0
Efterstéllda skulder 3012,7 22829 -729,8
Summa finansiella skulder 292 071,0 291 440,7 -630,3

Storre delen av de finansiella skulderna och till viss del de finansiella tillgdngarna redovisas till verkligt varde
eller till ett varde som representerar verkligt varde for komponenterna som sakrats i sakringsrelation. Lane- och
kundfordringar och andra finansiella skulder som inte ar foremal for sakringsredovisning redovisas till upplupet

anskaffningsvérde.

Vid uppskattningen eller harledningen av verkliga véarden for poster redovisade till upplupet anskaffningsvérde
har vissa antaganden gjorts. | de fall da noterade marknadsvarden finns tillgangliga for posterna i fraga har
sadana varden anvints. Det ska emellertid noteras att sddana verkliga véarden ej finns tillgangliga for en stor del
av posterna. | dessa fall har de verkliga vardena faststallts genom varderingsmodeller som kan vara behaftade

med osakerhet.

Faststallande av verkligt varde pa finansiella instrument

Det basta beviset pa verkligt vérde dr publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad. Majoriteten av SEK:s
finansiella instrument &r inte publikt handlade och noterade marknadspriser &r inte tillgangliga.

Verkligt varde-varderingen klassificeras enligt en verkligt varde-hierarki. For finansiella instrument redovisade
till verkligt varde sker en uppdelning pa de tre nivaerna i IFRS verkligt varde-hierarkin vilka reflekterar
betydelsen av indata. Instrumentens uppdelning baseras pa den lagsta nivans indata som &r vasentlig for verkligt
varde-varderingen i sin helhet. SEK utgér ifran foljande uppdelning for att faststalla metoder som anvants for

framtagande av verkligt vérde for finansiella instrument:

Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder;
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Niva 2: varderingsmodeller dar marknadsdata som har signifikant paverkan pa verkligt véarde ar observerbar,
antingen direkt eller indirekt; och

Niva 3: vérderingsmodeller som anvénder observerbar marknadsdata men dar det finns inslag av egna
uppskattningar dér dessa uppskattningar har en signifikant paverkan pa verkligt vérde.

SEK redovisar dverforingar mellan nivéer i verkligt varde-hierarkin i borjan av den rapportperiod som
forandringen har &gt rum. For alla klasser av finansiella instrument (tillgdngar och skulder) som redovisas till
verkligt varde bestdms det verkliga vardet utifrén internt etablerade varderingsmodeller, externt etablerade
varderingsmodeller eller priser som tillhandahalls av externa parter. Om marknaden for finansiella instrument
inte &r aktiv faststalls verkligt varde med hjélp av en vérderingsteknik. Syftet &r att faststélla vad
transaktionspriset skulle ha varit vid varderingstidpunkten for en transaktion mellan parter som &r oberoende av
varandra dér transaktionen ar motiverad av sedvanliga affarsvillkor. Varderingstekniker innefattar att anvanda
nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomfors, om sadana finns tillgangliga. Vidare kan aktuellt verkligt varde for ett annat instrument
som ar i det vasentliga likadant anvandas. Om sadana inte finns varderas instrumenten genom att diskontera
instrumentets framtida kassafléden eller med hjalp av modeller for optionsvérdering. Med regelbundna intervall
kalibreras varderingstekniken och dess giltighet prévas genom att anvanda priser fran observerbara aktuella
marknadstransaktioner i samma instrument eller baserat pa tillgangliga observerbara marknadsdata.

Vid berékning av verkligt varde med varderingsmodeller stravar SEK efter att anvanda sig av likvida och
observerbara marknadsnoteringar (marknadsdata) i sa hog utstrackning som majligt, for att varderingen bast ska
aterspegla marknadens syn pa priser. Marknadsdata anvands, direkt eller indirekt, vid berakning av verkligt
varde. Exempel pa indirekt anvandning av marknadsdata ar:

« diskonteringskurvor som skapas med hjilp av observerbar marknadsdata men sedan interpoleras for att berdkna
ej observerbara rantor,

* kvantitativa modeller som anvénds for att virdera en strukturerad produkt till verkligt virde, dir modellens
parametrar kalibreras s att man med hjalp av tillganglig marknadsdata kan aterskapa observerade priser pa
liknande instrument.

I vissa fall, pa grund av Iag likviditet i marknaden, finns det inte tillgang till observerbar marknadsdata. SEK
grundar i dessa fall, i enlighet med marknadsstandard, sin vérdering pa:

« historiskt observerad marknadsdata. Ett exempel #r virdering beroende av korrelation mellan tva valutakurser
dar korrelationen bestdms genom tidsserieanalys,
» marknadsdata baserat pa liknande observerbar marknadsdata. Ett exempel &r volatilitet for en aktieoption vars
I6ptid &r langre an for langsta observerbara marknadskvotering. | sadana fall extrapolerar SEK ett vérde baserat
pa observerbar marknadsdata for kortare loptider.

For observerbara marknadsdata anvénder sig SEK av tredjepartsinformation som baserar sig pa handlade
kontrakt (till exempel Reuters och Bloomberg). Denna typ kan delas in i tva grupper dar den forsta gruppen ar
direkt observerbara priser och den andra gruppen ar marknadsdata beraknad fran observerade priser.

Exempel fran den forsta gruppen ar — for olika valutor och I6ptider — valutakurser, aktiekurser,
aktieindexnoteringar, swappriser, futurespriser, basisspreadar och obligationspriser. De diskonteringskurvor som
SEK anvander sig av, vilka ar en grundpelare for vardering till verkligt varde, konstrueras fran observerbar
marknadsdata.

Exempel fran den andra gruppen ar standardiserade kvoteringsformer, till exempel kopoptioner i
valutamarknaden som kvoteras genom volatiliteten och dar priset berdknas genom den sa kallade Black-Scholes-
modellen. Exempel frén denna gruppering ar — for olika valutor och I6ptider — (FX) valutavolatilitet,
swapvolatilitet, cap/floorvolatilitet, aktievolatilitet, framtida utdelningar for aktier och kreditderivat-spreadar.
SEK sdkerstéller I16pande att marknadsdata &r av god kvalitet och kvartalsvis i samband med den ekonomiska
rapporteringen gors en grundlig validering av marknadsdata.

For transaktioner som inte kan varderas baserat pa observerbar marknadsdata &r anvindning av icke observerbar
marknadsdata nodvandig. Exempel pa icke observerbar marknadsdata ar diskonteringskurvor som skapas med
hjalp av observerbar marknadsdata men sedan extrapoleras for att berékna icke observerbara réntor, korrelationer
mellan olika underliggande marknadsparametrar och volatiliteter pa langa loptider. Icke observerbar
marknadsdata i form av korrelationer beraknas utifran tidsserier av observerbar data. | de fall extrapolerad
marknadsdata anvands i form av rantor beraknas denna genom att lata den sista observerbara noden vara
konstant for langre 16ptider.
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Justeringar till verkligt varde tillampas av SEK dér det finns ytterligare faktorer som marknadsaktdrer tar hansyn
till som inte fangas av varderingsmodellen. Ledningen bedémer nivan pa justeringar till verkligt varde for att
aterspegla motpartsrisk, SEK:s egen kreditvardighet och ej observerbara parametrar nar sa ar relevant.

Styrelsens Finansutskott har delegerat till SEK:s verkstéllande lednings Finanskommitté att utgéra beslutande
organ for metodik och principiella regler for marknadsvardering inklusive godkédnnande av modeller for
vardering av finansiella instrument. Ett grundlaggande krav for att anvanda en varderingsmodell &r att den har
validerats och darefter blivit godkéand. Validering genomférs av Risk Control for att sdkerstalla oberoende
kontroll. Finanskommittén beslutar om en varderingsmodell eller om en férandring av en varderingsmodell kan
godkéannas. Analys av vésentliga icke observerbar marknadsdata, justeringar till verkligt vérde och vésentliga
vardeforandringar av niva-3-instrument utfors kvartalsvis genom rimlighetskontroller .

Faststéllande av verkligt varde for vissa typer av finansiella instrument

Derivat. Derivat redovisas till verkligt varde och det verkliga vérdet bestdms utifran internt etablerade
varderingsmodeller, externt etablerade varderingsmodeller, priser som tillhandahélls av externa parter eller
noterade priser. Vid berdkning av verkligt virde pa ett derivat bedoms paverkan pa verkligt varde av kreditrisken
pa motparten med hjalp av publikt noterade priser pa kreditderivat med motparten som underliggande
exponering for kreditderivatet om sadana priser finns tillgangliga.

Emitterade vardepapper. Vid berakning av verkligt varde pé emitterade vardepapper bedoms paverkan pé
verkligt varde av den bedomda kreditrisken pa SEK baserat pa internt etablerade modeller som bygger pa
observationer pa olika marknader. De modeller som anvéands omfattar bade pa marknaden direkt observerbara
och icke-observerbara varderingsparametrar.

Emitterade vardepapper som &r sammansatta finansiella instrument med inb&ddade derivat. SEK emitterar
vardepapper pa méanga finansiella marknader. En stor del av dessa ar sammansatta finansiella instrument med
inbaddade derivat. SEK:s policy &r att sakra risker i dessa instrument genom att anvanda derivat for att fa
effektiva ekonomiska sékringar. Sddana sammansatta finansiella instrument klassificeras oéterkalleligt som
finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet, och darmed avskiljs inte
det inb&ddade derivatet.

Eftersom det inte finns nagra noterade marknadspriser for denna grupp av transaktioner, anvands
varderingsmodeller for att berakna verkligt varde. Bruttovardet pa dessa instrument och derivat, som effektivt
sékrar varandra, kréver komplexa beddmningar avseende den mest lampliga varderingstekniken, antaganden och
estimat. Om andra vérderingsmodeller eller antaganden skulle anvéndas, eller om antaganden foréndras, skulle
det kunna resultera i olika resultat avseende varderingen. Om man bortser fran paverkan pa varderingen av
SEK:s kreditspread pa egen skuld och basisspreadar, kommer sadana vardeférandringar normalt att vara
motverkande.

Finansiella tillgdngar fordelade i verkligt viirde-hierarki

Skrmn 31 december 2013
Tillgdngar virderade till verkligt varde via resultatet
eller éwrigt totalresultat Tillgangar som kan séljas

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Likvida medel - - - - - - - -
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer - - - 4560,2 - 4560,2
Andra rdnteb4rande véardepapper &n utlaning 19237 156,2 261,8 23417 5318,3 374824 - 42800,7
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 8329 4916 - 13245 - - - -
Utlaning till kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten - - - - -
Derivat - 10597,2 3630,7 142279 - - - -
Summa finansiella tillgangar i verkligt 2756,6 112450 38925 17 894,1 98785 374824 - 47 360,9
vérde-hierarki

Finansiella skulder fordelade i verkligt varde-hierarki
Skrmn 31 december 2013
Skulder véarderade till verkligt varde via resultatet eller
ovrigt totalresultat

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Skulder till kreditinstitut - - - -
Upplaning fran allmanheten - - - -
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper - 25934,2 55392,7 813269
Derivat 52,9 132273 3507,8 16 788,0
Efterstallda skulder - - - -
Summa finansiella skulder i verkligt vdrde-hierarki 52,9 391615 58 900,5 981149
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Under perioden januari till december 2013 har inga tillgangar eller skulder varderade till verkligt varde flyttats
fran niva 1 till niva 2. Flyttar har skett av rantebarande vardepapper fran niva 2 till nivd 1 med Skr 1 748,9
miljoner da klassificeringen har setts 6ver i samband med implementeringen av IFRS 13.

Finansiella tillgdngar fordelade i verkligt vérde-hierarki

Skrmn 31 december 2012
Tillgangar virderade till verkligt varde via resultatet
eller dwrigt totalresultat Tillgdngar som kan saljas

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Likvida medel - - - - - - - -
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer - - - - - 42611 - 4261,1
Andra réntebarande vérdepapper &n utldning - 2476,2 520,6 2996,8 - 13118,2 - 13118,2
Utlaning dokumenterad som vardepapper - 1630,1 506,3 21364 - - - -
Utlaning till kreditinstitut - - - - - - - -
Utlaning till allmanheten - - - - - - - -
Derivat - 16 706,4 9004,8 257112 - - - -
Summa finansiella tillgangar i verkligt - 208127 10031,7 308444 - 173793 - 173793
varde-hierarki

Finansiella skulder férdelade i verkligt vérde hierarki

Skrmn

31 december 2012

Skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet eller
Owvrigt totalresultat

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Skulder till kreditinstitut - - - -
Upplaning fran allmédnheten - - - -
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper - 27271,2 89207,5 116 478,7
Derivat - 11 308,5 51125 164210
Efterstéllda skulder - - - -
Summa finansiellaskulder i verkligt vérde hierarki - 38579,7 94 320,0 132 899,7

Under 2012 har inga tillgangar eller skulder varderade till verkligt varde flyttats fran niva 1 till niva 2 eller fran

niva 2 till niva 1.

Finansiellatillgéngar till verkligt vérde i niva 3

Skrmn 31 december 2013
1 januari 2013 Forvarv  Forfall & Flytt till Flytt fran Vinster och Vinster och 31 december Orealiserade
awttrat niva 32 niva 3 forluster via  foérluster via 2013  vinster och
resultatet! ovrigt forluster via
totalresultat resultatet*
Andra rantebarande vardepapper &n utldning 520,6 - -41,2 - -191,1 -26,5 - 261,8 -35
Utlaning dokumenterad som vardepapper 506,3 - -504,6 - - -1,7 - 0,0 -
Derivat 9004,8 - -28704 3005 -808,7 -1995,5 - 3630,7 -3067,0
Summa finansiella tillgéngar till verkligt 10031,7 0,0 -3416,2 300,5 -999,8 -20237 - 38925 -30705
varde niva 3
Finansiella skulder till verkligt varde i nivd 3
Skrmn 31 december 2013
1 januari 2013 Emitterat Forfall & Flytt till Flyttfran  Vinsteroch  Vinsteroch 31 december Orealiserade
aterkop nivd 32 niva 3 forluster via  forluster via 2013  vinster och
resultatet owrigt forluster via
totalresultat resultatet*
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 892075 67241 -46 426,1 117533 -79134 20473 - 55392,7 45023
Derivat 51125 654,9 -1114,8 989,8 -75,5 -2059,1 - 3507,8 -2027,3
Summa finansiella skulder till verkligt 94 320,0 7379,0 -47 540,9 127431 -7988,9 -118 - 58 900,5 24749
varde niva 3
Finansiella tillgangar till verkligt vérde i niva 3
Skr mn 31 december 2012
1 januari 2012 Forvarv  Forfall & Flytt till Flytt frén Vinster och  Vinster och 31 december  Orealiserade
awttrat niva 3 niva 32 forluster via  forluster via 2012  vinster och
resultatet ovrigt forluster via
totalresultat resultatet
Andra rdnteb4rande vérdepapper &n utlaning 5716 - - - - 51,0 - 520,6 -36,6
Utlaning dokumenterad som vardepapper 5095 - - - - 32 - 506,3 -05
Derivat 10444,9 492,8 -19454 - -394,8 4073 - 9004,8 -5758,8
Summa finansiella tillgangar till verkligt 11526,0 492,8 -19454 - -394,8 3531 - 10031,7 -57959
vérde Niva 3
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Finansiella skulder till verkligt varde i niva 3

Skr mn 31 december 2012
1januari 2012 Emitterat  Forfall & Flytt till Flytt fran Vinster och  Vinster och 31 december  Orealiserade
aterkop niva 3 niva 3% forluster via  forluster via 2012 vinster och
resultatet* ovrigt forluster via
totalresultat resultatet
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 121 676,3 8668,5 -29 0814 - -12716,6 660,7 - 89 207,5 78820
Derivat 13470,0 133,0 -2832,7 - -1184,9 -4 472,9 - 51125 -15454
Summa finansiella skulder till verkligt 135146,3 88015 -31914.1 - -13901,5 -3812,2 - 94 320,0 6336,6
varde Niva 3

! Vinster och forluster via resultatet redovisas som Nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orealiserade
vardeforandringen (forlust) for tillgdngar och skulder som innehas per 31 december 2013 uppgar till Skr -0,6 miljarder (-0,5) och redovisas
som Nettoresultat av finansiella transaktioner.

2Flytten bade till niv& 3 fr&n niva 2 och frén niva 3 till niv& 2 under perioden januari till december 2013 beror p att klassificeringen har sett
over i samband med implementeringen av IFRS 13.

% Flytten frén nivA 3 till niva 2 under 2012 beror pé att systemstddet har férfinats avseende metoder for vardering och de verkliga vardena nu
erhalls med hjalp av varderingsmodeller dar marknadsdata som har signifikant paverkan pa verkligt varde ar observerbara.

Osakerhet i varderingen av niva-3-instrument

Da bedémningen av parametrarna som ingar i modeller for att rakna marknadsvarde pa niva-3-instrument ar
forknippad med subjektivitet och osékerhet har SEK enligt IFRS 13 gjort en analys av skillnad i vérderingen av
niva-3-instrument under andra rimliga forhéllanden. Instrumenten i niva 3 varderas med hjalp av modeller for
optionsvardering. For niva-3-instrument med en lidngre l6ptid dar extrapolerade diskonteringskurvor anvands
har en kénslighetsanalys av rantekurvan genomférts. Omvarderingen sker med en réantejustering pa +/— 10
baspunkter. For de niva-3-instrument som paverkas signifikant av icke observerbar marknadsdata i form av
korrelationer har aven omvardering utforts dér korrelationerna skiftats. Analysunderlaget bygger séledes pa att
vardera om den del av portféljen som &r relevant for k&nslighetsanalysen. Omvarderingen sker genom att justera
korrelationerna med +/— 10 procentenheter, vilket har bedémts som rimliag férandringar av
korrelationsparametern. Dérefter véljs det hogsta och l&gsta vérdet for varje transaktion. Analysen visar
paverkan av de icke observerbara marknadsdata pd marknadsvardet. Utéver detta paverkas marknadsvardet dven
av observerbar marknadsdata.

Resultatet av analysen stammer val éverens med SEK:s affarsmodell dar emitterade vardepapper som ar
sammansatta med inb&ddade derivat sdkras genom att anvanda derivatet. Detta innebdr att en 6kning/minskning
av vardet pa det emitterade virdepappret kommer att motverkas av en lika stor okning/minskning av vardet pa
derivatet, da det underliggande marknadsdatat i det emitterade vérdepappret aterfinns i derivatet som sékrar
transaktionen. Tabellen nedan visar en scenarioanalys med effekten pa niva-3-instrument av maximala positiva
respektive negativa vardeforandringar. Analysen visar effekten da bade det emitterade vardepappret och
derivatet har sitt maximala eller minimala marknadsvarde, vare sig det &r en tillgéng eller skuld.

Vasentlig icke observerbar marknadsdata

Verkligt vérde per Intervall for icke
Skrmn 31 december 2013 observerbar indata®
Typavfinansielltinstrument
Tillgangar
Andra rantebirande vardepapper 4n utlaning 261,8
Derivat 3630,7 Valuta 0,95 - (0,80)
Skulder Aktier 0,95 - (0,48)
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 55392,7 Ovriga 0.95 - (0,09)
Derivat 35078

! Representerar det intervall for korrelationer som SEK beddmer att marknadsaktorer skulle anvénda for att vdrdera dessa instrument.
Samtliga strukturer aterfinns bade i obligationen och det derivat som séakrar obligationen. Kénslighetsanalysen utgér fran en konsistent
forskjutning av intervallet for korrelationen mellan 0,1 och -0,1. Korrelationen uttrycks som ett varde mellan 1 och -1, dér 0 anger inget
samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1 anger maximalt negativt samband, den maximala korrelationen i intervallet for icke
observerbar indata kan saledes bli 1 till -1.
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Skrmn 31 december 2013

Scenario Scenario Scenario Scenario Scenario Scenario Scenario Scenario

med med med med med med med med Scenariomed Scenario med
maximalt ~ minimalt maximalt minimalt maximalt minimalt maximalt minimalt maximalt minimalt
marknads- marknads- marknads- marknads- marknads- marknads- marknads- marknads- marknads- marknads-
vérde varde varde varde varde varde varde varde varde vérde
Total Valuta Aktier Rénta Owriga

Tillgéngar
Andra réntebarande vérdepapper an utldning - - - - - - - - -
Derivat -10,0 9,1 44,8 -41,1 -2,8 2,7 -54,6 50,8 2,7 -3,2
Summa férandring avierkligt varde
finansiella tillgangar nivd 3 -10,0 9,1 44,8 -41,1 2,8 2,7 -54,6 50,8 2,7 -3,2
Skulder
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 105,6 -118,7 -156,8 1447 4,1 -4,0 262,2 -263,2 -39 38
Derivat -103,0 108,0 1055 -101,4 1,6 12 -207,3 208,7 04 -0,5
Summa férandring avierkligt vérde
finansiellaskulder niva 3 2,6 -10,7 -51,2 434 25 -2,8 54,9 -545 -3,6 32
Total resultatpiverkan 74 -1,6 -6,5 2,2 0,3 0,1 0,3 -3,7 -0,9 0,0

Kanslighetsanalys for tillgangar och skulder i niva 3

Skrmn 31 december 2013 31 december 2012
Scenario Scenario Scenario Scenario
med med med med
maximalt minimalt maximalt minimalt
marknads- marknads- marknads- marknads-
varde varde varde varde
Tillgangar
Andra rantebarande vardepapper 4n utlaning - - - -
Derivat -10,0 9,1 204,5 -156,3
Summa foréndring av\erkligt varde -10,0 91 2045 -156,3
finansiella tillgangar niva 3
Skulder
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 105,6 -118,7 -300,2 456,9
Derivat -103,0 108,0 220,3 -206,9
Summa foréndring averkligt varde 2,6 -10,7 -79,9 250,0
finansiella skulder niva 3
Total resultatpaverkan 7.4 -1,6 124,6 93,7
Not 8. Derivat
Derivat fordelade pa kategorier
Skr mn 31 december 2013 31 december 2012
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Verkligt  Verkligt Nominellt  Verkligt  Verkligt Nominellt
varde varde varde varde varde varde
Rénterelaterade kontrakt 3030,0 8289,0 209 375,7 6528,0 6 868,6 150 547,6
Valutarelaterade kontrakt 89718 74247 172581,1 16 823,1 49747 207 056,2
Aktierelaterade kontrakt 21599 898,8 21195,6 2228,0 32345 403633
Kontrakt relaterade till rAvaror, kreditrisk mm 66,2 175,56 47032 132,1 13432 16 094,7
Summa derivat 142279 16 788,0 407 855,6 257112 164210 4140618

Inom ramarna for SEK:s policy med avseende p& motparts-, rante-, valuta- och vriga risker anvander sig SEK
av, och &r SEK part i, olika slag av derivat, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal. Dessa
instrument redovisas till verkligt vérde i rapport éver finansiell stallning baserat pa vardet per kontrakt.

SEK anvander avtal framst for att sakra riskexponering hanforlig till finansiella tillgangar och skulder. Derivat &ar
varderade till verkligt varde med hjélp av noterade marknadspriser om sadana finns att tillgd. Om
marknadspriser inte r tillgdngliga anvénds vérderingsmodeller. SEK anvénder modeller for att justera

nettoexponeringens verkliga varde for fordndringar i motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvénds
omfattar bade direkt observerbara och hérledda marknadsparametrar.
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Nominellt varde och verkligt varde pa derivat representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett
sakerhetsavtal har ingatts med motparten, representerar troskelbeloppet under sékerhetsavtalet reell exponering. |
de fall da inget sakerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt varde reell exponering. |
nastan samtliga fall har SEK ingatt sikerhetsavtal med motparten.

Vissa finansiella garantiavtal ar derivat och ar foljaktligen klassificerade som finansiella tillgangar eller skulder
varderade till verkligt vérde via resultatet, medan andra ar klassificerade som finansiella garantier och darfor
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Per den 31 december 2013 var det totala nominella beloppet for
finansiella garantiavtal dokumenterade som derivat och klassificerade som finansiella garantier Skr 7 873,0
miljoner (9 233,1).

Majoriteten av SEK:s derivatkontrakt ar sa kallade OTC-derivat, det vill siga, derivatkontrakt for vilka avslut ej
sker pa en bors. SEK:s derivattransaktioner som inte gors pa en bors sker under ISDA Masteravtal. Under sadana
avtal aggregeras alla positiva och negativa varden med en och samma motpart som forfaller under en och samma
dag inom varje valuta till ett nettobelopp som ska betalas fran en motpart till en annan. Vid specifika handelser,
sasom vid en utebliven betalning avslutas alla utestdende transaktioner som omfattas av avtalet, en vérdering
sker och samtliga transaktioner regleras netto. SEK har for avsikt att enbart inga derivattransaktioner med
motparter i jurisdiktioner dar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen vid betalning nar sddana
héandelser intraffar.

De ovan ndmnda ISDA Masteravtalen uppfyller inte kriterierna for kvittning i rapporten dver finansiell stéllning
pa grund av att den legala kvittningsratten av redovisade belopp galler enbart i handelse av en angiven typ av
betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs av SEK eller motparten. Darutdver sa har inte SEK och dess
motparter for avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

ISDA Masteravtalet kompletteras med tillaggsavtal som reglerar motpartsrisken med sékerheter. SEK tar emot
och accepterar sikerheter i form av kontanta medel och, i begransad omfattning, dven statsobligationer. Sddana
sakerheter ar foremal for standardiserade avtalskonstruktioner genom ISDA Credit Support Annex.

Upplysningarna i tabellerna nedan inkluderar finansiella tillgangar och finansiella skulder som &r foremal for ett
rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal som técker finansiella instrument . SEK har enbart
derivattransaktioner som ar foremal for rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal. SEK har
inga finansiella tillgangar och finansiella skulder som &r kvittade i rapport Gver finansiell stéllning.

Finansiella tillgangar som ar foremal for kvittning, rattsligt bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

Skr mn 31 december 2013 31 december 2012
Derivat Derivat
Bruttobelopp for finansiella tillgangar 142279 257112

Belopp somkvittas i rapporten dver finansiell stéllning -

Nettobelopp for finansiella tillgangar som presenteras i
rapporten dwer finansiell stallning 14 2279 25711,2

Belopp somomfattas av rattsligt bindande avtal om nettning
eller liknande avtal relaterade till:

Finansiella instrument -8403,8 -12 410,2
Mottagna kontantsékerheter -5191,0 -10573,2
Nettobelopp 633,1 27278
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Finansiella skulder som ar foremal for kvittning, rattsligt bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

Skrmn 31 december 2013 31 december 2012
Derivat Derivat
Bruttobelopp for finansiella skulder 16 788,0 16 421,0
Belopp somkvittas i rapporten éver finansiell stéllning - -
Nettobelopp for finansiella skulder som presenteras i
rapporten 6ver finansiell stéllning 16 788,0 16 421,0
Belopp somomfattas av rattsligt bindande avtal om nettning
eller liknande avtal relaterade till:
Finansiella instrument -8 403,8 -12 410,2
Erlagda kontantsakerheter -5372,4 -1519,1
Nettobelopp 30118 24917

Not 9. S-systemet

SEK administrerar, mot erséttning, svenska statens system for statsstddda exportkrediter och system for
bistandskrediter (gemensamt ”’S-systemet”). SEK hanterar, enligt uppdrag i en av staten utfardad dgaranvisning
for bolaget, kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(d) i 2012 ars arsredovisning. S-systemets erséattning till SEK i
enlighet med dgaranvisningen, Skr 105,3 miljoner (89,4), redovisas som en ranteintakt i rapport dver
totalresultatet for SEK. SEK:s rapport 6ver finansiell stallning inkluderar S-systemets tillgangar och skulder.

CIRR-krediterna (Commercial Interest Reference Rate) representerar ett av de tva kreditslagen i S-systemet,
varav den andra &r bistandskrediter. Resultatet i S-systemet for aret 2013 uppgar till Skr 208,9 miljoner (83,0) av

vilket resultatet for CIRR-krediterna utgér Skr 254,4 miljoner (128,4).

Rapport dwver totalresultatet for S-systemet

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2013 2013 2012 2013 2012
Ranteintakter 296,7 281,8 2750 11187 10833
Rantekostnader -241,2 -226,6 -229,4 -902,9 -913,6
Réantenetto 55,5 55,2 45,6 215,8 169,7
Ranteskillnadsersattning 84,1 2,4 0,7 95,4 0,7
Ersattning till SEK -27,0 -27,1 -23,3 -105,3 -89,4
Valutakurseffekter 37 0,1 0,5 3,0 2,0
Ersattning till(-)/frdn(+) staten -116,3 -30,6 -23,5 -208,9 -83,0
Rorelseresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Rapport dwer finansiell stéllning fér S-systemet (inkluderat i SEK:s rapport éwver finansiell stélining)

Skrmn 31 december 2013 31 december 2012
Likvida medel 230,7 6,6
Utlaning 432479 39499,1
Derivat 1193 11,6
Ovriga tillgangar 1250,6 24705
Summa tillgangar 44 8485 419878
Skulder 437834 39821,3
Derivat 1065,1 2166,5
Eget kapital - -
Summa skulder och eget kapital 44 8485 419878
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 8536,6 126754
Bindande offerter 31002,5 30497,7
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Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skrmn 2013 2013 2012 2013 2012
Réantenetto 66,1 66,0 56,3 259,2 212,9
Rénteskillnadserséttning 84,1 2,4 0,7 95,4 0,7
Erséttning till SEK -26,5 -26,6 -22,8 -103,2 -87,2
Valutakurseffekter 3,7 0,1 0,5 3,0 2,0
Totalt 1274 419 34,7 2544 128,4
Resultat i S-Systemet foroelat pd kreditslag U-krediter

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skrmn 2013 2013 2012 2013 2012
Réntenetto -10,6 -10,8 -10,8 -43,4 -43,2
Réanteskillnadsersattning - - - - -
Ersattning till SEK -0,5 -0,5 -0,5 -2,1 -2,2
Valutakurseffekter - - - - -
Totalt -11.1 -11,3 -11,3 -455 -45.4

Not 10. Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IFRS 8 foljande tva segment: direktfinansiering och slutkundsfinansiering.
Direktfinansiering avser finansiering som SEK arrangerar direkt till, eller till forman for, svenska exportforetag.
Slutkundsfinansiering avser finansiering som SEK arrangerar till képare av svenska varor och tjénster.

Foretagsledningen foljer huvudsakligen resultatmattet rorelseresultat exklusive orealiserade vardeforandringar
vid sin uppféljning. Vardering av segmentens lénsamhet, vérderingsprinciper och allokeringar mellan segmenten
foljer, i enlighet med IFRS 8, den information som rapporteras till foretagsledningen.

Resultat och rantebérande tillgangar som inte ar direkt hanforliga till segment allokeras med fordelningsnycklar
enligt interna principer som foretagsledningen anser ger en réttvis fordelning till segmenten.

Rapport dwer totalresultat i koncernen

Skrmn Okt-dec 2013
Direkt- Slutkunds-  Awstdmning mot Orealiserade Summa
finansiering  finansiering rapport 6ver vardeforandringar
totalresultat i
koncernen
Rénte- och provisionsnetto 2143 145,6 - - 359,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10,9 2,9 - - 13,8
Ovriga rorelseintakter - - - - -
Verksamhetens kostnader -63,7 -92,1 - - -155,8
Kreditforluster, netto 7,6 -29,8 - - -22,2
Rorelseresultat exkl. orealiserade
vardeforandringar 169,1 26,6 - - 195,7
Orealiserade vérdeforandringar - - - 288,3 288,3
Rorelseresultat 169,1 26,6 - 288,3 484,0
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Skrmn Jul-sep2013
Direkt- Slutkunds-  Awtamning mot Orealiserade  Summa
finansiering  finansiering rapport dver \ardeforandringar
totalresultat i
koncernen
Rénte- och provisionsnetto 2442 134,7 - - 378,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2454 356,9 - - 602,3
Ovriga rorelseintékter - - - - -
Verksamhetens kostnader -40,5 -61,7 - - -102,2
Kreditforluster, netto 24 0,6 - - -1,8
Rorelseresultat exkl. orealiserade
vardeforandringar 446,7 430,5 - - 877,2
Orealiserade vérdeforandringar - - - -58,1 -58,1
Rorelseresultat 446,7 430,5 - -58,1 819,1
Rapport éwer totalresultat i koncernen
Skr mn Okt-dec 2012
Direkt- Slutkunds-  Awstdmning mot Orealiserade  Summa
finansiering  finansiering rapport dver \ardeforandringar
totalresultat i
koncernen
Rénte- och provisionsnetto 2488 1634 - - 4122
Nettoresultat av finansiella transaktioner 448 -25,2 - - 19,6
Ovriga rorelseintakter - - 1,0 - 1,0
Verksamhetens kostnader -66,0 -79,9 - - -145,9
Kreditférluster, netto -16,3 -11,2 - - -27,5
Rorelseresultat exkl. orealiserade
vardeforandringar 2113 47,1 1,0 - 2594
Orealiserade vérdeforandringar - - - -25,3 -25,3
Rorelseresultat 211,3 47,1 1,0 -25,3 234,1
Rapport éwer totalresultat i koncernen
Skrmn Jan-dec 2013
Direkt- Slutkunds-  Awstdmning mot Orealiserade Summa
finansiering  finansiering rapport dver \ardeforéandringar
totalresultat i
koncernen
Rénte- och provisionsnetto 964,9 584,8 - - 15497
Nettoresultat av finansiella transaktioner 271,3 397,6 - - 668,9
Ovriga rorelseintakter - - - - -
Verksamhetens kostnader -197,4 -313,9 - - -511,3
Kreditforluster, netto -2,6 -36,1 - - -38,7
Rorelseresultat exkl. orealiserade
vardeforandringar 1036,2 632,4 - - 16686
Orealiserade vardeforandringar - - - -260,5 -260,5
Rorelseresultat 1036,2 6324 - -260,5 14081
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Rapport dwer totalresultat i koncernen

Skrmn Jan-dec 2012
Direkt- Slutkunds-  Awstdmning mot Orealiserade  Summa
finansiering  finansiering rapport 6ver vardeforandringar
totalresultat i
koncernen
Rénte- och provisionsnetto 1098,7 7814 - - 1880,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 169,6 150,9 - - 320,5
Ovriga rorelseintakter - - 19,9 - 19,9
Verksamhetens kostnader -220,0 -324,5 - - -5445
Kreditforluster, netto -13,1 -10,3 - - -23,4
Rorelseresultat exkl. orealiserade
vardeforandringar 1035,2 5975 19,9 - 16526
Orealiserade vérdeforandringar - - - -828,2 -828,2
Rorelseresultat 1035,2 5975 19,9 -828,2 824,4

Rantebarande tillgangar och avtalade ej utbetalda krediter

Skrmdr 31 december 2013 31 december 2012
Direkt-  Slutkunds- Summa Direkt- Slutkunds-  Summa
finansiering finansiering segment finansiering finansiering segment
Réntebarande tillgangar 1216 1585 280,1 1155 160,6 276,1
Avtalade, ej utbetalda krediter 2,0 18,5 20,5 - 25,9 25,9

Awstamning mellan summa segment och summa tillgangar
i rapport éver finansiell stéllning

Skr mdr 31 december 2013 31 december 2012
Summa segment 280,1 276,1
Likvida medel 8,3 2,3
Derivat 14,2 25,7
Materiella och immateriella tillgangar 02 0.2
Ovriga tillgangar 1,0 4,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2,7 2,7
Ovrigt * 0,1 2,1
Summa tillgangar 306,6 313,1

Posten bestar huvudsakligen av orealiserade marknadsvérdesférandringar.

Not 11. Ansvarsforbindelser, ataganden och eventualtillgangar

Ansvarsforbindelser och &taganden upplyses om i anslutning till rapport éver finansiell stallning i koncernen per
den 31 december 2013. Ansvarsforbindelser utgors av en forbindelse relaterad till tidigare kreditgivning i
Venantius AB uppgaende till Skr 1,0 miljoner (1,1).

Ataganden utgdr avtalade krediter, vilka &nnu ej ar utbetalda samt bindande offerter. Av den totala summan
avtalade, ej uthetalda krediter per den 31 december 2013, pa Skr 20 480,2 miljoner (25 915,1) bestar Skr 8 536,6
miljoner (12 675,4) av avtalade, ej utbetalda krediter i S-systemet. Sddana ataganden i S-systemet kan inkludera
optioner avseende fast ranta. Eventuella kostnader till foljd av sddana optioner ersatts av staten (se not 9).

Den sammanlagda volymen av utestaende offerter uppgick vid periodens slut till Skr 65 549,1 miljoner

(59 524,8). Av volymen utestdende offerter avsag Skr 56 508,0 miljoner (47 926,2) S-systemet. Av utestdende
offertvolym vid periodens slut utgjorde Skr 35 083,0 miljoner bindande offerter och Skr 30 466,1 miljoner icke
bindande offerter. Bindande offerter redovisas som ataganden inom linjen.

Per den 31 december 2013 hade SEK enligt sékerhetsavtal for derivatkontrakt erlagt kontantsékerheter
uppgéende till Skr 6 945,8 miljoner (2 544,4) (se not 5).
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Den 11 april 2012 ansokte det schweiziska bolaget Lehman Brothers Finance AG (i likvidation, med
PricewaterhouseCoopers som utsedd likvidator) ("LBF”") om stdmning av SEK vid Stockholms tingsratt. LBF
havdar att SEK felaktigt har beréknat de upphdrandevederlag som skulle erlaggas till LBF, nér vissa
derivattransaktioner avslutades i fortid till f6ljd av konkursen i september 2008 i LBF:s moderbolag, Lehman
Brothers Holding Inc. LBF havdar ocksa att SEK erlade de beraknade beloppen for sent. | sin stamning kraver
LBF betalning med cirka USD 87 miljoner, inklusive pastadd drojsmalsranta. SEK har ingivit svaromal och
fornekat att nagra belopp ar forfallna. Férhandlingarna vid tingsratten dr planerade att hallas i mars 2014. SEK

anser att LBF:s krav saknar grund och avser att kraftfullt forsvara sin standpunkt.

SEK:s beddmning &r att inga betydande forluster kommer att uppsta relaterat till konkursen i Lehman Brothers,
inkluderat gallande svaromal. Inga garantier kan dock ldmnas om resultatet av koncernens tvist med LBF.

Not 12. Kapitaltackning

Kapitaltackningsgraden for den finansiella féretagsgruppen SEK-koncernen, berdknad enligt Basel I, pelare 1,
uppgick den 31 december 2013 till 21,8 procent (23,0) utan beaktande av dvergangsreglerna (se nedan).
Beaktande av dvergangsregler innebar inte en hojning av kapitalkravet per den 31 december 2013. Minskningen

av kapitaltackningsgraden ar huvudsakligen hanforlig till fortida inlosen av eviga forlagslan.

For ytterligare information om kapitaltackning, risker samt Basel 11, se Riskavsnittet i SEK:s arsredovisning for

ar 2012.

Kapitalbas
Skrmn 31 december 2013 31 december 2012
Kéarnprimarkapital* 14 640 14139
Primérkapitaltillskott - 2281
Summa primarkapital 14 640 16 420
Supplementérkapital 1692 49
Total kapitalbas 2 16 332 16 469

! SEK definierar karnpriméarkapital som primarkapital exklusive primarkapitaltillskott.

2 Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag/tillagg for férvéntat forlustbelopp enligt IRK-berakning.

Kapitalbas-, tillaggs- och avdragsposter
Skrmn 31 december 2013 31 december 2012
Aktiekapital 3990 3990
Balanserade vinstmedel 10 865 9940
Ovriga reserver 136 450
Summa eget kapital enligt balansrékning 14991 14 380
Forvantad utdelning -327 -213
Ovriga avdrag -19 21
Immateriella tillgdngar -119 -113
100% av underskott enligt IRK-berdkning - -
Justering finansiella tillgdngar som kan séljas 16 19
Justering egen kreditspread 250 556
Justering kassaflodessakringar -152 -469
Summa kérnpriméarkapital 14 640 14 139
Primédrkapitaltillskott* - 2281
Summa primarkapital 14 640 16 420
Forlagslan inraknade i supplementarkapital? 1627 et
Avrikning fran supplementarkapital et et
100 % av dverskott enligt IRK-berdkning 65 49
Summa supplementérkapital 1692 49
Summa kapitalbas 16 332 16 469

! SEK har i augusti 2013 utnyttjat sin ratt till fortida inldsen av utestéende eviga forlagslan om sammanlagt USD 350 miljoner.

2 | november 2013 emitterades en Tier-2-obligation p& USD 250 miljoner med en I8ptid p& 10 &r och rétt till fortida inlésen efter 5 ar.
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Forvantade forlusters paverkan pa kapitalbasen

Forvantade forluster beraknas enligt lag och foreskrifter pa basis av information fran SEK:s interna
riskklassificeringssystem. De forvantade forlusterna utgors inte av verkliga, individuellt férutsedda forluster utan
utgor ett teoretiskt beraknat belopp. Bruttobeloppet av forvantade forluster utgor ett bruttoavdrag fran
kapitalbasen. Detta bruttoavdrag minskas med redovisningsmassiga nedskrivningar avseende exponeringar fér
vilka férvantad forlust berdknas. Om redovisningsmassiga nedskrivningar 6verskrider beloppet av forvantade
forluster ska éverskjutande belopp dka kapitalbasen. Den 31 december 2013 uppgick det 6verstigande beloppet
till Skr 65 miljoner. Beloppet dkar i sin helhet supplementarkapitalet. Den 31 december 2012 uppgick det
Overstigande beloppet till Skr 49 miljoner.

Kapitalkrav enligt pelare 1

Skrmn 31 december 2013 31 december 2012

EAD! Riskvagt Kapital- EAD  Riskvagt Kapital-

belopp krav belopp krav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Stater 14 842 759 61 9607 820 66
Statliga exportkreditorgan 135531 257 21 138 987 315 25
Kommuner 19 816 - - 23510 - -
Multilaterala utvecklingsbanker 723 - - 422 - -
Hushallsexponeringar 1 1 0 1 1 0
Foretag 628 628 50 373 373 30
Summa kreditrisk schablonmetoden 171541 1645 132 172 900 1509 121
Kreditrisk enligt IRK-metoden
Finansiella institut 2 67 352 17 305 1384 76 789 19612 1569
Foretag 71227 42 054 3364 61977 36 202 2896
Positioner i vardepapperiseringar 7804 8744 700 10021 8254 660
Motpartslosa tillgdngar 150 150 12 149 149 12
Summakreditrisk IRK-metoden 146 533 68 253 5460 148 936 64 217 5137
Valutakursrisk et 1404 112 et. 2221 178
Révarurisk et. 67 5 et - -
Operativ risk e.t. 3660 293 e.t. 3549 284
Summaenligt Basel Il 318074 75029 6002 321836 71496 5720
Justering enligt 6vergangsregler * et - - et. - -
Summa Basel Ilinkl. 6vergangsregler 318074 75029 6 002 321836 71496 5720
Summa Basel | et 90 629 7250 et 84 754 6 780

! EAD visar storleken pa den utestdende exponeringen vid fallissemang.

2Varav motpartrisk i derivatkontrakt: Exposure at default ("EAD") Skr 5 656 miljoner (9 269) riskvagt belopp Skr 2 098 miljoner (3 442)
och kapitalkrav Skr 168 miljoner (275).

% Posten "Justering enligt dvergangsregler” ar beraknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) avseende inforande av lagen om kapitaltackning
och stora exponeringar (2006:1371)

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godkant SEK:s IRK-metod. SEK tillampar den grundldggande IRK-metoden. | den
grundlaggande IRK-metoden faststéller bolaget sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett &r (PD,
Probability of Default), medan évriga parametrar som paverkar riskberakningen bestams av Finansinspektionen.
SEK har dock av Finansinspektionen medgivits undantag, till och med 31 december 2015, for vissa
exponeringar. For exponeringar som medgivits undantag fran IRK-metoden tillampas schablonmetoden for att
berakna kapitalkravet for kreditrisker. Se 2012 ars arsredovisning for ytterligare information.

Valutakursrisk
Valutakursrisk berdknas pa bokforda varden i enlighet med den sa kallade tvastegsmetoden.

Ravarurisk
Kapitalkrav for ravarurisk har berdknats enligt den Forenklade metoden. SEK har tidigare inte avsatt kapital for
ravarurisk under pelare 1, i samband med metodférbattringar avseende riskméatning har dock starkt begransad
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ravarurisk identifierats. Kapitalkravet for ravarurisk om Skr 5 miljoner motsvarar 0,1 procent av SEK:s totala
kapitalkrav per 2013-12-31.

Operativa risker

Regelverket rymmer méjligheter for foretagen att anvanda olika metoder for berdkningen av kapitalkravet for
operativ risk. SEK tillimpar schablonmetoden. Kapitalkravet for operativ risk baseras enligt schablonmetoden pa
att bolagets verksamhet delas in i affarsomraden i enlighet med kapitaltackningsregelverket. Kapitalkravet for
respektive omrade berdknas genom att en faktor pa 12 procent, 15 procent eller 18 procent, beroende pé
affarsomrade, multipliceras med en intaktsindikator. Intaktsindikatorn utgérs av genomsnittet av de tre senaste
rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna berdknas som summan av foljande poster: réante- och
leasingintakter, rante- och leasingkostnader, erhallna utdelningar, provisionsintékter, provisionskostnader,
nettoresultat av finansiella transaktioner och 6vriga rorelseintékter.

Overgéngsregler

Sedan ar 2007 beraknas kapitalkravet i forsta hand pa basis av Basel I1-reglerna. Lagstiftaren har valt att inte
omgéende tillata fullt genomslag av Basel I1-reglerna om desamma medfor ett lagre kapitalkrav 4n om
kapitalkravet berdknas enligt de tidigare, mindre riskkansliga Basel I-reglerna. Darfér har kapitalkravet under
dvergangsperioden 2007-2009 parallellt beraknats enligt Basel I-reglerna. I den mén kapitalkravet enligt Basel |
— dock reducerat till 95 procent ar 2007, 90 procent ar 2008 respektive 80 procent ar 2009 — har 6verstigit det
enligt Basel I1-reglerna beraknade kapitalkravet, har det sdlunda enligt Basel I-reglerna beriknade kravet utgjort
ett minimikapitalkrav. Under ar 2009 beslutade lagstiftaren att forlanga dvergangsreglerna till och med 2011.
Under 2012 har lagstiftaren beslutat att ytterligare forlanga 6vergangsreglerna till och med 2013. Enligt den nya
kapitaltackningsforordningen (CRR) som bérjar gélla den 1 januari 2014 kan Finansinspektionen ge banker
undantag fran det sa kallade Basel 1-golvet. Finansinspektionen har dock meddelat att de inte avser att bevilja
undantag, vilket innebar att Basel 1- golvet fortsatt kommer att gélla under 2014. Beaktande av dvergangsregler
innebdr inte en hdjning av kapitalkravet per den 31 december 2013.

Kapitaltackningsanalys (pelare 1)

31 december 2013 31 december 2012
Basel Il Basel Il, inkl.  Basel Il Basel Il, inkl.
évergangsregler Gvergangsregler
Total kapitaltackningsgrad 21,8% 21,8% 23,0% 23,0%
varav relaterat till karnprimarkapital 19,5% 19,5% 19,8% 19,8%
varav relaterat till primérkapital 19,5% 19,5% 23,0% 23,0%
varav relaterat till supplementérkapital 2,3% 2,3% 0,0% 0,0%
Kapitaltdckningskvot (total kapitalbas/totalt kapitalkrav) 2,72 2,72 2,88 2,88

Not 13. Exponeringar

Nettoexponeringar

Beloppen for bruttoexponeringar redovisas utan beaktande av garantier och kreditriskderivat (CDS:er) medan
nettoexponeringar, enligt Basel 11, redovisas med beaktande av garantier och kreditderivat (CDS:er). Beloppen
ar nominella varden. Kreditriskexponeringarnas geografiska fordelning har andrats utifran den interna
regionuppdelningen och jamforelsesiffror har korrigerats darefter.
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Skr mdr Total Réntebarande vardepapper och utldning  Avtalad ej utbetald utl&ning, derivat, m.m.
31 december 2013 | 31 december 2012 | 31 december 2013 | 31 december 2012 | 31 december 2013 | 31 december 2012
Motpartskategori Belopp %| Belopp %[ Belopp % %| Belopp %| Belopp %
Stater 149 43 98 28 14,7 52 9,0 33 0,2 03 08 11
Statliga exportkreditorgan 160,0 46,5 162,0 46,8 107,1 37,9 107,0 38,7 52,9 86,4 55,0 781
Kommuner 198 58 236 6,8 19,8 7,0 234 85 - - 02 03
Multilaterala utvecklingsbanker 08 0,2 04 01 0,6 0,2 04 0,1 0,2 03 - -
Finansiella institut 67,5 19,6 77,2 22,3 61,1 21,6 66,3 24,0 64 10,5 10,9 155
Foretag 733 213 63,6 183 718 254 60,1 218 15 25 35 50
Positioner i vardepapperiseringar 78 2,3 10,0 29 78 27 10,0 36 - - - -
Total 3441 100,0 346,6 100,0 2829 100,0 276,2 100,0 61,2 100,0 70,4 100,0

Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2013

Mellan- Asien Vasteuropa Central-
ostern/  utover Nord- Latin- utéver och
Skrmdr Afrika Japan Japan  amerika Oceanien amerika Swerige  Sverige Osteuropa Totalt
Stater - - - - - - 8,6 38 25 14,9
Statliga exportkreditorgan - 08 - 45 - - 136,6 181 - 160,0
Kommuner - - - - - - 17,0 28 - 19,8
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 08 - 08
Finansiella institut 13 09 30 55 38 02 145 379 04 67,5
Foretag 13 15 18 37 0,1 39 47,0 13,6 0,4 733
Positioner i vardepapperiseringar - - - 18 17 - 43 - 78
Summa 2,6 32 48 155 5,6 41 2237 813 33 3441
Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2012
Mellan- Asien Vésteuropa Central-
ostern/ utdver Nord- Latin- utdver och
Skr mdr Afrika Japan Japan  amerika Oceanien amerika Swerige  Sverige Osteuropa Totalt
Stater - - 42 2,6 3,0 938
Statliga exportkreditorgan 0,6 53 140,3 15,8 162,0
Kommuner 175 6,1 23,6
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - 04 - 04
Finansiella institut 0,7 03 11,9 8,8 13,6 41,4 0,5 772
Foretag 1,0 1,6 2,0 1,9 0,1 35 40,6 12,5 0,4 63,6
Positioner i vérdepapperiseringar - - 2,6 2,5 - - 4,9 - 10,0
Summa 1,0 29 23 21,7 11,4 35 216,2 83,7 39 346,6

Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

Skr mdr 31 december 2013 31 december 2012
Frankrike 16,2 7,0
Storbritannien 13,2 15,6
Finland 8,9 9,8
Nederlanderna 8,9 9,5
Tyskland 8,6 138
Danmark 75 9,4
Norge 59 55
Irland 29 29
Polen 25 3,0
Luxemburg 25 2,7
Spanien 2,2 3,1
Schweiz 1,7 0,4
Osterrike 0,9 15
Island 0,7 0,7
Italien 0,5 0,7
Portugal 04 0,5
Belgien 0,3 0,3
Grekland - -
Ovriga lander 0,8 1,2
Total 84,6 87,6
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Nettoexponeringar mot motparter i Irland, Italien, Portugal och Spanien uppgick den 31 december 2013 till Skr
6,0 miljarder (7,2). SEK har ingen nettoexponering mot motparter i Grekland.

Bruttoexponeringar mot motparter i Grekland uppgick den 31 december 2013 till Skr 0,1 miljarder (0,1).
Bruttoexponeringen &r i sin helhet garanterad av motparter i annat land.

Innehav av vardepapperiserade tillgangar

Av nedanstaende tabeller framgar aggregerad information avseende SEK:s samtliga nettoexponeringar (efter
forekommande riskavtackning) relaterade till innehav av véardepapperiserade tillgangar och aktuell rating. Rating
anges i tabellen per 31 december 2013 som den nést ldgsta av rating fran Standard & Poor’s, Moody’s och Fitch,
alternativt den lagsta nar endast tva ratings finns tillgangliga. Samtliga dessa tillgangar utgérs av trancher med
framsta ratt till betalning, och de har samtliga haft rating '"AAA'/'Aaa’ fran Standard & Poor’s eller Moody’s vid
forvarvstillfallet.

Nettoexponering
Skrmn 31 december 2013
varav
varav varav varav varav varav varav varav ... varav varav varav varav varav CDO
Konsu- med med med med med med med med med med med med med
ment- rating rating rating rating rating rating rating rating rating rating rating rating rating
Exponering’ RMBS? Billan CMBS? 1&n CDO? CLO* Totalt| ‘AAA’  ‘AA+ ‘AA° ‘AA- ‘At ‘A’ ‘A= ‘BBB+ ‘BBB’ ‘BBB-’ ‘BB’ ‘B+  ‘CCC’
Australien 1713 - - - - - 1713] 1655 - - - 47 - - 1 - - - - -
Tyskland - - 66 - - - 66 - 66 ° - - -
Irland 818 - - - - 1461 2279| 1461 393° 252° 173°
Nederlénderna 329 - - - - - 329 329 - - -
Portugal 305 - - - - - 305 - - - - - - 6° - - 299° -
Spanien 756 5 - 8 - 93 862 - - - 13° 22° - 71° 175° 145° 33° 403°
Storbritannien 487 - - - - 4 491 353 - 1342 - - 4° - - - -
USA - - - 114 1180 1294 1180 - - - - - - - - - - - 114 *
Totalt 4408 5 66 8 114 2738 7339| 4978 - 200 13 69 4 7 186 145 725 655 173 114

*Exponeringar beddms pé utgivningens domicil vilken ar férenlig med de underliggande tillgangarnas, forutom vad galler Irland dér
majoriteten av de underliggande tillgangarna finns i Frankrike, Storbritannien och Tyskland.

’RMBS = Residential Mortgage-Backed Securities
CMBS = Commercial Mortgage-Backed Securities
CDO = Collateralized Debt Obligations
CLO = Collateralized Loan Obligations

®Av dessa tillgdngar uppgéende till Skr 2 247 miljoner har dock Skr 258 miljoner fortsatt hégsta rating frin minst ett av ratinginstituten.

“Dessa tillgéngar utgors av tvA CDO:er (trancher med framsta rétt till betalning) med slutexponering mot den amerikanska marknaden. Inga
betalningsefterslapningar har férekommit under trancherna. Dock sénktes ratingen dramatiskt for tillgdngarna i fraga under 2008 till 2012, av
Standard & Poor’s fran ’AAA’ till "NR’ (efter att ha nedgraderats till ’D”), av Moody’s fran *Aaa’ till ’Ca’ och av Fitch fran ’AAA’ till °C’.
Som en konsekvens av de dramatiska ratingférsamringarna har bolaget analyserat tillgangarnas forvantade betalningsfléden. SEK har gjort
nedskrivningar av tillgdngarnas varde. Nedskrivningarna uppgick sammanlagt till Skr 469 miljoner per den 31 december 2013, vilket innebar
att totala nettoexponeringen fore nedskrivningar for innehav av vardepapperiserade tillgdngar uppgick till

Skr 583 miljoner.

Nettoexponering
Skrmn 31 december 2012
varav
varay  \arav  \arav = varav = \aray =~ \arav = varav ..varay = \arav \arav varav \arav  CDO
Konsu- med med med med med med med med med med med med med
ment- rating rating rating rating rating rating rating rating rating rating rating rating rating
Exponering' RMBS? Billan CMBS? l&n CDO?* CLO? Totalt| ‘AAA’ ‘AA+ ‘AA’ ‘AA- ‘At ‘A’ ‘A~ ‘BBB+ ‘BBB’ ‘BBB-’ ‘BB’ ‘B+  ‘CCC’
Australien 2555 - - - 2565 2555 - - - - - - - - - - - -
Tyskland - 26 66 - - - 92 26 66° - - - - - -
Irland 815 - - - - 1408 2223| 1408 - - - - - - - - 379° 258° 178°*
Nederlanderna 652 - - - - - 652, 652 - - - - - - - -
Portugal 315 - - - - - 315 - - - - - 1562 - - 159 °* -
Spanien 819 28 - 23 - 131 1001 - - - 28° 57° 225° 973 393° - - 201°
Storbritannien 598 - - - - 17 615 437 - 161° 173 - - - - - - -
USA - - - 133 1978 2111 1978 - - - - - - - - - 133°
Totalt 5754 54 66 23 133 3534 9564| 7056 66 161 45 57 225 253 393 - 538 459 178 133

*Exponeringar bedéms pé utgivningens domicil vilken &r forenlig med de underliggande tillgéngarnas, férutom vad géller Irland dar
majoriteten av de underliggande tillgdngarna finns i Frankrike, Storbritannien och Tyskland.
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2RMBS = Residential Mortgage-Backed Securities
CMBS = Commercial Mortgage-Backed Securities
CDO = Collateralized Debt Obligations
CLO = Collateralized Loan Obligations

®Av dessa tillgangar uppgaende till Skr 2 375 miljoner har dock Skr 244 miljoner fortsatt hogsta rating frén minst ett av ratinginstituten.

“Dessa tillgéngar utgdrs av tvd CDO:er (trancher med framsta rétt till betalning) med slutexponering mot den amerikanska marknaden. Inga
betalningsefterslapningar har forekommit under trancherna. Dock sanktes ratingen dramatiskt for tillgdngarna i fraga under 2008 till 2012, av
Standard & Poor’s fran ’AAA’ till "NR’ (efter att ha nedgraderats till ’D”), av Moody’s fran *Aaa’ till ’Ca’ och av Fitch fran ’AAA’ till °C’.
Som en konsekvens av de dramatiska ratingférsamringarna har bolaget analyserat tillgdngarnas férvantade betalningsfloden. SEK har gjort
nedskrivningar av tillgdngarnas varde. Nedskrivningarna uppgick sammanlagt till Skr 462 miljoner per den 31 december 2012, vilket innebar
att totala nettoexponeringen fore nedskrivningar for innehav av vardepapperiserade tillgangar uppgick till Skr 595 miljoner.

Not 14. Transaktioner med narstadende

Transaktioner med narstdende framgar av Not 29 i SEK:s arsredovisning for 2012. Inga vasentliga forandringar
har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen for
2012.

Not 15. Handelser efter rapportperioden

Inga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut som har en vésentlig paverkan pa informationen i
rapporten.
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Okt-dec Jul-sep OKkt-dec Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2013 2013 2012 2013 2012
Rénteintakter 10457 10253 11465 41478 53952
Réantekostnader -686,0 -648,6 -735,7 -2603,7 -3527,8
Réantenetto 359,7 376,7 410,8 15441 18674
Utdelning fran dotterbolag - - - 39 9,7
Provisionsintakter -1,9 24 0,7 2,6 5,6
Provisionskostnader -2,8 -2,6 -3,3 -11,2 -10,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner 302,1 5442 -5,8 408,3 -507,7
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 11 0,0 19,9
Rorelseintakter 657,1 920,7 4035 1947,7 13842
Personalkostnader -83,8 -59,9 -80,5 -289,5 -294,5
Ovriga kostnader 57,2 -34,4 -605  -1837  -230,6
Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar 95 -8,9 -7,2 -35,8 -19,5
Kreditforluster, netto -22,7 -1,8 -21,3 -48,7 -28,7
Aterforing av tidigare nedskrivning av aktier i dotterbolag - - - 3,5 -
Rorelseresultat 483,9 815,7 2340 13935 810,9
Forandringar av obeskattade reserver -173,0 - -53,0 -173,0 -53,0
Skatt -70,2 -182,5 -38,1 -275,2 -209,9
Resultat (efter skatt) 240,7 633,2 1429 945,3 548,0
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Skrmn 31 december 2013 31 december 2012
Tillgangar
Likvida medel 83185 23131
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 4594,8 51115
Andra rantebarande vardepapper an utldning 64 151,1 77693,3
Utlaning dokumenterad som rantebarande vardepapper 60 959,0 57900,6
Utlaning till kreditinstitut 24 819,1 22083,6
Utlaning till allmanheten 125552,9 115 478,2
Derivat 14 227,9 25711,2
Aktier i koncernforetag 64,7 82,3
Materiella och immateriella tillgangar 150,2 150,3
Ovriga tillgdngar 1039,3 40222
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2723,6 2655,0
Summa tillgangar 306 601,1 313201,3
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 8 266,1 14 500,3
Upplaning frén allminheten 136,8 1219
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 2609004 258 090,1
Derivat 16 788,0 16 421,0
Ovriga skulder 784,8 3480,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2432,7 24075
Uppskjuten skatteskuld 43,0 1323
Avsattningar 28,8 12,9
Efterstallda skulder 1606,9 30127
Summa skulder 290987,5 298 179,2
Obeskattade reserver 2910,9 27379
Aktiekapital 3990,0 3990,0
Reservfond 198,0 198,0
Fond for verkligt varde 135,7 4499
Balanserad vinst 74337 7098,3
Arets resultat 9453 548,0
Summa eget kapital 12 702,7 12 284,2
Summa skulder och eget kapital 306 601,1 313201,3
Stallda panter m.m.
Kontantsakerheter enligt sakerhetsavtal for derivatkontrakt 6945,8 25444
Obligationer och andra rdntebédrande vardepapper

Foremal for utldning 160,0 39,8
Ansvarsforbindelser och eventualtillgdngar - -
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 20480,2 25915,1
Bindande offerter 35083,0 33841,2
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Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 30 januari 2014

AKTIEBOLAGET SVENSK EXPORTKREDIT

Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstréom Jan Belfrage

Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lotta Mellstrom Ulla Nilsson Jan Roxendal
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ake Svensson Eva Walder
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Yngwe

Verkstallande
direktor

Arsstamma
Arsstamman kommer att hallas 28 april 2014

Arsredovisning
SEK:s arsredovisning forvantas finnas tillganglig pa SEK:s hemsida www.sek.se 19 februari 2014

SEK har faststallt foljande prelimindra datum for publicering av finansiell information och dartill relaterade
fragor:

28 april 2014 Finansiell rapport for perioden 1 januari - 31 mars 2014
18 juli 2014 Finansiell rapport for perioden 1 januari - 30 juni 2014
23 oktober 2014 Finansiell rapport for perioden 1 januari - 30 september 2014

Rapporten innehaller sadan information som SEK ska offentliggora enligt lagen om vérdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 30
januari 2014, kl 11:00.

Ytterligare information om SEK finns att tillga pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation,
hallbarhetsredovisning och arsredovisning for 2012,
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